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PROSPEKT INFORMACYJNY 
 

Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty  
 

(Millennium SFIO)  
 
 
 
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:  
 

1.  Subfundusz Obligacji Korporacyjnych  
2.  Subfundusz Konserwatywny  
3.  Subfundusz Absolute Return  
4.  Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu  
5.  Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych  
6.  Subfundusz Globalny Akcji  

 
    
Organem Funduszu jest Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ġka Akcyjna,  

z siedzibŌ w Warszawie, ul. Stanisġaw Űaryna 2B, 02 -593 Warszawa,  

Adres strony internetowej Towarzystwa: www.millenniumtfi.pl.  

Adres poczty internetowej: millenniumtfi@m illenniumtfi.pl  

 
 
 

Niniejszy Prospekt zostaġ sporzŌdzony dnia  23 lutego 2005 r. w Warszawie. 

Kolejne aktualizacje  Prospektu zostaġy sporzŌdzone:  

16 maja 2005 r., 11 sierpnia 2005 r., 18 sierpnia 2005 r., 9 stycznia 2006 r., 10 marca 2006 r.,  

15 maja 2006 r., 12 lipca 2006 r., 4 wrzeťnia 2006 r., 23 listopada 2006 r., 07 grudnia 2006 r.,  

04 stycznia 2007 r., 05 marca 2007 r., 04 kwietnia 2007 r., 11 kwietnia 2007 r., 15 maja 2007 r.,  

31 maja 2007 r., 31 sierpnia 2007 r., 8 paůdziernika 2007 r., 18 stycznia 2008 r., 28 maja 2008 r.,  

15 lipca 2008 r., 24 lipca 2008 r., 2 stycznia 2009 r., 26 maja 2009 r., 3 czerwca 2009 r., 10 czerwca 2009,  

09 lipca 2009r., 13 lipca 2009 r., 20 lipca 2009 r., 6 sierpnia 2009r., 30 sierpnia 2009 r., 4 wrzeťnia 2009 r,  

14 wrzeťnia 2009r., 10 listopada 2009 r., 18 grudnia 2009 r., 5 stycznia 2010 r., 25 lutego 2010 r., 02 kwietnia 2010 r., 

08 kwietnia 2010 r., 31 maja 2010 r., 9 listopada 2010r. , 02 maja 2011 r. , 31 maja 2011r.,  20 wrzeťnia 2011 r., 01 

grudnia 2011r.,  20 lutego 2012r., 06 marca 2012r. , 30 kwietnia 2012r., 31 maja 2012r. , 21 czerwca 2012r. , 30 lipca , 

01 sierpnia 2012r.,  2012r., 16 sierpnia 2012r., 15 listopada 2012r. , 05 lutego 2013 r. , 23 marca 2013r. , 17 kwietnia 

2013r., 29 maja 2013r., 04 paůdziernika 2013r., 12 grudnia 2013r., 28 maja 2014 r.  6 czerwca 2014 r., 4 wrzeťnia 2014 

r., 30 paůdziernika 2014 r., 10 grudnia 2014 r., 28 lipca 2015 r., 9 paůdziernika 2015 r., 28 paůdziernika 2015 r. , 01 

grudnia 2015r., 19 grudnia 2015 r. , 02 marca 2016r., 1 kwietnia 2016 r. , 29 kwietnia  2016 r.,  5 maja 2016 r.,  

30 maja 2016 r., 23 czerwca 2016 r., 1 wrzeťnia 2016 r., 23 wrzeťnia 2016 r., 10 paůdziernika 2016 roku oraz 2 grudnia  

2016 r. , 7 grudnia 2016 r. , 16 stycznia 2017 r. oraz 2 marca 2017 r., 31 maja 2017 r. , 18 lipca 2017 r.  

 

Ostatni tekst jednolity: 18 lipca 2017  r.   
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ROZDZIAĠ 1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE 
 
1.  IMIONA,  NAZWISKA I FUNKCJE OSĎB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE:  

 
a) Robert Borecki ð Prezes ZarzŌdu Towarzystwa, 
b) Dariusz Zawadzki ð Czġonek ZarzŌdu Towarzystwa, 
c) Krzysztof Kamiśski ð Czġonek ZarzŌdu Towarzystwa. 

 
2.  NAZWA I SIEDZIBA PODMIOTU,  W IMIENIU KTĎREGO DZIAĠAJŋ OSOBY,  O KTĎRYCH MOWA W PKT.  1:  

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ġka Akcyjna 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul. Stanisġawa Űaryna 2B, 02-593 Warszawa 

 
3.  OŤWIADCZENIA O ODPOWIEDZIALNOŤCI OSĎB,  O KTĎRYCH MOWA W PKT.  1:  

 
Niniejszym oťwiadczamy, űe informacje zawarte w Prospekcie sŌ prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajŌ űadnych 
fakt·w ani okolicznoťci, kt·rych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i RozporzŌdzenia, a takűe 
oťwiadczamy, űe wedle naszej najlepszej wiedzy nie istniejŌ, poza ujawnionymi  
w Prospekcie, okolicznoťci, kt·re mogġyby wywrzeł znaczŌcy wpġyw na sytuacjő prawnŌ, majŌtkowŌ  
i finansowŌ Funduszu.  

       

 

 

 

   

 

        

   

 

ROZDZIAĠ 2. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH 
 
1.  FIRMA,  KRAJ SIEDZIBY,  SIEDZIBA I ADRES ORAZ NUMERY TELEKOMUNIKACYJNE,  ADRES STRONY INTERNETOWEJ 

I ADRES POCZTY ELEKTRONICZNEJ TOWARZYSTWA:  

 

Firma: 

Nazwa skr·cona: 

Kraj siedziby:  

Siedziba: 

Adres: 

Numery Telekomunikacyjne:  

Adres gġ·wnej strony internetowej: 

Adres poczty elektronicznej:  

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ġka Akcyjna 

Millennium TFI S.A. 

Rzeczpospolita Polska 

Warszawa 

ul. Stanisġawa Űaryna 2B, 02-593 Warszawa 

tel.: 0 22 598 29 70, 0 22 598 29 91, fax: 0 22 598 29 73  

www.millenniumtfi.pl  

millenniumtfi@millenniumtfi.pl  

 

 
2.  DATA DECYZJI KOMISJI PAPIERĎW WARTOŤCIOWYCH I GIEĠD (OBECNIE:  KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO)  

O UDZIELENIU ZEZWOLENIA NA WYKONYWANIE DZIAĠALNOŤCI PRZEZ TOWARZYSTWO.  

Decyzja KPWiG z dnia 20 listopada 2001 r. 

 
3.  OZNACZENIE SŋDU REJESTROWEGO I NUMER,  POD KTĎRYM TOWARZYSTWO JEST ZAREJESTROWANE.  

 

Towarzystwo zostaġo wpisane do rejestru przedsiőbiorc·w Krajowego Rejestru SŌdowego przez SŌd Rejonowy dla  

m.st. Warszawy pod numerem 0000014564. 

 

 
4.  WYSOKOŤŁ KAPITAĠU WĠASNEGO TOWARZYSTWA,  W TYM WYSOKOŤŁ SKĠADNIKĎW KAPITAĠU WĠASNEGO NA OSTATNI DZIEŚ BILANSOWY.  

 

http://www.millenniumtfi.pl/
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Na dzieś 31 grudnia 2016 r. kapitaġ wġasny Towarzystwa wynosi 26 716tys. zġ. 

Wysokoťł skġadnik·w kapitaġu wġasnego na dzieś 31 grudnia 2016 r.:  

a. Kapitaġ zakġadowy: 10.300 tys. zġ. 

b. Zysk netto roku obrotowego: 12  956 tys. zġ. 

c. Zysk z lat ubiegġych: 0 zġ. 

d. Kapitaġ zapasowy: 3 434 tys. zġ. 

 

 
5.  INFORMACJA O OPĠACENIU KAPITAĠU ZAKĠADOWEGO TOWARZYSTWA.  

Kapitaġ zakġadowy Towarzystwa zostaġ opġacony w caġoťci. 
 
6.  FIRMA I SIEDZIBA PODMIOTU DOMINUJŋCEGO WOBEC TOWARZYSTWA,  ZE WSKAZANIEM CECH TEJ DOMINACJI.  

Podmiotem dominujŌcym wobec Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski Sp·ġka Akcyjna z siedzibŌ 
w Warszawie, ul. Stanisġawa Űaryna 2A, dysponujŌcy bezpoťrednio 100% gġos·w na walnym zgromadzeniu 
akcjonariuszy Towarzystwa.  

 
FIRMA ORAZ SIEDZIBA AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA,  POSIADAJŋCYCH CO NAJMNIEJ 5% OGĎLNEJ LICZBY GĠOSĎW NA WALNYM 

ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY.  

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski Sp·ġka Akcyjna z siedzibŌ w Warszawie, 
ul. Stanisġawa Űaryna 2A, 02-593 Warszawa, kt·ry posiada 100% og·lnej liczby gġos·w na walnym zgromadzeniu 
akcjonariuszy.  

 
7.  IMIONA I NAZWISKA:   

1) CZĠONKĎW ZARZŋDU TOWARZYSTWA,  ZE WSKAZANIEM PEĠNIONYCH FUNKCJI W ZARZŋDZIE:  

Robert Borecki ð Prezes ZarzŌdu, 

Dariusz Zawadzki ð Czġonek ZarzŌdu, 

Krzysztof Kamiśski ð Czġonek ZarzŌdu. 

 

2) CZĠONKĎW RADY NADZORCZEJ TOWARZYSTWA,  ZE WSKAZANIEM JEJ PRZEWODNICZŋCEGO:  

Mariusz DŌbkowski ð PrzewodniczŌcy Rady Nadzorczej, 

Dorota Kowalczewska ð Zastőpca PrzewodniczŌcego Rady Nadzorczej, 

Mariusz Rak ð Czġonek Rady Nadzorczej. 

 

3) OSĎB FIZYCZNYCH ODPOWIEDZIALNYCH W TOWARZYSTWIE ZA ZARZŋDZANIE FUNDUSZEM:  

 

a) Mateusz Ġosicki ð zarzŌdza: Subfunduszem Obligacji Korporacyjnych,;  

 

   b) Mirosġaw Dzi·ġko ð zarzŌdza: Subfunduszem Absolute Return, 

 

c) Ġukasz Koġaczkowski ð zarzŌdza: Subfunduszem Absolute Return,  

 

d) Radosġaw Plewiśski ð zarzŌdza: Subfunduszem Obligacji Korporacyjnych,  

 

e) Marcin Wiśski - zarzŌdza: Subfunduszem Globalny Stabilnego Wzrostu, Subfunduszem Globalny Strategii 

Alternatywnych, Subfunduszem Globalny Akcji ,  Subfundusz Konserwatywny. 

 

d) Paweġ Grzywa ð zarzŌdza: Subfunduszem Globalny Stabilnego Wzrostu, Subfunduszem Globalny Strategii 

Alternatywnych, Subfunduszem Globalny Akcji , Subfundusz Konserwatywny. 

 

 
 

8.  INFORMACJE O PEĠNIONYCH PRZEZ OSOBY,  O KTĎRYCH MOWA W P.  7,  FUNKCJACH POZA TOWARZYSTWEM.  

 
ZARZŋD 
Robert Borecki ð Prezes ZarzŌdu Towarzystwa 
 
Pan Robert Borecki nie peġni poza Towarzystwem űadnych funkcji. 
 
Dariusz Zawadzki  ð Czġonek ZarzŌdu Towarzystwa 
 
Pan Dariusz Zawadzki peġni funkcjő kierujŌcego Departamentem Zapewnienia Zgodnoťci i Kontroli Wewnőtrznej, 
Millennium Domu Maklerskiego S.A.ó 
 
Krzysztof Kamiśski ð Czġonek ZarzŌdu Towarzystwa 
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Pan Krzysztof Kamiśski nie peġni poza Towarzystwem űadnych funkcji. 
 
RADA NADZORCZA  
 
Mariusz DŌbkowski ð przewodniczŌcy Rady Nadzorczej Towarzystwa  
maja 2003 r. peġni funkcje Prezesa ZarzŌdu Millennium Domu Maklerskiego S.A. Funkcje peġnione w Millennium 
Domu Maklerskim S.A. przez Pana Mariusza DŌbkowskiego nie sŌ konkurencyjne w stosunku do dziaġalnoťci 
Towarzystwa i Funduszu. 
 
 
Dorota Kowalczewska ð zastőpca przewodniczŌcego Rady Nadzorczej Towarzystwa  
Od maja 2003 r. peġni funkcje czġonka zarzŌdu w Millennium Dom Maklerski S.A. Funkcje peġnione w Millennium 
Domu Maklerskim S.A. przez PaniŌ Dorotő KowalczewskŌ nie sŌ konkurencyjne w stosunku do dziaġalnoťci 
Towarzystwa i Funduszu.  

 
Mariusz Rak ð czġonek Rady Nadzorczej Towarzystwa  
Kieruje Pionem Operacji i Rozwoju w Millennium Domu Maklerskim S.A. Funkcje peġnione w Millennium Domu 
Maklerskim S.A. przez Pana Mariusza Raka nie sŌ konkurencyjne w stosunku do dziaġalnoťci Towarzystwa i Funduszu. 
 
 
ZARZŋDZAJŋCY FUNDUSZEM 

 

 

Pan Mateusz Ġosicki 

Pan Mateusz Ġosicki nie peġni poza Towarzystwem űadnych funkcji. 

 

Pan Mirosġaw Dzi·ġko 

Pan Mirosġaw Dzi·ġko nie peġni poza Towarzystwem űadnych funkcji. 

 

Pan Ġukasz Koġaczkowski 
     Pan Ġukasz Koġaczkowski nie peġni poza Towarzystwem űadnych funkcji. 
 
Pan Radosġaw Plewiśski 
Pan Radosġaw Plewiśski nie peġni poza Towarzystwem űadnych funkcji. 
 
 
Pan Marcin Wiśski 
Pan Marcin Wiśski nie peġni poza Towarzystwem űadnych funkcji. 
 
Pan Paweġ Grzywa 
Pan Paweġ Grzywa nie peġni poza Towarzystwem űadnych.  

 
 
9.  NAZWY INNYCH FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ZARZŋDZANYCH PRZEZ TOWARZYSTWO,  NIEOBJŐTYCH NINIEJSZYM PROSPEKTEM:  

 

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 

W ramach funduszu wydzielone sŌ subfundusze:  

1. Subfundusz Dynamicznych Sp·ġek 

2. Subfundusz Akcji 

3. Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego 

4. Subfundusz Stabilnego Wzrostu 

5. Subfundusz Depozytowy 

6. Subfundusz Instrument·w Dġuűnych 
 
MILLENNIUM DYWIDENDOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIŐTY 
 
 
 

ROZDZIAĠ 3. DANE O FUNDUSZU  
 
1.  DATA DECYZJI KOMISJI PAPIERĎW WARTOŤCIOWYCH O UDZIELENIU ZEZWOLENIA NA UTWORZENIE FUNDUSZU.  

Dnia 28 stycznia 2005 r. KPWiG wydaġa decyzjő zezwalajŌcŌ na utworzenie Funduszu. 
Fundusz zostaġ utworzony na czas nieokreťlony. 
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2.  DATA I NUMER WPISU FUNDUSZU DO REJESTRU FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH.  

Dnia 10 lutego 2005 r. pod numerem RFi 182 Fundusz zostaġ wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych. 
 
3.  CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ZBYWANYCH PRZEZ FUNDUSZ.  

1) Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa r·űnych kategorii.  
 

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub Jednostki Uczestnictwa 
kategorii B. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A opġata manipulacyjna pobierana jest przy 
nabywaniu Jednostek Uczestnictwa. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B opġata manipulacyjna 
pobierana jest przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Szczeg·ġowe informacje dotyczŌce wysokoťci 
pobieranych opġat manipulacyjnych sŌ przedstawione w tabeli opġat. Ponadto w ramach IKE mogŌ był 
nabywane wyġŌcznie Jednostki Uczestnictwa kategorii A, oferowane przez Fundusz w Subfunduszach. 
Jednostki Uczestnictwa mogŌ był zamieniane na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii innego 
Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, denominowanego w walucie polskiej.  
 

2) Jednostki Uczestnictwa:  
a) nie mogŌ był zbywane przez Uczestnika na rzecz os·b trzecich,  
b) podlegajŌ dziedziczeniu, 
c) mogŌ był przedmiotem zastawu. 

 
4.  ZWIŐZĠE OKREŤLENIE PRAW UCZESTNIKĎW FUNDUSZU.  

Uczestnik Funduszu ma prawo w szczeg·lnoťci do: 

a) nabywania Jednostek Uczestnictwa,  

b) űŌdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, 

c) zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu 
wydzielonego w ramach Funduszu, 

d) otrzymania potwierdzenia dokonanego przez Fundusz zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,  

e) uzyskania ťrodk·w pieniőűnych naleűnych z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, 

f)  otrzymania ťrodk·w ze zbycia aktyw·w Funduszu w przypadku jego likwidacji, 

g) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,  

h) ustanowienia peġnomocnika, 

i)  ustanowienia blokady,  

j)  űŌdania dorőczenia Prospektu Informacyjnego, Kluczowych Informacji dla Inwestor·w oraz rocznego i 

p·ġrocznego sprawozdania finansowego Funduszu, 

k) otrzymania dodatkowego ťwiadczenia od Funduszu na zasadach okreťlonych w Statucie, 

l)  wskazania os·b uposaűonych, zgodnie z zasadami okreťlonymi w Statucie. 

m) udzielania peġnomocnictw na zasadach okreťlonych w Prospekcie Informacyjnym oraz Statucie, 

n) skġadania reklamacji zwiŌzanych z uczestnictwem w Funduszu. 
 
5.  SPOSĎB I SZCZEGĎĠOWE WARUNKI:  

 
A. ZBYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 
1) Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastőpuje po zġoűeniu zlecenia nabycia (pierwszego albo kolejnego) poprzez 
dystrybutora i dokonaniu wpġaty ťrodk·w pieniőűnych tytuġem nabycia Jednostek Uczestnictwa albo poprzez 
dokonanie wpġaty na rachunek bankowy Funduszu zwiŌzany z Subfunduszem (wpġata bezpoťrednia), w spos·b 
okreťlony w pkt 5. W przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, poprzez dokonanie wpġaty 
ťrodk·w pieniőűnych na rachunek Funduszu zwiŌzany z Subfunduszem (wpġata bezpoťrednia), wpġata ta moűe 
był dokonana jedynie w przypadku kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa, przelewem bankowym z 
rachunku bankowego nabywcy, pod warunkiem űe nabywca jest Uczestnikiem innego funduszu 
inwestycyjnego zarzŌdzanego przez Towarzystwo. 

2) Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastőpuje w momencie wpisu do Rejestru przez Agenta Transferowego 
liczby nabytych Jednostek Uczestnictwa za dokonanŌ wpġatő, na podstawie zġoűonego przez Uczestnika i 
otrzymanego przez Agenta Transferowego zlecenia nabycia oraz informacji od Depozytariusza o wpġyniőciu na 
rachunek Funduszu ťrodk·w pieniőűnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Nabycie nastőpuje nie p·ůniej 
niű w terminie 7 dni od dnia dokonania wpġaty, chyba űe op·ůnienie jest nastőpstwem zdarześ, za kt·re 
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoťci, w szczeg·lnoťci zwiŌzanych z brakami w otrzymanym zleceniu. 
Realizacjő oťwiadczenia woli Fundusz moűe uzaleűnił od przedstawienia dodatkowych informacji w spos·b 
wskazany przez Fundusz, kt·re sŌ wymagane przepisami prawa, w szczeg·lnoťci przepisami ustawy z dnia 16 
listopada 2000 r. o przeciwdziaġaniu praniu pieniődzy  finansowaniu terroryzmu. Fundusz moűe wstrzymał 
realizacjő oťwiadczenia woli do czasu uzupeġnienia brakujŌcych informacji, a w przypadku nie otrzymania 
uzupeġnionego oťwiadczenia woli, moűe je odrzucił. 

3) Jeűeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacjő od 
Depozytariusza o wpġyniőciu na rachunek Funduszu ťrodk·w pieniőűnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa 
w Dniu Wyceny, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastőpuje po cenie z drugiego Dnia Wyceny po dniu 
otrzymania zlecenia przez Agenta Transferowego.  
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4) W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez dystrybutora, na zleceniu nabycia Jednostek 
Uczestnictwa w szczeg·lnoťci podawane sŌ nastőpujŌce informacje: 

a) w przypadku os·b fizycznych: imiő i nazwisko oraz adres, numer PESEL, a w przypadku jego braku data 
urodzenia,  

b) w przypadku os·b prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajŌcych osobowoťci prawnej: 
nazwa/firma oraz siedziba, numer REGON. 

5) Nabycie Jednostek Uczestnictwa wpġatŌ bezpoťredniŌ dokonywane jest poprzez wpġatő ťrodk·w pieniőűnych 
na rachunek bankowy Funduszu zwiŌzany z Subfunduszem prowadzony przez Depozytariusza. Wpġyw ťrodk·w 
pieniőűnych na rachunek bankowy Funduszu zwiŌzany z Subfunduszem r·wnoznaczny jest ze zġoűeniem 
zlecenia nabycia. Warunkiem uznania wpġaty jest podanie na dokumencie wpġaty numeru rachunku 
bankowego Funduszu zwiŌzanego z Subfunduszem, tytuġu wpġaty i informacji wystarczajŌcych do 
identyfikacji Uczestnika:  

a) w przypadku os·b fizycznych: imienia i nazwiska Uczestnika oraz jego adresu, numeru Rejestru lub 
numeru PESEL, a w przypadku jego braku daty urodzenia,  

b) w przypadku os·b prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajŌcych osobowoťci prawnej: 
nazwy/firmy Uczestnika oraz jego siedziby, numeru Rejestru albo REGON.  

6) Uczestnik otrzymuje liczbő Jednostek Uczestnictwa wynikajŌcŌ z podzielenia kwoty ťrodk·w pieniőűnych w 
danej walucie przeznaczonych na nabycie, pomniejszonych o opġatő manipulacyjnŌ, przez wartoťł aktyw·w 
netto na Jednostkő Uczestnictwa danego Subfunduszu w danej walucie.  

7) Liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustalana jest z dokġadnoťciŌ do trzech miejsc po przecinku. 
8) Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ogranicześ w kaűdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moűe 
zawiesił zbywanie Jednostek Uczestnictwa w okreťlonych w Prospekcie sytuacjach. 

9) Uczestnik moűe nabył Jednostki Uczestnictwa w ramach reinwestycji. Reinwestycja jest to ponowne nabycie 
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, kt·rego jednostki zostaġy odkupione przez Fundusz, do wysokoťci 
kwoty odkupieś dokonanych w ciŌgu 60 dni poprzedzajŌcych dzieś zġoűenia zlecenia nabycia w ramach 
reinwestycji, od kt·rego nie jest pobierana opġata manipulacyjna 

10) Jeűeli zlecenie nabycia w ramach reinwestycji opiewa na kwotő wyűszŌ od kwoty odkupieś dokonanych w 
ciagu 60 dni poprzedzajŌcych dzieś zġoűenia zlecenia nabycia w ramach reinwestycji, zostanie pobrana 
opġata manipulacyjna od kwoty przewyűszajŌcej kwotő odkupieś. 

11) Zwolnienie z opġaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji 
przysġuguje jeden raz w roku kalendarzowym. 

12) Wpġaty ťrodk·w pieniőűnych na nabycia Jednostek Uczestnictwa dokonywane sŌ w zġotych.  
13) Z zastrzeűeniem punktu 14) minimalna kwota pierwszej i kolejnej wpġaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa 

kategorii A  wynosi 500 zġotych.  Z zastrzeűeniem punktu 14) minimalna kwota pierw szej wpġaty na nabycie 
Jednostek Uczestnictwa kategorii B wynosi 2 000 zġotych polskich, zať minimalna kwota kaűdej kolejnej 
wpġaty wynosi 1 000 zġotych polskich. 

14) W indywidualnych planach oszcződnoťciowych minimalna kwota wpġaty wynosi 50 zġ, z zastrzeűeniem 
szczeg·lnych postanowieś dotyczŌcych okreťlonych Subfunduszy. W pracowniczych programach emerytalnych 
i grupowych planach oszcződnoťciowych wysokoťł wpġaty minimalnej ustalana jest przez Fundusz we 
wsp·ġpracy z podmiotem organizujŌcym grupowŌ formő oszcződzania. W przypadku nabywania Jednostek 
Uczestnictwa w ramach IKE, wysokoťł minimalnej wpġaty wynosi 100 zġ, z zastrzeűeniem szczeg·lnych 
postanowieś dotyczŌcych okreťlonych Subfunduszy.  

 
 

B. ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 

1) Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastőpuje w momencie wpisu do Rejestru przez Agenta Transferowego 
liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleűnej Uczestnikowi z tytuġu odkupienia tych Jednostek 
Uczestnictwa pomniejszonej o ewentualne naleűnoťci publicznoprawne, w tym podatek od dochodu z tytuġu 
udziaġu w funduszach kapitaġowych, na podstawie zġoűonego przez Uczestnika i otrzymanego przez Agenta 
Transferowego zlecenia odkupienia. Odkupienie nastőpuje nie p·ůniej niű w terminie 7 dni od dnia zġoűenia 
zlecenia odkupienia, chyba űe op·ůnienie jest nastőpstwem zdarześ, za kt·re Fundusz nie ponosi 
odpowiedzialnoťci, w szczeg·lnoťci zwiŌzanych z brakami w otrzymanym zleceniu. Realizacjő oťwiadczenia 
woli Fundusz moűe uzaleűnił od przedstawienia dodatkowych informacji w spos·b wskazany przez Fundusz, 
kt·re sŌ wymagane przepisami prawa, w szczeg·lnoťci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o 
przeciwdziaġaniu praniu pieniődzy oraz finansowaniu terroryzmu. Fundusz moűe wstrzymał realizacjő 
oťwiadczenia woli do czasu uzupeġnienia brakujŌcych informacji, a w przypadku nie otrzymania 
uzupeġnionego oťwiadczenia woli, moűe je odrzucił. 

2) Jeűeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, odkupienie 
Jednostek Uczestnictwa nastőpuje po cenie z drugiego Dnia Wyceny po dniu otrzymania zlecenia przez 
Agenta Transferowego. 

3) Zlecenie odkupienia moűe zawierał dyspozycjő odkupienia wszystkich albo okreťlonej liczby Jednostek 
Uczestnictwa; odkupienia takiej liczby Jednostek Uczes tnictwa, w wyniku odkupienia kt·rych otrzymana 
zostanie okreťlona kwota ťrodk·w pieniőűnych; systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa. 
Zlecenie systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa nabywa skutecznoťł w dniach okreťlonych 
przez Uczestnika. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produkt·w specjalnych, nastŌpi na 
podstawie zlecenia odkupienia zawierajŌcego wyraůne wskazanie produktu specjalnego. 

4) Wartoťł ťrodk·w pieniőűnych wypġacanych Uczestnikowi na podstawie zġoűonego przez niego zlecenia 
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odkupienia, moűe był pomniejszona o ewentualne naleűnoťci publicznoprawne, w tym podatek od dochodu z 
tytuġu udziaġu w funduszach kapitaġowych. 

5) Jeűeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbő Jednostek Uczestnictwa wiőkszŌ niű liczba Jednostek 
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwotő wyűszŌ niű wartoťł Jednostek Uczestnictwa znajdujŌcych 
siő w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich wartoťł spadġaby 
poniűej minimalnej kwoty pierwszej  wpġaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o kt·rej mowa 
w pkt. 5  lit. A ustőp 13) w danej walucie, odkupieniu podlegajŌ wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z 
wyġŌczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produkt·w specjalnych. 

6) Na podstawie zġoűonego zlecenia odkupienia, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa zapisane na danym 
Rejestrze, nabyte przez Uczestnika najwczeťniej, z wyġŌczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach 
produkt·w specjalnych, kt·re Fundusz odkupuje w ramach zleceś odkupienia dotyczŌcych produkt·w 
specjalnych, wedġug zasady: Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczeťniej odkupywane sŌ w pierwszej 
kolejnoťci. 

7) Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ogranicześ w kaűdym Dniu Wyceny, jednakűe w okreťlonych w 
Prospekcie sytuacjach, Fundusz moűe zawiesił odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. 

8) Cena odkupienia jest r·wna Wartoťci Aktyw·w Netto na Jednostkő Uczestnictwa, ustalonej w Dniu Wyceny, w 
kt·rym nastőpuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa w danej walucie po przeliczeniu wedġug ťredniego 
kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski z Dnia Wyceny. 

9) Ťrodki pieniőűne pochodzŌce z odkupienia Jednostek Uczestnictwa bődŌ wypġacane w walucie, w kt·rej 
dokonano wpġaty. 

  
 

C. ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA INNEGO FUNDUSZU ORAZ WYSOKOŤŁ OPĠAT Z TYM ZWIŋZANYCH.  
 
Fundusz nie oferuje moűliwoťci dokonywania zamian Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego 
funduszu inwestycyjnego zarzŌdzanego przez Towarzystwo. 
 
D.WYPĠATY KWOT Z TYTUĠU ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA LUB WYPĠAT DOCHODĎW FUNDUSZU. 

1) Wypġata kwot z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa: 
Wypġata ťrodk·w pieniőűnych pomniejszonych o ewentualnŌ opġatő manipulacyjnŌ, wynikajŌcŌ z realizacji 
zlecenia odkupienia , lub ewentualne naleűnoťci publicznoprawne, w tym podatek z tytuġu udziaġu w 
funduszach kapitaġowych, nastőpuje niezwġocznie po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,  w formie 
przelewu na rachunek bankowy albo inwestycyjny naleűŌcy do Uczestnika albo jego przedstawiciela 
ustawowego, w przypadku Uczestnik·w nie posiadajŌcych peġnej zdolnoťci do czynnoťci prawnych, albo 
osoby trzeciej, uprawnionej do otrzymania tych ťrodk·w od Uczestnika w trybie i na warunkach okreťlonych 
w obowiŌzujŌcych przepisach prawa. W przypadku pracowniczych program·w emerytalnych wypġata ťrodk·w 
nastőpuje w formie przelewu na rachunek bankowy Uczestnika lub przekazem pocztowym na adres 
Uczestnika. Koszty przekazu pocztowego obciŌűajŌ Towarzystwo. 

2) Wypġata dochod·w Funduszu:  
 Nie ma zastosowania, Fundusz nie przewiduje wypġat dochod·w bez odkupywania jednostek uczestnictwa. 

 

E. ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ZWIŋZANYCH Z JEDNYM SUBFUNDUSZEM NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ZWIŋZANE Z INNYM 

SUBFUNDUSZEM ORAZ WYSOKOŤŁ OPĠAT Z TYM ZWIŋZANYCH.  

1) Uczestnik ma prawo do dokonania, w kaűdym Dniu Wyceny, zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, wyraűonych w tej samej 
walucie. 

2) Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz nabyciu 
przez Uczestnika, w tym samym Dniu Wyceny, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu wydzielonego w 
ramach tego samego Funduszu za kwotő uzyskanŌ z odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Dokonanie zamiany 
nastŌpi nie p·ůniej niű w terminie 7 dni od dnia zġoűenia zlecenia, chyba űe op·ůnienie jest nastőpstwem 
zdarześ, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoťci. Realizacjő oťwiadczenia woli Uczestnika lub osoby 
zamierzajŌcej nabył Jednostki Uczestnictwa, Fundusz moűe uzaleűnił od przedstawienia dodatkowych 
informacji w spos·b wskazany przez Fundusz, kt·re sŌ wymagane przepisami prawa, w szczeg·lnoťci 
przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziaġaniu praniu pieniődzy oraz finansowaniu 
terroryzmu. Fundusz moűe wstrzymał realizacjő oťwiadczenia woli do czasu uzupeġnienia brakujŌcych 
informacji, a w przypadku nie otrzymania uzupeġnionego oťwiadczenia woli, moűe je odrzucił. 

3) Jeűeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, zamiana 
Jednostek Uczestnictwa nastőpuje po cenie z drugiego Dnia Wyceny po dniu otrzymania zlecenia przez 
Agenta Transferowego. 

4) Zlecenie zamiany moűe zawierał dyspozycjő zamiany wszystkich lub okreťlonej liczby Jednostek 
Uczestnictwa lub zamiany takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku odkupienia kt·rych otrzymana 
zostanie okreťlona kwota ťrodk·w pieniőűnych. Zamiana Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach 
produkt·w specjalnych, w szczeg·lnoťci grupowych i indywidualnych plan·w oszcződnoťciowych oraz IKE, 
nastŌpi na podstawie zlecenia zamiany zawierajŌcego wyraůne wskazanie produktu specjalnego. 

5) Jeűeli zlecenie zamiany opiewa na liczbő Jednostek Uczestnictwa wiőkszŌ niű liczba Jednostek Uczestnictwa 
zapisanych w Rejestrze Subfunduszu lub na kwotő wyűszŌ niű wartoťł Jednostek Uczestnictwa znajdujŌcych 
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siő w Rejestrze w Subfunduszu lub gdy w wyniku realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa ich 
wartoťł spadġaby poniűej minimalnej kwoty pierwszej wpġaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu, o kt·rej mowa w pkt. 5 lit. A ustőp 13), zamianie podlegajŌ wszystkie Jednostki Uczestnictwa, 
z wyġŌczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produkt·w specjalnych. 

6) Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu obciŌűone 
jest stawkŌ opġaty manipulacyjnej zgodnie z tabelŌ opġat, pomniejszonŌ o stawkő opġaty manipulacyjnej 
pobieranŌ w Subfunduszu, kt·rego jednostki uczestnictwa sŌ zamieniane.  

 
F. SPEĠNIANIA ŤWIADCZEŚ NALEŰNYCH Z TYTUĠU NIETERMINOWYCH REALIZACJI ZLECEŚ UCZESTNIKĎW 
FUNDUSZU ORAZ BĠŐDNEJ WYCENY AKTYWĎW NETTO NA JEDNOSTKŐ UCZESTNICTWA. 

 
Speġnianie ťwiadcześ naleűnych z tytuġu nieterminowych realizacji zleceś Uczestnik·w: 
a) Jeűeli w przypadku op·ůnienia w realizacji nabycia Jednostek Uczestnictwa, wartoťł Jednostki 
Uczestnictwa w dniu przetwarzania zlecenia op·ůnionego jest wyűsza od wartoťci Jednostki 
Uczestnictwa z dnia, w kt·rym zlecenie powinno był zrealizowane, Towarzystwo nabődzie Uczestnikowi 
dodatkowe Jednostki Uczestnictwa za r·űnicő pomiődzy wartoťciŌ zlecenia przeliczonŌ po bieűŌcej 
wartoťci Jednostki Uczestnictwa a wartoťciŌ zlecenia przeliczonŌ po wartoťci Jednostki Uczestnictwa z 
dnia, w kt·rym zlecenie powinno był przetworzone.  

b) Jeűeli w przypadku op·ůnienia w realizacji odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wartoťł Jednostki 
Uczestnictwa w dniu przetwarzania zlecenia jest niűsza od wartoťci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w 
kt·rym zlecenie powinno był zrealizowane, Agent Transferowy oblicza kwotő naleűnej Uczestnikowi 
rekompensaty, kt·ra po pomniejszeniu o naleűny podatek dochodowy zostaje przekazana na rachunek 
Uczestnika zgodnie z instrukcjami pġatniczymi zawartymi w przetwarzanym zleceniu odkupienia i kt·ra 
bődzie stanowiġa wyr·wnanie jego strat spowodowanych op·ůnieniem w przetworzeniu zlecenia 
odkupienia. Rekompensata jest r·wna r·űnicy pomiődzy wartoťciŌ zlecenia przeliczonŌ po wartoťci 
Jednostki Uczestnictwa z dnia, w kt·rym zlecenie powinno był przetworzone a wartoťciŌ zlecenia 
przeliczonŌ po bieűŌcej wartoťci Jednostki Uczestnictwa.  

c) Jeűeli w przypadku op·ůnienia w realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa liczba Jednostek 
Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika w Subfunduszu docelowym bődzie mniejsza, niű liczba 
Jednostek jaka byġaby nabyta w dniu, w kt·rym zlecenie powinno był zrealizowane, Towarzystwo 
nabődzie Uczestnikowi dodatkowe Jednostki Uczestnictwa w iloťci r·wnej r·űnicy miődzy wymaganŌ 
liczbŌ Jednostek Uczestnictwa i faktycznie nabytŌ.   

d) W przypadku zleceś dotyczŌcych Jednostek Uczestnictwa odkupywanych w ramach produkt·w 
specjalnych, w kt·rych wpġaty Uczestnika alokowane sŌ pomiődzy kilka Funduszy, kwota ewentualnej 
straty wyznaczana jest w kaűdym z Funduszy osobno. 

e) W przypadku kaűdego rodzaju zlecenia, w uzasadnionych przypadkach, jeűeli wysokoťł straty Uczestnika 
bődzie niűsza niű 100 zġ lub r·wnowartoťł 100 zġ w walucie obcej, wyr·wnanie straty Uczestnikowi moűe 
nastŌpił poprzez wypġatő rekompensaty w got·wce, zgodnie z ostatnimi instrukcjami pġatniczymi. 

 
Speġnianie ťwiadcześ naleűnych z tytuġu bġődnej wyceny aktyw·w netto na jednostkő uczestnictwa. 
a) Jeűeli w wyniku bġődnej wyceny aktyw·w netto na Jednostkő Uczestnictwa Subfunduszu przydzielono za 
duűo jednostek uczestnictwa, Towarzystwo dopġaci do Subdfunduszu brakujŌce kwoty, nie zmniejszajŌc 
liczby przydzielonych Jednostek Uczestnictwa.  

b) Jeűeli w wyniku bġődnej wyceny, klienci odkupujŌcy Jednostki Uczestnictwa otrzymali za maġo ťrodk·w 
pieniőűnych, Towarzystwo dopġaci Uczestnikom powstaġe r·űnice, zgodnie z ostatnimi dyspozycjami 
pġatniczymi dotyczŌcymi odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.  

c) Jeűeli w wyniku bġődnej wyceny, klienci zamieniajŌcy Jednostki Uczestnictwa faktycznie zamienili 
wiőkszŌ ich liczbő, Towarzystwo dopġaci brakujŌcŌ kwotő do  funduszu docelowego. 

 
 
6.  CZŐSTOTLIWOŤŁ ZBYWANIA I ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:  

 

A. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ogranicześ w kaűdym Dniu Wyceny, jednak w okreťlonych  

w Prospekcie sytuacjach Fundusz moűe zawiesił zbywanie Jednostek Uczestnictwa. 

 

B. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ogranicześ w kaűdym Dniu Wyceny, jednak w okreťlonych  

w Prospekcie sytuacjach Fundusz moűe zawiesił odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. 
 

7.  OKREŤLENIE TERMINĎW,  W JAKICH NAJPĎŮNIEJ NASTŋPI:  

 

A. ZBYCIE PRZEZ FUNDUSZ JEDNOSTEK UCZESTNICTWA PO DOKONANIU WPĠATY NA TE JEDNOSTKI: 
 

Jeűeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacjő od Depozytariusza  
o wpġyniőciu na rachunek Funduszu ťrodk·w pieniőűnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, 
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastőpuje po cenie z drugiego Dnia Wyceny po dniu otrzymania zlecenia przez 
Agenta Transferowego. Nabycie nastőpuje nie p·ůniej niű w terminie 7 dni od dnia dokonania wpġaty, chyba űe 
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op·ůnienie jest nastőpstwem zdarześ, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoťci, w szczeg·lnoťci 
zwiŌzanych z brakami w otrzymanym zleceniu. 

 

B. ODKUPIENIE PRZEZ FUNDUSZ JEDNOSTEK UCZESTNICTWA PO ZGĠOSZENIU ŰŋDANIA ICH ODKUPIENIA: 

 
Jeűeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, odkupienie 
Jednostek Uczestnictwa nastőpuje po cenie z drugiego Dnia Wyceny po dniu otrzymania zlecenia przez Agenta 
Transferowego. Odkupienie nastőpuje nie p·ůniej niű w terminie 7 dni od dnia zġoűenia zlecenia odkupienia, 
chyba űe op·ůnienie jest nastőpstwem zdarześ, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoťci, w szczeg·lnoťci 
zwiŌzanych z brakami w otrzymanym zleceniu. 

 
8.  WSKAZANIE OKOLICZNOŤCI,  W KTĎRYCH SUBFUNDUSZ MOŰE ZAWIESIŁ ZBYWANIE LUB ODKUPYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA.  

1) Jeűeli z przyczyn niezaleűnych od Funduszu nie moűna dokonał wiarygodnej wyceny istotnej czőťci aktyw·w 
Subunduszu, moűliwe jest zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu na okres 2 
tygodni. Za zgodŌ i na warunkach okreťlonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moűe został 
zawieszone na okres dġuűszy niű 2 tygodnie, nie przekraczajŌcy 2 miesiőcy. 

2) Fundusz moűe zawiesił odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jeűeli: 
- w okresie dw·ch tygodni suma wartoťci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz 
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, kt·rych odkupienia zaűŌdano, stanowi kwotő 
przekraczajŌcŌ 10% wartoťci aktyw·w Subfunduszu, 

- jeűeli nie moűna dokonał wiarygodnej wyceny istotnej czőťci aktyw·w Subfunduszu z przyczyn 
niezaleűnych od Funduszu.  

Za zgodŌ i na warunkach okreťlonych przez KNF:  
- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moűe został zawieszone na okres dġuűszy niű 2 tygodnie, 
nieprzekraczajŌcy jednak 2 miesiőcy;  

- Fundusz moűe odkupywał Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajŌcym 6 miesiőcy, 
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypġat z tytuġu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa.  

 
9.  OKREŤLENIE RYNKĎW,  NA KTĎRYCH Sŋ ZBYWANE JEDNOSTKI UCZESTNICTWA.  

Jednostki Uczestnictwa zbywane sŌ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 
 

10.  ZWIŐZĠE INFORMACJE NA TEMAT OBOWIŋZKĎW PODATKOWYCH FUNDUSZU ORAZ SZCZEGĎĠOWE INFORMACJE NA TEMAT OBOWIŋZKĎW 

PODATKOWYCH UCZESTNIKĎW FUNDUSZU,  ZE WSKAZANIEM OBOWIŋZUJŋCYCH PRZEPISĎW 

1) ObowiŌzki podatkowe Funduszu.  
Zgodnie z art. 6  ust. 1 pkt 10 ustawy z  dnia 15 lutego 1992 r. o  podatku dochodowym od os·b prawnych (tj. 
Dz.U. z 2000 r., Nr 54, poz. 654, z e zm.) dochody funduszy inwestycyjnych utworzonych na podstawie 
przepis·w ustawy o funduszach inwestycyjnych, uzyskane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, sŌ 
zwolnione z podatku dochodowego od os·b prawnych. 

2) ObowiŌzki podatkowe Uczestnik·w Funduszu, bődŌcych osobami fizycznymi. 
Zgodnie z art. 30a ust. 1  pkt 5 ustawy z  dnia 26 lipca 1991 r. o  podatku dochodowym od os·b fizycznych (tj. 
Dz. U. z 2000 r., Nr 14, poz. 176, z e zm.), dochody os·b fizycznych uzyskane z tytuġu udziaġu w funduszach 
inwestycyjnych dziaġajŌcych na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych, sŌ opodatkowane 
zryczaġtowanym podatkiem dochodowym w wysokoťci 19% wypġacanej kwoty dochodu. Obliczenie podatku od 
dochodu z tytuġu udziaġu w funduszach kapitaġowych nastőpuje na podstawie wartoťci wyraűonych w PLN. 
Wartoťł ťrodk·w pieniőűnych wypġacanych uczestnikowi na podstawie zġoűonego przez niego zlecenia 
odkupienia, moűe był w zwiŌzku z powyűszym pomniejszona o podatek od dochodu z tytuġu udziaġu w 
funduszach kapitaġowych. Pobrany przez Fundusz zryczaġtowany podatek od dochodu z tytuġu udziaġu w 
funduszach kapitaġowych przekazywany jest do wġaťciwego urződu skarbowego. Dochody z udziaġ·w w 
funduszach inwestycyjnych nie ġŌczŌ siő z dochodami (przychodami) z innych ůr·deġ. 
Zgodnie z art. 52a ust. 1  pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych, dochody z tytuġu udziaġu 
w funduszach inwestycyjnych dziaġajŌcych na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych, zwolnione sŌ 
z podatku dochodowego, jeűeli dochody te bődŌ wypġacane podatnikowi na podstawie zapis·w dokonanych 
przed 1 grudnia 2001 r. 
Wypġaty ťrodk·w z pracowniczego programu emerytalnego prowadzonego w formie umowy o  wnoszenie przez 
pracodawcő skġadek pracownik·w do funduszu inwestycyjnego, dokonywane na rzecz jego uczestnika lub 
os·b uprawnionych do tych ťrodk·w w razie ťmierci uczestnika, zgodnie z art. 21 ust. 1  pkt 58 ustawy 
o podatku dochodowym od os·b fizycznych, sŌ wolne od podatku dochodowego. 
Wypġaty ťrodk·w zgromadzonych na IKE, dokonywane na rzecz oszcződzajŌcych lub os·b uprawnionych do 
tych ťrodk·w po ťmierci oszcződzajŌcego lub zwiŌzane z wypġatŌ transferowŌ, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 
58a ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych, sŌ wolne od podatku dochodowego. 
Uczestnicy Funduszu bődŌcy spadkobiercami, uiszczajŌ podatek zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 lipca 
1983 r. o podatku od spadk·w i darowizn (t.j. Dz.U. z 2004 r., Nr 142, poz. 1514 ze zm.).  
Dochodu uzyskanego z tytuġu uczestnictwa w funduszach kapitaġowych nie pomniejsza siő o straty z tytuġu 
udziaġu w funduszach kapitaġowych ani o inne straty z kapitaġ·w pieniőűnych i praw majŌtkowych, poniesione 
w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.  
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Jeűeli nie jest moűliwa identyfikacja odkupywanych jednostek uczestnictwa, odkupywane sŌ jednostki 
uczestnictwa zapisane na rejestrze uczestnika, nabyte najwczeťniej, z wyġŌczeniem jednostek uczestnictwa 
nabytych w ramach pracowniczych program·w emerytalnych oraz grupowych lub indywidualnych plan·w 
oszcződnoťciowych, kt·re odkupywane sŌ w ramach zleceś odkupienia dotyczŌcych pracowniczych 
program·w emerytalnych albo grupowych lub indywidualnych plan·w oszcződnoťciowych, wedġug zasady: 
jednostki uczestnictw a nabyte najwczeťniej odkupywane sŌ w pierwszej kolejnoťci. 
 

3) ObowiŌzki podatkowe Uczestnik·w Funduszu, bődŌcych osobami prawnymi. 
Dochody os·b prawnych oraz jednostek organizacyjnych niemajŌcych osobowoťci prawnej, z wyjŌtkiem 
sp·ġek: cywilnych, jawnych, partnerskich komandytowych, uzyskane w  zwiŌzku z uczestnictwem w  Funduszu, 
podlegajŌ obowiŌzkowi podatkowemu i sŌ opodatkowane na zasadach okreťlonych w ustawie z dnia 15 lutego 
1992 r. o podatku dochodowym od os·b prawnych (tj. Dz.U. z 2000 r., Nr 54, poz . 654, z  p·ůn. zm.). 
 

4) Certyfikat rezydencji.  
Jeűeli uczestnik Funduszu jest osobŌ zagranicznŌ, zasady jego opodatkowania mogŌ był inne, w przypadku 
zawarcia przez RzeczpospolitŌ PolskŌ z paśstwem osoby zagranicznej umowy w sprawie zapobiegania 
podw·jnemu opodatkowaniu oraz po przedstawieniu przez podatnika zaťwiadczenia o jego miejscu 
zamieszkania lub siedzibie za granicŌ dla cel·w podatkowych, wydanego przez wġaťciwŌ administracjő 
podatkowŌ (certyfikat rezydencji). 
 

Ze wzglődu na fakt, iű obowiŌzki podatkowe zaleűŌ od indywidualnej sytuacji uczestnika Funduszu  
i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiŌzk·w podatkowych, uczestnik powinien zasiőgnŌł 
porady doradcy podatkowego lub porady prawnej . 

 
 
11.   WSKAZANIE DNIA,  GODZINY W TYM DNIU I MIEJSCA,  W KTĎRYM NAJPĎŮNIEJ JEST PUBLIKOWANA WARTOŤŁ AKTYWĎW NETTO NA 

JEDNOSTKŐ UCZESTNICTWA,  USTALONA W DANYM DNIU WYCENY,  A TAKŰE MIEJSCA PUBLIKOWANIA CENY ZBYCIA LUB ODKUPIENIA 

JEDNOSTEK UCZESTNICTWA.  
 

1) Subfundusz dokonuje wyceny aktyw·w Subfunduszu oraz ustala wartoťł aktyw·w netto Subfunduszu i wartoťł 
aktyw·w netto na jednostkő uczestnictwa w Dniu Wyceny oraz na dzieś sporzŌdzenia sprawozdania 
finansowego. Dniem Wyceny jest kaűdy dzieś, w kt·rym odbywa siő regularna sesja na Gieġdzie Papier·w 
Wartoťciowych w Warszawie. 

2) Niezwġocznie po ustaleniu, Fundusz ogġasza w siedzibie Towarzystwa oraz zamieszcza na stronach 
internetowych Towarzystwa informacje o:  
a) cenie zbycia Jednostek Uczestnictwa,  
b) cenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,  
c) Wartoťci Aktyw·w Netto na Jednostkő Uczestnictwa. 

3) Wartoťł aktyw·w netto na Jednostkő Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny, publikowana jest w 
spos·b okreťlony w punkcie powyűej najp·ůniej nastőpnego Dnia Wyceny do godziny 23.30. 

 
 
12.  METODY I ZASADY DOKONYWANIA WYCENY AKTYWĎW SUBFUNDUSZY FUNDUSZU ORAZ OŤWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO 

BADANIA SPRAWOZDAŚ FINANSOWYCH O ZGODNOŤCI METOD I ZASAD WYCENY AKTYWĎW SUBUNDUSZU OPISANYCH W PROSPEKCIE 

INFORMACYJNYM Z PRZEPISAMI DOTYCZŋCYMI RACHUNKOWOŤCI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH,   
A TAKŰE O ZGODNOŤCI I KOMPLETNOŤCI TYCH ZASAD Z PRZYJŐTŋ PRZEZ SUBFUNDUSZ POLITYKŋ INWESTYCYJNŋ.  

 
1. Fundusz dokonuje wyceny Aktyw·w Sbfunduszu  oraz ustala Wartoťł Aktyw·w Netto Subfunduszu i Wartoťł 
Aktyw·w Netto na Jednostkő Uczestnictwa w Dniu Wyceny oraz na dzieś sporzŌdzenia sprawozdania 
finansowego. 

2. Aktywa Subfunduszu wycenia siő a zobowiŌzania Subfunduszu ustala siő wedġug wiarygodnie oszacowanej 
wartoťci godziwej, z zastrzeűeniem ust. 8 pkt 3 i 4 oraz ust. 9-11.  

3. W Dniu Wyceny Fundusz okreťla ostatnie dostőpne kursy stosowane dla cel·w wyceny Aktyw·w Subfunduszu  
notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostaġa wybrana ze wzglődu na: 
1) moűliwoťł uwzglődnienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarześ majŌcych wpġyw na aktywa 
i zobowiŌzania Subfunduszu, 

2) dostőpnoťł kurs·w zamkniőcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skġadnik·w lokat 
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczeg·lnoťci na rynkach amerykaśskich. 

4. Skġadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia siő: 
1) wedġug ostatniego kursu dostőpnego w momencie dokonywania wyceny, a jeűeli wycena dokonywana jest 
po ustaleniu kursu zamkniőcia lub innej ustalonej przez rynek wartoťci stanowiŌcej jej odpowiednik, 
wedġug,  odpowiednio, kursu zamkniőcia albo tej wartoťci,  

2) jeűeli na danym skġadniku lokat wolumen obrot·w jest znaczŌco niski,  albo nie zawarto űadnej transakcji,  
ostatni kurs dostőpny w momencie dokonywania wyceny koryguje siő w spos·b umoűliwiajŌcy uzyskanie 
wiarygodnie oszacowanej wartoťci godziwej, poprzez: 
a) w przypadku akcji ð korektő w oparciu o wartoťł wyznaczonŌ zgodnie z pkt 1 na innym aktywnym 
rynku lub w oparciu o wartoťł ustalonŌ na podstawie analizy cen sp·ġek por·wnywalnych, to znaczy 
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w oparciu o publicznie ogġoszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o 
podobnym profilu i zakresie dziaġania lub w oparciu o wartoťł oszacowanŌ przez wyspecjalizowanŌ 
niezaleűnŌ jednostkő ťwiadczŌcŌ tego typu usġugi , 

b) w przypadku praw do akcji ð korektő w oparciu o zmianő ceny akcji z rynku aktywnego , 
c) w przypadku praw poboru ð korektő w oparciu o zmianő wartoťci teoretycznej praw, przy 
zastosowaniu modelu uwzglődniajŌcego w szczeg·lnoťci wartoťł godziwŌ akcji, na kt·re opiewa 
prawo poboru oraz wartoťł wynikajŌcŌ z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przysġugujŌcych 
prawom poboru,  

d) w przypadku dġuűnych papier·w wartoťciowych ð korektő w oparciu o publicznie ogġoszonŌ na 
aktywnym rynku cenő innego dġuűnego papieru wartoťciowego notowanego na aktywnym rynku, o 
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnoťci oraz ryzyku kredytowym, 

e) w przypadku certyfikat·w inwestycyjnych i tytuġ·w uczestnictwa emitowanych przez instytucje 
wsp·lnego inwestowania majŌce siedzibő za granicŌ ð korektő ostatniego kursu dostőpnego w 
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogġoszonej wartoťci aktyw·w netto odpowiednio na 
certyfikat inwestycyjny lub tytuġ uczestnictwa, z zastrzeűeniem, űe gdy wycena Aktyw·w 
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniőcia, a w przypadku braku 
kursu zamkniőcia, innej ustalonej przez rynek wartoťci stanowiŌcej jego odpowiednik, za ostatni 
dostőpny kurs przyjmuje siő ten kurs albo wartoťł z uwzglődnieniem istotnych zdarześ majŌcych 
wpġyw na ten kurs albo wartoťł,  

3) jeűeli fundusz zagraniczny lub instytucja wsp·lnego inwestowania zawiesi wycenő aktyw·w netto na tytuġ 
uczestnictwa,  ostatniŌ ogġoszonŌ przez fundusz zagraniczny lub instytucjő wsp·lnego inwestowania 
wartoťł aktyw·w netto na tytuġ uczestnictwa koryguje siő w spos·b umoűliwiajŌcy uzyskanie wiarygodnie 
oszacowanej wartoťci godziwej. Korekta dokonywana jest  w oparciu o ťredniŌ arytmetycznŌ zmian wycen 
aktyw·w netto na tytuġy uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii, o 
por·wnywalnej strukturze skġadnik·w lokat. 

Modele i metody wyceny skġadnik·w lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartoťci godziwej podlegajŌ 
uzgodnieniu z depozytariuszem. 

5. W przypadku gdy skġadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiőcej niű jednym aktywnym rynku, wartoťciŌ 
godziwŌ jest kurs ustalony na rynku gġ·wnym. 

6. PodstawŌ wyboru rynku gġ·wnego jest wolumen obrotu na danym skġadniku lokat. W przypadku braku 
moűliwoťci obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz 
stosuje kolejno nastőpujŌce kryteria:   
1) moűliwoťł dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku, 
2) kolejnoťł  wprowadzenia do obrotu, 
3) iloťł danego skġadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku. 
Wyboru dokonuje siő na koniec kaűdego kolejnego miesiŌca kalendarzowego. 

7. Zgodnie z zasadami okreťlonymi w ust. 1-6 wyceniane bődŌ: 
1) akcje,  
2) warranty subskrypcyjne,  
3) prawa do akcji,  
4) prawa poboru,  
5) dġuűne papiery wartoťciowe, 
6) instrumenty pochodne,  
7) certyfikaty inwestycyjne,  
8) tytuġy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŌce siedzibő za granicŌ, 
9) pozostaġe skġadniki lokat dopuszczone politykŌ inwestycyjnŌ Subfunduszu. 

8. Skġadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia siő: 
1) w przypadku akcji i praw do akcji ð przy zastosowaniu modeli wskaůnikowych odnoszŌcych cenő akcji do 
wybranych parametr·w finansowych emitenta, jeűeli moűna wskazał emitent·w o podobnym profilu i 
zakresie dziaġania, kt·rych akcje sŌ notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu 
zdyskontowanych przepġyw·w pieniőűnych, jeűeli nie moűna wskazał emitent·w o podobnym profilu i 
zakresie dziaġania, kt·rych akcje sŌ notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych 
przepġyw·w pieniőűnych stosowane sŌ przepġywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej 
oraz stopa dyskontowa uwzglődniajŌca premiő za ryzyko, 

2) w przypadku warrant·w subskrypcyjnych oraz praw poboru ð w oparciu o ich wartoťł teoretycznŌ, przy 
zastosowaniu modelu uwzglődniajŌcego w szczeg·lnoťci wartoťł godziwŌ akcji, na kt·re opiewa warrant 
lub prawo poboru oraz wartoťł wynikajŌcŌ z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przysġugujŌcych 
warrantom lub prawom poboru,  

3) w przypadku dġuűnych papier·w wartoťciowych ð w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,  

4) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych i tytuġ·w uczestnictwa emitowanych 
przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŌce siedzibő za granicŌ - 
wedġug ostatniej ogġoszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucjő wsp·lnego inwestowania wartoťł 
aktyw·w netto odpowiednio na jednostkő uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuġ uczestnictwa, z 
uwzglődnieniem istotnych zdarześ majŌcych wpġyw na ich wartoťł godziwŌ po momencie ogġoszenia do 
godziny wskazanej w ust. 3, 
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5) w przypadku instrument·w pochodnych ð przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego 
typu lokat, przy czym parametry wejťciowe do wyceny bődŌ pobierane z aktywnego rynku: 
a) kontrakty terminowe ð modelu zdyskontowanych przepġyw·w pieniőűnych,  
b) opcje ð modelu Blacka - Scholesa, 
c) kontrakty wymiany typu ăswapó i transakcje typu ăforwardó ð modelu zdyskontowanych przepġyw·w 

pieniőűnych. 
6) w przypadku dġuűnych papier·w wartoťciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:  

a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sŌ ťciťle powiŌzane z wycenianym dġuűnym 
papierem wartoťciowym ð przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dġuűnego papieru 
wartoťciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleűnoťci od 
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania 
oprocentowania bődzie uwzglődniał w swojej konstrukcji modele wyceny poszczeg·lnych 
wbudowanych instrument·w pochodnych, zgodnie z ust. 8 pkt 5. Dane wejťciowe odpowiednie dla 
danego modelu i uwzglődniajŌce jego charakterystykő bődŌ pochodził z aktywnego rynku. 

b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sŌ ťciťle powiŌzane z wycenianym 
dġuűnym papierem wartoťciowym ð wartoťł wycenianego dġuűnego papieru wartoťciowego bődzie 
stanowił sumő wartoťci dġuűnego papieru wartoťciowego (bez wbudowanych instrument·w 
pochodnych) wyznaczonej przy uwzglődnieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartoťci 
wbudowanych instrument·w pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele wġaťciwe dla 
poszczeg·lnych instrument·w pochodnych wskazane w ust. 8 pkt 5. 

9. Papiery wartoťciowe nabyte przy zobowiŌzaniu siő drugiej strony do odkupu, wycenia siő od dnia zawarcia 
umowy kupna metodŌ skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywnŌ stopŌ procentowŌ.  

10. ZobowiŌzania z tytuġu zbycia papier·w wartoťciowych, przy zobowiŌzaniu siő Subfunduszu do odkupu, wycenia 
siő od dnia zawarcia umowy sprzedaűy, metodŌ korekty r·űnicy pomiődzy cenŌ odkupu a cenŌ sprzedaűy, przy 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  

11. Naleűnoťci z tytuġu udzielonej poűyczki papier·w wartoťciowych oraz zobowiŌzania z tytuġu otrzymania 
poűyczki papier·w wartoťciowych, wycenia siő wedġug zasad przyjőtych dla tych papier·w.  

12. Naleűne przychody odsetkowe z tytuġu depozyt·w bankowych nalicza siő przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej.  

13. Aktywa oraz zobowiŌzania denominowane w walutach obcych wycenia siő lub ustala w walucie,  
w kt·rej sŌ notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,  gdy nie sŌ notowane na aktywnym rynku,  
w walucie, w kt·rej sŌ denominowane. 

14. Aktywa oraz zobowiŌzania denominowane w walutach obcych wykazuje siő w walucie PLN, po przeliczeniu 
wedġug ostatniego dostőpnego ťredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski. 

15. Wartoťł aktyw·w notowanych lub denominowanych w walutach, dla kt·rych Narodowy Bank Polski nie wylicza 

kursu, okreťla siő w relacji do waluty EUR albo USD. 

16. Metody i modele wyceny podlegajŌ uzgodnieniu z Depozytariuszem, bődŌ stosowane w spos·b ciŌgġy,  

a kaűda ich zmiana bődzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata ze 

wskazaniem wpġywu jaki miaġy na sytuacjő Funduszu. 

17. Dla oszacowania wartoťci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny,  

o kt·rych mowa w niniejszym rozdziale, Fundusz moűe korzystał z informacji, kwotowaś i narződzi 

dostőpnych w serwisie informacyjnym Bloomberg. 
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