Millennium

fundusze inwestycyjne

PROSPEKT INFORMACYWN
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

(Millennium SFIO)

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

1. Subfundusz Obligacji Korporacyjnych
2. Subfundusz Konserwatywny
3. Subfundusz Absolute Return
4. Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu
5. Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych
6. Subfundusz Globalny Akciji
Organem Funduszu j est Millennium Towar zystwo Funduszy

z siedzibO w Warszawi eB, 02593 WBszaavas, i s gaw Uaryna 2
Adres strony internetowej Towarzystwa: www.millenniumtfi.pl.
Adres poczty internetowej: millenniumtfi@m  illenniumtfi.pl

Niniejszy Prospekt zostag sporzOdzony dni a 23 lutego 2005 r

Kol ejne aktualizacje Prospektu zostagy sporzOdzone:
16 maja 2005 r., 11 sierpnia 2005 r., 18 sierpnia 2005 r., 9 stycznia 2006 r., 10 marca 2006 r.,
15 maja 200 6 r. , 12 Il i pca 2006 r. 4 wrzetni a 2006 r. , 23
04 stycznia 2007 r., 05 marca 2007 r., 04 kwietnia 2007 r., 11 kwietnia 2007 r., 15 maja 2007 r.,
31 maj a 2007 r., 31 sierpnia 2007 znia ,20088r., pBamajhz20@8rm i k a 20
15 lipca 2008 r., 24 lipca 2008 r., 2 stycznia 2009 r., 26 maja 2009 r., 3 czerwca 2009 r., 10 czerwca 2009,
09 lipca 2009r ., 13 lipca 2009 r., 20 lipca 2009 r., 6 si
14 wrzetnia 2009r . , 10 listopada 2009 r ., 18 grudnia 2009 r .,

08 kwietnia 2010 r., 31 maja 2010 r., 9 listopada 2010r. , 02 maja 2011 r., 31 maja 2011r., 20 wr zetni@ 2011
grudnia 2011r., 20 lutego 2012r., 06 marca 2012r., 30 kwietnia 2012r., 31 maja 2012r. , 21 czerwca 2012r., 30 lipca,

01 sierpnia 2012r., 2012r., 16 sierpnia 2012r., 15 listopada 2012r., 05 lutego 2013 r., 23 marca 2013r., 17 kwietnia

2013r., 29 maja 2013r.,04pa G d z i e r n,lR grud@a02013rr, 28 maja 2014 r. 6 czerwca 2014r., 4wr zet ni a 201 4
rr, 30 paldziernika 20128Ilpca2015%.0 §r padidai 20 h2&apaddsbi eOhi ka 20
grudnia 2015r., 19 grudnia 2015 r., 02 marca 2016r., 1 kwietnia 2016 r. , 29 kwietnia 2016 r., 5 maja 2016 r.,

30 maja 2016 r., 23 czerwca 2016 r., 1 waz®E¥eé r ., 23 wr zpeat'lnd zai €2rOnli6kamaz 2,drutiéa r o k u
2016 r., 7 grudnia 2016 r., 16 stycznia 2017 r. oraz 2 marca 2017 r., 31 maja 2017 r., 18 lipca 2017 r.

Ostatni tekst jednolity: 18 lipca 2017 r.
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ROZDZI AG 1. PCWSEDBIAMNBZA INFRMACJE ZAWARTE W PREPEKCIE

1. IMIONA NAZWISKA IFUNKCIE®DB ODP OWI E D ZAIRAORMACSE ZAWARTE WROSPEKCIE

a) RobertBorecki8Pr ezes ZarzOdu Towarzystwa,

b) Dariusz Zawadzki8Cz onekddZia Towar zyst wa

c) Krzyszt ofdCkamineskkiZar zOdu Towarzystwa.

2. NAZWA | SIEDZIBA PODIOTU, W | MI ENI U KTBBREGH ,LO0BABNYDRYCH MOWhR W

Mill ennium Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych

Siedziba: Warszawa
Adres: ul . St amd2&IBaVarazanidar yna 2

3. OTWI ADCZENI| A E@ZODNAOWDT CO KOSIDBBY CH MOWA. W PKT

Niniejszym otwiadczamy, Ge informacje zawarte w
fakt - -w ani okolicznotci, kt-rych ujawnienie

ot wiadczamy, te wedllepszregs zejwi e dzayj ni e

w Prospekci e, okolicznoteci, kt-re moggyby

i finansowO Funduszu.

n plukz7awadzki
Robert Borecki b L

Prezes Zarzadu

ROZDZI AG 2 .OWARZYSTWE FONDUSZANWESTYCYJINYCH

1. FIrRvA KRAJ SIEDZIBY SIEDZIBA | ADRES ORA NUMERY TELEKOMUNACYJNE
| ADRES POCZTY ELEKIONICZNEJT OWARZYSTWA

Sp-gka Akcy

Prospekci e
w Prospekcie jes

i stniejoO,

wy wr z et

Krzysztof Kaminski

Cztonek Zarzadu

ADRES

Firma: Mill ennium Towarzystwo
Nazwa skr-cona: Millennium TFI S.A.

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul . Stani sgaoea93Warszgmaa 2B

Numery Telekomunikacyjne:
Adres gg-wnej st r on www.milenniumtfi.pl
Adres poczty elektronicznej: millenniumtfi@millenniumtfi.pl

STRONY

tel.: 022 598 29 70, 0 22 598 29 91, fax: 0 22 598 29 73

2. DATA DEcYzyl Komisii PAPI ERDWARTOTCI OwWY CHSl EGD(OBECNIE  KOMISIA  NADZORU

O UDZIELENIU ZEZWOLNEA NA WYKONYWANIED | AGA L NO T CTIOWRRZY FWO.
Decyzja KPWIG z dnia 20 listopada 2001 r.

3. OZNACZENI E S AHRDWEGRE NEMERP OD K T DIRWARZYSTWO JEST ZARESTROWANE

Towarzystwo zostago wpisane do rejestru
m.st. Warszawy pod numerem 0000014564.

4, WYsSOKOTL KAPISNEGOUOWARAYSTWAW TYM WYSOKONEKBWGKAPI| TAEMO WEGA SIS T A BNANSOWY E $

przedsi 6bi orc-

INTERNBWEJ

Funduszy

FINANSOWEG)

znacz(

w Kr a


http://www.millenniumtfi.pl/
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Na dzie$ 31 grudnia 2016 r. kapitag wgasny Towarzystwa wyno
Wysokott skgadni k- w dkzai peist a3glu gwguadsnni eag 02 Onla6

a. Kapitag zakgadowy: 10.300 tys. zg.

b. Zysk netto roku obrotowego: 12 956t ys. z g.

C. Zysk z | at wubieggych: 0 zg.

d. Kapitag zZaypageswyzg.

5 INFORMACJA O WPIGARIENAGU Z@XKIGWRRIVWEWA
Kapitag ZTaokwjpardzoyvsyt wa zostag opgacony w cagotci

6. FIRMA ISIEDZIBA PODMIOTUD®I NUJ np CE GO TQMAREYSTWA ZE WSKAZANIEM CECHED DOMINACJI

Podmi ot em domi”nujOcym wobec Towarzystwa |jest #Mi etdenbOum
wWar szawi e, ulUar§tnanixA,awdaysponuj Ocy bezpotrednio 100% gg
akcjonariuszy Towarzystwa.

FIRMA ORAZ SIEDZIBA KCIJONARIUSZYTOWARZYSTWA POSI ADAJn CY CHINIEIG®Y% NAGD L NE J L1 CZ\® WA @/ELOIBND
ZGROMADZENIU AKCJONRUSZY

Jedynymakcj onariuszem Towarzystwa jest Mi | | ined ziwar@aovwe, Makl er
ul . Stani sgawd9B8aMManaszaNa, 0kt -ry posiada 100% og-Il nej lic
akcjonariuszy.

7. IMIONA INAZWISKA
1) CZGONKDW ZARWARZYSTWAZE WSKAZANI| BNCHFENKRIWZ ARZnDZI E

Robert Borecki8Pr ezes Zar zOdu,
Dariusz Zawadzki8Cz gonek Zar zOdu,
Krzyszt ofdCkamingskkiZzar zOdu.
2) CZGONKDW RA DYXZENR®NZARR STWAZE WSKAZANIEMEJP RZEWODNI CZn CEGO
Mariusz kbd®Pobkewwodni czOcy Rady Nadzorczej,
Dorota KowalczewskadZ ast 6 pzaw®dni czOcego ,Rady Nadzorczej
MariuszRakdCz gonek Rady Nadzorczej
3) OSDB FI ZYOZPOWIEBZIALNYCHWOWARZ Y ST WI E DZANIERUNBUSEEM
ayMat eus z d6as & GIulfunduszem Obligacji Korporacyjnych, ;
b) MirosgémarDz®d Zy&k:o Subfundus,zem Absol ute Return
c) Gukasz Ko®Paark®dgli Subfundus,zem Absolute Return
dRadosgaw ®&derwid dszka: Subfunduszem ,Obligacj.i Korporacyjnych

e) Marcin Wi $ s-kziar zOdz a: Subfunduszem Gl obalny Stabilnego Wzros
Alternatywnych, Subfunduszem Globalny Akcji, Subfundusz Konserwatywny.

d) Paweg 0Grz ywa z a: Subfunduszem Gl obalny St aby Straegio Wzr os
Alternatywnych, Subfunduszem Globalny Akcji , Subfundusz Konserwatywny.

8. INFORMACIECPEGNI| ONYCH PBRZE K TORY CH MOAYKUNKCIRCH POZATOWARZYSTWEM

ZARZnD
Robert Borecki 8PrezesZar zOdu Towar zyst wa

Pan Robert Bopechi Towarpgghwem Gadnych funkcij.i
Dariusz Zawadzki 8Cz o nserkz @du Towar zyst wa

Pan Dariusz ZawadzKki pegdgni funkcj 6 kieruj Ocego Departamente
Mill ennium Domu Makl erskiego S.A. ¢

Krzysztof 8€agno&akizOdu Towarzyst wa
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Pan Krzysztof Kami $ski nie pegni poza Towarzystwem Gadnych f
RADA NADZORCZA

Mar i usz DOpkoevw&d nRadyzN@dzgrczej Towarzystwa

maja 2003 r. pegni funkcje Prezesa Zar zOdpedni tMillennibmu m Do mu
Do mu Makl erskim S. A. przez Pana Mari uszat odDsObrkkows Hbegai aga
Towarzystwa i Funduszu.

Dorota Kowalczewska 0z ast 6 pca pr z e vRadg !da'dznrzz@ d @vgroystwa
Od maja 2003 rczpegkia fankopde w Millennium Dom MMehumer s ki S.

peag
Do mu Makl erskim S. A. przez Pani O Dorot 6steswalkauz edves k @ z ind ¢ga
Towarzystwa i Funduszu.

Mariusz Rak 8¢ z § o RadykNadzorczej Towarzystwa

Kieruje Pionem Operacji i Rozwoju w Mill enn MiemiuD ®@omu Makl er
Makl erskim S.A. przez Pana MarbsusszsanRakdondei s@akuodokw i e owpn

ZARZnDZAJnCY RMUNDUSZE

Pan Mateusz Go s i ¢ k i
PanMat eusz ndoesipekgni poza Towarzystwem Gadnych funkcji

Pan Mirosgaw Dzi - -gko
gko

Pan Mirosgaw Dzi nie pegni poza Towarzystwem Gadnych f1
Pan Gukasz Kogaczkowski

Pan Gukasz Kogaczkowski nie pegni poza Towarzystwem (Gadnyct
Pan Radosgaw Pl ewi $ski

Pan Radosgaw Pl ewi $ski nie pegni poza Towarzystwem (Gadnych
Pan Marcin Wi $§ski

Pan Marcin Wi $§ski nie pegni poza Towarzystwem Gadnych funkoc
PanPawedg Gr zywa

Pan Paweg Grzywa nie pegni poza Towarzystwem Gadnych

9. NAZWY INNYCH FUNDUSZY NWE ST Y CY J N YDZANYZA RRZEA OWARZYSTWON | EOBJ OT Y CHYMARNSPEKTER

MILLENNUM FUNDUSZINWESTYCYINYOTWARTY

W ramach funduszu wydzielone sO subfundusze:
SubfunduszDy nami cznych Sp-gek

Subfundusz Akcji

SubfunduszCyklu Koniunkturalnego

Subfundusz Stabilnego Wzrostu

SubfunduszDepozytowy

Subfunduszl nstrument -w Dgulnych

=

ok whN

MILLENNIUMDYWIDENDOWYFUNDUSZINWESTYCYINYZA MK N1 OT Y

ROZDZI AG 3FUNDUSRIE O

1. DATADECYZJIKOMI SJI P AWA EROWCI OWYDZHLENIU ZEZWOLERINA UTWORZENIEFFUNDUSZU

Dnia 28 stycznia 2005 r. KPWi G wydaga decyzj6 zezwal aj OcO na
Fundusz zostmd wzavrrzioemgkret!| ony.
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2. DATA | NUMER WPISUFUNDUSZU DO REJESTREUNDUSZY INWESTYCYMCH

Dni a

10 lutego 2005 r. pod numerem RFi 182 Fundusz zostag wp

3. CHARAKTERYSTYKA JEDNETEK UCZESTNICTWA ZBVANYCH PRZEZ FUNDUJS

1) Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa r-(0(nych kategorii
Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub Jednostki Uczestnictwa
kategorii B. W przypadku Jednostek Uczestnictwa katego
nabywaniu Jednostek Uczestnictwa. W przypadku Jednostek Uc zest ni ct wa kategori.i B opc¢
pobierana |jest przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
pobieranych opgat mani pul acyjnychPosn@dp oz e srt aanva colm el KvE t
nabywan ezniewjedn@stki Uczestnictwa kategorii A, oferowane przez Fundusz w Subfunduszach.
Jednost ki Uczestnictwa mogO byt Zz a ntej samejakategoriin anegbe d no st
Sulfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, denominowanego w walucie polskiej.

2) Jednostki Uczestnictwa:

a) nie mogO byt zbywane przez Ugzestnika na rzecz os-b t
b) podlegaj O dziedziczeniu
C) mogO byt przedmiotem zastawu.

4. Zwi 6z GE OKREAW HoZ ES PNRIFKNDVSZU

Uczestnik Funduszu ma prawo w szczeg:-Ilnotci do:

a) nabywania Jednostek Uczestnictwa,

b) 6Odania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,

Cc) zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu
wydzielonego w ramach Funduszu,

d) otrzymania potwierdzenia dokonanego przez Fundusz zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

e) uzyskania trodk-w pieniélnych nalelnych z tytugu odkupie

f) otrzymania trodk-w ze zbycia aktyw-w Funduszu w przypadk

g) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

h) ustanowienia pegnomocni ka,

i) ustanowienia blokady,

) GOdani a d drospekw elnfarnaacyjnego, Kl uczowych | nfor meami rocznddoa | nwes
p-grocznego sprawozdania finansowego Funduszu,

kKl otrzymania dodat kowego twai adsadaich o#rEthdnyzha w Statuci

) wskazania os-b uposalonych, zgodnie z zasadami okretlony

m) udzielania pegnomocnictw na zasadach okretlonych w Prosp

n skgadania reklamacji zwi Ozanych z uczestnictwem w Fundus

5. SP0sSDB | SZCIMARUINKIOWE

A. ZBYWANIA JEDNOSTE UCZESTNICTWA

1

2)

3)

t

Nabycie Jednostek Uczestnictwa na
t -w pienid6lnych tyt.u

puje po zgodeniu zle
dystrybutora i dokonaniu wpgaty k

s
ro
osvyb fFrumdlwszam (wpgata b

dokonanie wpgaty na rachwin@xa rbya nk
okretlony w pkt 5. W przypadkuSubfabgoesau Jepdapstek dokesa
trodk-w pieni6lnych na rachunek Funduszu zwi Ozany z Subf

byt d o k jedynéenva przypadku kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa, przelewem bankowym z

rachunku bankowego nabywc vy , pod warunki em Ge nabywca j est Ucze
inwestycyjnego zarzOdzanego przez Towarzystwo.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastédpuje w momencie wpi
liczby nabytych Jednostek Uczestnictwa za dokonanO wp gat 6, na podstawie zgoloneg
otrzymanego przez Agenta Transferowego zI|l ecenia nabycia

rachunek Funduszu trodk-w pienidédlnych na nabyci eniejJednost

ni i w terminie 7 dni od dnia dokonania wpgaty, chyba G
Fundusz ni e ponosi odpowi edzialnotci, W szczeg-lnoteci

Realizacj6 otwiadczenia woli pFnedssawimeildiea udad @atihowych i
wskazany przez Fundusz, kt - re sO wymagane przepisami pr a
listopada 2000 r. 0o pr zeci wdzi agani u fgrmamiswowainemi Gdkzazy oryzmut Fundu
realizacjd6 otwiadczenia wol. do czasu wuzupegnienia brak
uzupegnionego otwiadczenia wol i, molGe je odrzucit.

JetGeli Agent Transfer owy otrzyma zl eceni e nabycia Je
Depozytar i usza o wpgyni6ciu na rachunek Funduszu trodk-w pi
w Dniu Wyceny, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastdépuj

otrzymania zlecenia przez Agenta Transferowego.

5
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4) W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez dystrybutora, na zleceniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa w szczeg-|lnoteci podawane sO nastdépuj Oce inf

a) w przypadku os-b fizycznych: i mi 6 i nazwi sko oraz adr e
urodzenia,

b) w przypadku os- b prawnych lub jednost ek organizacyjn

nazwa/firma oraz siedziba, numer REGON.
5 Nabycie Jednostek Uczestnictwa wpgatO bezpotredni O dokon
na rachunek bankowyFunduszu zwi Ozany z Subfunduszem prowadzony pr
pieni 6dnych na rachunek bankowy Funduszu zwi Ozany z Su

zl eceni a nabyci a. Warunkiem wuznani a wpgat yeru jraechsntku podan:

bankowego Funduszu zwi Ozanego z Subfunduszem, tytugu

identyfikacji Uczestnika:

a) w przypadku os-b fizycznych: imienia i nazwi ska Ucze:
numeru PESEL, a w przypadkuego braku daty urodzenia,

b) w przypadku os-b prawnych 1lub jednostek organizacyjn
nazwy/firmy Uczestnika oraz jego siedziby, numeru Rejestru albo REGON.

6) Uczestnik otrzymuje |liczb6 Jedndztiekebtcae&kwoit gt wa odkn iwk ¢
danej wal ucie przeznaczonych na nabycie, pomni ejszonych

netto na Jednostké Uczestnictwa danego Subfunduszu w dan
7) Liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustalana j est z dokgadnotci O do trzech mi
8 Fundusz zbywa Jednost ki Uczestnictwa bez ogranicze$ w Kk

zawiesit zbywanie Jednostek Uczestnictwa w okretlonych w

9) Uczestni k mo (stki Ucaebtryictwa W emactoreinwestycji. Reinwestycja jest to ponowne nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, kt -rego jednostki
kwoty odkupie$ dokonanych w ci Ogu 60 dnminabycia prramadhz aj Ocy |
reinwestycji, od kt-rego nie jest pobierana opgata manip

10)Jedeli zl ecenie nabycia w ramach reinwestycj.i opi ewa na
ciagu 60 dni poprzedzaj Ocych dzi es$ reinwpstyijie nostanie gobranae ni a n
opgata manipulacyjna od kwoty przewylilszaj Ocej kwotd odku

11) Zwol ni eni e z opgaty mani pul acyjnej przy nabywani u Jed
przysguguje jeden raz w roku kalendar zowym.

12) Wpgaty tpricechki-6Winych na nalkescitai e dvmodtoklonywane sO w zgot

13) Z zastrzelGeni eimipmanlkntas kKiwvlot am pi er ws z e | e Jednbstek Bcgesteigwawp gat y
kategorii A wy no s i 50. zdosttyrczhe (G e n4) enimmana kwoth pierwls z e | wpgaty na na
Jednostek Uczestnictwa kategori.i B wynosi 2 000 zgotyct
wpgaty wynosi 1 000 zgotych polskich.

14 W i ndywidual nych pl anach o0szcz6dnowynos © wy5cOh zzngizraisema lzreal e R |
szczeg-lnych postanowie$ dot ycW @acowoidzyclo grograniathemerytalmycts u b f u n d
i grupowych pl anach oszcz6dnotciowych wysokott wpgaty
wsp-gpracy z podmiotem organtddi®ciyam. gWupow@paokmbénabyw
Uczestnictwa w ramach | KE, wy B 0K DUt,11 0zni zzdgsntal nefie nipegnat ¥z
postanowie$ dotyczOcych. okretlonych Subfunduszy

B. ODKUPYWANIA JEDNSTEK UCZESTNICTWA

1) Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastdépuje w momencie
l'iczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty nal edn
Uczestnictwa pomniejszonejo e we nt ual n e i pobliczrepfawioet vetym podat ek od dochodu :
udziagu w funduszach kapitagowych, na podstawie zgolione
Transferowego zl ecenia odkupienia. Odkupienie nesia 6puj e

eceni a odkupieni a, chyba Gge op-Unienie j est nastdédps

powi edzial notci, W szczeg-lnoteci zwi Ozanych z brakami

I Fundusz molGie uzal eliniwycohd ipnrfzoerdnsatcajwii ew i sap adso-dba t Wk a z

-re sO wymagane przepisami prawa, W szczeg:-lnotci pr :
przeci wdapira@ani upioe miz6 dfziynansowani u terroryzmu. Fundusz
ot wi andicaz e wo l i do czasu uzupegnieni a brakuj Ocych infor
uzupegnionego otwiadczenia wol i, mole je odrzucit.

2) Jetieli Agent Transferowy otrzyma zI|lecenie odkupienia Je
Jednostek Uczestnicc wa nast 6puje po cenie z drugiego Dnia Wyceny
Agenta Transferowego.

3) ZIl ecenie odkupienia molGe zawierat dyspozycj 6 odkupieni

Uczestnictwa; odkupienia takiej liczby Jednostek Uczest ni ct wa, w wyniku odkupienia
zostani e okretlona kwota trodk-w pienidélnych; systemat:
Zl ecenie systematycznego odkupywania Jednostek Uczestni
przezUczeds ni ka. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nabytych v
podstawie zlecenia odkupienia zawierajOcego wyralne wska
4) Wartott trodk-w pieni 6dnych wypgacanych edmniegpsleaniak o wi n

6
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5)

6)

7

8)

9)

odkupieni a, mo G e beywe nptounanlineej snzaol neali noo t ¢ i  poddiek edaacmoduzr a wn e,
tytugu udziagu w funduszach kapitagowych.

Jedeli zl eceni e odkupieni a opi ewa na l'iczbé Jeknost ek
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwotdé wylszO
si 6 w Rejestrze |lub gdy w wyniku realizacji zl ecenia odk
poni Gej mi ni piawseeg W p & anvtoryabycie Jednostek Uczestnictwa Subf undus z u, o kt-rej
wpkt. 5 | it . A ustdanelj3)wal uci e, odkupieniu podlegaj O wsz\

wygOczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach pro
Na podst awgoelecenipmdkopienia, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa zapisane na danym

Rejestrze, nabyte przez Uczestnika najwczetniej, z wygOc
produkt-w specjalnych, kt -re Funduszni adkdwpwjcez Owy champc b
specjal nych, wedgug zasady: Jednost ki Uczestnictwa nab
kol ejnotci

Fundusz odkupuje JednostKki Uczestnictwa bez ograniczes$ w
Prospekcie sytuacjac h , Fundusz mole zawiesit odkupywanie Jednost ek
Cena odkupienia jest r-wna Wartotci Aktyw-w Netto na Jed

kt -rym nastépuje odkupienie Jednostek Uczest nfircctdma ewgo da
kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski z Dnia Wyceny.

Trodki pieni 6ne pochodzOce 2z odkupienia Jednostek Ucze
dokonano wpgaty.

C. ZAMIANYJEDNOSTEKJCZESTNICTWA NAJEDNOSTKIUCZESTNICTWA INNEGBUNDUSZU ORAZ WYSOKROL OP GAT Z ANYOH ZWI nZ

Fundusz nie oferuje molliwotci d o k 0 n y jednostkauczestictivaa mnegbe d n o st |
funduszu inwestycyjnego z ar zOdzanego przez Towarzystwo.

DWYPGATY KWOTU GDKURMBENIAGEDNOSIK UCZESTNICTWALUBWYPAT DOCHODDWUFUNDUSZ

1)

2)

Wypgata kwot z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa:
Wypgata trodk-w pienié6linych pomniejszonych o ewentualnO

zlecenia odkupienia, lub ewent ual ne nal eldnotci ppbdatekopmr atwyntey g uw utd
funduszach kapitagowych, nastdédpuje niezwgocznie po dniu
przel ewu na rachunek bankowy al bo i nwe st y c gdptawicielan al e (i Oc
ust awowego, w przypadku Uczestnik-w nie posiadaj Ocych
osoby trzeciej, uprawni onej do otrzymania tych trodk-w
w obowi Ozuj Ocych przgpas&wah pprazwavni Wzgch program-w emer.y

nastdédpuj e w formie przel ewu na rachunek bankowy Uczes
Uczestnikan Ko s zty przekazu pocztowego obci Oliaj O Towar zyst wo.
Wypgata dochod-w Funduszu:

Nie ma zastos owani a, Fundusz nie przewiduje wypgat dochod-w be.

E. ZAMIANY JEDNOSTEKUCZESTNI CTWA @MW JEDNMYINBUBFUNDUSZEM NAJEDNOSTKIUCZESTNI CTWA ZWUNNYEANE
SUBFUNDUSZEM ORAZWOSK OT L OP GA T |Z) ZTANW CZHW

1)

2)

3)

4)

5)

Uczesni k ma prawo do dokonania, w kaldym Dniu Wyceny, z ami
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu wy dzi el onego w ramach Funduszu, wy
walucie.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz nabyciu
przez Uczestnika, w tym samym Dniu Wyceny, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu wydzielonego w

ramach tego samego Funduszuz a kwot 6 uzyskanO z odkupienia Jednostek |

nastripd p-0ni ej nid w terminie 7 dni od dnia zgolenia z
zdar zes, za kt- -reiodpodvie®dznaénpdobs Realizacj6 ot wiadcz:
zami erzaj Ocej nabyt Jednostdkie Uczelsalnictt wad Pumnddsizawi e
i nformacij.i w spos-b wskazany przez Fundusz, kt - re sO
przepi sami ust awy z dnia 16 |l i spopada p o@dfindhsbwapiu pr zec
terroryzmu. Fundu s z molie wstrzymat realizacj6 otwiadczenia wol
informacji, a w przypadku nie otrzymania uzupegnhionego o
Jedeli Agent Transferowy otrzyma 2zl eceni 8ycenyg mamamy Jedn

Jednostek Uczestnictwa nast6épuje po cenie z drugiego D
Agenta Transferowego.

Zl eceni e zami any mo ( e zawi er at dyspozycj 6 zami any WS
Uczestnictwa lub zamiany ta ki e j liczby Jednostek Uczestnictwa, W wyn
zostanie okretl ona kwota trodk-w pienidlnych. Zami ana
produkt-w specjalnych, w szczeg-|lnotci g r uwychwoyaz IKE, i indy
nast Opi na podstawie zlecenia zamiany zawieraj Ocego wyra
JetGeli zl ecenie zamiany opiewa na |liczb6 Jednostek Uczes

zapisanych w Rejestrze Subfunduszu lubnalwot 6 wy(GszO ni 4 wartott Jednostek U
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si 6 w Rejestrze w Subfunduszu |l ub gdy w wyniku realiza:
wartott spadgaby p oni Gmejwszemiwrpigraady mabycie BKednostek Uczestnictwa
Qbfunduszu, 0 kt - r ej moilvat w pAR)tzsatni ani e podlegaj O wszystkie Je
z wygOczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach p
6) Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu ob
j est stawkO opgaty manipul acyjnej zgodnie z tabel O opga
pobieranO w Subfunduszu, kt-rego jednostki uczestnictwa

F. SPEGNI ANIBS TWALPEXYCH U RIETERMINO®YCH REAZIACJ| ZLECES KDWZESTN
FUNDUSZU ORAZ WGODMWE AKTTWDWANEBEDNOSTHMEWA.CZE

Spegni anie twiadcze$ naleldnych z tytugu nieterminowych r

a) Jeleli w przypadku op-Uniennastwekr r ddxlziesdmjiict waby oviaa t
Uczestnictwa w dni u przetwarzani a zl eceni a op-Union
Uczestnictwa z dnia, w kt-rym zlecenie powinno byt ZTr €
dodatkowe Jednostki Uczestnict wa za r -(Gnicé6 pomi 6dzy wartotci O zl ec
wartotci Jednost ki Uczestnictwa a wartotci O zIlecenia
dnia, w kt-rym zI|lecenie powinno byt przetworzone.

by Jedeli w przypadkui zoapc-jlini @echk mapiveni @aallJednost ek Uczestr
Uczestnictwa w dniu przetwarzania zI|lecenia jest ni sz
kt-rym zlecenie powinno byt zrealizowane, Agent Trans
rekompensaty, kt-ra po pomniejszeniu o nalelny podate
Uczestnika zgodnie z instrukcj ami pgatniczymi zawartyr
bédzi e stanowi ga wyr - wnani e j e gniem svtprzatworzenip alecendhio wany c f
odkupieni a. Rekompensata jest r-wna r-Gdnicy pomidédzy
Jednost ki Uczestnictwa =z dnia, w kt-rym zlecenie pow
przeliczonO po b dnedsklczgnicwart ot ci Je

c) Jeleli w przypadku op-Unienia w realizaciji zamiany
Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika w Subfunduszu
Jednostek jaka bygaby nabyia& wowinmmo bvytktzreanl izzloewaenn
nabéddzie Uczestni kowi dodat kowe Jednost ki Uczestnictw
liczbO Jednostek Uczestnictwa i faktycznie nabyt O.

d w przypadku zl eces dotyczOcych Jednws traknma dJit z g tordiudtt
specjal nych, w kt-rych ngaty Uczestnika alokowane sO
straty wyznaczana jest w kalGdym z Funduszy osobno.

e) W przypadku kalidego rodzaju zIlecenia, w uzalkzsinkh onych
b6dzie niflisza ni G 100 z¢g lub r-wnowartott 100 zg w wal
nast Opit poprzez wypgatdé rekompensaty w got-wce, zgodn

Spegniani e twiadczes$ nal enwiyncyecnhy za kttyytws-ga nbegtétdonena |j ednost k

a) Jedleli w wyni ku bgédnej wyceny aktyw-w netto na Jednos
dulio jednostek uczestnictwa, Towarzystwo dopgaci do St
liczby przydzielonych Jednostek Uczestnictwa.

b) Jedeli w wyniku bgdédnej wyceny, klienci odkupuj Ocy Jec
pieni 6dnych, Towarzystwo dopgaci Uczestnikom powstage
pgat ni czy mmiodkepywamyezhQeadiyostek Uczestnictwa.

c) Jedlelii w wyniku bgédnej wyceny, klienci zamieni aj Ocy
wi 6kszO ich liczb6, Towarzystwo dopgac.i brakuj OcO kwot

CzO6STOTLI WOT LA I DBRURMMWANIAJEDNOSTEKRJCZESTNICTWA
A. Fundusz zbywa Jednost ki Uczestnictwa bez ograniczes$ w

w Prospekcie sytuacjach Fundusz molie zawiesit zbywanie J

aniczes

B. Fundusz odkupuje JednostKki Uczestnictwa bez ogra
odkupywani

w Prospekcie sytuacjach Fundusz molGe zawiesit

OKRETLENIE TRRNMAKDWH NANRSUNPEJ

A. ZBYCIE PRZEZ FUNDSZJEDNOSTEK UCZESTNIGWA P O D OK ON A WY NA TEAFEEBNOSTKI:

JetGeli Agent Transferowy otrzyma zI|lecenie nabycia Jednost
o wpgynidéciu na rachunek Funduszu t’rodk-w @ w Omu \Wydemyy c h n a
nabycie Jednostek Uczestnictwa astdédpuje po cenie z drugi
Agenta Transferowego. Nabyci e nast()pUJe nie p-0ani ej ni G w
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8.

9.

10.

op-i]nienie jweesnt  zndaasrtzlepss,t z a kt -re Fundusz ni e ponosi od
zwi Ozanych z brakami w otrzymanym zl eceni u.

B. ODKUPIENIE PRZEEUNDUSZ JEDNOSTEK WCE ST NI CTWA FEMN | )G GI)DA N | UPIENIB:H ODK

Jedeli Agent Tr ansf er owpieniaoJednastekndczestnicteva @ nie Wyoedyk odkupienie

Jednostek Uczestnictwa nastdédpuje po cenie z drugiego Dnia
Transferowego. Odkupienie nastépuje nie p- aniaeodkupreniaj w ter
chyba (e op-Gnienie jest nastdédpstwem zdarzes, za kt-re Ful

zwi Ozanych z brakami w otrzymanym zI|leceniu.

WSKAZANI E OKQIW ZN®RIBLEHF UNDUSZ MOSIEL ZZABW \EA N| BPYWANBE JEMRSTEK UCZESTNICTWA

1) JedlGeli z przyczyn niezalelnych od Funduszu nie molGna dok
Subunduszu, modl i we jest zawieszenie zbywania Jednost el
tygodni . Za zgodOkri ethlaowacrhu nkrazdz KNF zbywanie Jednost e
zawieszone na okres dgulszy nilG 2 tygodnie, nie przekrac

2) Fundusz mole zawiesit odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
- w okresie dw- ch t ya odikupibnycts prrea Fumdase tJemlitostek Uczestnictwa oraz

Jednost ek Uczestnictwa danego Subfunduszu, kt-rych
przekraczajOcO 10% wartotci aktyw-w Subfunduszu,

- jetgelii ni e molna dokonat wi arygownve | Suyfciemdyusizait oz n @]
niezal elinych od Funduszu.

Za zgodO i na warunkach okretlonych przez KNF:

- odkupywani e Jednost ek Uczestnictwa mo ( e zost at zawi e
nieprzekraczaj Ocy jednak 2 miesidcy;

- Fundusz molie ddbesp¥kwatllUciestnictwa w ratach w okresie
przy zastosowaniu proporcjonal nej redukeciji lub przy dc
Uczestnictwa.

OKRETLENI E ,RANKIWRYCH SBHJEDMOSWAIZESTNICTWA
Jednost ki Uczestnictwa zbywane sO na terytorium Rzeczyposp

Zwl 6ZGE | NFORMEGAE RKABOW nZRKOWYCHFDNDUSZU ORAZGGWEZESBORMAEMET N@BOWI nZKDW

PODATKOWYCHJCZES T NIFKNDNSZYZE WSKAZANI| EMJJOBOWIH) PRZEPI SDW

1) Obowi Ozki podatkowe Funduszu
Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992r.opodat ku dochodowym od os-b
Dz.U. 22000 r., Nr 54, poz. 654, ze zm.) dochody funduszy inwestycyjnych utworzonych na podstawie
przepis-w wantdavyz aoh finwestycyjnych, uzyskane na terytc
zwolnionezpodat ku dochodowego od os-b prawnych.

2) Obowi Ozki podat kowe Uczestnik-w Funduszu, b6dOcych osoba
Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca1991r,opodat ku dochodowym od os-b
Dz. U. 22000 r., Nr 14, poz. 176, zez m. ) , dochody os:- b ftiyzywozan yuédhdusemaiyws kwa n e
i nwestycyjnych dziagaj Ocych na podstawi e ust awy o] furl
zryczcagt owanym podat ki eay sdookcohtocdi o wly9n¥% wy pgacanej kwoty docho
dochodu z tytugu wudziagu w funduszach kapitagowych nast
Wartott trodk-w pieni 6ldnych wyp@adanyzgolwnzgDt nprkzoenzi  mi

odkupieni a, mole byt w zwi Ozku z powyldszym pomniejszon:
funduszach kapitagowych. Pobrany przez Fundusz zryczagt
funduszach kppzelhagowywyahy | est do wgatciwego urz6du skal
funduszach inwestycyjnych nie g0czO si6 z dochodami (prz
Zgodnie zart. 52aust. 1 pkt 3 wustawy o podatku dochodowymtodagamdlzifi
wfunduszach inwestycyjnych dziagajOcych na podstawie ust
zpodat ku dochodowego, jetel i dochody te b6dO wypgacane |

przed 1 grudnia 2001 r.
Wy pgaty tpracaivkiczego programu emerytalnego prowadzonego w formie umowy 0 wnoszenie przez

pracodawcd skgadek pracownik-w do funduszu inwestycyjne
os-b uprawnionych daztegch mteodk: - wc vae.s2tl mst.klapkt 5& gstaveyn i e z
opodat ku dochodowym od os-b fizycznych, sO wolne od poda:
Wypgaty trodk-w zgromadzonych na | KE, dokonywane na rze
tych trodk-w po tmierci 0s zcz6drzaan sOfceergoow O, u bz gzowdi nQ zea nze azr t
58a ustawy o podatku dochodowym od os-b fizycznych, sO w
Uczestnicy Funduszu b6dOcy spadkobiercami, uiszczajO pod
1983 r. o podatkuodspadk - w i darowizn (t.j. Dz.Uezm) 2004 r ., Nr 142,
Dochodu uzyskanego z tytugu wuczestnictwa w funduszach Kk
udziagu w funduszach kapitagowych ani 0O inne straty z ka

w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.
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11.

12.

JetGel i nie jest modliwa identyfikacja odkupywanych jed
uczestnictwa zapisane na rejestrze uczestnika, nabyte ne
nabytych w ramach pracowni gzyhc hormrzoggrraunpowyerhe rlyubal inndy w
oszcz6dnotci owych, kt-re odkupywane sO w ramach zI|l ece

wych lub indywidualnnyec

program-w emerytalnych albo grupo

jednostki uczestnictwa nabyt e naj wczetniej odkupywane sO w pierwsze,]

3) Obowi Ozki podatkowe Uczestnik-w Funduszu, bd6édOcych osoba
Dochody os- b prawnych oraz jednostek organi awygyOjt ky @em n
sp:-gek: cywi | paytrefskich komandytpveyth, uzyskane w z wi O z ucaestnictwem w Funduszu,
podlegaj O obowi Ozke®i opodat kowama na z austamba driia 1Blitage t | onyc
1992r.opodat ku dochodowym od 0s2000r.pNrwozy@hzptfiin. DzmU) . z

4) Certyfikat rezydencji.
JedlGeli uczestnik Funduszu jest osobO zagrani cpmzyp&dlku zasad:
zawarci a przez Rzecppdstpwe mt ©s cPlwy s k@ g 1z apnaivie zapebjegania mo wy W
podw:- jnepmdatokowani u or az po przedstawieniu przez podat
zamieszkania |l ub siedzibie za granicO dla <cel-w podatk
podatkowO (certyfikat rezydencji).

Ze wzgl 6du na fakt, iwe «tad wil®z kod piorddaywiodual nej sytuaciji
i mi ej sca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowi Oz
porady doradcy podatkowego lub porady prawnej .

WSKAZANIE DNIA GODZINY W TYM DNIU IMIEJSCA W KTDRYM NAJJESURUBEKOWANA WAROTE AKTYWDW ANETTO N
JEDNOSTKO UONAE FTMLOGIA W DANYM DMl WYCENY A TAKUE MI E JKDWANIAPGERY. ZBYCIALUB ODKUPIENIA
JEDNOSTEK UCZESTNIQVA.

1) Subfundusz dokonuje wyceny akwymwtat ISudktuynwl-us znetotr@azSwihsft a
aktyw-w netto na jednostkd wuczestnictwa w Dniu Wyceny
j

finansowego. Dniem Wyceny est kaldy dzie$, w kt-rym od
Wart ot ci Werszawie. w
2) Niezwgoczni e po ustaleniu, Fundusz oggasza w siedzibi

internetowych Towarzystwa informacje o:
a) cenie zbycia Jednostek Uczestnictwa,
b) cenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
c) Wartotci Aktyw: vetNet tUx zreass tneé kcrtava .
3) Wartott aktyw-w netto na Jednostkd Uczestnictwa wustalon
spos-b okretlony w punkcie powyle]j najp-0ni ej nastdédpnego

METODY | ZASADY DOKONWA NI A WY CE N YW SUBFUNBUSZYFUNDUSZ U ORA Z ZEGE WDBM)ATU UPRAMIONEGO DO
BADANI A SPRAWONADS®WYECH O CIZMETON OZASAD WYENY AK T Y SUBUNDUSZU OPISANYCHW PROSPEKCIE
INFORMACYJINYM z PREEI SAMI DOTYCZn CACMINKOWORCI F UN DU SIWESTYCYJINYICH
A TAKUE O ZGOPRGRFCETNOZESADYZHPRZEZIBFURRESZ POMWEBYKEYU Np

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktyw-w Sbfunduszu oraz wustal a
Akt yw-w Nettet kn6a Wcezdensot Ding uwaWy ceny or az na dzies Spor :
finansowego.

2. Aktywa Subfunduszu wycenia si 6 a zwebdogwigOzvaina ray gSudonfi uen daiss:
wartotci godzi wej , 8pktZiderazust. Ol ni em ust.

3. WDniu Wyceny Fundusz okretla ostatnie ddstywSusunduszw sy st
not owanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 2:
1) molGl i wott uwzgl 6dnienia w Dniu Wsésemgj Qusyzeyhst Wpghw i B &

iz ob o w8ubfunduszu,a
2) dost 6pnott kurs-w zamkni 6cia na rynku polskim oraz na
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczeg-1|nc

4. Skgadni kot bw&kmeé na aktywnym rynku wycenia si6:

1) wedgug oskursutdrise@d@nego w momencie, dakpeywhni wywgonandoko

po wustaleniu kursu zamknidécia |l ub innej ustal onej prz
we d g odgowiednio, kursuz amkni 6ci a al pbo tej wartotci
2) jeleli na danym skgadni ku | okat ,wbbaoameheobawar two,j 6atdine]
ostatni kurs dost6épny w momencie dokonywania wyceny ko
wiarygodnieos zacowanej wartotci godzi wej , poprzez
a) w przypadku akcji Sk or ekt 6 w oparciu o wartott wyznaczonO zgo
rynku |l ub w oparciu o wartott ustalonO na podstawie
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w oparciu o publicznie oggoszone na aktywnym rynku ceny akcj.i Wy
podobnym profilu i zakresie dziagania | ub w oparciu
niezalelnO jednostkdé twiadczOcO tego typu usgugi
b) w przypadku praw do akcji 8k or ek tperwia o zmi an6 ceny akcj.i z rynku
c) w przypadku praw poboru d kor ekt 6 W oparciu o] zmi ané wartoteci
zastosowaniu modelu uwzgl 6dniaj Ocego w szczeg-|lnotci
prawo poboru oraj Ow®r zothlabwygmiaktych akcji w wyniku r

prawom poboru,
d w przypadku dguildnych pa&fkioerkwd wavr tooptacricoomuy cthv  publ i cz

aktywnym rynku cend innego dgulnego papieruokuwartotc
podobnej konstrukcij.i prawnej, terminie zapadal notci (
e) w przypadku <certyfikat-w inwestycyjnych i tytug:-w
wsp-lnego inwestowania majjRoe eki édoish@t zipggergadk it wu
momenci e dokonywania wyceny do ostatniej oggoszonej
certyfikat i nwestycyjny Il ub tytug uczestnictwa, z
Subfunduszu dokonywana | est po ust al ewpraypadiku biakui u Wy cC €
kursu zamkni 6ci a, i nnej ustal onej przez rynek warto

dost6épny Kkurs przyjmuje si6 ten kurs albo wartott z
wpgyw na ten kurs albo wartott
3) jelfeumdusz zagraniczny |l ub instytucja wsp-lnego inwestc
uczestnictwa, ost atni O oggoszonO przez fundusz zagraniczny |
wartott aktyw-w netto na tytug- bucwnmsilniivwitayaO ckyo ruzgyusj kea nsi
oszacowanej wa r Koektadokoywadazjgstme jo.oparci u o tredni O arytmety
aktyw-w netto na tytugy uczestnictwa wybranyoh f unc
por -wnywal nej agitnn kktwurd ok ag k g
Model e i met ody wyceny skgadni k-w |l okat funduszu w wiary
uzgodnieniu z depozytariuszem.
W przypadku gdys Kk gadnijkedtokmpntzedmi ot em obr ot aktywngm wy dlce, warnt gtea
godzwO j est kurs ustalony na rynku gg-wnym.
PodstawO wyboru rynku gg-wnego jest wol umen obrotu na

moGl i wotci obiektywnego i wi arygodnego ust al Subfinduszwol ume
stosuje koljeQme kiraystt &rpiua :

1) modl i wott dokonania przez Fundusz transakcj.i na danym
2) kol ejnott wprowadzenia do obrot u,

3) ilott danego skgadnika | okat wprowadzonego do obrotu n:

Wyboru dokonuje sidé6 na koniec kaldego kolejnego miesi Oca
Zgodnie z zasadami 6kwgtleonwpmie WwdidOt. 1

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) dguiline papiery wartotciowe,

6) instrumenty pochodne,

7) certyfikaty inwestycyjne,

8 tytugy uczestnictwa emitowanewpszewaninat majuO¢e wisedtltinkd

99 pozostage skgadni ki |l okat dopuszczone politykO inwestyc«
Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywnym rynku wycenia si (
1) w przypadku akcji i praw do akcji 8pr zy zastosowaniu model ycwskahidi h&kwy ¢t
wybranych parametr-w finansowych emitenta, jetdelii mo G r
zakresie dziagani a, kt-rych akcje sO notowane na akt
zdyskontowanych przepgywewmpiprai Wékpel} jeendieéleint nw o p
zakresie dziagani a, kt-rych akcj e sO notowane na ak

przepgyw-w pieni dlnych stosowane sO przepgywy finansow
oraz stopa dyskontowa uwz gl 6dni aj Oca premi 6 za ryzyko,

2) w przypadku warrant - -w subskmdwpoypjamgéch o@rdzxzhprwawtpdhbortu
zastosowaniu modelu uwzgl 6dniaj Ocego w szczeg:-Ilnoteci w
lub prawo poboruoraz wart ot t+ wyni kaj OcO z nabycia tych akcji w wy
warrantom lub prawom poboru,

3) w przypadku dguildnych p & pvi skorygowaneyv eeni¢ pnabycia, @szacowlane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

4) woprzypadkuj ednost ek wuczestnictwa, c e ryttyfgi- kwa tu-cwz eisn wid sctt yweay j en
przez fundusze zagraniczne oOoraz przez instytucje wsp-|I
wedgug ostatniej oggoszonej przieé@ Wweaspdusegaozagnaeeastawgn
aktyw-wodpbtwwbedni o na jednostk6 uczestniydtuwa ,ucazersttyfiick
uwzgl 6dnieniem istotnych zdarze$ maj Ocych wpgyw na ich
godziny wskazanej w ust. 3,
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

5) w przypadku i nstr umdprzyzastesowarducniodeli powszelchnie stosowanych dla danego
typu | okat, przy czym parametry wejtciowe do wyceny bdc«
a) kontrakty terminowe dmodel u zdyskontowanych przepgyw-w pieni éln
b) opcje dmodelu Blacka - Scholesa,
c) kontrakty wymiainytit gmpuakicjwva pdnyopdue |auf ozrdwasrkdobont owany ch
pienidéldnych.
6) w przypadku dgulnych p avpudavanyminsiramertaont pochaanymic h  z
a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sO t
papierem wardoptfteiyowxyanst osowani u odpowi edni ego dl a
wartotciowego model u wycemwpny pmbyelczwmceznayst aws z al
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania

oprocentowani a bé6dzi e uwzgl 6dni at w SWOoj ej konstr
wbudowanych instrument. - wupbch@8dmpkdtech,5.z Padirei evez t ci 0wt
danego model u i uwzgl 6dni aj Oce jego charakterystyk®6
b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne ni e
dguldnym papieremwaat oWwdernmioarnyengo dguilnego papieru war
stanowi t sumé wartotci dguilnego papieru wartotci ow
pochodnych) wyznaczonej przy uwzgl 6dni eni u efektywl
wbudowanych instrumenytzmacpoobpdnwclpaw ciu o] model e

poszczeg:-lnych instrument -w pochodnych wskazane w us

Papiery wartotciowe nabyte przy zobowi Ozaniu si 6 drugi ej

umowy kupna metodO skorygowanej ceny nabycia, oszacowanhe]j

Zobowi Ozania z tytugu zbycia papaeruwswrfSobtiuodyshy @o zg
odO or

u
si 6 od dnia zawarcia umowy sprzedaly, met k ekty r -0
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Nal eldnotci z tytugu udzielonej podiylw@wii Ozpaanpiiae rz wt wtau g w t
poliyczki papier-w wartotciowych, wycenia si 6 wedgug zasa
Nal eldne podgetkevepdyyt ugu depozyt-w bankowych nalicza si6 p
procentowej.

Aktywa oraz zobowi Oz ani a denomi nowane w walutach obcych wycer
w Kkt -rej sO notowane na aktygdymnignku notwwanmeypadkik:

w walucie, w kt-rej sO denominowane.

Aktywa oraz zobowi Ozania dbogymhnow&me uywe wali 6t aschwal uci e
wedgug ostatniego dostdédpnego tredniego kursu wyliczonego
Wartott aktyw-w notowanych | ub denominowanych w walutach
kursu, dkmwetrled agiji do waluty EUR albo USD.

Met ody i model e wyceny podl egaj O uzgodnieniu z Depozyt
a kaltda ich zmiana bdédzie publikowana w sprawozdaniu fi
wskazaniem wp@ywu njaalsiytmacj 6 Funduszu.

Dl a oszacowania wartotci godzi wej , zgodnie z zasadami 0
o kt-rych mowa W niniejszym rozdziale, Fundusz mo G e k

dostd6pnych w semuniBoomberg. nf or macy|j
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pwec

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z wystarczajacym poziomem
pewnosci dotyczace zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Millennium
Specjalistycznego  Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego opisanych
w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze kompletnosci izgodnosci tych zasad
z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna

Dla Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejsze sprawozdanie zwane dalej OS$wiadczeniem odnosi sie do prospektu
informacyjnego Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(zwanego dalej ,,Funduszem”) obejmujacego nastepujace subfundusze:

Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
Subfundusz Konserwatywny,

Subfundusz Absolute Return,

Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu,
Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych,
Subfundusz Globalny Akgji,

SUpw P

(zwanych dalej ,,Subfunduszami”), zarzadzanymi przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane daje ,,Towarzystwem”).

Niniejsze oéwiadczenie zostalo sporzadzone na podstawie umowy z dnia 29 lipca 2016 r.
dotyczacej przeprowadzania przegladu i badania sprawozdan finansowych, w zwigzku z art.
10 ust. 1 pkt 14. Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
oraz wyliczenia wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. z 2013 r. poz. 673,
zwanego dalej ,Rozporzadzeniem o prospekcie”).

Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny

Zgodnie z powolanym wyzej przepisem Rozporzadzenia o prospekcie wymagane jest,
aby do prospektu informacyjnego Funduszu zalaczyé o$wiadezenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnoéci i metod i zasad wyceny
aktywéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad
z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna.

Metody i zasady wyceny aktywoéw Funduszu przedstawione zostaly w Rozdziale IIT punkt
12 Prospektu informacyjnego Funduszu (,,Prospekt”).

Polityki inwestycyjne poszczegélnych Subfunduszy zawarte zostaly w Statucie zalaczonym
do Prospektu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warsaw, Polska
Telefon +48 (22) 523 4000, Faks +48 (22) 523 4040, www.pwe.com
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