Millennium

fundusze inwestycyjne

PROSPEKT INFORMACYJNY
Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(Millennium FIO)

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

1. Subfundusz Dynamicznych Sp-gek
2. Subfundusz Akcji
3. Subfundusz Cyklu Koniunktura Inego
4. Subfundusz Stabilnego Wzrostu
5. Subfundusz I nstrument - -w Dguidnych
6. Subfundusz Depozytowy
Mill ennium Fundusz l nwestycyjny Ot warty powst ag z pr zeks
nast6épuj Ocych funduszy inwestycyjnych:
1. Millennium Fundusz Inwestycyjny Ot warty Tr edni ch ro8kpwogWskhodhigir opy T
2. Millennium Fundusz Ilnwestycyjny Otwarty Magych i Trednict
3. Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty AKcji
4. Mill ennium Fundusz I nwestycyjny Otwarty Zr - -wnowalGony
5. Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty St  abilnego Wzrostu
6. Mill ennium Fundusz I nwestycyjny Otwarty Papier-w Dguilnyc!l
7. Mill ennium Fundusz I nwestycyjny Otwarty Pienidlny
8. Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowa Lokata

Organem Funduszu jest:

Mi Il Il ennium Towar zystwo Funduksazy Akicnywensat yzyj ayeldzidm gw Wa
ul . St ani sgB 02a593Mlarsyawan 2

Adres strony internetowej Towarzystwa:  www.millenniumtfi.pl

Adres poczty internetowej: millenniumtfi@millenniumtfi.pl

Fundusz prowad z i dziagal nott zgodni e z prawem wsp-Ilnotowym re
i nwestowania w papiery wartotciowe.

Niniejszy Prospekt zostag sporzOdzony w dniu 11 grudnia 20¢(
Daty kolejnych aktualizacji: 26 maja 2008 r., 02 stycznia 2009 r., 04 marca 2009 r., 01 kwietnia 2009r., 06

maja 2009 r., 03 czerwca 2009 r., 5 czerwca 2009 r., 10 czerwca 2009 r., 13 lipca 2009 r., 20 lipca 2009r., 6

sierpnia 2009 r. ., 30 sierpnia 2009 r. , 04 wrzetnia 2009 r
grudnia 2009 r.,, 29 grudnia 2009 r, 25 lutego 2010 r., 29 marca 2010 r,

02 kwietnia 2010 r., 08 kwietnia 2010 r., 31 maja 2010 r., 20 grudnia 2010 r., 21 marca 2011r., 01 kwietnia

2011r., 31 maja 2011r., 28 lipca 2011r .,01 @uniavkdlire POriutego 2@1Qr1, D& marca

2012r. 30 kwietnia 2012r., 31 maja 2012r., 08 czerwca 2012r., 21 czerwca 2012r., 16 sierpnia 2012r., 15

listopada 2012r., 05 lutego 2013r., 23 marca 2013r., 17 kwietnia 2013r. , 02 maja 2013r.,29 maja 2013r., 01

lipca 2013 r., 02 paddziernd&apa®20dBi erk2rgiudnia 2023.1 A rstycznia 2014r., 25

marca 2014r., 28 maja 2014 r., 6 czerwca 2014 r. , 27 czerwca 2014r.,, 22si er pni a 2014 roku. , 4
2014r., 30 padldzi e tanistopasa 2D1@ t. 410 grudnia 2014 r.,28 lipca 2015roku., 9 palGdzi er ni ka
2015r., 28 paddzi e0lmgiudnia 2025. 119 grudnia 2015 r. 2 marca 2016 r., 1 kwietnia 2016 r. ,

20 kwietnia 2016 roku., 2 maja 2016 roku. , 30 maja 2016r., 23 czerwca 2016 r. 1 wrzetrn23a 2016

wr zetni a, 79dnhi&@ 2016 r., 16 stycznia 2017 r. oraz 2 marca 2017 r., 31 maja 2017 r., 18 lipca

2017r., 2 paldzi e,r3istycknm 2048rdKk(., 28 lutego 2018 roku., 30 maja 2018 roku.


http://www.millenniumtfi.pl/

Ostatni tekst jednolity: 30 maja 2018 roku.
ROZDZI AG 1. PCWSEDBIAMNBZA INFRMACIE ZAWARTE W PREPEKCIE

1. IMIONA NAZWISKA IFUNKCJE®DB ODP OWI E D ZA INHORMATBE ZAWARE W PROSPEKCIE

a) RobertBoreckidPr ezes ZarzOdu Towarzystwa,

b) Dariusz ZawadzkiS8Cz gonek ZarzOdu Towarzystwa
c) Krzysz of KadGzSgsokniek Zar zOdu Towarzystwa

2. NAZWA | SIEDZIBA PODIOTU, W IMIENIY KTDREGO DZ| ABFAQ nK TABRY CH MOWA W PKT

Mill ennium Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych Sp-gka Akcy

Siedziba: Warszawa
Adres: ul . St ami2&sIPaVaszavdar yna 2

3. OFfwl ADCZENI A E®@ZOD\LOWMDT CO OBDBY CH MOWA W PKT

Niniejszym otwiadczamy, Ge informacje zawarte w Prospekcie
fakt-w ani okolicznotci, kt-rych uj awmrsiaenmi &Jsw amiyos p Rlozipe r jzOg
ot wiadczamy, Ge wedl e naszej najl epszej wi edzy ni
w Prospekci e, okolicznoteci. kt -re moggyby wywrzet znaczOcy
Funduszu. et

‘”’?t- g s Y

Robert Borecki W’
Prezes Zarzadu €ztonek Zarzadu

RZDZI AG 2. DARMESTWIE FUDIBUSZWWESTYCYJINYCH

1. FIRmA KRAJ SIEDZIBY SIEDZIBA | ADRES ORA NUMERY TELEKOMUNACYJINE
| ADRES POCZTY ELEKONICZNEJT OWARZYSTWA

Krzysztof Kamiriski
Cztonek Zarzadu

ADRES STRONY INTERNBWEJ

Firma: Mill ennium Towarzystwo Funduszy
Nazwa skr-cona: Millennium TFI S.A.

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul . St ani s ¢Ba0e-893 Warszawa a 2

Numery Telekomunikacyjne: tel.: 0 22 598 29 70, 0 22 598 29 91, fax: 0 22 598 29 73

Adres gg-wnej stron www.milenniumtfipl
Adres poczty elektronicznej: millenniumtfi@millenniumtfi.pl

2. DataA Decyzyl Komisyi PAPI ERDWARTOTCI owyCHS EGD(OBECNIE KOMISIA  NADZORU FINANSOWEG)

O UDZIELENIU ZEZWOLNIA NA WYKONYWANIED | AGA L NO T CTIOWRARZY ETWO
Decyzja KPWIG z dnia 20 listopada 2001 r.

3. OZNACZENI E S HROWERENEMERP OD K T DIOWARZYSTWO JEST ZARESTROWANE

Towarzystwo zostago wpisane do rejestru

m.st. Warszawy pod numerem 0000014564.

przedsi 6biorc-w Kr

4, WYSOKOTE KAPISNEGIOWAREYSTWAWTYM WYSOKOT LK BW GKAOMNI TAGUOWSASEE GAT NLANBEMYES B



Prospekt Informacyjny i Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Na dzie$ 31 grudnia 2017r. kap0d3aagt wgasng. Towarzystwa wynos
t

Wy sokot skgadni k- w kadpidtlagu udgndasand@d 7na .dzi e
a. Kapitag zakgadowy: 10.300 tys. zg.
b. Zysk netto roku obrotowego: 15278t ys. z g.
C. Zysk z | at ubieggych: 0 zg§g.
d. Kapitag zZ3d3ngeswyzg.

5 INFORMACJA O WPIGARIENAGU Z@XKGWARZYSEWA
Kapitag zakgadowy Towarzystwa zostag opgacony w cagotci
6. FIRMA ISIEDZIBA PODMIOTUD®I NUJ n CE GO TOIRAREYSTWA ZE WSKAZANIEM CECHED DOMINACJ

Podmi otem dominujOcym wobec Towarzystwa jest Msigdd @ ©ni um |
wWar szawi e, ul . Stani sgawa Uaryna 2 A, dysponuj Ocy bezpotr
akcjonariuszy Towarzystwa.

FIRMA ORAZ SIEDZIBA KCJONARIUSZY TOWARZYSTWA POS| ADAJ n CY CHUVNIEIOS%N@AGDL NE J L | CZBYNA GAOND
ZGROMADZENIU AK@INARIUSZY

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest M$ i & é n WaGzaweDo m Mak
ul . Stani sgawab9BarWaras z2aAwa ,02%kt - ry posiada 100% og-I| nej licz
akcjonariuszy.

7. IMIONA INAZWISKA:
1. CZGONKDW ZAFOIMMRZYSTWAZE WSKAZANI| BNCHFENKEIWZ ARZnNDZI E
a) RobertBoreckidPr ezes Zar z Odu,
b) Dariusz Zawadzki6Cz gonek Zar z Odu,
c) KrzysztofdCkaminkskkizar zOdu.

2. CZGONKDW RADY ZEIA DWARRYSTWAZE WSKAZANIEMEJ P R Z E WO D NCE@X 1y
a) Mariusz DXPbkewswkdini czOcy Rady Nadzorczej,
b) Dorota KowalczewskadZast 6pca PrzewodniczOcego Rady Nadzorczej,
c) MariuszRak6Cz gonek Rady Nadzorczej
d) EwalJakubczykCa @€z gonek Rady Nadzorcze]j (czgonek niezaleliny)
e) Piotr MroczkowskioCz goR&&y Nadzorczej (czgonek niezalelny)

3. OsDB FI ZY ODPOWEBZIALNYCHWOWARZY STWI E DZANIEFNRUGZEM

a) Mirosgaw dzargkdza: Subfunduszem Akcij i, Subfundusze
Subfunduszem Stabilnego Wzrostu, Subfunduszem Dynamiczng h  Sp - g e k,

b) Anna Otr 6bdz a@-zrCdczkaa Subf unduszem Akcji, Subfunduszem Dy

c) Gukasz KogazakoWdka : Subfunduszem Cykl u Koniunkturaln
Wzrostu,

d) RadosQaw_@Zaerwzi@dszkei: Subfundusuwkefmu Dewpoz yit mswtyrmy meSnt - w Dgu

e) Mateusz 6tesz©OH#za: Subfunduszem Depozytowym, Subfundusz

8. INFORMACJECPEGNI ONYCH MBRZE K T®RY CH MOAYKUNKCIACH POZATOWARZYSTWEM

ZARZY D

Robert Borecki 8Pr e z e s ZTawazyStdai

Pan Robert Borecki nie pegni poza Towarzystwem (Gadnych funkc
Dariusz Zawadzki 8Cz onek Zar zOdu Towarzyst wa

Pan Dariusz Zawadzki pegni funkcj6 kierujOcego Departament e
Millennium Domu Maklerskiego S.A.

Krzysztof 8€agnosseski Zar zOdu Towarzyst wa

Pan Krzysztof Kami $§ski nie pegni poza Towarzystwem (Gadnych f



Prospekt Informacyjny i Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty

RADA NADZORCZA

Mar i usz DOprkodevs &d nRadyzNAdzorczej Towarzystwa

Od maja 2003 r. pegniduf MikdjeamnPuenz ®oauzZ Mak® er s k Mibegnwam S. A. Fu
Do mu Makl erskim S. A. przez Pana Mar i uszat obsObrkkows Hboeglwi aia
Towarzystwa i Funduszu

Dorota Kowalczewska 8z ast 6 pca pr z e viRadyg Nadzozz€ cTewgaystwa

Od maja 2003 r. pegni funkcje czgonka zar zOdu wildhidm enni um
Do mu Makl erskim S. A. przez Pani O Dorot éstWeswalkaz edvs k @ z ind ¢ea |
Towarzystwa i Funduszu.

Mariusz Rak 6 Cz ¢ o nRady Nadzorczej Towarzystwa
Kieruje Pionem Operacji i Rozwoju w Mill enn Milemiud®omu Makl! er
Makl erskim S.A. przez Pana MarbstuszanRakdondei a@akuadokw i efowpn

Ewa Jakubczyk-Ca §¢z gonek Rady Nadzorcze]j (czgonek niezalelny)

Od 1993 r. zwiOzana z PKF Consult sp. Z 0.0. sp. k., gdzie p
rachunkowotci, finans-w i zar zOdzadndiean.t aPo sliesda cuwpjroanvkn ieem i Kal
Bieggych Rewident - -w i Komi sj i Etyki Kl BR. Funkcje pegnione
Jakubczyk-Ca gy nie sO konkurencyjne w stosunku do dziagalnotci To
Piotr Mroczkowski 6Czogn e k Rady Nadzorczej (czgonek niezalelny)

Od wielu lat zwiOzany z rynkiem kapitagowym i zarzOdzaniem
nadzorczych naj wi 6kszy polskich sp-gek giegdowyclyskiwanid est eks
kapitagu. Posi ada rozlegge dot wi adczeni e w obszarach dor a
MroczkowsKki nie wykonuje dziagalnotci, kt-ra jest konkuren
Funduszy.

ZARZnDZAJnCY MUNDUSZE

Mi rosgaw Dzi - gko

Pan Mirosgaw Dzi-gko nie pegni poza Towarzystwem (Gadnych fun
Anna Otréba G-recka
Pani Anna Otrdéba G-recka nie pegni poza Towarzystwem Gadnych

Gukasz Kogaczkowski
Pan Gukasz kogaczkowskKki ni e p ernkeii poza Towarzystwem (Gadnych

Radosgaw Pl ewi $§ski
Pan Radosgaw Pl ewi $§ski nie pegni poza Towarzystwem Gadnych f

Mateusz Gosicki
PanMat eusz nbGes ipelgini poza Towarzystwem Gadnych funkcji
9.  NAZWY INNYCH FUNDUSZY NWE STY CY J N YDZANYCH RRZEA OWARZYSTWON | E O BYTH NINIEJSZYMPROSPEKTEMDRAZ NAZWY
ZARZnDZANYCH Y BAGRANICZNYCH LUBNIINYCHAFI:
MILLENNIUMSPECJALISTYCZNYUNDUSZINWESTYCYJINYOTWARTY
W ramach funduszu wydzielone sO subfundusze:
1) Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
2) Subfundusz Koserwatywny,
3) SubfunduszAbsolute Return,
4) SubfunduszGlobalny Stabilnego Wzrostu,
5) SubfunduszGlobalny Strategii Alternatywnych ,
6) SubfunduszGlobalny Akciji.

MILLENNIUMDYWIDENDOWYFUNDUSZINWESTYCYINYZA MK NI OT Y

TOWARZYSTWO NDZAFUNDBZAMI ZAGRNCZNYMI LB UNIINYMAFI.

10. SKRDTOWE | NF QRITOSOWANE) W TOWAR/'STWIE POLITYCE WYNGRODZES WRAZRMECJENF OSZCZEGDGOWE

4



Prospekt Informacyjny i Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty

INFORMACJE O TEJ PAIYCE A W SZCZEGDLISCSPOSOBUOBSTALANIAWY NAGRODZES IOWWZHNANMWI ADCZES
EMERYTALNYCH IMIONA | NAZWISKAORAZ F UNK CJ E PCWSHDBALNYRH ZA FR/ZNAWANIE WYNAGROEZS |  UZNANI OWYCH
TWH ADCZES EMEHRWTANYMY SKGAD WONAGRODZESELI ZOSTAMNYSE TOWBZYSTWIESH DOSTOPNE

NA STRONIE INTERNETWEJ ORAZ ZE WSKAZAEM STRONY INTERNETOR, NAK TDREJ POLI ESKRAUDASTOPNI ONA

Obowi Ozuj Oca w Millennium Towarzystwie Funduszy I nwestycyjny
uchwalona przez z a r z O drzy3twaveoraz zatwierdzonapr zez Rad6 NadzorczO Towarzyst wa

Polityka wynagrod ze$§ oparta jest na zasadach i wytycznych obowi Ozuj O
Stosowana polityka, w tym w odniesieniu do kluczowego perso
szczeg-lnotci nie stanovai nzaadaoathiétrnedgo pyadgjkmowaMyinagrodzeni a
uwzgl 6dniaj O sytuacjé6 finansowO sp-gki i w cagotci wypgacan:e
jest w postaci zmiennych skgadnik-w wynagnaodzegkbe (JdedOakidétih
wynagrodzeni a, ae modl i we j est prowadzeni e el astycznej po
wynagrodzes, w tym ich obii Tdewae zhysbwheewypgaemireyyznawane
emerytalne.

Pd ityka wynagradzania os-b pegni Ocych funkcje w organach sp
wynagrodzenia wynikajOce z umowy o pracé oraz wynagrodzeni a
dziagaj Ocy na pozi ojmiBanGruu pVi IKaepnintiaugno wie z at wi erdzane przez R«

ZarzOdzanie zmiennymi skgadni kami wynagradzania czgonk-w za
d&Polityka zmiennych skgadni k-w wynagr odczzeeS wo sGrbu pziagj nBug nCkcuy cNi
zatwierdzonym przez Radé6 NadzorczO Banku Millennium i przy|]
Nadzorczej Millennium TFI. 50% wartotci skgadni ka zmiennego
pozostma@®% jest odraczane. Wypgata cz6tci odroczonej nastépuj
Pozostagy personel sp-gki, w tym osoby do kt.-rych zada$ na
Towarzystwa takie jak Inspektor nadzoru badaj Ocy tnaoktite i z qaTbwaraystwia z prawem, osoby

podejmuj Oce decyzje inwestycyjne oraz zpadstawnddwnagwlyceo ryrzg&d en
ramach kt-rych otrzymuWnwygnadrewypgseame asiyestkot ci dadoe k wat ne
Zzaj mowanego stanowi ska. Poza wynagrodzeniem stagym pracow

przyznawane wynagrodzenia zmienne przydzielane w oparciu o p
Prezesa Zar z Od,uPanf ®Roberta Borexhiegoa Zasady oceny oraz przyznawani a

wynagrodze$ dla tych os-b pozwalajO na skuteczne i rozsOdne
podej mowania ryzyka nadmiernego | ub niewgodnego z profil ami

Obowi Ozuj Oca w Towarzystwie polityka wynagrodzes, W tym Sy:¢
wynagrodze$ dla os-b majOcych wpgyw na profil ryzyka Towarzy
oceny jakotci pracynwewt ygy mwyaoh ki wefekt -w zarzOdzania ryzyki
kryteria odnoszOce si 6 do kondycji finansowej Towar zystwa i

cagkowite wstrzymani e wypgaty z mieegnon ypcohg osrksgzaednnii ak - swy twu ascyjtiu afcijr

Polityka wynagrodzes$ obowi Ozuj Oca w Towarzystwa udost6pni o
www.millenniumtfi.pl

ROZDZI AG 3FUNDUSRIE O
1. DATA zEZWOLENIAKOMISIINADZORUFINANSOWEGO NA UTWRZENIEFUNDUSZU

W dniu 28 grudnia 2007 r. KNF wydaga decyzj6 zezwalaj OcO na
- Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Magych i Trednic
- Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akciji,
- Millennium Fundusznwestycyjny Otwarty Zr - -wnowadony,
- Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu,
- Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowa Lokata,

- Millennium Fundusz I nwestycyjny Otwarty Papier-w Dgulinyc

- Millennium Fundusz I nwésyycyjny Otwarty Pienié

- Millennium Fundusz I nwestycyjny Ot weéschodpiefTredni ch Sp-gek
w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subf und.u



Prospekt Informacyjny i Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Otwarty.

Fundusz zostag utworzony na czas nieokretlony.

2. DATA | NUMER WPISUFUNDUSZU DO REJESTREUNDUSZY INWESTYCYXMCH

Dnia 23 maja 2008 r. pod numer em RFrejesBz8 findkszy indastgcginychost ag zar e
3.  CHARAKTERYSTYKA JEDNETEK UCZESTNICTWA ZBVANYCH PRZEZ FUNDUS
1) CHARAKTERYSTYKAEDNOSTEKUCZESTNI CTWA KRDEGRRIC H
Fundusz w ramach Subfundusy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub Jednostki Uczestnictwa kategorii B . W
przypadku Jednostek Uczestnictwa kategori i A opgata man anp yektapezy pabyavanip dedr ostek
Uczestnictwa. W przypadku Jednost ek Uczestnictwa kategor i
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Ponadt o w ramach | KE mogO byt nabywane wy ¢
kategorii A, oferowane przez Fundusz w Subfunduszach. Szczeg- gowe informacje dotyczOce
opgat mani pulacyjnych sO przedstawione w tabeli opgat . Jedn
Uczestnictwa tej samej kategorii innego Sulfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, denominowanego w walucie
polskie;j .
2) JEDNOSTKIUCZESTNICTWA
ay nie mogO byt zbywane przez Uczestnika na rzecz os-b tr
b) podlegaj O dziedziczeni u.
c) mogO byt przedmiotem zastawu.
4. Zwi 6ZGE OKREAW a2 Es PRFIDVSZU
Uczestnik Funduszuma prawo w szczeg-lnotci do:
a) nabywania Jednostek Uczestnictwa,
by iOdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundus
¢) zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu
wydzielonego w ramach Funduszu,
d) otrzymania potwierdzenia dokonanego przez Fundusz zbycia, odkupienia lub zamiany Jednostek
Uczestnictwa,
e) uzyskania trodk-w pieniéldnych nalelnych z tytugu odkup
f otrzymania trodk-w ze zbyci a ajegolkwdagi, Subfunduszu w prz
g) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,
h) ustanowienia pegnomocni ka,
i) ustanowienia blokady,
) GOdani a d ®rosfiekta énforimacyjnego, Kl uczowych | nf or ma&azjrocznegodia | nwe
p-grocznego spr awo z daszaulu Sdbfundasrys o wego Fundu
kk otrzymania dodat kowego twiadczenia od Funduszu n zasa
) wskazania os:b uposaldonych, zgodnje z zasadami okretl o
m) udzielania pegnomocnictw na zasadach ok$Stauié, onych w Pro
nNf skgadania rekl amacj i zwi Ozanych z wuczestnictwem w Fund
5. ZASADY PRZEPROWADZANI Z AP | SDW N Al UCEESTNICTWA
1) ZASADY, MIEJSCA | TERMINY
a) skgadania zapis-w na jednostki uczestnictwa.
Zasady przeprowadzania zapiwa- v6urbd unedirsezsyt kii eUarmag &t c
zastosowania, poniewad Fundusz powstag w wyniku przekszt
dotychczasowych funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzO
TFI S.A.
Wpgaty do funduszy inwestycyjngehagtwaetwch, Kkt-re zost a
Fundusz z wydzielonymi subfunduszami, z tytudgu dokonani a
Uczestnictwa, zostagy zebrane w terminach i w wysokotcia
zezwol eniach na utworzenie tych funduszy udzielony prz
Wartotcio@®yelbhd.
Statut Funduszu przewiduje moidliwott tworzenia kolejnych
W przypadku tworzenia nowego subfunduszu zapisy na Jednostki Uczestnictwa
zostanO przeprowadzone wedgug ponitlGszej procedur y:
Osobami uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnic t wa s O osoby fizyczne, osoby
prawne i jednostki organizacyjne nie posiadaj Oce osobowo
byt dokonywane osobitcie przez osoby wskazane powylej al

6



Prospekt Informacyjny i Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty

(postanowienia A 11 Statutu stosuje si6 odpowiednio).

ZapisynaJdedh ost ki Uczestnictwa b6dO przyj mowane w siedzibie T
dokonaniu zmian Statutu oraz wuzyskaniu zgody KNF. Osoba
Jednost ki Uczestnictwa skgada wypedgniony w dw-ch egzempl
na Jednostki Uczestnictwa. Wszelkiekons ek wencj e wyni kaj Oce z niewgatciwego
wypegnienia formularza zapisu na Jednost ki Uczestnictwa
zapis-w na JednostKki Uczestnictwa. Zapis na Jednost ki Uc
bezwarunkowy i ni eodwogal ny.

Przyjmowanie zapisewtnhcwdnonewikchUsmabfunduszy rozpoczni
nie wczetnieij ni G w dniu nastépuj Ocym po dniu doréczeni a
subfunduszu. Termin przyjmowania zapis-w nie moilGe byt dg
ZakosSczenie przyjmowania napgitwawnmaat D@dnwstdhii uUc ave st

kt -rym wartott wpgat osi Ognie co najmniej 200. 000 zg (sg¢g

zgotych). Towarzystwo poinformuje o zako$czeniu przyj mow
publikacji komunikatu na stronie internetowej: www.millenniumtfi.pl. Cena
Jednost ki Uczestnictwa obj 6t ej zapisami wynosi 100 zgoty

pobiera opgaty mani pul acyjnej od wpgat dokonanych w r ama
Uczestnictwa.

b) dokonywania wpgat w ramach zapis- w.

Wpgaty w ramach zapi s- w an ad oJkeodnnyowsatnkei sUX zgeostt -nwkc@,w pr zel ev
rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytari
dat 8 wpgywu trodk-w pienidlnych na rachunek bankowy Towa

2) TERMI N PRZYDNOSPE& UCZEETNICTWA

W terminie 14 dni od dni a zakosczeni a przyj mowani a z
Uczestnictwa. Przydziag Jednostek Uczestnictwa nastdédpuj
Uczestnictwa przypadaj Ocych nai @owpganh®, pppewzdékapos@j Oc

naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wpgaty

3) WSKAZANI E PRZ WP ATKRWOWARZYSTWO JEST OBOW) ZANE NI EZW&BOZNEE WP GRUNDUSRLO
WRAZZODSEKAMI OD WP GONYMINPRIEEDEPOZYTARIUSZA

W przypadku upgywu terminu na zebranie przez Towar zyst
w pkt 4., Towarzystwo zwraca wpgaty do Fundusodsatkamir az z
naliczonymipr zez Depozytariusza. Zwrot nastdépuje w ciOgu 14 dn
Wzwi Ozwpi zani em do Rejestru liczby Jednost ek Uczestnic
zapisujOcych si 6 wpgaty, obowi Ozek zwrotu wpgat nie pows

4) OKREENIE MINIMALNEJKWOY WP GAT DO NEBPWEDRSZUSW EZBODNEJ DWORZENGO U

Wy sokott zebranych przez Towarzystwo wpgat na JednostKki
byt niisza nid 200 000 zgotych lTub r- -whewaktrettl okeapt pr
Fundusz, przeliczonych wedgug tredniego kursu ustalonego

5) ZASADY POSTOWORZAMAD)GDY W RAMACH NE ABDNGSDRVUCZESTNTWA KTDRE MAJn BAXE ZWI nzZ
Z NOWYMSUBFUNDUSZEMNIE ZOSTANIE ZEBRANAKWGY, O KTDREJ MOWA W PKT

Towarzystwo zwraca, w terminie okretlonym w pkt 3, wpgat
zwartotci O otrzymanych podyt k- -w i odset kami nal i czonymi
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu.

SS0sDB | SZCIMBRUNEIOWE

A. ZBYWANIAJEDNOSTEKJCZESTNICTWA

1)

2)

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastdédpuje po zgoleniu zl e
dystrybutoraidok onani u wpgaty trodk-w pieni 6ldnych tytugem nabyc
dokonanie wpgaty na rachunek bankowy Funduszu zwi Ozany z
okretlony w pkt 5. W przypadku nabycidokdednost ekpgltye
pieni 6dnych na rachunek Funduszu zwi Ozany z Subfundusze
dokonana jedynie w przypadku kolejnego nabycia J ednostek Uczestnictwa, przelewem bankowym z rachunku
bankowego nabywcy, pod warunk i em (e nabywca |jest Uczestnikiem inneg
inwestycyjnego zarzOdzanego przez Towarzystwo.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastédpuje w momencie wpi
liczby nabytych Jednostek Uczestnictwa za dokonanO wpgat 6, na podstawie zgoldone
otrzymanego przez Agenta Transferowego zI|lecenia nabycia
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3)

4)

5)

6)

7

9)

10)

11)

12)

13)

14)

rachunek Funduszu trodk-w pieniélnych na nabycpelnieajnost

nid w terminie 7 dni od dnia dokonania wpgaty, chyba Gc¢
Fundusz ni e ponosi odpowiedzialnotci, W szczeg-lnotci
Realizacjd6 otwiadczenianwdl iodFpndedstmwienuvaaldedat kowyc
wskazany przez Fundusz, kt - re sO wymagane przepi sami pr a
|l i stopada 2000 r. po apft g e cpiioedd idal@arsiowani u terroryzmu.
wstrzymat realizacj6 otwiadczenia wol. do czasu wuzupegn
otrzymania uzupegnionego otwiadczenia woli, mole je odrz
Jedeli Agent Transfer owy otrzyma zl eceni e nabycia Je
Depozytariusza o wpgynidéciu na rachunek Funduszu trodk:v
w Dniu Wyceny, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastépuj e
W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez dystrybutora, na zleceniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa w szczeg:-|lnoteci podawane sO nastdépuj Oce inf
ay w przypadku os-b fizycznych: imi 6 i nazwi sko oraz adr e
urodzenia,

b) w przypadku os- b prawnydlzatypnychdnosephksioardgaaj Ocych o]
nazwa/firma oraz siedziba, numer REGON.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa wpgatO bezpotredni O dokon

na rachunek bankowy Funduszu zwi Ozaemzy Qe Sadytuardiusszzean pWpp

pieni 6dnych na rachunek bankowy Funduszu zwi Ozany z Su

zl eceni a nabyci a. Warunkiem wuznania wpgaty j est podan
bankowego FunduszuSubWwiu@Qdasegom, ztytugu wpgaty i infor |
identyfikacji Uczestnika:

a w przypadku os-b fizycznych: i mienia i nazwi ska Uczes

numeru PESEL, a w przypadku jego braku daty urodzenia,

b) w przypadkuwmwoych pub jednostek organizacyjnych niepo:
nazwyl/firmy Uczestnika oraz jego siedziby, numeru Rejestru albo REGON.

Uczestnik otrzymuje I|Iiczb6 Jednostek Uczestnictwa wynik
przeznaczconych na nabyci e, pomniejszonych o opgatdé mani pul a
Jednost k6 Uczestnictwa Subfunduszu.

Liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustalana jest =z
Fundusz zbywa Jednostki Uczesti ct wa bez ogranicze$ w kaldym Dniu Wyce
zawiesit zbywanie Jednostek Uczestnictwa w okretlonych w

Uczestnik molGte nabyt Jednost ki Uczestnictwa w ramach r ei
Jednos ek Uczestnictwa w Subfunduszu, kt -rego jednostki zo
kwoty odkupie$ dokonanych w ciOgu 60 dni poprzedzaj Ocy
reinwestycji, od kt-rego nienaest pobierana opgata manip
Jedeli zl ecenie nabycia w ramach reinwestycj.i opi ewa na
ci Ogu 60 dni poprzedzaj Ocych dzie$ zgolienia zIlecenia n
opgata manipulacyjna od Kwotdkupri 2dwyliszaj Ocej kwot

Zwol ni eni e z opgaty mani pul acyjnej przy nabywaniu Jed
przysguguje jeden raz w roku kalendarzowym.

Z zastrzeleniemnpmakbha k@&ptan pierwszej i kol ejnej wpgal
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A wy n 0 S i ZOQasgrzeleniem punktu 13)

pierwszej wpgdednonaterabyWYycizestnictwa kategori.i B wynosi 2
kwota kaddej kol ejnej wpgskithy wynosi 1 000 zgotych pol

W indywidualnych planach oszcz6édnwyroowybfl mgotawahmze (k wi

szczeg-lnych postanowie$ dot ycW Dacowoidzyclo grograniathemerytalmycts u b f u n d
i grupowych pl anach 0 s z cvepfgdantoyt c mo wiy mal nweyjsou st &l ana | es|
wsp-gpracy z podmiotem organizuj Ocym grupowO formé6 oszc
Uczestnictwa w ramach | KE, wwysosk ot110,0mezngeoshgytcrhe p l wpgamy s z «
postanowi e $ dotyczOcych okretlonych Subfunduszy

Wszel kie dyspozycje oraz wpgaty dotyczOce | KE, powi nny
umodl i wi aj Ocy i ch identyfikacj 6. Dyspozycje dotyczOce
udost6pnireaegchFumdusz z oznaczeniem al KEG, natomi ast wp
zawi er at oznaczenie al KEOG. Dyspozycje oraz wpgaty nie

przez Fundusz jako dyspozycje oraz w p destrictyva rth azassdach Oc e n a
og-lnych.

B. ODKUPYWANIAJEDNOSTEKJCZESTNICTWA

1)

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastépuje w momenci e
|l iczby odkupionych Jednostek Uczestni ct wgeniatyck Jednostek nal e (n

Uczestnictwa pomniejszonejo ewent ual ne nal elnotci pobdbteknopr awetdodw ¢t
udziagu w funduszach kapitagowych, na podstawie zgolone
Transferowego zlecenia odkupie ni a . Odkupienie nastépuje nie p-u0niej ni (
zl eceni a odkupieni a, chyba Ge op-Unienie j est nastdéps
odpowiedzial notci, w szczeg-|lnotci zwi Oz aznayccjh6 zo tbmi aakdacraie
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2)

3)

4)

5)

6)
7

8)

9)

wol i Fundusz molie uzalelnit od przedstawienia dodat kowyc
kt - re sO wymagane przepi sami prawa, W szczeg:-lnotci pr :
przeci wdapira@anmni upioranfi i6darysowani u terroryzmu. Fundusz mo
otwiadczenia woli do czasu uzupegnienia brakujOcych info
ot wiadczenia wol i, mole je odrzucit.
Jedeli Agent Transf er owy iadadnogtek dezestnidtven aveDniil Wycemyd &didupiéniz n
Jednostek Uczestnictwa nastdédpuje po cenie z nastdédpnego D
Zl ecenie odkupienia mole zawierat dyspozycj 6 odkupieni
Uczestnictwa; odkupienia takiej licz by Jednostek Uczestnictwa, w wyniku od
zostani e okretlona kwota trodk-w pienidélnych; systemat:
Zl ecenie systematycznego odkupywania Jednostekloychzestni
przez Uczestnika. Odkuplenie Jednostek Uczestnictwa naby
podstawie zleceni a dkupienia zawieraj Ocego wyralne wska
JetGeli zl eceni e odkuplenia opi dvwa waa widkgb® diedndstcek
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwotdé wyliszO
si 6 w Rejestrze |lub gdy w wyniku realizacji zl ecenia odk
poninmrienji mal nej kwot y nanabycievdednesiek Wezesgtractwy Subfunduszy o kt-rej mo v
w pkt. 6 | itodkApiemdpm PpdXMIl egaj O wszystkie Jednost ki Ucz
Uczestnictwa nabytych w ramach produkt. -w specjalnych.
Napodstawie zgolionego zlecenia odkupienia, Fundusz odkup
Rejestrze, nabyte przez Uczestnika najwczetniej, z wygOc
produkt-w specjalnych, kt-reh Fdredcuwessz ooddkkuwpp wejned aw doamae C
specjalnych, wedgug zasady: Jednost ki Uczestnictwa nab
kol ejnotci
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa bez ograniczes$ w
Prospekcie sytuacjach, Fundusz molie zawiesit odkupywanie
Cena odkupienia jest r-wna Wartotci Aktyw-w Netto Subfu
nastdédpuje odkupienie

ustalonej w Dniu Wyceny, w kt- -ry
Wszel kie dyspozycje dotyczOce | KE, powinny byt przez os
ich identyfikacj6. Dyspozy je dotyczOce | KE powinny by
Fundusz z oznaczeniem &la&E®ce Dyzmsmaozzyeriea ndlekRoni ed 6dO tr
jako dyspozycje dotyczO e odkupywania Jednostek Uczestn
Trodki pieni 6lne pochodzOce z odkupienia Jednostek Ucze
dokonano. wpgaty

C. ZAMIANYJEDNOSTEKJCZESTNICTWA NAJEDNOSTKIUCZESTNICTWA INNEGOFNDUSZ U ORAZ Lt WOSGKOT Z TNXNYWCHZ WI nZA

D.

E.

1)

2)

Fundusz nie oferuje moidliwotci dokonywania zamian Jedno
innego funduszu zarzOdwmanego przez Towarzyst

WYPGATY KWOT ODKURIENIMBEDNOSTEKJCZESTNI CTWA A TUBD OWYHGERDUSZU

1) Wypgata kwot z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictw
Wypgata trodk-w pieni Gnych pomniejszonych o ewejntual nO
zlecenia odkupienia lub ewent ual ne nal ednotci ppddatcemopgr awnteu,guw udy
funduszach kapitagowych, nast6épuje niezwgoczwifoemiepo dni u
przel ewu na rachunek bankowy doaUctesinika albe gegd pyrzedstawiciela nal e G Oc
ustawowegow przypadku Uczestnik-w nie posiadaj Ocych pegnej
osoby trzeciej, uprawni onej do otrzymania tych trodk - v
okretlonych wcdhbowiz@zpuijs@Goec h prawa. W przypadku pracowni c
wypgata tr odkwfarmiemzeléwd pargclrunek bankowy Uczestnika lub przekazem pocztowym

na adres Uczestnika, koszty przekazu pocztowego obci OlGaj

2) Wypgadahadd:-w Funduszu:
Nie ma zastosowani a, Fundusz ni edkupywana dednbsiek bczestyigw@pat doc ho

ZAMIANY JEDNOSTEKUCZESTNI CT WA @WZ JEDMYINIBUBFUNDUSZEM NAJEDNOSTKIUCZESTNI CTWA ZWNNYM ANE
SUBFUNDUSZEM ORAZW@K O TGP GAT Z TYM CEWI nZANY

Uczestnik ma prawo do dokonania, w kalGdym Dniu Wyceny, :
na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszuwydzielonego w ramach Funduszu

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz nabyciu

przez Uczestnika, w tym samym Dniu Wyceny, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszuwydzielonego w

ramach Funduszuz a kwot 6 uzyskanO z odkupienia Jednostek Uczestr

p-UGnrief w terminie 7 dni od dnia zgolenia zleceni a, chyb
kt -re Fundusz ni e ponosi odpowiedzialnotci . Realizac]
zami erzaj Ocej nabyt Jednost ki Uciztesadi ptwads tFawidarsiza mad d
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informaciji w spos-b wskazany przez Fundusz, kt -re sO w
przepi sami ustawy z dnia 16 | i sgropridia Ri@rfinadsdbvwagio pr zeci
terroryzmu. Fundongmatmodealwiszacj 6 otwiadczenia wol. do ¢
informacji, a w przypadku nie otrzymania uzupeghionego o
3) Jeleli Agent Transferowy otrzyma zlecenie zamiamay Jednc

Jednostek Uczestnictwa nast6épuje po cenie z nastépnego I
Agenta Transferowego.
4) Zl eceni e zami any mo ( e zawi er at dyspozycj6 zamiany ws z

Uczestnictwa lub zamiany takiej lic zby Jednostek Uczestnictwa, W wyniku od|
zostanie okretlona kwota trodk-w pienidlnych. Zami ana
produkt-w specjal nych, w szczeg-lnoteci gr up o wyzcHKE, i i ndy\v
nast Opi na podstawie zlecenia zamiany zaW|erajOcego wyr a

5) Jelel i zl eceni e zami any opi ewa na I zbé Jednost ek U
Uczestnictwa zapisanych w RejestriiezCSuhiL’indeasrztuot’lub.]en
Uczestnictwa znajdujOcych si 6 w Rejestrze w Subfunduszu
Jednostek Uczestnictwa ich wart ot t pieswszejdwpagbaynhay pabycie G e | mi n
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o kKt - r e mowa w pkpl3), Baniiani eA pwdtl &@ga
wszystkie JednostKki Uczestnictwa, z wygOczeniem Jednost e
specjalnych.

jest stawkO opgaty manipul acyjnej zgodnie z tabel O opga
pobieranO w Subfunduszu, kt-rego jednostKki uczestnictwa

6) Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu obci C

F.SSEGNI ANIA TWAAPGXRESH Z IHTEARMINDWYMREAL | ZACJ IUCZIEBOMNSRUBNWUSZU ORAZ WBGERD NE J
AKTYWDW NE WEDONRS TUCLZESTNICTWA

1) Spegnianie twiadczes$ naleldnych z tytugu nieterminowych r
a) Jeleli w przypadku op-Unienia w realtwaacjwarhbhabycildaeo
Uczestnictwa w dniu przetwarzani a zl eceni a op-Gnion
Uczestnictwa z dnia, w kt-rym zlecenie powinno byt zre
dodat kowe Jednost ki Ucepenmithd zyt wawva rztao trc-ith i zléeceni a pr z
wartotci Jednost ki Uczestnictwa a wartotci O zlecenia
dnia, w kt-rym zIlecenie powinno byt przetworzone.

by Jedelii w przypadku op-Unhéeni alednoxtad k zWUczestonikautpwa,
Uczestnictwa w dniu przetwarzania zlecenia jest ni sz
kt -rym zlecenie powinno byt zreali zowane, Agent Trans
rekompensaty, kt - ra po pomniejszeniu o nalelny podatek docho
Uczestnika zgodnie z instrukcj ami pgatniczymi zawartyr
bédzi e stanowi ga wyr - wnani e j ego stratrzmlpczlmmlaowanyc
odkupieni a. Rekompensata |jest r-wna r-3ddnicy pomidédzy
Jednost ki Uczestnictwa 2z dni a, w kt-rym zlecenie pow
przeliczonO po bieGOcejnicwartotci JednostKki Uczest

C) Jel'jeWiprzypadku op-Udnienia w realizaciji zamiany Jed
Uczestnictwa abytych przez Uczestnika w Subfunduszu
Jednost ek jaka bygaby nabyta w dnizealizowanekTowarzystmo z | ec en
nabédzie Uczestnikowi dodat kowe Jednostnkii6é ddao z enwsyt mai gcat nw
liczbO Jednostek Uczestnictwa i faktycznie nabytO.

d W przypadku zl eces dotyczOcych Jednost ek Uckzte-sw ni ct
specjalnych, w kt-rych wpgaty Uczestnika alokowane sO
straty wyznaczana jest w kalGdym z Funduszy osobno.

e) W przypadku kalGdego rodzaju zlecenia, w uzasadnionych
bédzie nildsza nil 25 zg, wyr -wnanie straty Uczestnikowi
got -wce, zgodnie z ostatni mi instrukcj ami pgatni czymi

2) Spegnianie twiadcze$ nalelinych z tytugu bg6édnej wyceny a

a) Jelelw wyniku bgdédnej wyceny aktyw-w netto na Jednost ki
dulio jednostek uczestnictwa, Towarzystwo dopgaci do St
liczby przydzielonych Jednostek Uczestnictwa.

b) Jedelii wg@dnekuwpceny, klienci odkupuj Ocy Jednost ki U «
pienidélnych, Towarzystwo dopgaci Uczestni kom powstage
pgatniczymi dotyczOcymi odkupywanych Jednostek Uczestn

c) JelGeli wb gv§ychn &ju wyceny, klienci zamieniajOcy Jednost|
wi 6kszO ich liczb6, Towarzystwo dopgaci brakuj OcO kwot

7. CzOSTOTLI WOT LA IDBRURMWANIAJEDNOSTEKRJCZESTNICTWA

10
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10.

A. Fundusz zbywa Jednostki Uczestntt wa bez ogranicze$ w kaldym Dniu Wyce
w Prospekcie sytuacjach Fundusz molie zawiesit zbywanie J

B. Fundusz odkupuje JednostKki Uczestnictwa bez ograniczes
w Prospekciesyt uacj ach Fundusz molGe zawiesit odkupywanie Jedno

OKRETLENI E TRBRMAKDWH NANRSUNPEJ

A. ZBYCIE PRZEFUNDUSZJEDNOSTEKHJCZESTNICTWA PO DOKGNN | U WP GA T JEDN@STKI E

JetGeli Agent TransferowylJedmeytmak zUezent i mtabay cormaaz i nfor
o wpgynidéciu na rachunek Funduszu trodk-w pienié6lddnych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastépuje po cenei e -z0nnagt thp
w terminie 7 dni od dnia dokonania wpgaty, chyba, Ge op-0n
ponosi odpowiedzialnotci, w szczeg:-Ilnotci zwi Ozanych z broa

B. ODKUPIENIE PRZEFUNDUSZJEDNOSTEKRJCZES NI CTWA PO ZAJG HQDABNIA | ENKHK ODKUP |

JetGeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia Jed
Jednostek Uczestnictwa nastdpuje po cenie z nastdédpnego Dn
wterminie 7 dni od dnia zgolenia zIlecenia odkupienia, chytl
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnotci, w szczeg-Ilnotci zwiO

OKRETLENI E ,RANKOWRYCH SHJEDMBTWAICZESTNICTWA

Jednostki Uczestnictwa zbywane sO na terytorium Rzeczyposp

ZWI OZGE | NFORME®AE BBOWI n ZRKOWYGHFDNDUSZU ORAZGGWEZESBPORMAEWMEAT NABAWI nZKDW
PODATKOWYCHJC Z E S T N IFKNIDNSZY ZE WSKAZANIEMOBOWnR ZUJn CYCH PRZEPI SDW

1) OBOWwI nzKI P OBBNDKNESIWE

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992r.opodat ku dochodowym od os-b pr
z 2000 r., Nr 54, poz. 654, z e zm.) dochody funduszy inwestycyjnych utworzonych napodst awi e pr zepi s w u
o] funduszach i nwestycyjnych, uzyskane na t er ytpodatkuum Rze
dochodowego od os:-b prawnych.

2) OBowl nzKl PObLEZEKSWHIFKNDNSZYBODNCYCH OSGBZAYMI FI Z

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca1991r,.opodat ku dochodowym od os-b fiz
22000 r., Nr 14, poz. 176, zezm.), doc hody os-b fizycztyyalyu uzyoduszach v

i nwestycyjnych dziagaj Ocych na podstawiychustsaQvy oppodhfutkdi
zryczagtowanym podat kiwmokothbhbddadwymm wy pgacaneWarktwottty tdroocdhk
pienidédlinych wypgacanych wuczestni kowi na podstawie zgolone
zwi Ozku z powylszymdpbeki egdsdochodupz tytugu udziagu w fu
przez Fundusz zryczagtowany podatek od dochodu z tytugu uc
do wgatciwego urz6du skarbowego. Dochody ni eudyOicazd® w ivw fzu nd
(przychodami) z innych Or - -deg.

Zgodnie zart. 52a ust. 1 p k't 3 ustawy o podatku dochodowyimytowguosudzifaig
wfunduszach inwestycyjnych dziagaj Ocych na p o dosltnaiwinee ussQ :
zpodat ku dochodowego, jetlel:i dochody te b6dO wypgacane pod
1 grudnia 2001 r.

Wy pgaty t pracawkiczego grogramu emerytalnego prowadzonego w formie umowy O wnoszenie przez

pracodawcd asckogwendiekk- wprdo funduszu inwestycyjnego, dokonywan
uprawnionych do rtazihe ttrmidekr-oM wi c zae.s2i ost. K gkt 58zugtawy o ipaslatka
dochodowym od os-b fizycznych, sO wolne od podatku dochodo
Wypgaty trodk-w zgromadzonych na | KE, dokonywane na rzecz
trodk-w po tmierci oszcz6édzaj Ocego | ub zwi Ozane z wypgatO
o podat ku dochodowym avdneodpodatkufdochogasvegn.y c h, s O

Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 7a) ustawy o podatku docho
oszcz6dnot ci na wi 6cej i ednym indywi dual nym konci e

i 6 zryczagtowany podat ek d
ndywi dual nym koncie emeryt al
romadzonych na i ndynai dual n

n
indywidualnych kontach emerytalny ¢ h pobi e
uzyskanego dochodu na katlGdy
stanowi OcO wartot}! trodk-w zg
indywidualne konto emerytalne.
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11.

12.

Uczestnicy Funduszu bé6dOcy spadkobiercami, uiszczajO podat
r. o podatku od spadk- -w i darowi zn egn.)j . Dz.U. z 2004 r ., N
Dochodu uzyskarteggestnitcttwagw funduszach kapitagowych nie pc
w funduszach kapitagowych ani O inne straty z kapitag-w g
podatkowym oraz w latach poprzednich.

JetlGeli ni e j eesntt ymokhtcwa bpdkupywanych jednost ek uczestni
uczestnictwa zapisane na rejestrze wuczestnika, nabyte naj
nabytych w ramach pracowniczych progr am- wwidamerl yntyaclhn yglha n
oszcz6dnotci owych, kt - re odkupywane sO w ramach zIlece$ od
emerytalnych al bo grupowych Il ub indywidual nych plan-w o

uczestnictwa nabyt e wamjewcszOe twn ipd je r ombskzep kol ejnotci
3) OBowl nzKlI PODEZEKOWHIFKNDNSZYBODNCYCH OSOBNYMI PRA

Dochody os-b prawnych oraz jednostek or ganiwyacOtjkniyecnh snpi-ejne
cywilnych, jawnych, partnerskich komandytowych, uzyskane wz wi Oz kczestnictwemw Fundus z u, podl eg
obowi Oz kowi posdatdkpaovetantuk oiwane na z assadiazdnia d5klotegd 1990y c h  w
opodat ku dochodowym od o0 s2000r.pNr3vwozy6sh z e(zin,). . Dz. U. z

4)  CERTYFIKATREZYDENCJI

JetGeli uczestnik Funduszu |jest osobO zagrani czpzgpadkuz asady
zawarci a przez Rzecpmpdspoleimt OosPdlys k Da gz asprawiez rapopieganiamo wy w
podw- jnemu opodatkowanéni orprzzen podatdsitlkaizat wi adczenia o
l ub siedzibie za granicO dla cel-w podatkowych, wydanego
rezydenciji).

Ze wzgl 6du na fakt, i G obowi Ozki p o d aatjikuoaestnikazFandesiud od i
i mi ej sca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowi Oz
porady doradcy podatkowego lub porady prawnej .

WSKAZANIE DNIA GODZINY W TYM DNIU IMIEJSCA W KTDRYM NAJJESTURUBEKOWNA WARTOTL AKHTYQVRAV N
JEDNOSTKO UONAE §STRIOBA W DANYM DNI WYCENY A TAKUE MI E JKOWANIAPQEBY. ZBYCIALUB ODKUPIENIA
JEDNOSTEK UCZESTNIGVA.

1) Dniem Wyceny jest kalGtdy dzie$, w kt-r
w War szawi e. Fundusz ustal a War t
Subfunduszu w Dniu Wyceny oraz na dzie$ sporzOdzenia spr

2) Wartott Aktyw-w Netto na Jednostké6 UczestnictwggSsubdmuadu
j est ni ezwgocznie po ustaleniu w siedzibie Towarzystwa
Towarzystwa www.millenniumtfi.pl

3) Wartott Akt yw- w Netto na Jednost kléna WcDarys tDmiu dMyocery, Subf u

ym odbywtcisowy alegu
ott Akt yw- w Net |

publi kowana | est w spos-b okretlony w punkcie powyliej r
23.30.
4) Cena zbyci a l ub odkupienia Jednost ki Uczestnictwa 0

w siedzibie Towarzystwa oraz zamieszczana na stronach internetowych Towarzystwa www.millenniumtfi.pl

METODY | ZASADY DOKONWA NI A WY CE N YW BBAUKMUISZYFUNDUSZU ORA Z ZEQIE WOBMIGDTU UPRAMIONEGO DO
BADANI A SPRAWANSOWS$CH FOZGODNOT CI MES®OD WY CEMNY A BIBUNOVBZU OPISANYCHV PROSPEKCIE
INFORMACYINYM ZPRZEI SAMI DOTYAZHUONKOWATCI YRMWEBTYGYANYCHA TAKUE O ZGORGRPFCETNOTCI TYCH
ZASAD Z PRZEZIOBFURRDSZ POWESBYXEYUNN

1. Fundug dokonuj e wyceny Aktyw-w Subfunduszu or az ustal a
i Wartott Aktyw-w Netto na Jednost ko Uczestnictwa w D
sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfunduszu wyceni a ssziu§ uas tzad bao wsiiGbz ame dag uSgu bviiuanrdyug o
wartotci godzi wej, z Ziderazuztd@Eni em ust. 8 pkt

3. W Dniu Wyceny Fundusz okr et | a ostatnie dost 6pne kur s
Subfunduszu notowanych na rynku aktywnym o godzinie 2 3 : 3 0 . Godzina 23:3
na:

1) mod!l i wott uwzgl 6dnienia w Dniu Wyceny wszystkich isto
zobowi Ozania Subfunduszu,
2) dost 6pnott kurs-w zamkni 6cia na rynku plodgdadknimk -ow alzo knaat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczeg:-
4, Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym rynku wycenia si 6:

y stosowane
0 zostaga w!

12


http://www.millenniumtfi.pl/
http://www.millenniumtfi.pl/

Prospekt Informacyjny i Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1) wedgug ostatniego kursu dostdé&pnego w momencie dokonyw:

jest po ustaleniu kur su zamkni 6ci a Il ub i nnej ustal onej
odpowi edni k, wedgug odpowiednio kursu zamkni 6écia albo
2) jetGeli na danym skgadni ku l okat wol umen obrot-w |jest
transakc j i ostatni kur s dost 6pny w momenci e dokonywani
umo(Gl i wiajOcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartot

a) wprzypadku akcji 8k or ekt 6 w oparciu o wartott wyznaczonO zgooc
rynku lub w oparciu o wartott ustalonO na podstawie an:

Zznaczy W oparciu o publicznie o0oggoszone na aktywnyn
podmi oty o podobnym profilu i zakresie dzirzzggani a |1
wyspecjalizowanO niezalelinO jednostkd twiadczOcO teg
b) w przypadku praw do akcji 8k or ekt 6 w oparciu o zmiand ceny akcji z

c) w przypadku praw poboru 8 kor ekt 6 w oparciu o zmian6 wartotci
zastosowanu model u uwzgl 6dni aj Ocego w szczeg-lnoteci wart
prawo poboru oraz wartott wyni kaj Oc0O z nabycia t)
przysguguj Ocych prawom pobor u,

d w przypadku dguilnych palporek wd viawr bopgclolwiychni e o0ggo:
aktywnym rynku cen6 innego dguilnego papieru wartotci
podobnej konstrukciji prawnej, terminie zapadal notci

e) w przypadku certyfikat-w i nwe steyitowanyohypezéz instytutjegy t ug - w u

go inwestowania madkOxree kstife dazsi that nz e g@r &kruircs@

e dokonywania wyceny do ostatniej oggoszonej

k

u

(9]
D
—
— .
< - —

at i nwestycyjnay, lzubzasyttruzelieaoz est nilced wgdy W
szu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyce
kursu zamkni 6ci a, innej ustal onej przez rynek wartot
dostdpny kursdéptengj uje al bo wartott z uwzgl 6dni eni e
wpgyw na ten kurs albo wartott.
Model e i met ody wyceny skgadnik-w |l okat funduszu w wi
podlegaj O uzgodnieniu z depozytariuszem.
5. W przypadkdni gdyokkfajest przedmi otem obrotu na wibécej n
godziwO jest kurs wustalony na rynku gg-wnym.
6. PodstawO wyboru rynku gg-wnego jest wol umen obrotu na

S5 ™0 S

modl i wot ci obi ek tnegonusalpoia wolumemnuaobrgtigve ablpowiednim czasie, Subfundusz

stosuje kolejno nastdépuj Oce kryteria:

1) modl i wott dokonania przez Subfundusz transakcji na dan
2) kolejnott wprowadzenia do obrotu,

3) ilott danego skgadni ka | ok adanymwpnkiowadzonego do obrotu n

Wyboru dokonuje sié6 na koniec katldego kolejnego miesi Oca
7. Zgodnie z zasadami -®kwyddmingymd v d@:t . 1

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akgcji,

4) prawa poboru,

5) dguilne papiery wartotciowe,

6) instrumenty pochodne,

7) certyfikaty inwestycyjne,

8 tytugy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp-Ilne
9) pozostage skgadni ki |l okat dopuszczone politykO inwesty
8. Skgadni ki |l okat nie notowane na aktywnym rynku wycenia s
1) w przypadku akcji i praw do akcji dpr zy zastosowaniu model i wskalni kowyc
do wybranych parametr-w finansowych emitent a, jedel i
profil u i zakresie dziagani a, k t -ynky albo praykzagtosowasi® not o wa
model u zdyskontowanych przepgyw-w pieniddlnych, jetGel:
profilu i zakresie dziagani a, kt-rych akcj e s O n o
zdyskontowanych przepgyw-w pirgrip@ymwychf i ntansowaeneosz@
podstawie analizy finansowe]j oraz stopa dyskontowa uwz

2) w przypadku warrant - -w subskaw pocpygrncyicun oo riaczh pwaarwt optotb otr eu
zastosowaniu model u swegéddnmaf Oiceguar twot } godzi wO ako
warrant |l ub prawo poboru oraz wartott wynikajOcO z n:
przysguguj Ocych warrantom | ub prawom poboru,

3) w przypadku dguilnych paw skerygowanejvcanietnabycia,i oszacpweahej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

4) w przypadku jednost ek uczestnictwa, certyfikat- -w i
emi towanych przez instytucje wsp-|lnegodowedvieisg epvaatna tan ima
oggoszonej wartotci aktyw-w netto odpowiednio na jedn
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lub tytug uczestnictwa, z uwzgl 6dni eniem istotnych z
momencie oggoszenia do godziny wskazanej w ust. 3,

5) w przypadku instr ument - w P preyhzastbsowanibh modeli powszechnie stosowanych dla
danego typu |l okat, przy czym parametry wejtciowe do wy

a) kontrakty terminowe dmodel u zdyskontowanych przepgyw-w pieni 60n
b) opcje na akcje dmodelu Blacka - Scholesa,
c) kontrakty wy mi any typu dswapo6 08 modelu adyskanfowapyeh t y pu E:
przepgyw-w pieni éldnych.
6) w przypadku dguilnych papier-w wartotciowych z wbudowan
a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sO tcitle powi Ozane 2z v
papierem wardptzy owyamstosowani u odpowi edni ego dl a d

wartotciowego model u wyceny, przy czym zastosowan
charakterystyki wbudowanego instrumentu p ochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowani a bé6dzi e uwzgl 6dni at W Swoj ej konstri
wbudowanych instrument-w pocthodDgoéd, wegddinowe zodpgo wi
danego modelu ijeweagtbdnaki &cgstykdé b6dO pochodzit z
b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie
dguilnym papieremwaatodfciwywyemi anego dgulinego papier.
stanowi sumdé nwegrot ofaxpi ed@uilwartotci owego (bez wbud
pochodnych) wyznaczonej przy uwzgl 6dni eni u efektyw
wbudowanych instrument -w pochodnych wyznaczonej w
poszczeg:- | nych i rdsythrwekarane tv usiv8 gkto5c h o
9. Metody i model e wyceny, o kt-rych mowa w wust. 8 podl e
stosowane w spos-:-b ci Oggy, a katda i ch zmiana bédzie

Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

10. Papery wartotciowe nabyte przy zobowi Ozaniu sié drugiej S
umowy kupna metodO skorygowanej ceny nabycia, oszacowane
11.Zobowi Ozania z tytugu zbycia papier - -svi 6waSuftwn dwsyzcth, dgr
wycenia si 6 od dnia zawarcia umowy sprzedaly, met odO ko
sprzedady, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe
12. Nal elnot ci z tytugu wudzielonej polywiz®z arpiagpi 2r t wt w@u t ot
podyczki papier ,wwyarnhotaciso yyewlrdgug zasad przyj6tych dl a
13.Nal eline podsetkewleady yt ugu depozyt-w bankowych nalicza sié

stopy procentowe;j.

14. Akt ywa oraanizabden®mi nowane w walutach obcych wycenia si
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sO not
sO denominowane.

15. Akt ywa oraz zobowi Ozania denomiykawane wi évalwutwaalhuco ec yp
przeliczeniu wedgug ostatniego dostdédpnego tredniego kurs

16. War t ot t aktyw-w notowanych | ub denominowanych w walutac
wyl i cza kur surelacpdowautylEEdR. si 6 w

17.Dl a oszacowania wartotci godzi wej , zgodni e z zasadami o]
o kt-rych mowa w niniejszym rozdziale, Fundusz mole ko
dostdpnych w ser wiBowomberg. nf or macyj nym

14.ZGROMADZENI E UCZESTNI KDW

14.1. Spos-b zwogywania Zgromadzenia Uczestnik-w

Zgromadzenie Uczestnik-w zwoguje Towarzystwo, zawi adami aj Oc
wedgug stanu na dzie$ roboczynp aprzzaem zaajodmd ye $d ziiend yswvp @ruaddi e
lub na trwagym notniku informacji, CO najmniej na 21 dni [

przekazaniem zawiadomi es$ 0 zwoganiu Zgromadzenia Towarzyst w
zgodny ze Statutem Funduszu, tj. poprzez zamieszczenie odpowiedniej informacji na stronie internetowej:
www.millenniumtfi.pl.

14. 2. Wskazani e kr égu os - b, kt - -re, zgodni e z ustawO sO u,
Uczestnik-w

Uprawnienidoudz i agu w Zgromadzeniu Uczestnik-w sO Uczestnicy wpis

robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestni k- w, przy czym w sp
do udziagu w Zgromadzeniu sddszi.yl ko Uczestnicy tego Subfun
Uczestnik mo (e byt reprezentowany n a Zgromadzeniu Uczestn
przedgolGenia pegnomocnictwa udzielonego w formie pisemnej
Zgromadzeni e Uczestnik-w jest waildne, jeteld wezmeP50% nim u
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu albo Funduszu, wedgug st

Uczestni k- w.
14.3. Zwi 6zgy opis trybu dziagania i podej mowania uchwag pod
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Przed podj6ciem Zghwamgyzenize Uczestnik-w ZarzOd Towarzystwa
rekomendacj 6 or az udziel a Uczestnikom wyjatnies na t emat

zdar zeni em. Przed podj dciem wuchwagy kaldy zdmez dyskasj iwk mo @ e
przedmi ocie zasadnotci | ej podj 6ci a.

Uczestnik mole oddat ggos na Zgromadzeniu drogO koresponder
Uczestnik-w przewiduje taki tryb ggosowani a. Kigaldd @ddanima g a Jedn
jednego ggosu. Uchwaga o] wyratGeniu zgody zapada wi 6kszot
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnik-w. W pozostagdgych

ggos-w obecnych. Zgirkomadgreaot @ak oujcozveasnten s O przez notariusza.

ggosowaniu jawnym.

14. 4. Pouczenie o] modl i wotci zaskarlGeni a uchwag Zgromadzer

funduszach inwestycyjnych

Uchwaga Zgromadzenia UcUstsawOkowfspdaoneegascha inwestycyjnych r
drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi pow-dztwa o stwierdz
Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow-dztwa, o kt-rym m
1) Uczestni kooomvrg g kgr-zegcigwykoo uchwal e, a po jej powzi 6ciu zaiO
2) Uczestni kowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziagu w Zg
3) Uczestni kom, kt-rzy nie byli obecni na Zgriovmgdz eznwioad alhd Ae

Zgromadzenia.
Prawo do wniesienia pow-dztwa wygasa z upgywem miesi Oca od
Uczestni k- w.

15,1l NFORMACJA O UTWORZENI U. RADY | NWESTORDW
Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor-w w Funduszu.
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OT WADCZENE PODMIOTUUPRAWNIONEGO DO BADBAS PRAWOZDAS FICNANSOWY

i S
pwc

MIWMM w prospekcie
Nm—rnrhl rachunkowodci funduszy inwestyeyjnych, a
h&w.m r prayjeta przex fundusz polityky

Dia Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A.
Przedmiot zagadnienia | kryteria oceny
Niniejsze sprawozdanie zwane dalej Ofwiadezeniem odnosi sie do Prospektu

MM.N»M@IWMMMMW“:

E
3

(ewanymi| Subfunduszami®), zarzadzanymi Millennium Towarzystwo Funduszy
lnm;v”q:::.’ SA. (zwane daje Towarzystwem®). -

Niniejsze Odwiadezenie zostalo sporzgdaone podstawic umowy z dnia 11 slerpnia A
dotyczgee) preeprowadzania | hhh.:wwn-h. la-ny:i. w n:iluh zan. l:)olz.'l
pkt 14) Rozporzadrenia Ministra Finansdw w sprawic prospektu informacyjnego funduseu

inwestycyjnego otwartego | funduszu inwestycyjnego otwartego wyliczenia
Mthmbmmulnlar.mmlwmm*a:nmm

«Rozporzgdzeniem o prospekeie™).

Zgodnie 2 wyie)

s - prrepisem  Rozporzadzenia o wymaganc j-:’

wumawowmsmmmmm-
rachunkowodet funduszy inwestycyjnych, a

prospekeie informacyjnym z praepisami
takie 0 zgodnodet | kompletnoded tych zasad 2 prayiety preez fundusz polityky inwestycying.

mayh:muym.mmmmw-w;mu 2.
b:admummﬂywmwm do Prospektu, -

Przez  agodnodé metod | zasad wyceny aktywiw funduszn  opisamych w  Prospekeie
IWMIWMMWMWHW:
przepisami  ustawy 2z dnia  29wrzednia 1994 r. o rachunkowodel  (Ustawa
o rachunkowodel™ - tekst jednolity Dz U.z2008r., por. 395 ¢ piin. zm.) oraz wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grodnia 20071, w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowodcl funduszy inwestyeyjnych (D2.U. 2007 r. Nr 249, poz. 1859) (Rozporzadzenie”).

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0 wl Leche Kactyssksego 14 00638 Warccawa. Polsta
Telefom +48 (22) 523 4000, Fals +48 (22) 323 #4040, www pwe.com
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wystarczajycego pewnodci, dotyczace zgodnodci metod | zasad wyceny
mmmmm w prospekeie
informacyjnym z przepisami dotyezacymi rachunkowosdci inwestycyjnych, a
takic kompletnodci |zgodnodel tych zasad z prayjeta przez fundusz
inwestyeyjng. (ed.)

Poprzez zgodnodé | kompletnodd metod | zasad Funduszu z prayjety preez
&lhﬁlndmpolkyu rozumiemy, te metody | zasady zawarte w -

wazystkie kategonie w ) preez Subfundusz jest
Statutem i Prospektem

Odpowiedzialnodé Zarzgdu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prayjecie metod | zasad wyceny aktywow Funduszu, ich
2godnodé 2 obowigzujgcymi praepisami rachunkowodei fundusey oraz kompletnodd |
WMMIMMIWW! mawartymi w Statucie
Nasza odpowledzialnodé

Naszymi celami sq uzyskanie wystarczajgcego poriomu pewnodel czy metody | zasady wyceny
aktywiw Funduszu zawarte w Prospekeie sy zgodne 2 przepisami rachunkowodel

Ia zawlerajacego naszy
Prace rostaly wu.um-mamw’Aw;mo
~ Uslugi at inne ni2 badanie | praeglady historycznyeh informachi preyjety
Jako Standard Atestacyjnych 3000 U Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
dnh.olrnaoﬂr&uhdknm nas mﬂyunyebmxtm
nowania | nia prac rewizyjnych, aby uryskaé wystarczajacy poziom pewnodel, e
metody wyceny al ¥ zawarte w Prospekeie sy zgodne 2 kryterfami opisanymi w

Wymogl kontroli jakodel
Firma Migdzynarodowy Standard Kontroli Jakodei 1 i zgodnie 2 nim kompleksowy
system kontroli jakodei obejmujgey udokumentowane polityki i procedury rgodnodei 2

Przestrzegalismy wymogdw niezaleinodct | innych wymogtw etycznych Kodeksu etyki zawodowych
ksiggowych wydanego przez Migdzynarodowy Rade Standardéow Etyki dla Ksiggowych, ktéry jest
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Sprawozdanie niezaleinego bicglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dostarczajacej
wystarczajacego poziomu pewnosci, dotyczace zgodnodci metod | zasad wyceny
aktywoéw Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w prospekcic
WW:WWM inwestycyjnych, a
: w&mlwmuampmmm

oparty na podstawowych zasadach uczciwodcl, oblektywizmu, zawodowych kompetencii | naleiytej
starannodei, poufnoded | profesjonalnego postepowania.

Opinia dostarczajaca wystarczajacego poziomu pewnosci

Naszym zdaniem:
o zasady | metody wyceny aktywiw Funduszu zawarte w Prospekeie, we wazystkich istotnych
aspektach, sy zgodne 2z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria
oceny, a takie;

o zasady te sy zgodne | kompletne, we wazystkich istotnych aspektach, z polityky inwestycyjng
Subfunduszy.

Ograniczenia w uytkowaniu | udostepnianiu

Niniejsze Ofwiadczenie zostalo sporzadrone wylgcznie w celu dolgczenia do  Prospektu
Informacyjnego Millennium Funduseu Inwestycyjnego Ohnmp w oelu spelnienia wymogiw
okreflonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjaych | zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2 2016 1., poz. 1896 z piin. zm.) | nie mode byé
anﬂnmm«hhl-.jmm

Przeprowadzajacy zlecenie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0, spolki wpisanej na liste
podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdas finansowych pod numerem 144:

§ C‘\‘i M
Agnieszka Accordi

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 30 maja 2017 r.

18



Prospekt Informacyjny i Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty

SUBFUNDUSZ DYNAMICINCH SPDGEK

1. WSKAZANI E OKOQIW ZN®RIBTEHF UNDUSZ MOSJIEL ZZB\¥ MIB WDKUPYWANIEEDNOSTEKRJCZESTNICTWA

1) Jedelii z przyczyn niezalelnych od Funduszu nie molGna ¢
aktyw-w Subfunduszu, modl i we | est zawi eszenie zbywania Je
zgodO irum&kawéh okretlonych przez KNF zbywanie Jednostek U
okres dguilszy nil 2 tygodnie, nieprzekraczaj Ocy 2 miesi6cy
2) Fundusz molie zawiesi't zbywanie Jednostek Uczestnictwa,
przekroczcy 300. 000. 000 zg (sgowni e: trzysta milion-w zgotych).

dotyczy r-wnieli zbywania Jednost.ek Uczestnictwa w ramach z

3) Fundusz mo (e podj Ot decyzj 6 o] Zzawi eszeniu zbynwalni a Je
nastédpnego Dnia Wyceny, po dniu Wyceny, w kt-rym Wartott |
okretlonO w ust. 2 powyle,j

4) Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa w termini
Wartott Ak toy wvo-uvb f Nlentdtus zu s padni e poni liej 250.000.000 zg (s
zgotych) .

5) Fundusz mo (e wznowi t zbywani e Jednost ek Uczestnictwa |
Subfunduszu, jetdel i W ocenie Fundusuwmo (2 miwama ed ledkltiyawanreo tzc:

Aktywami Subfunduszu.

6) Fundusz mole ponownie zawiesit zbywanie jednostek uczest
pkt 5, kt-re bygy podstawO podj6cia decyzji Funduszu W
Uczestnictwa.

7) Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa albo o wznowieniu zbywania Jednostek

Uczestnictwa w spos-b ®awwet|l ony w A 103 wust. 9
8 Fundusz Zwr aca trodki otrzymane tytugem malkyow aj ekddno
r-wnoznaczny z anulowaniem zlece$ nabycia i zami any. Zwr ot
dnia, w kt-rym zawieszono zbywanie (wgOcznie) do dnia, w Kk
99 Fundusz molde zawiesit odkupywaa nSueb fJuenddnuossztue kn aU c2z et sytgnoid ni e,
- w okresie ostatnich dw-ch tygodni suma wartotci Jedno
przez Fundusz oraz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
przekraczaj O¢0i 1a%twartw Subfunduszu albo
- jetelii nie molGna dokonat wi arygodnej wyceny istotnej

niezal elinych od Funduszu.
10) W przypadkach, o k®)ryahzgod® W pa warunkach okretlonych
- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa motle zost at Zzawi eszone na ¢
nieprzekraczaj Ocy jednak 2 miesibcy;
- Fundusz molie odkupywat Jednost ki Uczestnictwa w ratact
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywani u wypgat z tytug
Jednostek Uczestnictwa.

2. ZwlI 6ZGY OPI| SINWESIMCYINEBUBFUNDUSZU

1. WSKAZANI E GG BWSIRIHOKATIUBFUNDUSZU | ICH DYBRSYFIKACJI CHARAKTEY ZUJ n CYCH S BUBBUNBUSRWORAZ
J E UEUBFUNDUSZ LOKUJS WOJE AKTYWA VWADOKNATEY | NRNIEERY UWRRT O TBONSTRUBENTY RYNKB I ENI OUNE GO
-WYRAUNE WSKAZOEGHYE TE

Subfundusz bé6dzi e i nwestowag przede wszystkim w akcje sp-
dgugoterminowej ypoekspebhtpwdepwdobiesdstwo osi Ogni 6ci a ponad
przychod-w i zysk- - w. uwagi na fakt, i powylsze kryteria
kapitalizacij. sp-gki te b6dO mh a§ybf udnodmisnzuy.OcRr zuyd zd @mlgo rwz ea ks
zarzOdzajOcy bé6dO kierowali si 6 przede wszystkim przewi dyw
udziagu rynkowego sp-gki oraz ksztagtowania sticddi .mar G, |jaki e
Subfundusz molGe iinwestowat od 60% do 100% aktyw-w Subfundu
akcyjnym.

Czo6tt aktyw- w, kt -ra ni e bé6dzi e ul okowana w instrumentach
i nwest owag pr zteydteuj@sgesiyuszestnictwa funduszy inwestycyjnych, w dguline papiery wart
i instrumenty rynku pieni 6nego, gg-wnie emitowane, por 6cz
Narodowy Bank Polski.Cz 6t + ekspozycji na rynki agarciy g imsteumenty floehodnggdla b ud o wa

kt-rych bazO sO uznane indeksy.
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Subfundusz molie zawierat umowy maj Oce za przedmi ot Il nstru
I nstrumenty Pochodne) zar-wno w celu ograniczeanspawnegy zy ka i
zarzOdzania portfelem inwestycyjnym.

2. zwl 6ZGY OPIBWKRYBERU L OBRYFELAINWESTYCYJINED SUBFUNDUSZU

a) Decyzje o doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru
dotyczOsycheg- |l notci

- oceny perspektyw ekonomicznych sp-gki, dokonywanej gg- wni
pozyciji rynkowej, branfCy, produkt -w, polityki wypgat dywi

- wskal@nik-w analizy technicznej,

- udziagu akcji w indeksach giegdowych,

- por-wnania wyceny akciji na podstawie analizy fundament al n

- pgynnotci akcji,
- ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

- spegnienia zasad dywersyfikacji l okat,

- zmianw akcj onariacie sp-9gki,

- stanu rynku kapitagowego w tym sentymentu inwestycyjnego.
b) Decyzje dotyczOce inwestycj.i w jednost ki uczestnictwa i

funduszy zagranicznych oraz tyzt uignys tuyctzuecsjten ivestpral neengiof oi wawnee
siedzibdé6 za granicO b6dO podej mowane przez Fundusz na pod

- oceny wynik-w inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu o wsk
analizy funduszy inwestycyjnych,

- zmi ennotci wycen tytudg-w uczestnictwa,

- wielkotci i formO prawnej funduszu emituj Ocego tytugy ucz

- poziomu opgat i prowi zj i obowi Ozuj Ocych w danym funduszu,

- cz6stotliwotci i dostdédpnotci wyceny,

- terminu w jakim tyt ubgyyt uzchzyetset nliucht wiamomozgol e ,
- poziomu wpgat minimalnych,

- spedgnienia zasad dywersyfikacji l okat,

- perspektywy zmiany wartotci portfela.

c) Decyzje o doborze dgulnych papier-w wartotciowych oraz i
przezFunduszna podstawie analiz dotyczOcych w szczeg:-Ilnotci

- sytuacj i makroekonomi cznej kraju emitenta papieru wartotc

- bi etiOcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych st-p proc
- ryzyka kredytowego odnoszOcego spi6erdow ewnrtteonttc iw wyocshz,c zeg -

- pgynnotci poszczeg-lnych papier-w wartotciowych,

- spegnienia zasad dywersyfikacji | okat.

d) Decyzje o zawieraniu um-w maj Ocych za przedmiot instrume
podstawie analizzdgtyanpOcych w szc

- rodzaju instrumentu bazowego,

- stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

- pgynnotci instrumentu pochodnego,

- terminu wygatni dcia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

- sposobu rozliczenia instrumentu po chodnego,

- sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,

- oceny perspektyw zmian wartotci instrumentu bazowego,

- spodzi ewanego ksztagtowania sié6 r-(0(nicy pomié6dzy wycenO
instrumentu bazowego,

- adekwatnotci charakterystyki instrumentu pochodnego do
finansowych znajdujOcych sié6 w portfelu inwestycyjnym Sub

e) Dokgadny wudziag | okat Aktyw-w Subfunduszui wi takw|jekrn etdlganiy
w A 29 bédzie uzalelGniony od decyzji podej mowanych prze
szczeg-lnotci

- oceny bielGOcej sytuacj i na rynku akecij.i i dgulnych papier:

- przewidywas odnotni e nrkauz vackjcy isyit wagajldinynceah rpyapi er - w
wartotciowych w przyszgotci, w szczeg:-lnotci w zakresie Kk
oraz rentownotci dguilGnych papier-w wartotciowych.

3.J EUESUBFUNDUSZ ODZWIERMEL A SKGAD UZN\DENESGO AKCJIUNYCB FAWI! ERDIW | WWRTESKAZANIE TEGO
INDEKSY RYNKYU KTDRE GO | N D EZY,SORBZST@RNIA ODZWIEREDLENIA INDEKSU RIEZ SUBFUNDUSZ

Nie ma zastosowania- Subf undusz nie odzwierciedla skgadu uznanego
wartotciowych.

4.JEVUELI OWARTAKTYWDW NRETFEL® INWESTYCYINEG SUBFUNDUSZU MCGHRARSKTERYZOWAEZMI EWRMOTCI n
WY NI KAJnCn ZPEORSAEGMDBZPRZYOTEJ TECHNI| RANIAPORREZELEM WY RAUNE WS K AZCEGHYE TE
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Wartott aktyw-w netto porndwdzau i mbmkezmsite coyh areglot eSruypAf auwat s
wyni kajOcO ze skgadu portfela.

5, JEUVUELI FUNDUBEWI NEGR(AR LJUKNMODWRYCH PRZEBMI OTNEM RUMENDNE W O€M ONIEWYSTANDARYZWANE
INSTRUMENTY POCHODNE WSKAZANIE TEJ INFORMCJ | WRAZ Z IEOKREPTAYEAJ ZAWKRCHA UMDWYM UMDIWRY CH
PRZEDMI OTEM STANDARYEOMMNE INSTRMENTY POCHODNENA RYZYKO ZWRZWINETZ POWESVYKGYJ Nn

Fundusz mo G e na rzecz Subfunduszu zawi er at umowy, , kt-ryc
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. )
Takie umowy bédO zawierane w celu sprawnego zarzOdzania port

ryzyka inwestycyjnego zwi Ozanego ze: zmi anO kuksyw, wecektlub
Fundusz zamierza w przyszgotci nabyt na rzecz Subfunduszu
Subfunduszu; zmi anO wysokotci st-p procentowych w zwi Ozku z
instrumenty rynka pkégwadthnegbraymywanymi na zaspokojenie bie
Umo wy Zzawi erane w celu ograniczeni a ryzyka i nwestycyjnego
inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyémi sst- pwpzwc®&nkowych
zawi eranymi w celu zapewnienia sprawnego zarzOdzania portfel

6.JEUVUEL! UDZ | ERIAONNG | GWWY P GALTO'N EQK REWO T Y  ODKUPIENJAGIEDNOSTEKICZESTNICTWA WSKAZANIE GWARANTA
ORAZ WARUNKDW GWARANCJI

Ni e doty
t e

zy. Fundusz ani Gaden inny podmiot nie udzielajO guv
jednos u

c
k czestnictwa i osi Ogni 6cia okretlonej stopy zwrotu
3. OPI'S RYZYKA DW NWENEWANEM WJIEDNOSTKI UCZESNICTWA SUBFUNDUSZY W TYM RYZYKA INWEST®YJINEGO

ZWI 0 ZANEGO Z FPPRAMJITHTKn 1) NVWEBUNBUSYIU

1. Opi s ryzyka inwestycyjnego zwi Ozanego z pol it
uwzgl 6dni eniem strategi.i zar zOdzani ahstososvangch \& gdnidsienjuc h st r a
do inwestycji na okretlonym obszarze geograficznym, w o
al bo w odniesieniu do okretl onej kategorii |l okat, al bo
dguilnych papier-w wartotciowych.

a) Ryzykorynkowe -z wi Ozane jest z motiliwotci O spadku wartotci Il ok
si 6 kurs-w rynkowych papier-w wartotciowych b6dOcych prz
rynkowego sO: ryzyko cewej riyzygkonylkdopgl ptrowee.nt Subfundus

ryzyko rynkowe bezpotredni o przez i nwestycjSa b fvu nddauns knaotlieeg 0 6t e
instrumenty pochodne, w szczeg-Ilnotci molie zaj mowatlt kr -t
wszczeg:- |l notci naradony n nast6puj Oce rodzaje ryzyka rynk

-

i. Ryzyko cen akcji Ry nk owe ceny nstrument -w finansowych ksztagtoc

wpgywaj Ocych na ich sytuacj6 finansowO, np.: perspekty
brandy, w kt-rej sp-gka dziaga. Pogorszenie kt-regokol w
cenyakcj. Na ryzyko cen akcji skgadaj O si 6: ryzyko systemat
specyficzne zwi Ozane 2z akcj aRwiz ypkoos zscyzsetge nhantyycchz neemi pt cel net g- ¢
zmi any kurs-w akcji wib6kszotci sp-gek wykazuj O korelac
|l ub spadaj O, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zw
akcjiidanejsp- gki |l ub innego instrumentu o charakterze udzi a
si 6 do danego emitenta | ub wynikaj Oce z specyfiKki kons
finansowym. . Subfundusz poprzez smbdeowamwhneéeildngzwi dkemt
ekspozycje na ryzyko cen akciji, przy czym udziag akcji
instrument-w pochodnych na akcje i indeksy akcji nie m
. Ryzyko stopy procentowej -z mi ennott p@ziocrenmtotwygh w gospodarce pr zc¢
wyceny instrument -w finansowych. W szczeg-Ilnotci warto
zwi Ozana z poziomem rynkNajyvwih ksstzz @ wprraolcleinw cotweyicOh .na p o :
procentowych charaktery zuj O si 6 instdgmészycHdguénei aoach wykupu i
oprocentowaniu. Pozi om st -p procentowych wpgywa tak(e na ceny
procentowych powoduje wzrost atrakcyjnotci |l okat alter
bankowych,papi er -w dgulinych), co molie spowodowat spadek <cel

procentowych moie wi Ozat si 6 takle ze zwib6kszeniem kos
molde prowadzit do spadku poziomu gencekuoewakgim@yo zysku ne
giegdzi e.

iil. Ryzyko walutowe - ryzykot o wyni ka z faktu dokonywania | okat w pap
zagranicznych | ub w papiery wartotciowe albo depozyty
obcych lub w waluty albo instrumentyp ochodne oparte o kursy walut. Pozi om
opr-cz innych czynnik-w, bédzie zaleliag od wzajemnych
wal ut obcych. Zmiennott kurs-w walutowych molie powodow
jednost ki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczOce zmi
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b)

<)

d)

Kursy instrument-w finansowych na rynku pol skim i deno

zmieniajOcO sié6 atrakcyjnott takingch. i nwestycj.i dl a inw

Ryzyko kredytowe - zwi Ozane jest z sytuacjO finansowO emitent a,

upadgotci emitenta |l ub przejtciowo utracit zdolnott do w
odsetek lub rozliczemmaSuwbwomwd Ozas. wRmgz &dilsi 6bi or st wa | uk
dguildne w przypadku pogorszeni a si 6 warunk - w makr oeko
nieefektywnego gospodarowania wgasnymi zasobami l ub dzi aq
si 6 niezdolne do obsgugi wgasnego zadgulGenia i spowodowa
i ch zobowi Ozas$. Il stnieje r-wni ef ryzyko spadku wartotc
pogorszenia si6 oceny wi amyamqgdnw tsczic zkerge d yntod'we | peamietz ager
kredytowe dotyczy taklGe bank-w, w kt-rych Subfundusz bdd:
umowy, kt -rych przedmiotem sO niewystSwnbdfau nydzuwoswza ndzie ri anlsat v yu
na ryzyko kredytowe bezpotrednio geadreogtki uyszedtnicteval fundoeszy pr z e z

i nwestycyjnych otwartych, tytugy wuczestnictwa funduszy i
i nwestowania maj Ocy c hSusfiuvenddzui sbz6 nzoali eg rbaynti cd.szczeg- |l not ci

rodzaje ryzyka kredytowego:

i. Ryzyko kredytowe emitenta & wyceny i nstrument - w finansowych ksz

szczeg-lnoteci przez ocend wiarygodnotci kredytowe]j
perspektywy branly w jakiej dany emitent dziaga. Z)
problem-w finansowych wpgywa negatywnie r-wiel na ku

il Ryzyko kontrahenta - wy st 6puje w zwi Ozku 2z molGliwotci O zawi
kt -rych przedmiotem sO niewystandaryzowane instrumen
potencjalnd®O stratdé jakO mole poni ett Fundusz w syt
zobowi Oza$ wynikaj Ocych z zawartych um- w.

iii. Ryzyko rozliczeniowe - ryzyko nieot r zymani a trodk-w od kontrahent .
transakcji spowodowane jego upadgotci O.

iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne dryzyko zwi Ozane ze zmieniajOcy
politycznymi w krajach w kt-rych dokonywane sO | okat

Ryzykonptegyzyko to wystépuje w przypadku, kiedy niskie

dokonanie transakcij.i na instrumentach finansowych posiad
ich ceny. W przypadku zaistnienia opisanej sytuacji Subfund u s z mole byt zmuszony do
transakcji po cenach kt-re w spos-b znaczOcy odbiegajO
skgadni ka | okat. To wszystko mole wywierat negatywny wp
osi Ogane pr zez fiansodeicgaz stopyzrioth.i Ryzy ko to dotyczyt mole zar
papier-w wartotciowych, jak i szerokiego rynku w okresa
pgynnotci instrument -w finansowych wchodz Qroylicch sw oswlog adva
znaczny spadek wartotci tych instrument . - w i wywi er at i
Subfunduszu i wartott Jednost ki Uczestnictwa. Ryzyko,
rynku zorganizowanym lub poza tym rynkie m albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku

zorgani zowanym molGe wuniemodlGl!l i wit jego nabycie lub zbyci
i nwestycyjnej, a taklGe mode wutrudnit ' ub uni emotdil i wit
finansowego, co w konsekwencji molde doprowadzi't do koni
Uczestnictwa Subfunduszu. Subf undusz naralony bdédzie na ryzyko pgynn
przez inwestycje jednostki uczestnictwa funduszy inwest ycyj nych ot wartych, tytugy uc
i nwestycyjnych zagranicznych i instytucji wsp-Ilnego inwe

Ryzyko bazy zwi Ozane z zawieraniem trangzak ©jzikui zs tnrodirhd rnv

nabywania przez Fundusz instrument - w pochodnych, w tym ni ev
pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania parametr - -w ty
aktyw-w Subfunduszu. W szczeg:-|lnoteci n i aeddaol pracstomii erdkentzma ( e
pozycij.i zabezpieczaj OZej wiglzéadbwezpa echanakter tych instr

ryzyko zwi Ozane z zastosowaniem niewgatci wego zabezpie
wystédpuje r-wniedld akeji marinstywrpeatdch pochbdnyem zmwieranych w celu sprawnego
zarzadzani a portfel em, przy czym ryzyko t o j est zwi Oz
pochodnego oraz instrumentu bazowego. W wyniku coneédo zmi
instrumentu bazowego.

Ryzyko stosowania ®d8wbfgonndiibmabéddwep stosowag dawignidé f

instrument-w pochodnych w tym niewystandaryzowanych ins
kredyt . -w i kKodwacxhek Woanmyni ku stosowania tych instrument
zmi ennotci wartotci Jednost ki Uczestnictwa. Dotyczy to s
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9)

h)

K)

w przypadku, kt-rych Fundusz wnwyssioko € pé g yntn il 8 a bweazrptioet'ct z ¢
instrumentu pochodnego

Ryzyko braku modl i wot ci umor zé&mWiudf urnyd wgyz w mal c mzpckyth n wo t' wa
niezal elinych, zawi esit zbywani a i oAhédoi@ preepisamieUstalvg d no st e
zawieszenie zbywaniaiodk upywani a jednostek uczestnictwa mole nast Op

mole zost at przedgulGone na okres maksymalnie do 2 miesi ¢

zgody przez KNF, lub w przypadku u p @ yhywaniamiaddisigyweaia n e g o
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, molie zachodzit koni e
funduszu zagranicznego ni e uwzgl 6dni aj Ocej aktualnego

podawanej przez fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa mogO byt m.in.:

i Brak moll i wotci dokonania rzetelnej wyceny istotnej

. W przypadku zaiGOdania przez Uczestnik-w koawka pd eiym J
udziale w gOcznej l'iczbie Jednostek Uczestnictwa wye
b6dzie w stanie wypgacit trodki nal eline z tytugu of¢
dokonaniu zbycia cz6tci akt y w-chv Uczestnikamy z& kzlaycia tych t r od k -

aktyw- w.
iii. Zawieszenie wyceny tytug-w uczestnictwa bé&dOcych s

ograniczenie pgynnotci l okaty w tytugy uczestnictwa,
tytwgwkiGe na modlnlainwoat t+ widaorkyog od n e j wyceny istotnej C
prowadzit do zawieszenia zbywania i odkupywania Jedn

Ryzyko zwi Ozane z przecidpomiymant egnoakitfwzeodnie z UstawO c
Aktyw-bwuSiduszu i ich przechowywania zobowi Ozany jest nie
wystOpit sytuacj a, i w wyniku bgédu ze strony Depozytardi
lub w wyniku innych zdarzes$mzaktOgwnwchna khtrzeehdwwaany et v
wpgynie to negatywnie na wartott Aktyw-w Subfunduszu.

yzyko zwi Ozane 2z koncentramg(d ianket yjwe st |zuadi srtynnike-ni e syt
ubfunduszu b6dO skoncentrakdiyav- wa Hhadmkmetloadzwyiurynk
egmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdar ze
ktyw-w, rynek |l ub segment rynku mogO w znaczOcym stopni
ubfunduszu,at ym samym wartotci Jednostek Uczestnictwa

y
n

R
S
s
a
S

Ryzyko prawne i podatkowe & zwi Ozane | est z moGl iwotci O zmian pr z
opodat kowania inwestycji oraz dostdédpu do poszczeg-Ilnych
przegolyt eskiibvam® oe¢opd zwrotu z takiej i nwestycji a w

subfunduszu.

Ryzyko modelu finansowego 8r yzy ko zwi Ozane

z model ami wyceny stosovV
godzi we|j instrument . -w kt-re nie.s

O notowane na aktywnych

Ryzyko i nwestycj i w fundusze Iinwestycyjne i tyopgycucrggyehk
wgatciwych dla instrument-w pnansowych wchodzOcych w skg
ryzyk:
i. 0 braku wpgywuega 3hgady pookbeywame jprzez zar z(
nicznym lub instytucjO wsp-lnego inwestowani a.
zarzOdzaj Ocej instytucjO wsp-lnego inwestowan
zar 2 @kDaninstytucj O,
o wynikajOce z braku dost 6pu do aldtzgognierzego sk
acjami, kt-rym podlegajO fundusze zagraniczne o
i Ozane wujawniat skygjamdydh hwypoO@ctzZreild penrwieosckyyccz ni e
zarzOdzaj Ocy Funduszem, podejmujOc decyzj6 o zakupie
wygOczni e do bi etiOcej wyceny aktyw-w funduszu Z al
inwestowania oraz do historycznego skgadu portfela tych instytucji,

N == ®»mwoN-=
o ;o<
TQ N o« N
o —o =<
S T X< o X

Ryzyko operacyjne - zwi Ozane j est z zawodnotci O syster
wewndétrznych system-w kontrolnych kontrahent -w oraz Tow
zewnbétrzMWyshhczeg:-Il notci

i Ryzyko rozliczenia 8t r ansakcj e zawarte przez Subfundusz mogO n
zgodnych z zawartymi umowa mi lub tel rozliczenie mo
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2.

a)

b)

ter mi nami okretl ony mi przez prospekty ief owpmygaOjne af
zwi 6kszenie koszt-w Subfunduszu zwi Ozanych z finanso

Opi s ryzyka zwi Ozanego z uczestnictwem w Subfu
ryzyka:
nieosi Ogni 6cia oczekiwanego zwrotutawainwe utwegjl i6dwi &ai

czynnik-w maj Ocych wpgyw na poziomdryzyka twi @Qyan&a@o zz pi
polityki i nwestycyjnej, W szczeg-lnoteci moGl i wych zmian
aktyw-w Subfunduszu dkano wiokdvymiadylktthu czyshn ni e gwarantuje o
celu inwestycyjnego, a takilGe okretl onej stopy zwrotu z d
w jednost ki uczestnictwa. Il nwestycje na rynkpovkoeadadwaltgowy
zZznaczne wahani a wartotci Jednost ek Uczestnictwa Subf uni
kapitagu. Jednoczetnie dochodowott Subfunduszu j est zZw
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinn
uwaga®é bezpotredni wpgyw decyziji i nwestycyjnych na rent

gwaranciji.

Ryzyko zwi Ozane z zawar c-iUecm eskmdtkl qoroywd miwem- vbor at pod
wpgywu na Jeanbet ki Uczestnictwa um-w zwi Ozanych w sz
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

Ryzyko zwi Ozane ze szczeg-I|nymi war unkami zawartych
Subfunduszu 8 Uczestnik powini e n brat pod uwaga®é

moGl i wott wpgywu
Uczestnictwa transakcji zwi Ozanych z nabywaniem i zbyw
modliwott op-Gnie$ w ich realizacji bOdd rozliczeniu,
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Ozane z udzidei¢dntygcgymi gwar ancj ami

wyst Opienia szczeg-Ilnych okolicznotci, na wystOpieni
wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw
Uczestnik Subfunduszu powinien br atzapnoed zuwalgdl incazsntoépcu ja
wyst Opienie kt-rych Uczestnik nie ma wpgywu |l ub ma ogran
i. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz wulega rozwi Ozaniu, a Subfundusze ulegaj O I|ikwi

Statucie. Uczest ni k Funduszu nie ma wpgywu na wystOpienie prze
likwidacji Subfunduszy.

i.Przej6cie zarzOdzania przez inne towarzystwo

Il nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, molde, za zgo
umowy zawart e j z Towarzystwem przej Ot zarzOdzanie Funduszem
zarzOdzanie Funduszem, w przypadku przej6cia zarzOdzan
Towarzystwa bédOcego dotychczas organem Funduszu, z ch
dotyczOcych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjny
ii.Przej6cie zarzOdzania pradeo szmprgkddzzag roxz@doa jzO0 UE
Towarzystwo,na war unkach okr e, twldodzggunbwywolpet awka@azat sp-gce

zar z OdzparjoOrcaedz Ocej dziagalnott na t eralpdzoari u0d aRezije®czey p o s |

UEzarzOdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

iv.Zmi ana depozytariusza | ub podmiotu obsguguj Ocego Fundu

Depozytariusz i inne podmwgkypnobOgswoj €&cezFumodtisz na p

zawartych z Funduszem. Zmiana tych um-w, a tak(Ge zmian

nie wymaga zgody Uczestnik-w Funduszu.

vPogOczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo molle p o dgni®Funddsziczynnymdunduszemanivéstyajnym

zarzOdzanym przez Towarzystwo. PogOczenie nastdépuje po

PogOczenie nastl6puje przez przeniesienie majOtku fundu
o]

przej muj Ocego r azestnifxamzZunalizzu przkjmawanego jednostek uczestnictwa

funduszu przejmuj Ocego w zamian za jednostKki uczestnic
. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podj Ot decyzj6 o zmiafondusz St at ut u
polityki i nwestycyjnej. Zmiana Statutu oggaszana jest
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, kt-ra dotyczy ce
polityki i nwestycyjnej Fundes23umi ashdédyioww dgcaedwkoea
O zmianie Statutu. W przypadkach okretlonych w Ustawie
maj O wpgywu na decyzj6 Towarzystwa o zmianie postanowi
Ryzyko kadry zarzOdzaj Ocej

Dziagal nottzwmaomdupymustwopni u uzalelniona jest od jakotc
Towarzystwa i podmiot - w, kt-rym powierzono wykonywani e

Vi

vii.
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nie moilGe zapewnit, (Gde ewentualne odejtcie niekt-rych p
b6dmiet negatywnego wpgywu na dziagalnott Funduszu.
Vi Ryzyko zwi Ozane z realizacjO obowi Ozk-w wynikaj Ocych z

przeciwdziaganiu praniu pieni6édzy oraz finansowaniu
Zgodnie z powyliszO ust awOi,a Fwardtustzc id orkaojn@t kzcawy ohi elhic z e s |

zachowaniem nal eliytej starannot ci na podstawie prawa U
szczeg-lne trodki ograniczaj Oce przeciwko niekt-rym os
jest wymieniony w aktach prawa Uni i Europejskiej wprowadzaj Ocych szczeg-
l ub rozporzOdzeniu Ministra Finans-w wydanym na podsta
ryzyko, i w przypadku os-b zajmujOcych eksponowane st
wskazany czgonek zarzOdu |l ub osoba wyznaczona przez za

Towarzystwa nie wyrazi zgody na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Ustawa o
przeciwdziaganiu praniu pienidédzy w st casowskke-w do os-b
polityczne wymaga przed nabyciem Jednostek Uczestnict
wskazanego czgonka zarzOdu |l ub osoby wyznaczonej prze
Towarzystwa. Wspomniane postanowienie stanowi ograniczenie r egul acj i przepis-w o f
inwestycyjnych.

w
z
u

C) Ryzyko niewypgacal notci gwar ant a
i Niedotyczydni e udzi el ono gwarancji wypgaty okretlonej
Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko inflacji
i Real na stopa zwrotu z Kotwveistygtcgpy zian felligc joid, wkts-or
nominalnO stop6 zwrotu z zainwestowanego kapitagu.
spadek real nej stopy zwrotu z posiadanych w portfe
r-wniel bezpotredni o ptroztycciz yinnistt rduomesnpta-dwk ud gwalrny c h .

e) Ryzyko zwi Ozane z regulacjami prawnymi dotyczOcymi Sub
prawa podatkowego

Zmi any obowi Ozuj Ocego prawa, szczeg-Ilnie w zakresie podatk-w
koncesjii zezwole$ mogO istotnie wpgywat na ceny instrument - -w fi
finansowO emitent-w, co molie negatywnie wpgywatlt na wartott A
4. WSKAZANI E METODY POMI ARU CAGKOWI TEJ EKSPOZYCIJI

Fundusz dokonujepo mi aru cagkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodni e z
kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunk-w pr
inwestycyjnych (Dz.U. 2013 nr O poz. 538). Do pomiaru cagkowi t e ekspozycji Subfundusz|
met od6 absolutnej wartotci zagrolonej
Oczekiwana wartott wskalnika diwigni finansowej, o kt-rym mc
dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, try bu or az warunk-w prowadzenia dziaga!
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2013 nr O poz. 538), Wy nosi
wynosi 20%.
Oczekiwany poziom wskalGni ka ddwi gniawi¢ analiayndanych distorypznyzhyoradt y z o s
przyj6tej strategii i nwestycyjnej. Ws kalni k ni e j est obo

cy]
Subfunduszem molGe stosowat techniki inwestycyjne powoduj Oce

5. OKRE T LEEPROFILUINWESTORAKTDRY BODZ | ENIUAZ GZ/OWRE S INWESTYQIWYRAZ PODIM RYZYKA INWESTYCKEGO
ZWI nZANEGO 7)) FPPRAYVJIT!TKn 1J NEEFUNDUSZU

Subfundusz jest kierowany do inwestor-w o dgudgiipozionnrgzykpaz onci e
inwestycyj nelgdoostekWar €t hi ct wa molde zmieniat si 6 w szerokim za
si6 z tym, e w okresach dekoniunktury prawdopodobie$stwo
znaczne, co niek or zystni e wpgyni e na realizacj6 <celu i nwestycyjneg
horyzoncie inwestor molde |iczyt na premi 86 w postaci st-p zwr

6. INFORMACJE O WY®PKATC | WROWARY CHESINIAGIWEM WSUBFUNDUSZY SPOSOBIE ICH NALICAIA | POBIERANIA
ORAZ O KOSZTACH 0BgIU A J  CSUBFUNDUSZ

1. WSKAZANIE P R Z 8TPA TSUOTW OKRETLARODZAIEH MAKSYMAL NN WY SGROBIDB KALKULACJI
I NALI CZANI AOBKI $iZUTAIWRIBFUNDUSZ W TYM W SZZ EGDLNOTCI WENRTGOWARZYSTWA ORAZ TERNY,
W KTDRYCH NABEWCHMEBUEI NASRYNEI E POKZCZEGDZANYDW KOSZTDW

w A 38t atutu Funduszu okretlone zostagy: rodzaj, mak s
i naliczania koshztSwbfauhdiuGlzaj O ytym w szczeg:-lnotci wy na
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terminy, w kt-rych najwczetniej moie nastOpit pokrycie pos

2. WSKAZANIE WARBODGICZYNKOXATD@AGKOWI T @SKAUNMKAC OQDROBNI E DL AKAFEGURD E J
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ OBIEM RDUNI C WH OPGAKTOSZTACH CHWIZ) ZRES Z CZ REEGORAMI
JEDNOSTEK UCZESTNIC®W, Z UWZGL ODNI ENT AWM PYOOH RERARI & | NFOBMAODZ WI ERCIUDYL M GON
KOSZTDW NI EZWI BEERDTREDAGAOL NOD@IIn IINWRBIBTFWAYWUSZU W TWEPNOECI AERTTOWDW N
SUBFUNDUSZU ZA DANY®K) A TAKUE WSKAZEGWORE | KK SSZAOMDUSZU NOEY WA WS MKENW K A
TYM OPGAT TRMYRIBAKCYJ

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B

a) WKC= 4,5%
b) wartott wskatini ka WKC odzwierciedla udziag koszt - -w

inwestycyjnO Subfunduszu w tredniej war7totci aktyw- w
c) wskazani e kat egobf un dkuosszzut - wi e wgOczonych do ws k adn
transakcyjnych:
i. koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty m
l ub zbyciem skgadni k-w portfela,
ii. opgaty zwi Ozane z nabyciem | ub odhkiibpiiemniee nmo pjgead

ponoszone bezpotrednio przez uczestnika

3. WSKAZANIE OPBWBWITACWAINYCH Z ZBYCYAT ILUB UODKUPIEMI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNCH OPGAT
Ul SZCZANYCH DBIBPRABAREESTNIKA

Na dzie$ aktualizacji Prastpeku juOcFeu nap@at yp othd reirjpul acyjne u
przez Uczestnika:
a) opgat 6 manipul acyjn z tytudgu zbycia Jednostek Uczest
Uczestnictwa kategoriA, w g Oc z
b) opgatwndi mul acyjndO z
Uozestnictwa kateegom
c) opgatdé manipulacyjn

o]

nej maksymalnej wysokéafwi, 5% wartof
tytugu zbycia Jednostek Uczestnict:
aikis yBma lwi egjOcveyns g @ d c a n b &h wtar o ok cw, w

O z tytugu sztaam cawmiyOclae drn-olsntieckd Upcazneist

opgaty mani pul acyj nej zgodnej z tabel O opgat, a s
wlubfunduszu kt-rego jednostKki uczestnictwa sO zamieni:
d wysokott opgaty manipul acyjnej w ramaltd wredukilinoet cip
progr amu, nie wiobcej ni i 5% wartotci trodk-w wpgacany
zg,
e) przypadku dokonani a wypgaty, wypgaty w ratach, Wy p ¢
cz6tciowego przed upg@gy weaumdwy o pnowadzanié Kk, Tawvdrzyswo \pabiera
od oszcz6dzaj Ocego opgaté, skgadaj OcO si 6:
-z czO6teci procentowej, w wysokotci nie widdkszej 5 % wy |
-z cz6tci stagej, nie widbkszej nid 100 ztyaht ych | ub r - wi
Towarzystwo molie obni Gyt stawké6 opgaty manipul acyjnej Il ub
bOdd okretlonO grupé nabywc-w Jednostek Uczestnictwa al bo

Aktual nie pobierane 0 p g anabywanim alubi edkupysvaniy j Jeenosteh r Uraestnictwa,
w tym skala i wysokott stawek, okretlone sO w tabelach o]
internetowych Towarzystwa.

4., WSKAZANI E OPESREQYBODMICEJ CZOTERGDZWEWN A  Z AANIEARIZINFADEZ) WY S OK QUIZA L EEISIT ONA  OD
WY N1 K BBMBFUNDUSZY PREZENT OWANE JIU RROCENTGWYM W STOUNKU DO TREPNOTEQI WAKTYWDW NETTO
SUBFUNDUSZU

Towarzystwo nie pobiera opgaty zmiennej b6dOcej cjestitci O wy
uzal eliniona od wynik-w Subfunduszu.

5. WSKAZANIE MAKSYMALNE WY SOKOTCI WENAGRQOB ZASIBFONDNSZEMA W PRZY P A DKYW MOWK W BRT
101 usT. 5 USTAWY, WSKAZANI E RDWRYMAINEG®I APOZIOMU YWAGRODZENIA ZA ZARZDZANI E  FUNDUSZEM
INWESTYCYIJNYM OTWARTYM FUNDUSZEM ZAGRANICINM L UB | NS T YPTRULCN EjG OWSI NWE SZORANDAANYCH PRZEZ
TOWARZYSTWO LUB PODRIT Z GRUPY Ked ADWARGGWWA J E U EBUBFUNDUSZ LOKUJE POWUE 50 % SWOICH
AKTYWDW W J EDCZESTNIRTWACERTYFIKATY INWESTWOINE L UB TY T UGYCTWATZYE FUNDUSZYUB INSTYTUCJI
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WSPDLNEGO | NWESTOWAN

Maksymal na wysokott wynagrodzenia za zarzOdzani e Subfund
Subfunduszu w skali roku.

6. WSKAZANIE | SANUMDWCY UB P ROPADETAWE KTDRYCH KOSATWBHHAUNDUSZU BER@POTRED
LUB POTREDNI OZISHLARGZ RUBBUNDYSZ A TOWARZYSTWO LUB INNYPODMIOT W TYM WSKAZABIE USGU
DODATKOWYCH ORAZ WPKZ ANI E WP GYWW GUBCHI AU WY S OWEJ tPOBEERANYCH PEEZ PODMIOT PROWADZC Y
DZI AGALNOTLE nMAXKRAEZR SNKA  WYBNAGRRDDZENWOWA RZ Y ST WA  Z EANIESBEEYNDUSZEM

Nie istniejO powylej okretlone umowy | ub porozumienia ani

Nie stosuje si6.

PODSTAWOWE DANE FINANOWE W UJ OCIYOZNMM ST OR

1. WARTOTLYWHKW NESUBEUNDUSZU NA KONIEOSTATNIEGO ROKU OBROWEGO(zg odna z wartotci O zapr
w zbadanym przez bieggego rewident)a sprawozdaniu finanso
Wartott aktyw-w netTro9392t3-k.grzggdni a 201

2. W ELKOTt TREPNIZROUSZ INWESTYCJI W JENOSTKI UCZESTNICTWASUBFUNDUSZU ZA OSTATH 2 LATA,
W PRZYPADKU FUNDUSZY ROWADZnCYCH NOZtLAGWLE DGWBUEATA, WIBO zA OSTATNIE3, 5 | 10 LAT,
W PRZYPADKU vpapizrusouszy (tredni O stop6 zwrotu dilsd 6damede!l Okr esd
obliczonO na podstawie wartotci aktyw-w netto funduszu
roku obrot owego i na koniec roku obrotowego poprzedza,

obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 a Ibo 10):

Wi el kott tredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w je
- zaostatnie 3 lata: 8,69%
- zaostatnie 5 lat: 9,28%
- zaostatnie 10 lat: 0,30%

3. J EUEUBFUNDUSZ STOSUJEWYRZEC SGUUNR ONW [EF EKAE WN Csinaadl WIEDMBSTKIUCZESTNICTWASUBFUNDUSZU
ODZWI ERCI EDLAEHO@ANIZEA S| OCH ZRANKOWMGH NAJLEEIJ ODDAJNCYCHPOCELYKI® | NWESTYCYJN
SUBFUNDUSZY ZWANY DALEJ"WZORCEM (BENCHMARK - WSKAZANIE TEGO WZORGC A TAKUE | NF OBOKOKANYCH O
ZMIANACH WZORCAJ EUE LAIGYMIMI EJ SCE

Do 31 grudnia 2007:

Benchmark skgadajOcy sidé6 w 90 % ze zmiany indeksu MIDW
pomniejszony o opgatdé za zarzOdzanie.

Od 1 stycznia 2008 r.

Wzorcem sgui@GOcym do oceny efektyasnitoicét wanwjesstycj ndevkg ed
w 90% ze zmiany procentowe]j Warszawskiego I ndeksu Giegd
stopy oprocentowani a depozyt-w middzybankowych Wl Bl D6 M
pomni ejszony or awaerjt optrtz epzo bTlicewar zyst wo opgaty za zarzOdzar
Od 1 stycznia 2010 r.:

Wzorcem sguiOcym do oceny efektywnotci i nwestyciji w jedr
45% ze zmiany procentowej War szawski ego | nd8% keszmiansi e gdow
procentowej War szawskiego I ndeksu Giegdowego Magych Sp- g

depozyt-w miédzybankowych W Bl D6M z pierwszego Dnia Wy«
pobieranej przez Towaranestwo opgaty za zarzOdz

4, | NFORMACJO OH STREADON IZGWROTU Z RZYJOTEGO SUBRUEDUSZ WZORGA ODPOWIEDNIO DLA OKRED W
O KTDRYCH MOWA W PKT

Wi el kott tredniej rocznej stopy zwrotu z przyj6étego prze
- za ostatnie 3 lata: 4,24%

za ostatnie 5 lat: 5,36%

- za ostatnie 10 lat: -3,70%
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8.

5. INDYWIDUALNA STOPA ZROTU UCZESTNIKA Z WESTYCJ I

ZzWl 6ZzGY OPI'S UMOWY ZAWARTEJ
Nie dotyczy.

JESNI ONAALEN WARDNDSTKI UCZESTNICTWA
W MOMENCIE JEJ ZBY@I| ODKUPIENIA PRZEE UNDUSZ ORA Z CIVPOBRAKYTH PRZEZFINDUSZ OP GA TACMINKGHP U L
WYNIKIHISTORYCZNENIEGWARNTUJ N UZYSKOBWNYACH OMY NI KB WZWOFRE

MI 6DzY

FUNDUSZEM POWInZANYM A
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SUBFUNDUSZ AKCJI

1. WSKAZANI E OKOQIW ZN®RIBTEHF UNDUSZ MOSJIEL ZZABW \EA N | BPYWANBEJEDDNRSTEKJCZESTNICTWA

1) Jedeli z przyczyn niezalelnych od Funduszu nie molina
aktyw-w Subfunduszu, modl i we jest zawieszenie zbywani a
Za zgodO i na warywrhk apcrhz ek rkkNHF zbywanie Jednostek Uc
zawi eszone na okres dguildszy nid 2 tygodni e, nie przekr

2) Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu albo
0 wznowieniu zbywania Jednostek Uczestni ct wa Subfunduszu w spos-b okret

statutu.

3) Fundusz zwraca ¢trodki otrzymane tytugem nabycia Jedr
trodk-w jest r-wnoznaczny z anul owaniem zl ece$ nabyci
otrzymane prz e z Fundusz od dni a, w kt-rym zawieszono zbywa

wznowiono zbywanie.
4) Fundusz mole zawiesit odkupywanie Jednostek Uczestnict
- w okresie ostatnich dw- ch tygodni ictveau Subfunduwsaur t ot ci
i raz

odkupionych przez Fundusz o] Jednost ek Uczestnic
zatiOdano, stanowi kwotd6 przekraczaj OcO 10% wartotci

- jetelii nie molna dokonat wi arygodnej usezy g praygzyni st ot ne
niezal elinych od Funduszu.

5 W przypadkach, o kk4) rza hz gnmdv@ iw mpa warunkach okretl ony

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa molie zostatlt zawie
przekraczaj Ocy yyednak 2 miesi bec

- Fundusz mole odkupywat Jednost ki Uczestnictwa w r at
mi esi 6cy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukc]

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Zwi 6zGY OPI SINWESIYCYJNESUBFUNDUSZU

1. WSKAZANI E GGDVAGODRIH OKAASUBFUNDUSZU | ICH DYBRSYFIKACJI CHARAKFEY ZUJ g CYCH S BUBEUNBUSEID
ORAZ J E UEUBFUNDUSZ LOKUJE SWDE AKTYWA GGIDONATEY W NNEE RV UWAPRATRO T C | INSVRUMENTY RYNKU
Pl ENI OGN ®R® U N KA2AIE TEJ CECHY

Fundusz |l okuje do 100% aktyw-w Subfunduszu w akcje, przy
ni G 65 %, zat pozostage trodki Fundusz mo ( e |l okowat w
Sz czeg - jednostki cuczestnictwa i t yt ugy funduszy digndeet ypcaypineyrcyh, wart o
emitowane przez Skarb. Fundus z |l okuj e 28%we Alnnywj w nBldbfunduszu w a
wchodzOcych w skgad indeksu WI G20, ¢gOcznie z otwartymi p
WIGD. Dzi agal nott | oksazy | hastSupf owd drgnkunpalskirg, gv- agraniceonym a

zakresie Fundusz molie nabywat akcje sp-gek notowanych na

2. Zwi 6zGY OPI| SWRGBORELRDKAT DO PRTFELA INWESTYCYJNEGSUBFUNDUSZU

a) Decyzje o doborze akcji, praw do akciji oraz praw po
podstawie analiz dotyczOcych w szczeg-Ilnotci

- oceny perspektyw ekonomicznych sp-gki, dokonywanej
dynamiki rozwoju, pozycji rynkow e j , brandy, produkt - w, polityki WY |
wyni k-w finansowych,

- wskalni k-w analizy technicznej,

- udziagu akcji w indeksach giegdowych,

- por-wnania wyceny akcji na podstawie analizy fundame

- p gy ninakcji,

- ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

- spegnienia zasad dywersyfikacj.i l okat,

- zmian w akcjonariacie sp-gki,

- stanu rynku kapitagowego w tym sentymentu inwestycy]j

b) Decyzje dotyczOce inwesnyciwawi hegdobsfknduszegsi nwes
uczestnictwa funduszy zagranicznych or az tytugy uc
wsp-lnego inwestowania maj Oce siedzib6 za granicO
podstawie analiz doltnyoctzcOc:ych w szczeg

- oceny wynik-w inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu
analizy funduszy inwestycyjnych,

- zmi ennotci wycen tytug-w uczestnictwa,

- wi el kot ci i formO prawnej funduszu emituj Ocego tytug

- poziomu omwdgat ii opowi Ozuj Ocych w danym funduszu,

- cz6dstotliwotci i dostdédpnotci wyceny,

- terminu w jakim tytugy uczestnictwa mogO byt zbyte |
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- poziomu wpgat minimalnych,

- spegnienia zasad dywersyfikacj.i l okat,

- perspektywy zmiaglay wartotci portf

C) Decyzje o doborze dguilnych papier-w wartotciowych or
podej mowane przez Fundusz na podstawie analiz dotycz

- sytuacij.i makroekonomi cznej kraju emitenta papieru wa

- bieliOwrean przewi dywanego poziomu rynkowych st-p proc

- ryzyka kredytowego odnoszOcego si6 do emitent-w posz

- pgynnotci poszczeg:-Ilnych papier-w wartotciowych,

- spegnienia zasad dywersyfikaciji |l okat

d) Decyzje o zawi erani u um-w maj Ocych za przedmiot i nstrumer
przez Fundusz na podstawie analiz dotyczOcych w szcz

- rodzaju instrumentu bazowego,

- stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

- pgyttab instrumentu pochodnego,

- terminu wygatni 6écia (rozliczenia) instrumentu pochod

- sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

- sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,

- oceny perspektyw zmian wartoteci instrumentu bazowego

- spodzi ewanego ksztagtowania si 6 r-lddnicy pomi 6dzy wy
wartotci O instrumentu bazowego,

- adekwatnotci charakterystyki instrumentu pochodne:
instrument - -w finansowy ctieluiawestycyjhym SOdupdudzu. si 6 w po

e) Dokgadny wudziag | okat Aktyw-w Subfunduszu w akcje |
l imit-w okretlonych w A 29 bédzie uzaleilGniony od d
podstawie analiz dotgiczOcych w szczeg-I|lnot

- oceny bie@Ocej sytuacji na rynku akcji i dgulnych pa

- przewidywas$ odnotnie rozwoju sytuacj.i na rynku akciji

wartotciowych w przyszgotci, w szczeg:-|lnotci wizakresi

dguilnych papier-w wartotciowych.

JE U E SUBFUNDUSZ ODZWIER@ME. A SKGAD UZNNENKEBGO AIKCJ IUNYECB PAPI| ERTFWI! WWROTESKAZANIE
TEGO INDEKSURYNKU K TDRE GO | N D EZ,SORBOST@RNIA ODZWIEREDLENIA INDEKSU FEEZ SUBFUNDUSZ

Niemazast osowani a, Subfundusz nie odzwierciedla skgadu wuzn
wartotciowych.

JEUELI WARTOTW NERG PORIFELA INESTYCYINEGABUBFUNDUSZU MHMRAKITERYZOWEMI DPNN@TCI n
WYNI KAJnCn ZEORBAEGMDRIZPRZI OTEJ TECHNDXKANIZARZORBWF RABNME WSKAFCEGHYE TE

Wartott aktyw-w netto portfela inwestycyjnego Subfundusz
wyni kaj OcO ze skgadu portfel a.

JEUELI FUNDUZ®W HEBE ,UWMOMRYCH PREZEMMSnN | NS TPRCHOBNETW TYM NIEWYSTANDARYZWANE
INSTRUMENTY POCHODNE WSKAZANIE TEJ INFORMCJ | WRAZ Z | @MREVPIGEWU ZRAAMIRCH AUMDWY M UMDW
KTDRYCH PRZEBNI ONIEBWY ST AN DB RNSZRUWENTY POCHINE NA RYZYKO ZWIPRZANE EBOLI TYKn

I NWESTYCYJNn

Fundusz mo G e na rzecz Subfunduszu zawi er at umowy , kt - -r
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. )
Takie umowy bé6dO zawierane w celu sprawnegaonduwszaluh Odzani

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwi Ozanego ze: zmi anc
al bo aktyw:- w, kt-re Fundusz zamierza w przyszgotci naby:
zwi Ozku z | okatami Ssbkotfiduszsd; pzmprac@nwpwych w zwi Ozku
dguilne papiery wartotciowe i instrumenty rynku pieni ildne

bi etiOcych zobowi Oza$ Subfunduszu.

Umowy zawierane w celu ogranick@ninaagyzy&kazadcarise yoyjae
i nwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka st-p procento
umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego zarzOdz
zwi 6kszeni u.

JEUELI UDZI ERAONI | GWAY P GAITON EQIK REWOTY  ZODRUPIENIA UEDNOSTEKICZESTNICTWA- WSKAZANIE
GWARANTA ORAZ WARUNKW GWARANC] |

Nie dotyczy. Fundusz ani Gaden inny podmiot nie udziela
odkupieniaj ednost ek wuczestnictwa i o0osi Ogni6cia okretlonej sto
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OPI'S RYZYKA DW INIVESTEWBANIEM WJEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZY W TYM RYZYKA INWEST®YJINEGO
ZWI 1 ZANEGO 7] FPRAMJITOMKn  1J MEEBUNDUSYU

1.

a)

b)

Opi s ryzyka i nwesatnyecgyo negopobkivt PEkO i nwestycyjnO
uwzgl 6dni eniem strategi. zarzOdzania i szczeg-lnych stra
do inwestyciji na okretlonym obszarze geograficznym, w o
albo w odni esi eni u do okretl onej kategoridi l okat, al bo w ¢
dguilnych papier-w wartotciowych.

Ryzyko rynkowe -z wi Ozane jest z moiGliwotci O spadku wartotci | ok
si 6 kurs-w rynkwawytcoht cpiaopniyecrh- o 6d Ocych przedmiotem | okat ¢
rynkowego sO: ryzyko cen, ryzyko stopy procentowej i ro
ryzyko rynkowe bezpotredni o przez inwestySyBf uwnm dluasseO vokézitze g @gi- ¢ n k
naralony na nastdépuj Oce rodzaje ryzyka rynkowego:
Ryzyko cen akcji 6ORy nkowe ceny instrument-w finansowych ksztagtoc
wpgywaj Ocych na ich sytuacjé finansowO, np.tuywerspekty
branldy, w kt-rej sp-gka dziaga. Pogorszenie kt-regokol
cenyakcjil ub innych instrument - w.Nachpzwakotecer akejiagodhkvyad
systematyczne cagego spyeadkwfiakzne oDwiaQzarnyeyxkoakcj ami p o
emi tent - w. Ryzyko systematyczne polega na tym, (e zmi
korelacj6 dodatni O, to znaczy w tym samym czasie rosnO
ryzykoarmreviDzmodl i wotci O niekorzystnej zmiany kursu akc]
charakterze udziagowym ze wzgl 6du na czynni ki odnoszOc
specyfi ki konstrukcji i praw zwi OzanSehfundasymmoiéstsu
instrumenty pochodne, w szczeg:-Inotci molde zaj mowat kr
poprzez stosowanie instrument-w pochodnych mode r - wnie
przy czym udzi agt imklkcijlians cevkengovawyemi kaj Ocego z instrumer
indeksy akcji nie mole byt wibkszy nild 100% aktyw-w
Ryzyko stopy procentowej -z mi ennott poziomu st-p procentowych w gos
wyceny instrument - w f i nainswawytccht.t Wl wlkcreyeogh | meopgi er - w wa

zwi Ozana z poziomem rynkNajyvwihé ksstzz @ wprraolcleinw cotweyich .na p o :
procentowych charakteryzug@Quésdychsteumenaghdgykopuoi

oprocentowaniu. Poziomst - p procentowych wpgywa taklGe na ceny akc]j
procentowych powoduje wzrost atrakcyjnotci |l okat alter
bankowych, papier-w dgulnych), co mole spowodowat spad
procentowych moGe wi Ozatlt si 6 takle ze zwib6kszeniem koszt - v
mole prowadzit do spadku poziomu generowanego zysku ne
giegdzi e.

Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywanialokat w papi ery wartotci owe na

zagranicznych | ub w papiery wartotciowe albo depozyty
obcych |l ub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o
opr-cz innychdrzzgnnakewagbdéd wzajemnych kurs-w walut i
wal ut obcych. Zmiennott kurs-w walutowych molie powodow
jednost ki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczOce z
kursy instrument-w finansowych na rynku pol skim i deno
zmieniajOcO sié6 atrakcyjnott takich inwestycji dla inw

Ryzyko kredytowe -z wi Ozane jest z sytuacjO finansmwW®i nymi wkeady, o

upadgotci emitenta | ub przejtciowo utracit zdolnott do w
odsetek |lub rozliczenia innych zobowi Oza$ wzgl 6dem Subf
um- w, kt-rych presettmndaemnstOr uMment y pochodne. Przedsi 6b
papiery dguilne w przypadku pogorszenia sidé warunk-w mal
nieefektywnego gospodarowania wgasnymi zasobkmiw mopgOdst al
si 6 niezdolne do obsgugi wgasnego zadgulenia i spowodowa

i ch zobowi Ozas$. Il stnieje r-wnief ryzyko spadku wartotc
pogorszenia si 6 ocendytwiwaerjy egodncethdia,k w szczeg:- -l notci pr z
kredytowe dotyczy takiGe bank-w, w kt-rych Subfundusz béd:
umowy , kt - rych przedmiotem sO niewystSubfuhdls z zoawaa@onysh é d
na ryzyko kredytowe bezpotrednio dedreogtki uzzedtnicteval fundoszy pr z e z
i nwestycyjnych otwartych, tytugy wuczestnictwa funduszy i
inwestowani a maijz@cya leSrushidédnzdiuoséz mole byt w szczeg-|lnotci
rodzaje ryzyka kredytowego:

i. Ryzyko kredytowe emitenta & wyceny i nstrument - w finansowych ksz
szczeg- -l noteci przez ocend wiarygodnot cirozwojue®mdzyt owe j
perspektywy branly w jakiej dany emitent dzi aga. Z
problem-w finansowych wpgywa negatywnie r-wniel na Kk
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c)

d)

ii. Ryzyko kontrahenta - wy st 6puj e w zwi Ozku z moGFumdbdsi Oumaw,
kt -rych przedmiotem sO niewystandaryzowane instrumer
potencjalnO straté jakO moilde poniett Fundusz w syt
zobowi Oza$ wynikajOcych z zawartych um- w.

iii. Ryzyko rozliczeni owe - r yzy ko nieotrzymania trodk-w od kontr

transakcji spowodowane jego upadgotci O.
iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne dryzyko zwi Ozane ze zmi eni aj Ocy
politycznymi w krajach w kt-rycih dokonywane sO | okat

Ryzyko p@ypyagtkoi to wystobédbpuje w przypadku, kiedy niskie

dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posi ad
ich ceny. W przypadku zaistnienia opisanej syt uacj i Subfundusz mo (e byt zZ mu
transakcji po cenach kt-re w spos-b znaczOcy odbiegaj O
skgadni ka |l okat. To wszystko moilde wywierat negatywny wp
o s i Og aezdungduszawvyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczyt mole zar
papier-w wartotciowych, jak i szerokiego rynku w okresa
pgynnotci instrument  -w finansowylcdk atc h9uwlefOcrydihs zw  srkodiaed
znaczny spadek wartotci tych instrument . -w i wy wi er at i
Subfunduszu i wartott Jednost ki Uczestnictwa. Ryzyko,
rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku

zorgani zowanym molde uniemodldl i wit jego nabycie lub zbyci
i nwestycyjnej, a takite mo 3 e utrudnit | aybtega mstrenmamtuld | i wi t
finansowego, co w konsekwencji molie doprowadzi't do koni
Uczestnictwa Subfunduszu. Subf undusz naralony bdéddzie na ryzyko pgynn
przez inwestycje jednostki uczestnictwa f unduszy iinwestycyjnych otwartych,
i nwestycyjnych zagranicznych i instytucji wsp-lnego inwe
Ryzyko bazy zwi Ozane z zawieraniem trwangzak Ojzik ui zis@nrouirhd rnv
nabywani a przez Fundusz instrument - w pochodnych, w t
pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania parametr -w ty
aktyw-w Subfunduszu. W szczeg:-lcrngtcitemimécopagzawandikdtimdd e
pozycji zabezpieczaj Ofej wiglzéadowezpa echanakter tych instr
ryzyko zwi Ozane z zastosowaniem niewgatciwego zabezpie
wy st 6 puj e wiprzypauku dréinsakcji na instrumentach pochodnych zawieranych w celu sprawnego
zarzadzani a portfelem, przy czym ryzyko to j est zwi Oz
pochodnego oraz instrumentu bazowego. W dwuyeng & ub &dzzeigeo iznm

instrumentu bazowego.

Ryzyko stosowania ®d8wbfonndiibmabéddwep stosowag dawignidé f

instrument-w pochodnych w tym niewystandaryzowanych ins
kredyt- w i poliyczek bankowych. W wyni ku stosowania tych ir
zmi ennotci wartotci Jednost ki Uczestnictwa. Dotyczy to s
w przypadku, kt-rych Fundusz winwyssio ko é g o z ynti izale¢ z pniielc z &
instrumentu pochodnego
Ryzyko braku modl i wotci umor zémliudf dryd wgxyz w mal c pmgcth n wo t' wa
niezal elinych, zawi esit zbywani a i 0 4h&doi ypreepisaimie Ustaivg d no st e
zawies zeni e zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa m
molie zost at przedguidone na okres maksymalnie do 2 miesi
zgody przez KNF, l ub w pr zy pkaeduk azawiesz@nid yzbywaniania ddleugywemib n e g o
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, molde zachodzit koni e
funduszu zagranicznego ni e uwzgl 6dni aj Ocej aktualnego
podawanej przez fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa mogO byt m.in.:
i Brak mot(liwotci dokonania rzetelnej wyceny istotnej
i. W przypadku zatGOdania przez Uczestmii&twa oadkstpdosnnlow
udziale w gOcznej l'iczbie Jednostek Uczestnictwa wye

it trodki nal eline z tytugu o«

b6dzie w stanie wypgac
czO6twi trakdky ww wnal edimyskanWczestni ke

dokonaniu =zbycia 6
aktyw: w.
iii. Zawieszenie wyceny tytug-w uczestnictwa bé&dOcych s

ograniczenie pgynnotci |l okaty w tytugy wuczestnictwa,
tytwdwgwkta moll i wott dokonania wiarygodnej wyceny i
prowadzit do zawieszenia zbywania i odkupywania Jedn

32



Prospekt Informacyjny i Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9)

h)

k)

2.

a)

o zwi Ozane z przecdpomymani egio akit § wzewodni e zestthst awO ¢
Subfunduszu i ich przechowywania zobowi Ozany j est
sytuacj a, id w wyniku bgédu ze strony Depozytari
ni ku innychz zodraz gecho wyw aziaenmg cehkt yw- w, na kt - -re To
to negatywnie na wartott Aktyw-w Subfunduszu.

y
yw- w
t Opi

w
e

-
T < X<

QT nw +N
S5 0O=s ~x

yni
e z koncentr amg@d ianket yjwe swt | zuabi srtynnikeenwi e syt u
dO akgredarytmr orwachzaj rnu aktyw- w, na okretlon
u W takim przypadku, niekorzystne zdarze
lub segment rynku mogO w znaczOcymostopni
tym samym war.totci Jednostek Uczestnictwa

zyko zwi Oza
bfunduszu b
gmencie ryn
tyw: w, ryne
bfuunduszu,

no v nao

y
u
e
k
u

Ryzyko prawne i podatkowe & zwi Oz ane j est z moGl iwotci O zmian p
opodat kowania inwestycji oraz dostdpu do poszczeg-lnyec
prze go Gyt si 6 na oczekiwanO stop6 zwrotu z takiej i nwest:

subfunduszu.

Ryzyko modelu finansowego 8r yzy ko zwi Ozane

z model ami wyceny stosov
godzi we|j instrument - w kaktywnyeh rymkaeh. s C

O notowane na

Ryzyko i nwestycj i w fundusze inwestycyjne i tyopgycucrggyehk
wgatciwych dla instrument-w pnansowych wchodzOcych w skg
ryzyk:

i. ko brakuk gvodyymwar tnfaelsa i jego zmiany dokonywane p
anicznym |l ub instytucjO wsp-lnego inwestowani a.
y zarzOdzaj Oce|j instytucjO wsp-lnego inwestowan
u zarzOdzania tak ty cj O,
k d
I
w

—

o u
o wynikajOce z br ost6pu do aldzgoédnierzego sk
acjami, kt-rym pod aj O fundusze zagraniczne o
i Ozane uj awmiratf eskgadcweshycyjnych wygOcznie pe
zarzOdzaj Ocy Funduszem, podej muj Oc decyzj6 o zakupie
u
I

ins
aku
Il eg

N =~ > wnwoN =
O ;o<
TQ N o« N
o —o =<

wygOcznie do bi etiOcej wyceny aktyw-w funduszu zal
inwestowaniaor az do historycznego skgadu portfela tych ins

Ryzyko operacyjne - zwi Ozane jest z zawodnotci O syster
wewndétrznych system-w kontrolnych kontrahent-w oraz Tow
zewndtrzWesh ctzeig:- | no

i. Ryzyko rozliczenia 8t r ansakcj e zawarte przez Subfundusz mogO n
zgodnych z zawartymi umo wa mi lub tel rozliczenie mo
ter mi nami okretl ony mi przez pr oampiekzryydmnf ocomamy| & e wif

zwi 6kszenie koszt-w Subfunduszu zwi Ozanych z finanso

Opi s ryzyka zwi Ozanego z uczestnictwem w Subfu

ryzyka:

nieosi Ogni 6cia oczekiwanegdnawtbhiuUczzeéentwristctywq, w Uz
czynnik-w maj Ocych wpgyw na pozioméryzyka roi Qyan&a@o zz pi
polityki i nwestycyjnej, w szc zeg:-l notci moGl i wych zmian
aktyw-w Sub fowododvangch czynsikami rynkowymi. Subf undusz nie gwarantuje o
celu inw estycyjnego, a takduae okretlonej stopy zwrotu z d
w jednost ki uczestnictwa. I nwestycjgknamyykhkur gamotiadpow
znaczne wahani a wartotci Jednost ek Uczestnictwa Subf uni
kapitagu. Jednoczetnie dochodowott Subfunduszu j est zZw
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami i nwestycyj nymi. Uczestnicy Fundusz
uwagé bezpotredni wpgyw decyzji i nwestycyjnych na rent
gwarancji.

i. Ryzyko zwi Ozane z zawar c-iUecm eskrmédtkl qogrowd miwem- vbor at pod

wpgywu na wartott Jednost ki Uczestnictwa um-w zwi Ozar
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

Ryzyko zwi Ozane ze szczeg-| nymi war unkami zawartych
Subfunduszu 6 Uczest ni k powinien br at pod uwag6 moGl i wott
Uczestnictwa transakciji zwi Ozanych 2z n bywanlemi Zbyw
modl i wott op-Unie$ w ich realizaciji bOdd erlonzylmic zed i u,
Towarzystwa.
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b)

<)

d)

Ryzyko zwi Ozane z udz ideié¢dotygcgymi gwar ancj ami

wyst Opienia szczeg-Ilnych okolicznotci, na wystOpieni
wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw
Uczestnik Subfunduszu powi nijeOcebrraylzypgad zwiwv®géneaagt opk ol
wyst Opienie kt-rych Uczestnik nie ma wpgywu |l ub ma ogran
i. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwi Ozaniu, a Subfundusze ulegaj O | i kwi
Statuci e. Uczestnik Funduszu nie ma wpgywu na wystOpie
likwidacji Subfunduszy.
i.Przej 6cie zarzOdzania przez inne towarzystwo
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moaivee, za zgo
umowy zawartej z Towarzystwem przej Ot zarzOdzanie Fund
zarzOdzanie Funduszem, w przypadku przej6cia zarzOdzan
Towarzystwa b6dOcego dotychczas organeanwBtatnckuszu, z ch
dotyczOcych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyj
ii.Przej6cie zarzOdzania praden sprgkdd zzag rOx@doa jzO dUE

Towarzystwo,na war unkach okr etwldodegunmbwywnoUet a ek @ zcat sp- ¢
zarzOdzaj Ocej prowadzOcej dziagalnnot bbozartz&©dwmiazp Oicem Rz

UEzarzOdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

iv.Zmi ana depozytariusza | ub podmiotu obsguguj Ocego Fundu
Depozytariusz i inne podmiotyobs guguj Oce Fundusz, wykonujO swoje czynn
zawartych z Funduszem. Zmiana tych um-w, a tak@Ge zmian
nie wymaga zgody Uczestnik-w Funduszu.

vPogOczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo metgzpddjoOipogOczeniu Funduszu z innym fund
zarzOdzanym przez Towarzystwo. PogOczenie nastdépuje po
PogOczenie nastl6puje przez przeniesienie majOtku fundu

\Y

vii.

viibL.Ryzyko zwi Ozane z realizacjO obowi Ozk-w wynikaj Ocych

pr zej muj Qerygzelerseruezestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmuj Ocego w zamian za jednostki uczestnic
. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podj Ot decyzjadzonejprzenBSubfondusz St at ut u
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu oggaszana | est
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, kt-ra dotyczy ce
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w (Gyci e w terminie 3 miesid6cy od dn
O zmianie Statutu. W przypadkach okretlonych w Ustawie
maj O wpgywu na decyzj6é Towarzystwa o zmianie postanowi
Ryzyko kadry zarzOdzaj Ocej

Dziadgpott Funduszu w znacznym stopniu uzalelnion
Towarzystwa i podmiot - w, kt-rym powierzono wyko
nie mole zapewnit, (e ewentualne odej t cinetwaniee kt -
b6dzie miet negatywnego wpgywu na dziagalnott Fu

a t
n

o< g —
co® g
w TSy

y
r
n z

NcCcoT®

przeciwdziaganiu praniu pieni6édzy oraz finansowaniu
Zgodnie z powyliszOdokbawOzamuoondesia wartotci maj Ot kowy
zachowaniem nalelytej starannotci na podstawie prawa U
szczeg-lne trodki ograniczaj Oce przeciwko niekt-rym os
jestwymienionyw akt ach prawa Uni i Europejskiej wprowadzaj Ocycl
l ub rozporzOdzeniu Ministra Finans-w wydanym na podsta
ryzyko, i G w przypadku os-b zaj muj OcyrchOck kBpwaroawasntew as,t
wskazany czgonek zarzOdu |l ub osoba wyznaczona przez za
Towarzystwa nie wyrazi zgody na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Ustawa o
przeciwdziaganiu praniu pieni 6chzkspomowane stagowiskk - w do os - b
polityczne wymaga przed nabyciem Jednostek Uczestnictw
wskazanego czgonka zarzOdu | ub osoby wyznaczonej przez
Towarzystwa. Wspomniane postanowienie sta n 0 w i ograniczenie regulaciji przep
inwestycyjnych.

Ryzyko niewypgacal not ci gwar ant a

i Nie dotyczy dni e udzi el ono gwarancji wypgaty okretl onej
Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko inflacji

i Realna stopa zwrotu z inwestyc j i zal elly od wysokotci stopy infl

nominalnO stop6 zwrotu z zainwestowanego kapitagu.
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spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfe

r-wnield bezpoynedndo ppagka wartotci instrument - w
e) Ryzyko zwi Ozane z regulacjami prawnymi dotyczOcymi Sub

prawa podatkowego
Zmi any obowi Ozuj Ocego praw
koncesji i zezwol e$ mogO i
finansowO emitent-w, co mo

, Szczeg-Ilnie w zakr edganyeh podat k- - w
totnie wpgywat na ceny instrument
Ge negatywnie wpgywatlt na wartott A

4, WSKAZANI E METODY POMI ARU CAGKOWI TEJ EKSPOZYCIJI

Fundusz dokonuje pomiaru cagkowite]j ekspozycji Subfunduszu z
kwi etnia 2013 r. W sprawie sposobu, trybu oraz warunk-w pr
inwestycyjnych (Dz.U. 2013 nr 0 poz. 538) . Do pomiaru cagkowitej ekspozycji S
metodé absolutnej wartotci zagrolGonej

Oczekiwana wartott wskalnika dOwigni finansowej , o kt-rym mc
dnia 30 kwietnia 2013 r. wsprawi € sposobu, trybu oraz warunk-w prowadzeni
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2013 nr 0 poz. 538), Wy nosi

wynosi 20%.

Oczekiwany poziom wskalni kay dZionsitgng nfa npodowaywi eporaiyalfitzy da
przyj 6tej strategii i nwestycyjnej. Wskatnik ni e j est obo
Subfunduszem molie stosowat techniki inwestycyjnegnpowoduj Oce

5, OKRETLENI E IRRESFORAKTDRY BODZ!| ENIUAMZ GZAOWRE S INWESTYCQIWYRAZ PODIM RYZYKA INWESTYCKEGO
ZWI nZANEGO 7)) FPRAYJIT!TKn 1J NEEFUNDUSZU

Subfundusz jest kierowany do inwestorakvceptdgulxiyne hh omyyszokn
ryzyka i nwestycyednostel bc z eWatrntioctttwa molde zmieni at si 6 w szer |
powinien liczyt sidé6 z tym, Ge w okresach dekoniunktury pr
oczekiwanej jest znaczne, co niekorzystnie wpgynie na realizacj ¢
inwestycjd6 w dgugim horyzoncie inwestor molie I|iczyt na pr
rodzaj - -w inwestycij.i

6. INFORMACJE O WY®DPKATC | ZPROWIANYICH ZICTWENM WSUBRUNDUSZ SPOSOBIE ICH NALICARA | POBIERANIA
ORAZ O KOSZTACH 0BgGIU A J j C SUBFUNDUSZ

1. WSKAZANIE PRAIBFPUSDWOKRET LRODZAJEYNAK SYMALNp WYSPEDIR KALKWAIAICOZANI A KOSZTDW
OBCI nUAJnRQUBRUNDBZ W TYM W SZCZE @PNASRODZENIE TOWARZYSTWA ORAZ TERMY, W KTDRYCH
NAJWCZETNI EJSTWCRUE NPAOKREZEGDPOBZH REDBEIDW

W A 45 Statutu Funduszu okretlone zostagy: rodzaj, ma k s
kosztobwi OGaj Ocych Subfundusz, w tym w szczeg-lnoteci wy
w kt-rych najczétciej mole nastOpit pokrycie poszczeg:-In

2. WSKAZANI E WANSPOIIGOZ Y NKO XATDGAGKOWI TY@SKAUNWKMC 6QDROBNI E ODBJ KRATEGORI |
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ OBIEM RDUNI C WH OPGATOSZTACH CEWIZ) ZRAS Z CZ RETBGORAMI
JEDNOSTEK UCZESTNIC®W, Z UWZGL ODNI ENT AW POOH MRANMI & | NFOBMA ODZ WI ERCIUDU A GON
KOSZTDW NI EZWI BEERBIMINI O Z DZI AGANWEBCSUBFIUWNDUSZU W TWEPNOECI AERMIWDW N
SUBFUNDUSZU ZA DANY®K) A’ TAKUE WSKAZEAGNORE | KK SSZABOMDUSZU NOMY @ WS MUIKENW K A
TYM OPGAT TRMYRBAKCYJ

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategori i A oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B

a) WKC = 4,41%

b) wartott wskalnika WK C odzwierciedl a udzi ag kosz
dziagalnotci O inwestycyjnO Subfwnaheszw Wubfaeaddiusijz!
2017.

c) wskazanie kategor i i koszt-w Subfunduszu nie wgOczonych d¢
transakcyjnych:

i. koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty mak

zbyciem skgadni k-w portfela,
i. opgaty zwi Ozane z nabyciem ulcelesbdkapwenilarh jied
ponoszone bezpotredinio przez uczestnika
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3. WSKAZANIE OPBWBWITACWAINIYCH Z ZBYCYAT ILUB UODKUPIEMI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNCH OPGAT
Ul SZCZANY CH DBIBPRABAREESTNIKA

Na dzie$ aktualizasgi pPbospaktinasFopdj Oce opgaty manipul ac
przez Uczestnika:

O z tytugu zbycia Jednostek Uczest
nej maksymal nej awwnglcht dir o51% -wart ot
O z tytugu zbycia Jednostek Uczest .

a) opgat 6 mani pulacyjn

Uczestnictwa kategoriA, w g Oc z
b) opgatd mani pul acyjn
o]
n

Uczestnictwa kategorii B, w gOcznej maksymal nej wysoko
c) opgatd manipul acy] O z tyesguwizcamaangtdeadwdb®tekr Udnic
opgaty mani pul acyjnej zgodnej z tabel O opgat, a s
wlubfunduszu, kt -rego jednost,ki uczestnictwa sO zamieni
d wysokott opgaty manipulacyjnej hw wgmasht pmodektw wz ad pel
programu, nie widcej nid 5% wartotci trodk:-w wpgacany
zZg,

e) przypadku dokonani a wypgaty, wypgaty w ratach, Wy p ¢
cz6tciowego przedi Gupygyoveke mz dvarntiiess umowy O prowadzenie
od oszcz6dzaj Ocego opgaté, skgadaj OcO si 6:

-z czo6tci procentowej, w wysokotci nie widkszej 5 % wy |
-z czO6tci stagej, nie wib6kszej nillu&0 ez ddi0yzoltyle hr - wi

t stawké6 opgaty mani pul acyjnej Il ub
bywc-w Jednostek Uczestnictwa albo

Aktual nie pobi er auleejne opmyy aabywanimalubi @dkupywaniu Jednostek Uczestnictwa,
w tym skala i wysokott stawek, okretlone sO w tabelach o]
internetowych Towarzystwa.

4, WSKAZANI E OPEBREDYB ODMICEJ CZOTGRODZEMAZMA ZARZnDEABNREJ WY SOKQIZALEBST ONA OD
WY N1 K BUBFUNDUSZY PREZENT OWANE JIU RROCENTGWYM W STOUNKU DO TREPNOTEQI WAKTYWDW NETTO
SUBFUNDUSZU

Towarzystwo nie pobiera opgaty zmiennej b6 dcejwycszobktoctitO jwey
uzalelniona od wynik-w Subfunduszu.

5. WSKAZANIE MAKSYMALNEWY SOKOT CI WY NNA GQR (OZDAZ EZ A R SgBFUNDNSZEMA W PRZYPADKU O KTDRYM MOWA W
ART. 101 usT. 5 USTAWY, WSKAZANI E RDWYMAEMEG® A0ZIOMU YWAGRODZENIA ZA ZARZD Z AN | EDU$ZEM
INWESTYCYINYM OTWARM, FUNDUSZEM ZAGRANICINM L UB | NS T YPIRUCNE)GOWSI NWE SAORVAND AANYCH PRZEZ
TOWARZYSTWO LUB PODRIT Z GRUPY KEA ADWARGYSWVA J E UESJBFUNDUSZ LOKUJE POWU E 50 % SWOICH
AKTYWDW W J EDOZESNIETWACERTYFIKTY INWESTYCYIJNE LUB YTUGY UCZE STVGH RUNDUSZY LUB ISTYTUCJI
WSPDLNEGO | NWESTOWAN

Maksymal na wysokott wynagrodzenia za zarzOdzanie Subfund

Subfunduszu w skali roku.

6. WSKAZANIE | SANUMDWCY UBMPRPRAZWPODSTAWI E KOKBEZRWCHZ| ASARMWONIZUSZU BE®POTRED
LUB POTREDNI OZISHLARGZ RIBBUNDYSZ A TOWARZYSTWO LUB INNYPODMIOT W TYM WSKAZABIE USGU
DODATKOWYCH ORAZ WKZ ANI E WP GYWWB GUBCHNAU WY S OWEZJl tPOBEERANYCH FFEZ PODMI OT PROWADZnpCY
DZI AGALNOTL nMAXKRAEZR SNKA  WYSNABGRDDZENWOWA RZ Y ST WA  Z EANIESBEFYNDUSZEM

Nie istniejO powylej okretlone umowy ani usgugi
Nie stosuje si6.

PODSTAWOWE DANE FINSNOWE W UJ OCIYOZNMM ST OR
Subfundusz poomisd adgstwattimriaskgo roku obrotowego w wyniku przek
I nwestycyjnego Otwartego Akcji, w zwiOzku z czym przedstaw

na podstawie wynik-w osiOgniétych zar - -wnndusprzez podmiotowy

WARTOTE AKTY WD BUBRINDUSZU NA KONIEOSTATNIEGO ROKU OBROWEGG ( zgodna z wartotci O zap
w zbadanym przez bieggego rewidenta sprawozdaniu finansowy

Wartott aktyw-w netlro 2Al2178 Yysgrudni a 201

2. WELKOT¢L TREDNY EZWROTWT D ANWESTYGJW JEDNOSTKI UCZENICTWA SUBUNDUSZU ZA OSTATHI 2 LATA,
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W PRZYPADKU FUNDUSZYY ROWADZnCYCH NOZtAGWLE DGWBUEATA WUBO ZA OSTATNIE3, 5 | 10 LAT,

W PRZYPADKU vapizrusousy (tredni O stwlpd dcawreoda okresu oblicza s
obliczonO na podstawie wartotci aktyw-w netto funduszu
roku obrotowego i na koni ec roku obrotowego poprzedza,

obliczenie, p rzez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):

Wi el kott tredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w je
za ostatnie 3 lata: 2,72%
- zaostatnie 5 lat: 2,25%
- zaostatnie 10 lat: -1,92%

3. JEUEUBFUNDUSZ STOSUJEWMYRZEC SGUUR QN [EF EXKTEYWWESTECJII WIEDNOSTKIUCZESTNICTWASUBFUNDUSZU
ODZWI ERCI EDLAEHO@MANIZEA S| OCH ZRANKOWMOH NAJLEEIJ ODDAJNnCYCHPOCEILYKIO | NWESTYCYJN
SUBFUNDUSZY ZWANY DALEJ"WZORCEM (BENCHMARK - WSKAZANIE TEGO WZORGC A TAKUE | NF OBOKONKANKCH O
ZMIANACH WZORCAJ EUEL 1 MI AGY MI EJSCE

Do 31 grudnia 2004 r.:

Wzorcem sgui@Ocym do oceny efektywnotci i nwestyciji w jedn
90% ze zmiany procentowe]j War szawskiego I ndeksne Gi egdow
rent ownettycgiod®2 owy ch bon-w skarbowych weddgug pierwszego
przypadku braku notowas$, wedgug pierwszego kol ejnego prz
Od 1 stycznia 2005 r.:

Wzorcem sguiOcym doi oicewgstef @jkit ywnjoéddnost ki uczestnictwa
85% ze zmiany procentowej War szawskiego I ndeksu- Giegdo\

tygodni owych bon-w skarbowych wedgudppmeirefsegay pozemaar
pobi eranej przez Towarzystwo opgaty za zarzOdzanie.

Od 1 stycznia 2008 r:

Wzorcem sgui@iOcym do oceny efektywnotci i nwestycji w jed
w 90% ze zmiany procentowej War szawski egopyoprocenokania Gi egdo
depozyt-w mi6dzybankowych WI BID6M z pierwszego Dnia Wyc
pobieranej przez Towarzystwo opgaty za zarzOdzanie.

4, | NFORMACJ O OH STRFADN IZGROTU Z RZYJOTEGO SUBRUEDUSZ WZORGA ODPOWIEDNIO DA OKRESDW
O KTDRYCH MOWA W PKT

Wi el kott tredniej rocznej stopy zwrotu z przyj6étego prze
- zaostatnie 3 lata: 2,82%
- zaostatnie5lat: 1,69%
- zaostanie 10 lat: -2,18%

5. INDYWIDUALNA STOPA ZROTU UCZESTNIKA Z WESTYCJ I JESNI ONZALEDN WA RDNDETKI UCZESTNICTWA
W MOMENCIE JEJ ZBY@I| ODKUPIENIA PRZEF UNDUSZ ORA Z CIWWOBRAKYTH PRZEZFNDUSZ OP GA TACVMIAXGHP UL
WYNIKI HISTORYCZNEEI GWARANTUJn| BZPOROENYCH WVPNRIZBWE GOT CI

8. zwl 6zGY OPI 3SWAROWY M| ODZY FUNDUSZEM POWI nZANYM A PODSTAWO\
Nie dotyczy.
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SUBFUNDUSZYKLU KONIUNKTURALNEO

1.

WSKAZANI E OKOQLW KZNRBLEHF UNDUSZ MOSIEL ZZABW \EA N1 BPYWANBEJELDIRSTEMJCZESTNICTWA
1) Jedeli z przyczyn ni ezalcelima ctdokaanaHlKunwiuasrzyg ordineej mwycen)
aktyw-w Subfunduszu, modldliwe jest zawieszenie zbywania J
zgodO i na warunkach okretlonych przez KNF zbywanie Jedn
okresd guiliszy nild 2 tygodnie, nie przekraczajOcy 2 miesibcy.
2) Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu albo o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w spos-b okr
3) Fundusz zwkiaceot tzymane tytugem nabyci a Jednost ek Ucze
r-wnoznaczny z anul owaniem zl eces nabycia i zami any. Z
Fundusz od dnia, w kt-rym zawieszono zbywaniade. (wgOczni e)
4) Fundusz molGe zawiesit odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

- w okresie ostatnich dw-ch tygodni suma wartotci Jedno
przez Fundusz oraz Jednostek Ucaeklsu piieniwa Sab®dama,s z
kwot 6 przekraczajOcO 10% wartotci aktyw-w Subfunduszu

- jetelii nie molna dokonat wi arygodnej wyceny i stotnej
niezalelnych od Funduszu.

5 W przypadkach, o kk4) rza hn gnodvér iwnkpach okretlonych przez K|

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa mole zost at zawi es
przekraczaj Ocy jednak 2 miesi6cy,;

- Fundusz mole odkupywat Jednost ki Uczestnictwa w rat
miesi 6cy, przy zastosowani u proporcjonal nej redukeciji
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Zwl 6z GY OP| SINRESIYCYJNESBUBFUNDUSZU
1. WSKAZANI E GGDVAGODRIHOKAASUBFUNDUSZU | ICH DYBRSYFIKACJI CHARAKFEY Z UOWY)CH S P E QYBFUNDOSZU

ORAZ J E UEUBFUNDUSZ LOKUJE SWDE  AKTY WA GGIDOWA TEY W NNEE RW OWAPRATRA T C | IRSVRUMENTE RYNKU

Pl ENI OUNMER@UNE WSKAXCEGHYE TE
Subfundusz inwestuje przede wszyst kiakoji waktavaah Sebfunnlusaizestpapi er
nie mniejszy nild 20% i nie wiékszy nid 80 %, przy czym ud:z
wahaniom w kr-tkim okresie czasu. Fundusz | okuje nie mni
wchodzQ@cyskhgad i ndelszwsWhGe0 trodki Subfunduszu Fundusz mo
instrumenty finansgwednowtXicaeg- elsntonticcit wa i tygudwnef paguez
wartotci owe i depozyty baB%khbfwend DzZagjae¢ntotpr owkadzgnaagg: - w
Cz6tt ekspozycji na rynki akcyjne mole byt budowana w opa

uznane indeksy.

2.

ZW1 6ZGY OPI| SWRGBORELRKAT DO PRTFELA INWESTYCYJINEGESUBFUNDUSZU

ayDecyzje o doborze akcji, praw do akciji oraz praw poboru
analiz dotyczOcych w szczeg:-Ilnotci

-oceny perspektyw ekonomicznych sp-gki, dokonywanej gg -
rozwoju, pozycji rynkowe j branidy, produkt - w, polityki wypgat dywiden
-wskalni k-w analizy technicznej,

-udziagu akcji w indeksach giegdowych,

-por -wnania wyceny akcji na podstawie analizy fundament al
-p gy nnakcfi, c i

- ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

-spegnienia zasad dywersyfikaciji l okat,

-zmi an w akcjonariacie sp-gki,

-stanu rynku kapitagowego w tym sentymentu inwestycyjnego
b) Decyzj e dotyczOce i nwestcy wwjai iwnyehkdndankdius auyc z @ atwe st
uczestnictwa funduszy agranicznych oraz tytugy uczestn
i

z
nwestowania majOce siedzibé za granicO b6dO podej mow:
dotyczOcychnou csiziczeg:- |

-oceny wynik-w inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu 0 WS
analizy funduszy inwestycyjnych,

-zmi ennotci wycen tytug-w uczestnictwa,

-wi el kot ci i formO prawnej funduszu emituj Ocego tytugy uc
-poziomu opgat oibopr ®©wiug Ocych w danym funduszu,
-cz6stotliwotci i dostépnotci wyceny,

-terminu w jakim tytugy uczestnictwa mogO byt zbyte |l ub wu
-poziomu wpgat minimal nych,

-spegnienia zasad dywersyfikaciji l okat,
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3.

-perspektywy zmiany wartotci portfela.

c) Decyzj e o] dobor ze dguilnych papier-w wartotciowych 0
podej mowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczOcyct
-sytuaciji makroekonomi cznej kraju emitenta papieru wartot
-bieliOcegpnpzewhdywanego poziomu rynkowych st-p procentowyc
-ryzyka kredytowego odnoszOcego sié6 do emitent-w poszczeg
-pgynnotci poszczeg:-lnych papier-w wartotciowych,
-spegnienia zasad dywersyfikacij.i |l okat

d) Decyzje o zawierani u um-w maj Ocych za przedmiot instrumenty po
Fundusz na podstawie analiz dotyczOcych w szczeg-Ilnotci

- rodzaju instrumentu bazowego,

- stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

- p gy nn sttuméntu pachodnego,

-terminu wygatni écia (rozliczenia) instrumentu pochodnego
- sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

- sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,

-oceny perspektyw zmian wartotci instrumentu bazowego,

-spodizi ewanego ksztagtowania si 6 r-ldnicy pomidédzy wycenO r)
instrumentu bazowego,

-adekwatnotci charakterystyki instrumentu pochodnego do
finansowych znaj dujifvesycyimymsSubfunduszupor t f el u

e) Dokgadny wudziag | okat Aktyw-w Subfunduszu w akcje i

okretlonych w A 29 Dbédzie uzalelGniony od decyzj.i podejr

dotyczOcych w szczeg-lnotci

-oceny bie@iOcej sytuacji na rynku akcji i dgulnych papier

-przewidywas$ odnotnie rozwoju sytuacj.i na rynku akeciji i
wartotciowych w przyszgotci, w szczeg:-Ilnotci w zakresi

dguwilrh papier-w wartotciowych.

JE UE QUBFUNDUSZ ODZWIERME. A SKGAD UZANNDAENKB®O AIKCJIUNYECBE PAP| ERIW| WHWRIOMESKAZANIE
TEGO INDEKSURYNKU K TDRE GO | N D EA,SORBISTURNIA ODZWIEREDLENIA INDEKSU RAEZ SUBFUNDUSZ

Nie ma zastosowa ni a , Subfundusz nie odzwierciedla skgadu wuznane
wartotciowych.

JEUELI WARTOT®W NERO PORTFELA INESTYCYINEGASUBF UNDUSZ U MHARAKITERY ZOWEAMI BNKGT CI n
WY NI KAJnCn ZBORSAEGADBZPRZYOTEWECHNI K| Z A PODRTBELENBWX RA UNE WS K AZCEGHYE TE

Wartott aktyw-w netto portfela inwestycyjnego Subfundusz
wyni kajOcO ze skgadu portfel a.

JEUELI FUNDUSXVI RQBE ,UWOMRY CH PRZESMIIONEIVNRUMENT NE, WAECNH BIBWYSTANDARYZWANE
INSTRUMENTY POCHODNE WSKAZANIE TEJ INFORMC J | WRAZ Z | BKREVPIGEWU ZAAMAIRCH AUMDWYM UMDW
KTDRYCH PRZEBHKI ONTEEWY ST AN DE RNSZRUWENTY POCHINE NA RYZYKO ZWIPRRZANEITE T PO

I NWESTYCYJNn

Fundusz mo d e na rzecz Subfunduszu zawi er at umowy, kt-r
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Takie umowy b6d0O zawi @awmeg@o wz acrezlQudzania portfeludun inwes
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwi Ozanego ze: zmi an(
albo aktyw:-w, kt-re Fundusz zamierza w przyszgoteci naby!
zwi Ozku z |l okatami Subfunduspu;promieart ® wywyg okvo tzcwi Ozku z
dguilne papiery wartotciowe i instrumenty rynku pienidline

bi eiOcych zobowi Oza$ Subfunduszu.

Umowy zawierane w celu ograniczenigg wrzwzykaainmnwe otgy aynji ce
i nwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka st-p procento
umo wa mi zawi er any mi w celu zapewnienia sprawnego zarzOdz
zwi 6kszeni u.

JE UE LUDZIELONO GWARANCJIWY P GATY OKRETW@NEJ Z K TYTUGLUENIAODEON®GITEK UCZHSICTWA
- WSKAZANIE GWARANTARAZ WARUNKDW BWARANC

Nie dotyczy. Fundusz ani Gaden inny podmiot nie udziela
odkupieniajednost ek uczestnictwa i osi Ogni 6cia okretlonej stopy

OpI s RYZYKA DWI INEVESTEBANIEM WJEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZY W TYM RYZYKA INWEST®YINEGO
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ZWI nZANEGO 7 FPREAMJITOTK N 1) NBEBUNDUSIU

1.

a)

b)

Opi s ryzyka inwestycyj npeogloi t gwiDOziannweegsot ycyj nO S
uwzgl 6dni eniem strategi.i zarzOdzania i szczeg-lnych stra
do inwestycij.i na okretlonym obszarze geograficznym, w o
albo w odniesien i u do okretlonej kategorii |l okat albo w celu
dguldnych papier-w wartotciowych.

Ryzyko rynkowe -z wi Ozane jest z mo(liwotci O spadku wartotci Il ok
si 6 kurs-w rynkowycciho wyacphi ebr6 dwOcwacrht optr zedmi ot em | okat Subf
rynkowego sO: ryzyko cen, ryzyko stopy procentowej i ro

ryzyko rynkowe bezpotredni o przez inwestySyldf uwm dduasnzOzhbkéadtzgigdomw tes il
naralony na nastdépuj Oce rodzaje ryzyka rynkowego:

i Ryzykocenakcji Ry nkowe ceny instrument-w finansowych ksztagtoc
wpgywaj Ocych na ich sytuacj6 finansowO, np.: perspekty
brandy, w kt-rej sp-gka dziaga. Pogorszenie kt-regokol
cenyakcj. Na ryzyko cen akcji skgadaj O si 6: ryzyko systemat
specyficzne zwi Ozane z akcj.amiRypzoysko zseygs tl ennyacthy cezmi & epnat |- ¢
zmi any kurs-w akcji wib6kszotci sp-gek wykazuj O korelac
l ub spadaj O, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zw
akcji danej sp-gki l ub innego instrumentu o charakterze udzi
si 6 do danego emitenta | ub wynikaj Oce z specyfiki kons
finansowym. Subfundusz mole stosewalnonhsitrmméeaetyapmcwa
pozycje na indeksy akcji. Subfundusz poprzez stosowani

zwi 6kszat ekspozycje na ryzyko cen akcj.i

Ryzyko stopy procentowej -z mi ennott poziomu st-p procentowych w gos
wyceny instrument -w finansowych. W szczeg-lnotci warto
zwi Ozana z poziomem rynkNajywih6 ksst z @ wprraoicleinvt cotweyich .na p o :
procentowych charakteryzug®@u é stdeyrenmisntarcuhmewnyt kyu pdug uil nset aog y r
oprocentowaniu. Pozi om st -p procentowych wpgywa taklGe na ceny
procentowych powoduje wzrost atrakcyjnotci | okat alter
bankowych, papier-w dgudunypcahd)e,k ccoe nmaoalkec jsi p onvao dgo veagtd zsi e .
procentowych motGe wiOzat si 6 taklGe ze zwibkszeniem kos
mole prowadzit do spadku poziomu generowanego zysku ne
giegdzi e.

Ryzyko waluto we - ryzykot o wyni ka z faktu dokonywania | okat w
zagranicznych |l ub w papiery wartotciowe albo depoz
obcych lub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o kursy walut. Poziomren t ownot ci t aki
opr-cz innych czynnik-w, bédzie zalelag od wzajemnych
wal ut obcych. Zmiennott kurs-w walutowych moile powodow
jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto z nacz Oce zmi any na rynku wal utowy
kursy instrument-w finansowych na rynku pol skim i deno
zmieniajOcO sié6 atrakcyjnott takich inwestycji dla inw

pap
yty
ch |

Ryzyko kredytowe -z wi Ozane g$estacj O finansowO emitenta, kt-ry m
upadgotci emitenta | ub przejtciowo utracit zdolnott do w
odsetek lub rozliczenia zobowi Ozas$ wzgl 6ed eenmiStuubjfQicned up a i
dguidne w przypadku pogorszeni a si 6 warunk - w makr oeko
nieefektywnego gospodarowania wgasnymi zasobami l ub dzi aq
si 6 niezdolne do obesnguagii vegpaoswoedgoovaz a dguwidt ci owO | ub cagkow
i ch zobowi Ozas$. Il stnieje r-wni ef ryzyko spadku wartotc
pogorszenia si6 oceny wiarygodnotci kredyt owewe. Rgzgkot ent a,
kredytowe dotyczy takiGe bank-w, w kt-rych Subfundusz béd:
umowy , kt - rych przedmiotem sO niewystSwnbdfawnyduwswa nrea ri anlsa nryu
na ryzyko kredytower petpetdnkdnipa z gadrostkinuezestnictva furduszy
inwestycyjnych otwartych, tytugy wuczestnictwa funduszy i
i nwestowania maj Ocyc hSushifeudnzdi ubs6z zmmo (ger abnyitc Owy smazagsth 6 oti¢giO
rodzaje ryzyka kredytowego:

i. Ryzyko kredytowe emitenta & wyceny i nstrument - w finansowych ksz
szczeg-lnoteci przez ocend6 wiarygodnotci kredytowe]j
perspektywy branly wdjzalkigeaj dany kemonhentpr awdopodobi
problem-w finansowych wpgywa r-wniel negatywnie na Kk

ii. Ryzyko kontrahenta - wy st 6puj e w zwi Ozku z moiliwotci O zawi
kt -rych przedmiotem sec')nsgrurinamwposhbcmm Ryayky kordrahanta oznacza
potencjalnO straté jakO modle poni ettt Fundusz w syt

zobowi Oza$ wynikaj Ocych z zawartych um- w.
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c)

d)

e)

9)

iii. Ryzyko rozliczeniowe -ryzy ko nieotrzymania trod&ku wr @odl ikcoznetnri
transakcji spowodowane jego upadgotci O.

iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne dryzyko zwi Ozane ze zmi eni aj Ocy
politycznymi w krajach w kt-rych dokonywane sO | okat

Ryzyko p@ypagtkoi to wystobépujkeedypmnzpgpaekwbroty na rynku

dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posi ad
ich ceny. W przypadku zai stnienia opisanej sytuacj i Subfund
transak c j i po cenach kt-re w spos-b znaczOcy odbiegaj O od
skgadni ka |l okat. To wszystko moilde wywierat negatywny wp
osi Ogane przez Fundusz wyni ki Ryzyjkmtachstoywez yoir amo (5d 0par -Zzwr @ t
papier-w wartotciowych, jak i szerokiego rynku w okresa
pgynnotci instrument  -w finansowych wchodzOcych w skgad
znaczny spadek ywartiomtsa rument - w i wy wi er at istotny nega
Subfunduszu i wartott Jednost ki Uczestnictwa. Ryzyko,
rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku
zorgani zowanym molGe wuniemodlGl i wit jego nabycie lub zbyci
i nwestycyjnej, a taklGe mode wutrudnit l ub uniemodl i wit
finansowego, co w komrsevkavknictj i danokienidecznot ci Zzawi eszen
Uczestnictwa Subfunduszu. Subf undusz naralony bdéddzie na ryzyko pgynn
przez inwestycje j ednost ki uczestnictwa funduszy i nwesfuyasgyj nych
i nwestycyjnych zagranicznych i instytucji wsp-lnego inwe
Ryzyko bazy zwi Ozane z zawieraniem trangzak Ojzikui zs tntodirhd rnv
nabywani a przez Fundusz instrumeewy wt apdahgdowahychw itn
pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania parametr -w ty
aktyw-w Subfunduszu. W szczeg-Ilnoteci ni edopas owraerdike tmad (e
pozycji zabezpie c z aj Oc e j i z dZbee zwz elczdalnena charakter tych instr

ryzyko zwi Ozane z zastosowaniem niewgatciwego zabezpie

wystdépuje r-wnield w przypadku transak anydh wrau sprawsega u me nt 3
zarzadzani a portfelem, przy czym ryzyko to j est zwi Oz
pochodnego oraz instrumentu bazowego. W wyniku czego zmi

instrumentu bazowego.

Ryzykostosowani a dO0wi g&3u bffiunmdiussozwej6dzi e st osowag dawigni 6 f

instrument -w pochodnych w tym niewystandaryzowanych ins
kredyt - -w i poliyczek bankowych. Wnwy wi kno Giet msaswOmpii @ tzynal
zmi ennotci wartotci Jednost ki Uczestnictwa. Dotyczy to s
w przypadku, kt-rych Fundusz wnwyssiokodpozynti izale¢ z pniielc z s
instrumentu pochodn ego
Ryzyko braku modl i wotci umorzéISiuzh)furydws;z-wmwcmmcﬁmmiw«nlt’\h/a
niezal elinych, zawi esit zbywani a i 0 4h&doi ypreepisaimie Ustaivg d no st e
zawi eszenie zbywania i odkupywamaisa Gpe dn onsat eokk ruecsz edsot n2i cttywg:
molie zost at przedguidone na okres maksymalnie do 2 miesi
zgody przez KNF, lub w przypadku upgywu maksymal nego ¢
Jednostek Uczed ni ct wa Subfunduszu, mole zachodzit koni ecznott z
funduszu zagranicznego ni e uwzgl 6dni aj Ocej aktualnego
podawanej przez fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa mogO byt m.in.:

i Brak moi(liwotci dokonania rzetelnej wyceny istotnej

i. W przypadku zatGOdania przez Uczestnik-w odkupienia J
zi al e w ¢ Oc nostek UcZestnictwa viyemitalvangich w danym momencie, Subfundusz

zie w stanie wypgaci't trodki nal elne z tytugu o0:¢
onani u zbycia czd6tci aktyw-w i uzyskaniu trodk-
yWw- w.

d
6d
o k
kt
iii. Zawi eszenie wyceny tytug-
r
t
0

u
b
d
a
uczestnictwa b6dOcych sk
aty w tytugy wuczestnictwa,
konania wi &Akygavd mwe ] cwy cneond
bywani a i odkupywania Jedn

aniczenie pgynnotci I o
dgwkide na moll i wott d
wad

0
t
p zit do zawieszeni a

< Q

Ryzyko zwi Ozane z przecdpomiymant egioakitfwzewodnie z UstawO
Aktyw-w Subfunduszu i ichnyprizescthowiyevaali eaizy bodvi Dawar zy st w
wystOpit sytuacj a, i w wyniku bgédu ze strony Depozytari
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h)

k)

2.

a)

lub w wyniku innych zdarze$ zwi Ozanych

z przechpwyw
wpgynie to negatywnie na wartott Aktyw-w Subfundusz

Sz
cS
- }
(¢)
3

Ryzyko zwi Ozane z koncentr amg{ ianket yjwe swt | zuabi srtynnike-nwi e s
Subfunduszu b6dO skoncentrowane na jednym r odz aymu a
segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne z

akt rynek |l ub segment rynku mogO w znaczOcym s
Subfunduszu, a tym samym waatotci Jednostek Uczestnic

Ryzyko prawne i podatkowe & zwi Oz ane j est z moGl iwotci O zmian
opodat kowania inwestycji oraz dostdépu do poszczeg-In
przegodlyt si 6 na oczekiwanO saowd kpwesekwermrcjtiakma| st
subfunduszu.

y
o

Ryzyko modelu finansowego 8r yzy ko zwi Ozane z model ami wyceny stosov
godzi we|j instrument -w kt-re nie sO notowane na aktywnych

Ryzyko inwestycji w fundusze inwesty cyj ne i tytugy uczestni c-towar -icrzs tryytzuyck
wgatciwych dla instrument-w pnansowych wchodzOcych w skg
ryzyk:
i. o braku wpgywu na skgad portfel a igojfuadyszemz mi any
nicznym lub instytucjO wsp-lnego inwestowani a.
zarzOdzaj Ocej instytucjO wsp-lnego inwestowan
zarzOdzania takO instytucj O,
0 wynirkaakjuOc@oszt 6pu do aktualnego sRBaggadhie z portf e
acjami, kt-rym podlegaj O fundusze zagraniczne o
i Ozane ujawni at skgad ich portfelid inywestydyjn
dzajOcy Funduszem, podej muj Oc decyzj6 o zakupie
zni e do bi etiOcej wyceny aktyw-w funduszu zZa
towania oraz do historycznego skgadu portfela t

S NN<=T="@nON-=
SK OO0 ~0n o<
s@-oTc@a@N<o@N
ODONOCK —o =%
WO OsS TXc< o x

Ryzyko operacyjne - zwi Ozane jest z zawodnotci O syster
trznych system-w kontrolnych &kontrahent-w oraz Tow
trzMyslzczeg:-l noteci

wewn 8
zewné

i. Ryzyko rozliczenia &transakcje zawarte przez Subfundusz mogO nie zostat rozl i
zgodnych z zawartymi umowa mi lub tel rozliczenie mo
ter mi nami okretl ony mi przez prospekty informacyjne f
zwi 6kszenie kosztu- wwSOrfamyeh z finansowaniem nierozl

Opi s ryzyka zwi Ozanego z uczestnictwem w Subfu
ryzyka:
nieosi Ogni 6cia oczekiwanego zwrotu z inwestycj.i w Je
w mpig@wymnlm poziom ryzyka zw@diPzwpkegobozwyniwkesat gcjp
inwestycyjnej, w szczeg-lnotci moGl i wych zmian
Subfunduszu spowodowa3upfentuszanie gwarantik @ mio s Yg k o ¢ ma . |
i nwestycyjnego, a takile okretlonej stopy zwrotu z d
jednost ki uczestnictwa. I nwestycje na rynku kapitagowy
znaczne wa h ani aostekaUczestrticova Subfenduszu, a nawet spadek zainwestowanego
kapitagu. Jednoczetnie dochodowott Subfunduszu j est zZw
podej mowany mi przez Towarzystwo decyzj ami inwestycyjnymi
uwa g 6 bezpotredni wpgyw decyziji i nwestycyjnych na rento
gwarancji.

ynni k -
i tyki
tyw: w
I

® X O N
c< T >

c
p
a
c
w

i. Ryzyko zwi Ozane z zawar c-iUcm eskrmétkl qorowd miwem- vbor at pod

wpgywu na wartott Jednost ki Uszegtaiegt Waothei- wz zwia®zea
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

Ryzyko zwi Ozane ze szczeg-I| nymi war unkami zawarty
Subfunduszu 6 Uczestni k powi ni en br at pod uwagét’lmoﬂbdwo
Uczestnictwa transakCJi zwi Ozanych z n bywan|emi z
moGl i wott op-Unie$ w ich realizaciji bOdd rozliczen
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Ozane z rancimiidei¢ dotgcgymi gwa
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b)

wyst Opienia szczeg:-Ilnych okolicznotci, na wystOpieni

wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Uc
wy

\Y

vii.

viii.

zestnik Subfunduszu powinien brat pod uwagdéd nastbépuj
st Optemiyehk Uczestnik nie ma wpgywu | ub ma ograniczony
Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwi Ozaniu, a Subfundusze ulegaj O | ikwi
Statuci e. Uczestnik Fundusiwe mpireemaampdky ww zwd Oryanti @Qp iFa
likwidacji Subfunduszy.

i.Przej6cie zarzOdzania przez inne towarzystwo

Il nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, molie, za zgo
umowy zawartej Towar zystumaelmmsgreane j Gto waa rzzy@d aveon ipeg zF j mu
zarzOdzanie Fu szem, w przypadku przej6cia zarzOdzan
Towarzystwa bé ego dotychczas organem Funduszu, 2z <ch
dotyczOcych oz zeni a nwewdarnyzwysgtnwa hf zrmd zOdyg aj Ocego Fun
Przej6cie zarz ania praddon sgprgkd zzag rOx@dma jz0 U
Towarzystwo,na war unkach okr etwldodegunbwywolet aswk@azat sp-gce
zarzOdzaj Ocej prowadzOce| edzygpospalitej Poskief alboz & r z ©d miaz) Oicem Rz
UEzarzOdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

osSas
oo OaN
NOOC

.Zmi ana depozytariusza | ub podmiotu obsguguj Ocego Fundu

Depozytariusz i inne podmioty obsguguj Oce Emndusz, wyk
zawartych z Funduszem. Zmiana tych um-w, a tak(Ge zmian
nie wymaga zgody Uczestnik-w Funduszu.

.PogOczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo molGe podj Ot decyzj6 o pogOcxemi u Funduszu
zarzOdzanym przez Towarzystwo. PogOczenie nastdépuje po
PogOczenie nastl6puje przez przeniesienie majOtku fundu
przejmuj Ocego oraz przydzielenie ucztluczesictwan f unduszu
funduszu przejmuj Ocego w zamian za jednostki uczestnic

. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podj Ot decyzj6 o zmianie Statutu
polityki inwestycyjnej. ZmianaS't at ut u oggaszana jest przez Towarzystwo
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, kt-ra dotyczy ce
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w (ya e w ter
O zmianie Statutu. W przypadkach okretlonych w Ustawie
maj O wpgywu na decyzj6 Towarzystwa o0 zmianie postanowi
Ryzyko kadry zarzOdzaj Ocej
Dziagalnott Funduszu w znacznkmtetopnaoyupabhedwnbkawj e
Towarzystwa i podmiot - w, kt-rym powierzono wykonywani e
nie mole zapewnit, (e ewentualne odejtcie niekt-rych p
b6dzie miet negatywnegdundupzg.y wu na dziagalnott
Ryzyko zwi Ozane z realizacjO obowi Ozk-w wynikaj Ocych z
przeciwdziaganiu praniu pieni6édzy oraz finansowaniu
Zgodnie z powyliszO ustawO, Fundusz dokona zamrolenia w
zachowaniem naleliytej starannotci na podstawie prawa Uni
szczeg-Iln rodki ograniczaj Oce przeciwko niekt-rym os
j est wymi ony w aktach prawa Uni i eEutrroopdekjis koigerja nw pcrzoaw
l ub rozpo Odzeniu Ministra Finans-w wydanym na podsta
ryzyko, i w przypadku os-b zajmujOcych eksponowane st
wskazany czgonek zaaeDdmal pbzesobar w@anl ub odpowiedzi a
Towarzystwa nie wyrazi zgody na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Ustawa o

SN DO

przeciwdziaganiu praniu pieni6édzy w stosunk-w do os-b
polityczne wymaga przed nabyciem Jednost ek Uczestnictwa uzyskania zgod
wskazanego czgonka zarzOdu | ub osoby wyznaczonej przez
Towarzystwa. Wspomniane postanowienie stanowi ogranicz
inwestycyjnych.

Ryzyko niewypgacal not ci gwar ant a

i Nie dotyczy dni e udzi el ono gwarancji wypgaty okretl onej

Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyko inflacji
i Real na stopa zwrotu z inwestycji zalely od wysok
nominalnO stop6 zwrotu z zainwestowanego kapitagu.

spadek real nej stopy zwrotu z posiadanych w portfe
r-wnield bezpotrednio przyczynit do spadku wartotci
RyzykozwiOz ane z regul acj ami prawny mi dotyczOcy mi Subfundu
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prawa podatkowego

Zmi any obowi Ozuj Ocego prawa, szczeg-Ilnie w zakresie podatk- -w
koncesji i zezwol e$ mog® issbtomentwpywyWwahanaowgch, jak r - wni
finansowO emitent-w, co mole negatywnie wpgywat na wartott A
4. WSKAZANI E METODY POMI ARU CAGKOWI TEJ EKSPOZYCIJI

Fundusz dokonuje pomiaru cadgqk azwiotdenji ee kzs pRoozzypcojriz O=luzbefnu nedru sMei n i
kwietnia 2013 r. W sprawie sposobu, trybu oraz warunk-w pr
inwestycyjnych (Dz. U. 2013 nr 0 poz. 538) . Dal pioeni atosuwcjagk
metodé absolutnej wartotci zagrolGonej

Oczekiwana wartott wskalUnika dOwigni finansowej , o kt-rym mc
dnia 30 kwietnia 2013 r. W Sprawi e sposobcaiprzez towalzystwaor az  we
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2013 nr O poz. 538), WYy nos.i

wynosi 20%.

Oczekiwany poziom wskalnika diwigni finansowej przyj6ty zos
przyj 6tej strategili i nwestycyjnej Wskatnik ni e j est obo
Subfunduszem mole stosowat techniki inwestycyjne powoduj Oce

5, OKRETLENI E IRRESFORAKTDRY BODZIGDNUWAG LZ AK R EYSINWEBRYSD BRAZ POIOM RYZYKA INWESTWAINEGO
ZWI nZANEGO 7)) FPRAYJIT!TKn 1J NEEFUNDUSZU

Subfundusz jest kierowany do inwestor-w o dgugim horyzonc
ryzyka inwestycyjnego. Wartot f Jednostek Uc zest ni ct wa molie zmi eni at si 6 w zn,
dywersyfikacja aktyw-w Subfunduszu mi 6dzy udziagowe i dgud
tych wahas. Nabywca jednostek wuczestnictw&opowizmiogrci macat s
zwrotu z instrument-w finansowych znajdujOcych si 6 w portf
co niekorzystnie wpgynie na realizacj6 celu inwestycyjnego

6. INFORMACJE O WY®PKATC| WROWARYCHZZ COWEMBSSIBFUNDUSZ SPOSOBIE ICH NALICARA | POBIERANIA
ORAZ O KOSZTACH 0BgIU A J j C SUBFUNDUSZ

1. WSKAZANIE P R Z 8TPA TSUOTW OKRETLARODZAIEH MAKSYMAL NN WY SGROBIDB KALKULACJI
I NALI CZANI AOBKO3ZRDVEBEUNBUSZW TYM W SZCzZBEWRAGROGZENIHOWARZYSTWA ORAZ TERNY, W
KTDRYCH NAJWGDBEENNBS T PIILE PPAOKSRZYAZ E G DIZMYIOHV KA@DSZTDW

w A 56 Statutu Funduszu okretlone zostagy: rodzaj,
i naliczania koszt- -w obawwi Qlyarj Oc ysczhc zSeugb-flunnodtucsiz wynagrodze
terminy, w kt-rych najwczetniej mole nastOpit pokrycie p

2. WSKAZANIE WARBODGICZ Y NKOCAT DBAGKOWI T @8 KAUNMIKC OQDROBNI E DL AKAKEGSGRIE J
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ OBIEM RDUNI C WH OPGATSZTACH CEWIZ)ZRES Z CZ ESTBGORAMI
JEDNOSTEK UCZESTNICTW, Z UWZ GL ODNI ENT AW POOH RERAMI & | NFOBMA ODZ WI ERCIUDZU A GON
KOSZTDW NI EZMWI BEARDYTREDANGAL NODWES TYBYUBFUNDUSZU W TWERNOECI AEMIWDW N
SUBFUNDUSZU ZA DANY®K) A’ TAKUE WSKAZEAGNRE | KK SSZABOMDUSZU NOMY HEnEa WS MUKENW K A
TYM OPGAT TRMYRBAKCYJ

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostek Uczest nictwa kategorii B :

a. WKC =4,66%

b. wartott wskalni ka WK C odzwierciedla udzi ag kosz
z dziagalnotci O inwestycyjnO Subfwu nndeutstzou Sw btf ruenddruisezju
2016.

c. wskazani e kategorii keos avig Ow z Sruypdhundws zws kil ni k a WK (
transakcyjnych:

i. koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty mak
zbyciem skgadni k-w portfel a,
i. opgaty zwi Ozane z nabyciem |l ub odkupienitem jedr

ponoszone bezpotrednio przez uczestnika

3. WSKAZANI E OPBBIACWAINNIY CH  Z ZBYCYAT IWUB UODKUPIERI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INWC H OPGAT
Ul SZCZANYCH DBIDPRAEARESTNIKA
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Na dzies$ aktwualizaciji Prospektat Fumdospupabypna onastépap
przez Uczestnika:

a) opgaté manipulacyjnO z tytugu zbycia Jednostek Uczest
Uczestnictwa kategoriA, w ¢gOcznej ma k s p¥naw anretj o tweyis ovkppgacdanych trod
b) opgatmsi pial acyj nO z tytugu zbycia Jednostek Uczestnictw

Uczestnictwa kategorii B, w gOcznej maksymal nej wysoko
c) opgaté manipulacyjnO z tytugu zamianyni Xed npoosmiebkd zlyc zset sa
opgaty mani pul acyjnej zgodnej z tabel O opgat, a s
wlubfunduszu, kt -rego jednost,ki uczestnictwa sO zamieni
d wysokott opgaty manipul acy]j ej w ramach prodiwédt- -w sp
progr amu, nie wib6cej ni d 5% wartotci trodk-w wpgacany
zg,

e) przypadku dokonani a wypgaty, wypgaty w rat ach, WYy p ¢
cz6tciowego przed upgywem 12 miwadzenié Ik, Towarzystwed wabiera i a U mo
od oszczG6dzaj Ocego opgaté, skgadaj OcO si 6:

-z czd6tci procentowej, w wysokotci nie widkszej 5 % wy
-z cz6tci stagej, nie widbkszej nid 100 zgotych lub r - -w
Towar zy st wo mo G e obni Gyt st awk©é opgaty mani pul acyjnej |

Uczestnik:-w, b Odid okretlonO grupé6 nabywc- - w Jednost

z obowi Ozku jej ponoszenia.

Aktual nie pobierane opgaty mian odgupywana y Jednestek puczestnictwaa by wa n i
w tym skala i wysokott stawek, okretlone sO w tabelach c
internetowych Towarzystwa.

4, WSKAZANI E OPESREQYBODMICEJ CZOTERGDZWEWNA Z AANIEAKRTIZINFADBEEY SOKOTL  J ESNIONBDOBL EU
WY N1 K EBMBFUNDUSZY PREZENT OWANE JIU RROCENTGWYM W STOUNKU DO TREPNOTEQI WAKTYWDW NETTO
SUBFUNDUSZU

Towarzystwo nie pobier
k

pgaty zmiennej b6dOcej czd6tciO
jestuzaleini ona od wyni fundu

SZU.

5. WSKAZANIE MAKSYMALNE WY SOKOTCI WENAGRQB ZAFSZBFONDNSZENMA W PRZY P A DKW MOWK W BRT
101 usT. 5 USTAWY, WSKAZANI E RDWBSYMALNEG®IAPOZIOMU YWAGRODZENIA ZA ZARZDZANI E FUNDUSZEM
INWESTYCYJNYM OTWRTYM FUNDUSZEM ZAGRANICINV L UB | NS T YPITAILCNEBjG OWSI NWE STORVANDAANYCH PRZEZ
TOWARZYSTWO LUB PODRIT Z GRUPY Ked ADWARGTWA J E U ERUBFUNDUSZ LOKUJE POWU E 50 % SWOICH
AKTYWDW W J EDOZESNIETWACERTYFIKATY INWESTWANE LUB TYTU5Y UCZESTNI CHFUMBUSEYLLHB INSTYTCUI
WSPDLNEGO | NWESTOWAN

Maksymal na wysokott wynagrodzenia za zarzOdzanie Subfun
Subfunduszu w skali roku.

6. WSKAZANIE | SANUMDWCY. UB BPSRAZWPMWMIDSTAW H KDSEVY DZI SGRRWNOIWLSZU BER@POTRED
LUB POTREDNI DZISHL AREZ RIBBUNDYSZ ATOWARZYSTWO LUB INNYPODMIOT W TYM WSKAZABIE USGU
DODATKOWYCH ORAZ WSKZANI E WP GYWWB GUBCHIAU WY S OWEZI tPOBEERANYCH PREZ PODMI OT @©WROWADZn
DZIAGALNOTE MAKLAERSKA WRSOKORRDZBWATAWARZY STWA Z RANIESBREYNDUSZEM

stniejO powylej okretlone umowy ani usgugi

tosuje si6.

Ni e i
Ni e s

PODSTAWOWE DANE FINANOWE W UJ OCIYOZNMM ST OR

Subfundusz powstag w trakowegoswatwyinedga mpokekshkhtagceni a Mi

l nwestycyjnego Otwartego Zr - -wnowalionego, w z_wi()zku z czy
zostagy obliczone na podstawi e wyni k-w o0osi Ognidétych zar
i Subfundusz.

1. WARTOIt AKTYWDW SUEBFUNDUSZU NA KONIECOSTATNIEGO ROKU OBR®WEGQ ( zgodna z wart o
zaprezentowanO w zbadanym przez bieggego rewidenta spraw

Wartott Aktyw:-w Netto Mmalodbd7tes .31zggrudnia 201

2. WI ELKOWREDNI EJ STOBYZ INWESTYTJ| W JENOSTKI UCZESTNICTWASUBFUNDUSZU ZA OSTATE 2 LATA,
W PRZYPADKU FUNDUSZYY ROWADZnCYCH NOZtAGWLE DGBUEATA NWUBO ZA OSTATNIE3, 5 | 10 LAT,
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8.

W PRZYPADKU PGHZRUSDUSEY (tredni © stopdegovrokuvuesdd aoldl icza si 6,
obliczondO na podstawie wartotci aktyw-w netto funduszu
roku obrotowego i na koni ec roku obrotowego poprzedza,
obliczenie, przez o dpowiednio 2, 3, 5 albo 10):

Wi el kott tredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w je
- za ostatnie 3 lata: - 0,42%
- za ostatnie 5 lat: -0,58%
- za ostatnie 10 lat: -1,40%

J E UEUBFUNDUSZ STOSUJEVIYRZEC S GUUn QW [EF EXTE WwWaSTECJ WIEDNOSTKIUCZESTNICTWASUBFUNDUSZU

ODZWI ERCI EDLAEHO@ANIZEA S| OCH ZRANKOWMOH NAJLEEIJ ODDAJNCYCHPOCELYKI® | NWESTYCYJN
SUBFUNDUSZY ZWANY DALEJ"WZORCEM (BENCHMARK - WSKAZANIE TEGO WZORGC A TAKUE | NF OBOKOKANYCH O

ZMIANACH WZORCAJ EUELI MI AGY MI EJSCE

Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) sguliacego do
Uczestnictwa Subfunduszu.

I NFORMACJ O OH STREACN IZ&ROTU Z RZYJOTEGO SNBRUEDUSZ WZORGA ODPOWIEDNIO DLA OKRS D,W
O KTDRYCH MOWA W PKT

nie dotyczy
INDYWIDUALNA STOPA ZROTU UCZESTNIKA Z WESTYCJI| JESNI ONAALEN WARDNDSTKI UCZESTNICTWA

W MOMENCIE JEJ ZBY@I| ODKUPIENIA PRZEF UNDUSZ ORA Z CIVWWOBRAKYTH PRZEZFNDUSZ OP GA TACMIAXMH.P UL
WYNIKI HISTORYCZNEEI GWARANTUJn| BZPORAOENYCH WVPNRIZBWE GOT CI

ZwWl 6zZGY OPI'S UMOWY ZAWARTEJ MI ODZY FUNDUSZEM POWI nZANYM A

Nie dotyczy.
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SUBFUNDUSZ STABILNEIGWZROSTU
1. WSKAZANI E OKOQIW ZN®RBTEHF UNDUSZ MOSJIEL ZZABW \EA N| BPYWANBE]JEDDNRSTEKJCZESTNICTWA

1) Jedeli z przyczyn niezalelnych od Funduszu nie molina
aktyw-w Subfunduszu, modldliwe jest zawieszenie zbywania J
zgodOna warunkach okretlonych przez KNF zbywanie Jednost
okres dguilszy niilG 2 tygodnie, nie przekraczajOcy 2 miesi

2) Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa albo o wznowieniu zbywania Jednost ek
Uczestnictwa w spos-b okretlony w A 103 wust. 9 statutu.

3) Fundusz Zwr aca trodki otrzymane tytugem nabycia Jedno
r-wnoznaczny z anul owaniem zl eces nabycia i zami any. Z
Funduszoddni a, w kt-rym zawieszono zbywanie (wgOcznie) do dn

4) Fundusz molGe zawiesit odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

okresie ostatnich dw-ch tygodni s uma 2zw adkupiontyot i Jedno

ez Fundusz oraz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
ekraczajOcO 10% wartotci aktyw-w Subfunduszu al bo
el i ni e molna dokonat wi arygodnej wyceny i stotnej
zalelnych od Funduszu.

ypadkach, o kk4) rza hzgmdv@ iw mpa warunkach okretlonych

upywanie Jednostek Uczestnictwa mole zostat Zzawi es

ekraczaj Ocy jednak 2 miesibcy;

nduse odKiupywat Jednost ki Uczestnictwa w ratach w ok

przy zastosowaniu proporcjonal nej redukecij i Il ub przy

Jednostek Uczestnictwa.

MDD O 3T DT S
c-Yo = /o= =
N XN O® SN N

2. ZwlI 6ZGY OPI| SINWESIVCYINEHUBFUNDUSZU

1. WSKAZANI E GGDWNY CRIl OKATEGERFUNDUSZU | ICH DYBRSYFIKACJI CHARAKFEY ZUJ n CYCH S SUBEUNBUSEID
ORAZ J E UEUBFUNDUSZ LOKUJE SWODE AKTYWA GGIDOMNATEY W NNEE RV UWAPRATRA T C | INSVRUMENTY RYNKU
PI ENI OUNWROAUNE WSKAVOEGH.E TE

Subfundusz |l okuje trodki przede wszystki @palt wattogwdguilne

Subfunduszu |l okowane jest w instrumenty dguildne, W szc
emitowane przez Skarb Pas$stfwanduwsaztu ploozkooswaangee st@ ow k & k Sju
wi 6cej ni G 40% i nie mniej COzidd t1x% oakt yww-Sw bS wnfdwrsdzu snroui.e
Jednostkiuczestnictwa i nwestyayjgygh. Swinfdwsadysz | okuje nie mniej |
Subfunduszu wakcje sp-gek wchodzOcych w skgad indeksu WI G20,
kontraktach terminowych na indeks WI G20. Fundusz | okuje
dguiine papiery wartotciowe emitowane pspedapod®j offedpos
samorzOdu terytorialnego oraz |isty zastawne bank-w hipo
prowadzona gg- wni eCznéa tr yenkksup opzoylcs kii m.a r ynki akcyjne moile
instrumenty poxhhdmezdl aOkuzmane indeksy.

2. Zwi 6ZGY OPI| SW REGBORELRKAY DO PRTFELA INWESTYCYJINEGSUBFUNDUSZU

a) Decyzje o doborze akcji, praw do akcji oraz praw pobor
analiz dotyczOcych w szczeg-lnotci

-oceny perspektyw ekonomicznych sp-gki, dokonywanej gg- wni e
rozwoju, pozycij.i rynkowej, brandy, produkt-w, polityki wy
-wskalUni k-w analizy technicznej,

-udziagu akcji wwyihndeksach giegdo

-por -wnania wyceny akciji na podstawie analizy fundament al

-pgynnotci akcji,
- ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

-spegnienia zasad dywersyfikacij.i l okat,

-zmian w akcjonariacie sp-gki,

-stanu rynku kapitagowego w tym sentymentu inwestycyjnego
b) Decyzj e dotyczOce inwestycji w jednost ki uczestnict

uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytugy uczestn
invest owani a maj Oc e siedzibé za granicO bdéddO podej mowan

dotyczOcych w szczeg-lnotci

-oceny wynik-w inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu 0o ws
analizy funduszy inwestycyjnych,

-zmi ennotci wyaestnictwayt ug- w u

-wi el kotci i formO prawnej funduszu emituj Ocego tytugy uc
-poziomu opgat i prowi zji obowi Ozuj Ocych w danym funduszu
-cz6stotliwotci i dostépnotci wyceny,

-terminu w jakim tytugy uczestnictwa mogO byt zbyte |l ub u
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3.

3.

5.

-poziomu wpgat minimalnych,

-spegnienia zasad dywersyfikacij.i l okat,

-perspektywy zmiany wartotci portfela.

c) Decyzje o] dobor ze dguilnych papier-w wartotciowych 0
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczOcych w szczeg:- |l notci

-sytuacji makroekonomi cznej kraju emitenta papieru wartot
-bietiOcego oraz przewi dywanego poziomu rynkowych st-p pro
-ryzyka kredytowego odnoszOcego si 6 do emitent-w poszczeg

-pgnnotci poszczeg:-Ilnych papier-w wartotciowych,
-spegnienia zasad dywersyfikaciji |l okat

d) Decyzje o zawieraniu um-w maj Ocych za przedmiot i nst
Fundusz na podstawie analiz dotyczOcych w szczeg-Ilnotci

- rodzaju inst rumentu bazowego,

- stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

-pgynnotci instrumentu pochodnego,

-terminu wygatni écia (rozliczenia) instrumentu pochodnego
- sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

- sposobu zabezpeczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,

-oceny perspektyw zmian wartotci instrumentu bazowego,
-spodziewanego ksztagtowania si 6 r-Gnicy pomié6dzy wycenO
instrumentu bazowego,

-adekwatnotci kciharma&teumshtu pochodnego do polityki i nw
finansowych znajdujOcych sié6 w portfelu inwestycyjnym Sut
e) Dokgadny wudziag | okat Aktyw-w Subfunduszu w akcje i

okretlonychdwi & @B8albeiini ony od decyzj.i podej mowanych pr
dotyczOcych w szczeg-|lnotci

-oceny bie@iOcej sytuacji na rynku akcji i dgulnych papier
-przewidywas$ odnotnie rozwoju sytuan]ji na rynku akeciji i
wartotciowych w przyszgotci, w szczeg-lnoteci w zakresie

dguilnych papier-w wartotciowych.
JE UE LBUBFUNDUSZ ODZWIERAE. A SKGAD UZNBEEGSO AKCJI UNVYBH DEBANPI ERDWCI @WWRTE
OWSKAZANIE TEGO INDESU RYNKU KTDRE GO | N D EZ,SORBOSTYRNIA ODZWIEREDLENIA INDEKSU FIEZ FUNDUSZ

Nie ma zastosowani a, Subfundusz nie odzwierciedla skgadu
wartotciowych.

JEUELI WARTOTW NETRG PORTFELA INESTYCYNEGOSUBFUNDUSZU MMHRRAKITERYZOWEMI BNK@T CI n
WY NI KAJnCn ZBORSAEGMODBIZPRZYOTEJ TECHNI| RANIAPORREZEVEMIWY RAUNE WS K AZCEGHYE TE

Wartott aktyw-w netto portfela inwestycyjnedgar8owhono®dus
zmiennotci O wynikajOcO ze skgadu portfel a.

JEUELI FUNDURXVI BAQBE ,UWOMRYCH PRZE®SNHI ONBEMRUME NDNE W D/GHNEWYSTANDARYAWANE
INSTRUMENTY POCHODNE WSKAZANIE TEJ INFORMC J | WRAZ Z | BKREVPIGENWU ZAAMAIRCH AUMDWY M UMDW
KTDRYCH PRZEBHKI ONTEBWY ST AN DB RNSZRUMBENTY POCHINE NA RYZYKO ZWIPRRZANET g POLI TYKn
I NWESTYCYJNnp

Fundusz molie na rzecz Subfunduszu zawierat umowy, kit ry
w tym niewystandaryzowane ins trumenty pochodne.

Takie umowy b6dO zegpwiaemnaemge wacelOddzania portfelem inwest
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwi Ozanego ze: zmi anO
albo aktyw- w, kt - repFepwdemgnteaamnabyh wa rzecz Subfundus:
zwi Ozku z 1l okat ami Subfunduszu; zmi anO wysokotci st-p pt
dguidne papiery wartotciowe i instrumenty rynku pieni ¢
zapokojenie bieliOcych zobowi Oza$ Subfunduszu.

Umowy =zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne
i nwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka st-p procento
umowami zawier a n'y mi w celu zapewnienia sprawnego zarzOdzania fj

zwi 6kszeni u.
JEUELI UDZI EL@QWEJ | GWANR PGATYONEGK REKWOT Y Z ODKUPIESIN JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
- WSKAZANIE GWARANTARAZ WARUNKDW BWARANC

Nie dotyczy . Fundusz ani Gaden inny podmiot nie udzielajO gw
odkupienia jednostek uczestnictwa i osi Ognidcia okretlon

OpI s RYZYKA DWI INIVESTEBANIEM WJEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZY W TYM RYZYKA INWESTYCYJINEGO
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ZWI nZANEGO 7 FPREAMJITOTK N 1) NBEBUNDUSIU

1.

a)

b)

Opi s ryzyka
uwzgl 6dni eniem strate
doinwestycji na okret|l
albo w odniesieniu d
dguldnych papier-w war

i nwestycyjnego zwi Ozanego z pol ity
gi i zarzOdzania i szczeg-lnych stra
onym obszarze geograficznym, W okr e
o okretlonej kategorii |l okat, al bo
totci owych.

Ryzyko rynkowe -z wi Oz anze moeisliti wot ci O spadku wartotci |l okat w wyn
si 6 kurs-w rynkowych papier-w wartotciowych bédOcych prz
rynkowego sO: ryzyko cen, ryzyko stopy mpro@aémhgwejddizi e
ryzyko rynkowe bezpotredni o przez inwest ySylbf um dduasnzO bkbadtzeigeo rw es 2
naralony na nastdépuj Oce rodzaje ryzyka rynkowego:

Ryzykocenakcji Ry nkowe ceny instrument-w finansewychykRBizkagt c
wpgywaj Ocych na ich sytuacj6 finansowO, np.: perspekty
brandy, w kt-rej sp-gka dziaga. Pogorszenie t-regokol
cenyakcji Na ryzyko cen (ﬁ:kcrij)sH((gasj)asthematyczne gego rynk
specyficzne zwi Ozane z akcj ami poszczeg:-Ilny emi tent -
zmi any kurs-w akcji wib6kszotci sp-gek wykaz korel ac
lub spadaj O, natomiast ryzyko specyficzne to yko zwi
akciji danej sp-gki Il ub innego instrumentu o rakterz
si 6 do danego emitenta | ubukwyjnii kiajpgrcaew zz wipz &h Z ochas!

y

o]

C g
ch em
uj O

QO“‘—:TL\JX

finansowym. Subfundusz molGe stosowatl instrume pocho
pozycje na indeksy akcji. Subfundusz poprzez
zwi 6 kszat panaykocenyakcii. e

Ryzyko stopy procentowej -z mi ennott poziomu st-p procentowych w gos
wyceny instrument -w finansowych. W szczeg-lnotci warto
zwi Ozana z pozi omem ntowyehkNayywihs ksstzz @ wrraolclei wot ci O na po:
procentowych charakteryzugd@Quésdychsteumenaghdguykopuoi

oprocentowaniu. Pozi om st -p procentowych wpgywa taklGe na ceny

procentowych powoduje wzrostatr ak cyj not ci | okat alternatywnych w stos
bankowych, papier-w dguinych), co molde spowodowat spad
procentowych motGe wiOzat si 6 taklGe ze zwibkszeniem kos
mo dper owadzit do spadku poziomu generowanego zysku nett
giegdzi e.

Ryzyko walutowe - ryzykot o wyni ka

yz
h a
rfyi
nt
st

sowani

z faktu dokonywania | okat w pap
zagranicznych | ub w papiery wa lokatyg denomioowene & Watutachd epozyt y
obcych |l ub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o
opr-cz innych czynnlk w, bédzie zalelag od wzajemnych
wal ut obcychkurZsmive nmaoltdt owych molie powodowat zwi kszeni
jednost ki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczOce z
kursy instrument-w finansowych na rynku pol skim i deno
zmieniajOcO sié6 atrakcyjnott takich inwestycji dla inw

Ryzyko kredytowe - zwi Ozane jest z sytuacjO finansowO emitent a,

upadgotci emi tenta | ub przejtciowo wut ryacchi t|I uzbd/oil nzoatptg adtoy wn
odsetek lub rozliczenia zobowi Oza$ wzgl 6dem Subfunduszu
dguidne w przypadku pogorszeni a si 6 warunk - w makr oeko
ni eefektywnego gosymodazraocswabnaine wguabsndzi agania innych, ni ek
si 6 niezdolne do obsgugi wgasnego zadguenia i spowodowa
i ch zobowi Ozas$. Il stnieje r-wni ef ryzykot csipoawdykcuh war wg ti ¢
pogorszenia si6 oceny wiarygodnotci kredytowe]j emi tent a,
kredytowe dotyczy takiGe bank-w, w kt-rych Subfundusz béd:
umowy, kt -rychs@rmredmystaemdaryzowane $uwbsftumudiesniz yn proaxhordyn
na ryzyko kredytowe bezpotrednio dedreogtki uyzzedtnicteval fundoszy pr z e z

inwestycyjnych otwartych, tytugy wuczestniicitwat ytunmdijuiszws p
i nwestowania maj Ocyc hS ushifeudnzdi ubs6z znmo (iger abnyitc Ow szczeg:- |l not ci
rodzaje ryzyka kredytowego:

i. Ryzyko kredytowe emitenta & wyceny i nstrument - w finansowych ksz

szczeg-lnotendbé pwizerzygoadnot ci kredytowe]j emi tent a, j
perspektywy branly w jakiej dany emitent dzi aga. Z
problem-w finansowych wpgywa r-wniel negatywnie na Kk
ii. Ryzyko kontrahent a - wy st 6 puj e w zwi Ozku z moiliwotci O zawi
kt - rych przedmiotem sO niewystandaryzowane instrumer
potencjalndO stratdé jakO mole poni ettt Fundusz w syt

zobowiOz as$ wyni kaj Ocych z zawartych um- w.
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c)

d)

e)

9)

iii. Ryzyko rozliczeniowe -ryzyko nieotrzymania trodk-w od kontr
transakcji spowodowane jego upadgotci O.
iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne dryzyko zwi Ozane ze zmi eni aj Ocy

politycznymi  w kr aj ach w kt-rych dokonywane sO |l okaty Subf

Ryzyko p@ypyagtkoi to wystobébpuje w przypadku, kiedy niskie
dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posiadanych przez Subfundusz bez znacznegowp gy wu n a

ich ceny. W przypadku zai stnienia opisanej sytuacj i Subfund
transakcji po cenach kt-re w spos-b znaczOcy odbiegaj O
skgadni ka |l okat. To wszystkopdigpwenaywert awnaotlgalt gkwaty, wa
osi Ogane przez Fundusz wyniki Rfzgyaosowedotgzzytomplieweat
papier-w wartotciowych, jak i szerokiego rynku w okresa
pgynniofstirument -w finansowych wchodzOcych w skgad portf
znaczny spadek wartotci tych instrument . - w i wy wi er at i
Subfunduszu i wartott Jednost ki Uczesinstrwaent Rmzfykoan
rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku

zorgani zowanym molGe wuniemodlGl i wit jego nabycie lub zbyci
i nwestycyjnejige auttraukdinei t mol ub uni emoll i wi't dokonanie 1 z¢
finansowego, co w konsekwencji mole doprowadzi't do koni
Uczestnictwa Subfunduszu. Subf undusz naralony bdéddzie naorgzypot pggmin
przez inwestycje j ednost ki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

i nwestycyjnych zagranicznych i instytucji wsp-lnego inwe
Ryzyko bazy zwi Ozane akczawiiemstnrieme nttr awn gpwiczokdun yz hmo G| i v
nabywani a przez Fundusz instrument - w pochodnych, w t
pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania parametr -w ty
aktywubfunduszu. W szczeg-Ilnoteci niedopasowanwéeemateécdot
pozycji zabezpieczaj Ofej wiglzéadowezpa echanakter tych instr
ryzyko zwi Ozane z zastosowani enmknmniyewgua tSu bwieugnod uzale zpi B
wystédpuje r-wnield w przypadku transakcj.i na instrument a
zarzadzani a portfelem, przy czym ryzyko to j est zwi Oz
pochodnego oraz instrumentubazowego. W wyni ku czego zmiennott instrum
instrumentu bazowego.

Ryzyko stosowania ®dBwbfonndiismabéddwep stosowag dawigni 6 f
instrument -w pochodnych w tiyms tnriuenveynstt-awn dpaa cylzcodwayncyhc hor a z
kredyt - -w i poliyczek bankowych. W wyni ku stosowania tyct
zmi ennotci wartotci Jednost ki Uczestnictwa. Dotyczy to s
w przy padku, kt-rych Fundusz wnosiwy dekotzo it reialbsezeji eai dj Q
instrumentu pochodnego

Ryzyko braku modl i wotci umor zémliudf dryd wgxyz w mal c pmgcth n wo t' wa
niezal elinych, zawi esit z Wiyostek nUczestnictwa. o Zhddnig praeaisainie Ustalve

zawi eszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnict w;
molie zost at przedguidone na okres maksymalnie do 2 miesi
zgody przez KNF, lub w przypadku upgywu maksymal nego ¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, molie zachodzit koni e

funduszu zagranicznego ni e uavdz g | § eémioa j Oaretj f ed lat uard ine @d |
podawanej przez fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek

Uczestnictwa mogO byt m.in.:
i Brak moi(liwotci dokonania rzetelnej wyceny istotnej
i. W przypadkuz aiOdania przez Uczestnik-w odkupienia Jednost
udziale w gOcznej Il iczbie Jednostek Uczestnictwa wye
b6dzie w stanie wypgaci' trodki nal eldne dapierb pot ugu 0
dokonaniu zbycia czd6tci aktyw-w i uzyskaniu trodk-

aktyw: w.
iii. Zawieszenie wyceny tytug-w uczestnictwa bé&dOcych s

ograniczenie pgynnotci l okatyywwadkyu ugyya uzrzegd ni £d w@a
tytdgywkde na modlGl i wott dokonania wiarygodnej wy cen)
prowadzit do zawieszenia zbywania i odkupywania Jedn

Ryzyko zwi Ozane z przecdpomiymant egioakitfwzewodnie z UstawO
Aktyw-w Subfunduszu i ich przechowywania zobowi Ozany j est
wystOpit sytuacja, idGd w wyniku bgédu ze strop@cPeboarkt awi
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h)

k)

2.

a)

lub w wyniku innych zdarze$ zwi Ozanych z prz wywaniem
wpgynie to negatywnie na wartott Aktyw-w Sub u

Ryzyko zwi Ozane z koncentr amg{ ianket yjwe swt | zugoii srtymi keknti -er esjy tluc
Subfunduszu b6dO skoncentrowane na jednym rodzaju akty
segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarze
akt rynek | ub segnGenytm rsytnokpun i nuo gup gw wzatacnza wahani a w
Subfunduszu, a tym samym wartotci Jednostek Uczestnictwa

Ryzyko prawne i podatkowe & zwi Oz ane j est z moGl iwotci O zmian pr z
opodat kowania inwestycji myal idrosttr§ipme ndto- wp ofsizncaznesgowy c h o
przegodlyt si 6 na oczekiwanO stopd6 zwrotu z takiej i nwes
subfunduszu.

Ryzyko modelu finansowego 8r yzy ko zwi Ozane z model ami wycenytstosouv
godzi we|j instrument -w kt-re nie sO notowane na aktywnych

Ryzyko i nwestycj i w fundusze inwestycyjne i tyopgycucrggyehk
wgatciwych dla instrument-w pnansowych wahsedZ@auy Otewr kg
ryzyk:

i. o braku wpgywu na skgad portfela i jego zmiany
nicznym lub instytucjO wsp-lnego inwestowani a.
zar zOdzaj Ocej inwestowania orazj n® zmiaaypstrdtegiieirgvestycyjnej i
zarzOdzania takO instytucj O,

o wynikajOce z braku dost 6pu do aldtzgognierzego sk
acjami, kt-rym podlegaj O funduszteweragowancanesao®
i Ozane ujawni at skgad ich portfelid i nwestycyjn
dzajOcy Funduszem, podej muj Oc decyzj6 o zakupie
zni e do bi etiOcej wy c eznayg r akit gzvhn evg of ulnwhi s zi nst yt
towania oraz do historycznego skgadu portfela t

—“SNN==@nON-=
SK 900K 0 o

s@-ocaN<oQN
woQos "“FTc<ox

OPONOCK —o -«

Ryzyko operacyjne - zwi Ozane jest z zawodnotci O syster
wewndétrznych system-w kontrolnych kowmtltabdehtetw ardaakiliew
zewnébétrzMWyshhczeg:-Il notci

i. Ryzyko rozliczenia 8t r ansakcj e zawarte przez Subfundusz mogO n
zgodnych z zawartymi umowa mi lub tel rozliczenie mo
terminamiok r et | ony mi przez prospekty informacyjne fundus
zwi 6kszenie koszt-w Subfunduszu zwi Ozanych z finanso

Opi s ryzyka zwi Ozanego z uczestnictwem w Subfu

ryzyka:

nieosi Ogni 6cia oczekiwanego zwrotu z inwestycj.i w Je
czynnik-w maj Ocych wpgyw na poziomdryzyka rwoi @Qyan&a@o zz pi
polityki i nwestycyjnej, w szczegstnothent moiwtctwpdh Ozynd man
aktyw-w Subfunduszu spowodowaSylkthumdzwyanmikiaeni gwgym&mtwyjme . o
celu inwestycyjnego, a takile okretlonej stopy zwrotu z d
w jednostki uczestnict wa . Il nwestycje na rynku kapitagowym obarczone
znaczne wahania wartotci Jednost ek Uczestnictwa Subfun:i
kapitagu. Jednoczetnie dochodowott Subfundau®dzanjiest izw
podej mowany mi przez Towarzystwo decyzj ami inwestycyjnymi
uwaga®é bezpotredni wpgyw decyziji i nwestycyjnych na rent
gwarancji.

i. Ryzyko zwi Ozane z zatwaun-ivem eskmetkl qoroywd ni en br at pod

wpgywu na wartott Jednost ki Uczestnictwa um-w zwi Ozari
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.
Ryzyko zwi Ozane ze szcze grtydhmseniFunduszrtransdka ma rzezza w

Subfunduszu 6 Uczestni k powi ni en br at pod uwag®é moGl i wott
Uczestnictwa transakcji zwi Ozanych z nabywaniem i zbyw
moGl i wott op-Gnicej$i wh Oddh rroedliiczeni u, spowodowanych c:
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Ozane 1z udz ideié¢dotygcgymi gwar ancj ami
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b)

wyst Opienia szczeg:-Ilnych okolicznotci, na wystOpieni

wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Uc
wy

\Y

vii.

viii.

i.Przej6cie zarzOdzania przez inne

zestnik Subfunduszu powinien brat pod uwagdéd nastbépuj
st Opienie kt-rych Uczestnik nie ma wpgywu |l ub ma ogran
Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwi OzanpiOu, i awSulrfcijndpozaeavysltOpi eni u pr z
Statuci e. Uczestnik Funduszu nie ma wpgywu na wystOpie
likwidacji Subfunduszy.

st wo

arzy
Zgromadzenia Ucz
zZa
e

to
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjny ¢ h , mole, za zgodO
umowy zawartej z Towarzystwem przej Of rzOdzanie Fund
zarzOdzanie Funduszem, w przypadku rzej 6cia zarzOdzan
Towar zyst wa bdhdddxres oordgparnyem Funduszu, z chwil O wejtcia
dotyczOcych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyj
Przej6cie zarzOdzania pradéon sprgkdd zzag rOx@dma jz0 UTE
Towarzystwo, na warunkach okret | ony c h ww dilze amoivyemo (iper zekazat sp-gce
zarzOdzaj Ocej prowadzOcej dziagalnot abozarz®©dwmiaz Oicem Rz
UEzarzOdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

© O|Q'§

.Zmi ana depozytariusza | ubFumudi@ubfuidusz obsguguj Ocego

Depozytariusz i inne podmioty obsguguj Oce Fundusz, wyk
zawartych z Funduszem. Zmiana tych um-w, a tak(Ge zmian
nie wymaga zgody Uczestnik-w Funduszu.

.P 0 g O teFenduszu z innym funduszem

Towarzystwo molGie podj Ot decyzj6 o pogOczeniu Funduszu
zarzOdzanym przez Towarzystwo. PogOczenie nastdépuje po
PogOczenie nastépuj e proeeszupremewanegsdo rindiseu maj Ot k u

przejmuj Ocego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
funduszu przejmuj Ocego w zamian za jednostki uczestnic

. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwomapr awo podj Ot decyzj 6 o zmianie Statutu w zakres
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu oggaszana | est
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, kulubzasaddotyczy ce
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w (ycie w ter
O zmianie Statutu. W przypadkach okretlonych w Ustawie
maj O wpgywu na decyzj 6 dotwarawisd vaStoatzuntiwa.ni e p
Ryzyko kadry zarzOdzaj Ocej
Dziagalnott Funduszu w znacznym stopniu uzalelniona je
Towarzystwa i podmiot - w, kt-rym powierzono wykonywani e
nie mole zapewrinte, oldeejedvwdret ma ekt -rych pracowni k- w i C z
b6dzie miet negatywnego wpgywu na dziagalnott Funduszu
Ryzyko zwi Ozane z realizacjO obowi Ozk-w wynikaj Ocych z
przeciwdziagani u pr anisawanpiteganyzniudzy oraz finan
dnie z powyliszO ustawO, Fundusz dokona zamrolenia w
howaniem nal eldytej starannotci na podstawie prawa U
zeg-lne trodki ograniczaj Oueopr 2adi wloa miiod lotm, r yratodos
t wymieniony w aktach prawa Unii Europej skiej wprow
rozporzOdzeniu Ministra Finans-w wydanym na podst a
y ko, i w-przapamdk®cygch eksponowane stanowiska poli
wskazany czgonek zarzOdu |l ub osoba wyznaczona przez za
Towarzystwa nie wyrazi zgody na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Ustawa o
przeciwdziagani u praniu pieni6dzy w stosunk-w do os-b zaj mu
polityczne wymaga przed nabyciem Jednostek Uczestnictw
wskazanego czgonka zarzOdu | ub osoby wyzrmdadzadmdijnodrnzez
Towarzystwa. Wspomniane postanowienie stanowi ogranicz
inwestycyjnych.

= —— un NN

< CcOdON»Q

0
c
c
s
b
z

Ryzyko niewypgacal not ci gwar ant a

i Nie dotyczy dni e udzi el ono gwarancji wypgaty okretl onej
Jednostek Uczestictwa.

Ryzyko inflacji

i Real na stopa zwrotu z inwestycji zalely od wysok
nominalnO stop6 zwrotu z zainwestowanego kapitagu.
spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subf unduszu Akt yw: w. Mo lie si
r-wnield bezpotrednio przyczynit do spadku wartotci

Ryzyko zwi Ozane z regul acj ami prawnymi dotyczOcymi Sub
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prawa podatkowego

Zmi any obowi Ozuj Ocego pesiwa,psadatzlgw, ncegw dakagal notci gosp
koncesji i zezwole$ mogO istotnie wpgywat na ceny instrument
finansowO emitent-w, co mole negatywnie wpgywat na wartott A
4, WSKAZANI E METODY POMI ARU CAGKOWI TEJ EKSPOZYCIJI

Fundusz dokonuje pomiaru cagkowitej ekspozycji Subfunduszu z
kwietnia 2013 r. W sprawie sposobu, trybu or mygtwavfandusayk - w pr
inwestycyjnych (Dz. U. 2013 nr 0 poz. 538) . Do pomiaru cagk
metodd absolutnej wartotci zagrodldonej

Oczekiwana wartott wskalGnika dowigni finansoaweMi,nios tkrta- rFyimm anmc

dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, t
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2013 nr 0 poz. 5
wynosi 20%.

n
rybu oraz we
38), Wy nos:i

Oczekiwany poziom wskadnika diwigni finansowej przyj 6ty zost
przyj 6tej strategii inwestycyjnej. Wskatlnik ni e j est obo
Subfunduszem molie stospwet powoldnj Ocei pweskyogzenie wskazaneg
5. OKRETLENI E IRRESFORAKTDRY BODZI ENIUAZ GLZAWRE S INWEATYCQIWIRAZ PODIM RYZYKA INWESTYCKEGO
ZWI nZANEGO 7)) FPRAYJIT!TKn 1J NEEFUNDUSZU
Subfundusz jest kiecrowany do i nwestor-w o dgugim horyzoncie inwestycy
ryzyka i nwestyc ylednostgkoUc z Watr hb€t wa mo U e zmi eni at si 6 W zn.
dywersyfikacja aktyw-w Subfunduszu mi 6wkpozwaladhaograniceemiee | d g u
tych wahas. Nabywca jednostek uczestnictwa powinien brat |
zwrotu z instrument-w finansowych znajdujOcych si 6 w portf
co niekoryynstenina we@glizacjd celu inwestycyjnego.
6. INFORMACJE O WY®DCIGATC| WROWARYCHZZ COWEMENSIBFUNDUSZY SPOSOBIE ICH NALICZAA | POBIERANIA
ORAZ O KOSZTACH OBgIU A J 1 C SUBFUNDUSZ
1. WSKAZANI E P R z &TPA TSUOTW OKRETLAROGDZAIEH MAKSYMALNRN WY SGROBIDB KALKULACJI
I NALI CZANI /AOBKOZRIVBBFUNBUSZW TYM W SZ CZBENAGRODZENITFOWARZYSTWA ORAZ TERNY, W
KTDRYCH NAJWGDBHENNBSTHPIILE PPAOKSRZYQZ E G DIZMWUOHV K@SZTDW
W A 67 StatutwetFondugaostaly: rodzaj, maksymal na wysokot}
koszt-w obci OGaj Ocych Subfundusz, w tym w szczeg-Ilnotci wy
najcz6tciej molie nastOpit pokrycie poszczeg:-Ilnych rodzaj - w

2. WSKEZANI E WARMEBIPAIGCZ Y NKO AT DBAGKOWI T @8 KAUNMIKC OQDROBNI E DL AKAKEGGRIE J
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ OBIEM RDUNI C WH OPGATSZTACH CEWIZ)ZRES Z CZ ESTBGORAMI
JEDNOSTEK UCZESTNICTW, Z UWZ GL 6DNI ESTAE WCRRDUN(WRAZ Z | NFOBMA ODZ WI ERCIUDZUA GON
KOSZTDW NI EZWI BEARDYTREDAGAL NODZIIn IINWMBUBTFWADUSZU W TWERPNOECI AERMIWDW N
SUBFUNDUSZU ZA DANY®K) A TAKUE WSKAZEAGNRE | KK SSZABONMDUSZU NONYCHMEDWS K A U NWKE, w
TYM OPGAT TRMYRBAKCYJ

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B
a. WKC = 3,29%

b. wartott wskalni ka WKC odzwierciedla udziag koszt-w n
inwestycyrjhuws Swbwutredni ew wattot Subdkngwszu za rok 20

c. wskazani e kategorii koszt - - w Subfunduszu ni e wgOczon
transakcyjnych:
i. koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl
zbyciem skgadni k-w portfela,
. opgaty zwi Ozane z nabyciem |l ub odkupieniem jednost

bezpotrednio przez wuczestnika

3. WSKAZANI E OPBBIACWAINNIY CH  Z ZBYCYAT IWUB UODKUPIERI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNC H OPGAT
Ul SZCZANYCH DBIDPRAEARESTNIKA

Na dzie$ aktualizacji Prospektu Fundusz pobiera nastdépujC
przez Uczestnika:
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a) opgatdé manipulacyjnO z tytugu zbycia Jednosmhasttk Uczest
Uczestnictwa kategoriA, w ¢gOcznej ma k s p¥naw anretj o tweyis ovkppgacdanych trod

by opgaté manipulacyjnO z tytugu zbycia Jednostek Uczest |
Uczestnictwa kategorii B, w gwarztnetjc imavwkysp/gread anreyj ¢ hw ytsrok !

c) opgatdé manipulacyjnO z tytugu zamiany Jednostek Uczes
opgaty mani pul acyjnej zgodnej z tabel O opgat, a s
wlubfunduszu, kt - -r egoot e dsn® sz,&kmi eurcizeerse n i

d wysokott opgaty manipul acyjnej w ramach produkt . -w sp
programu, nie wib6cej ni d 5% wartotci trodk-w wpgacany
zg,

e) przypadku dokonani a wytpagcaht,y , wywygppgd ayt yt rvan s faer owej , ZV
cz6tciowego przed upgywem 12 miesi 6cy od zawarcia umo
od oszczG6dzaj Ocego opgaté, skgadaj OcO si 6:

-z czo6tci procentowej, w wysokotciorami e wi b6kszej 5 % wy |
-z czO6tci stagej, nie widbkszej nid 100 zgotych lub r- -w
Towarzystwo mo (e obni Gyt stawké opgaty mani pul acyjnej

Uczestnik-w, b Odd okretlonO grup6 t waab yaMcb ov Weezdensotsrt i

z obowi Ozku jej ponoszeni a.

Aktual nie pobierane opgaty mian odgupywana y Jednestek puczestnictwaa by wa n i
w tym skala i wysokott stawek, okretlone sO w tabelach c
internetowych Towarzystwa.

WSKAZANI E OPEBRELYB ODMICEJ CzZOTGER QDZWWN A  Z AANIEARIZINRDEZ] WY SOK QUIZLA L EEISIT ONA  OD
WY N1 K BUBFUNDUSZY PREZENT OWANE JIU RROCENTGWYM W STOUNKU DO TREPNOTEQI WAKTYWDW NETTO
SUBFUNDUSZU

Towarzy st wo nie pobiera opgaty zmiennej b6dOcej cz6tci O wyl
jest wuvuzalelniona od wynik:-w Subfunduszu.

WSKAZANIE MAKSYMALNE WY SOKOTCI WENAGRQOB ZAKSIBFONDASZENMA W PRZY P A DKW MOWK W BRT

101 usT. 5 USTAWY, WSKAZANI E R D WEYMAINEG® APOZIOMU YWAGRODZENIA ZA ZARZDZANI E FUNDUSZEM
INWESTYCYINYM OTWARM, FUNDUSZEM ZAGRANICINM L UB | NS T YPTRUCNE)GOWSI NWE SAORVAND AANYCH PRZEZ
TOWARZYSTWO LUB PODRIT Z GRUPY Ked ADWARGGWA J E U EBUBFUNDUSZ LOKUJE POWU E 50 % SWOICH
AKTYWDW W J EDOZESNIETWACERTYFIKATY INWESTWCI NE L UB T Y SUNECTWA TYZH FUNDUS LUB INSTYTUCJI
WSPDLNEGO | NWESTOWAN

Maksymal na wysokott wynagrodzenia za zar zKdtzyaw-ive MNeatbtfan
Subfunduszu w skali roku.

WSKAZANIE | SANUMDWCY UB BPORAZPWDSTAWI E KIOBZRYCHZ| ASARMONITUSZU BE®POTRED

LUB POTREDNI OZISHLARBGZ [UBOUNDYSZ A TOWARZYSTWO LUB INNYPODMIOT W TYM WSKAZABI E usGu
DODATKOWYCH ORAZ WSKAZAl E WP GYWU TECHWAUSWSOKOT 4l POBREBANYZH PRZEP ODMI OT PROWADZnCY
DZI AGALNOTL nMAKRAEZR SNKA WY SNABRDDZENWOWARZ Y ST WA  Z EANIESBEEYNDUSZEM

Nie istniejO powyliej okretlone umowy ani usgugi
Nie stosuje s i 6 .

PODSTAWOWE DANE FINANOWE W UJ OCIYOZNMM ST OR

Subfundusz powstag w trakcie ostatniego roku obrotowego w

I nwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu, w zwi Ozku z
zost agy obliczone na podstawi e wyni k- w osi Ogni 6tych zar -
i Subfundusz.

1. WARTOTL AKTY WDV SUBFENDUSZU NA KONIECOSTATNIEGO ROKU OBROWEGQ ( zgodna z wart ol

zaprezentowanO w zbadanym pr ze zufibansswymEunduszu)e wi dent a spraw
Wartott aktyw-w netto 7maldeer3teyss .31z ggrudni a 201

WI ELKOTt TREIPNIZWROTLS Z INWESTVI W JEDNOSTKI UCZETNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATE 2 LATA,
W PRZYPADKU FUNDUSZY ROWADZnCYCH NOZt AGWLE DGWBUEATA, WUBO ZA OSTATNIE3, 5 | 10 LAT,
W PRZYPADKU vapizomusz t redni O stop6é6 zwrotu dla danego okresu o
na podstawie wartoteci aktyw-w netto funduszu na jednos
obrotowe go i na koniec roku obrotowego poprzedzaj Ocego okr
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8.

przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):

Wi el kott tredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w je
- za ostatnie 3 lata: 1,37%
- za ostatnie 5 lat 1,22%
- zaostatnie 5 lat: 1,23%

J E UEUBFUNDUSZ STOSUJEVOZRZEC S GUUn QW [EF EXXTE WN Gshaadl WIEDMBSTKIUCZESTNICTWASUBFUNDUSZU

ODZWI ERCI EDLEHO@ANIZEA S| OCH ZRANKOMNGH NAJLEEI) ODDAJNnCYCHPOCELYKIO | NWESTYCYJN
SUBFUNDUSE, ZWANY DALEJ"WZORCEM (BENCHMARK - WSKAZANIE TEGO WZORGC A TAKUE | NF OBOKONKANKCH O

ZMIANACH WZORCAJ EUEL 1 MI AGY MI EJSCE

Do 31 grudnia 2004 r.:

Wzorcem sgui@Ocym do oceny efektywnotci i nwestycij6i w jedn
20% ze zmiany procentowe|] indeksu WI G w da ftygaodnioovikch esi e i
bon-w skarbowych.

Od 1 stycznia 2005 r.:

Wzorcem sgui@iOcym do oceny efektywnotci i nwestycji w jedn
25%ze zmiany procentowe]j War szawskiego I ndeksu Giegdowe
tygodni owych bon-w skarbowych wedgugppmeiwsgergny pDzenaar
pobieranej przez Towarzystwo opgaty za zarzOdzanie.

Od 1 stycznia 2008 r.:

Wzorcem sguidOcym do oceny efektywnotci inwestycji w jedn
30% ze zmiany procentowej Warszawskiego Indeksu Giegdowe
Citigroup Poland Government Bond Index All Maturities Local Terms oraz w 20% ze stopy oprocentowania
depozyt -w miédzybankowych W BI D6M z pierwszego Dnia Wyc
pobieranej przez Towarzystwo opgaty za zarzOdzanie.

I NFORMACJ O OH STREACN IZGWROTU Z RZYJOTEGO SRBUEIUSZ WZORGA ODPOWIEDNIO DLA OKRED W
O KTDRYCH MOWA W PKT

Wi el kott tredniej rocznej stopy zwrotu z przyj6tego prze
- zaostatnie 3 lata: 0,79%
- zaostatnie5lat: 1,17%
- zaostatnie 10 lat: 1,30%

INDYWIDUALNA STOPA ZROTU UCZEBSTNIKA Z INWESTYCJJEST UZALEUNIMWRA O TODI J E D@ZESTNICTWA U
W MOMENCIE JEJ ZBY@I| ODKUPIENIA PRZEF UNDUSZ ORA Z CIWWOBRAKYTH PRZEZFNDUSZ OP GA TACVMIAXGHP UL
WYNIKI HISTORYCZNEEI GWARANTUJn| BZPORMENY CH WNVPNRIZKBW IG O

zwl 6zGY OPI'S UMOWY ZAWARTEJ MI ODZY FUNDUSZEM POWI nZANYM A

Nie dotyczy.
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SUBFUNDUSZ DEPOZYTOW

1.

WSKAZANI E OKQLW KZNRIBLEHF UNDUSZ MOSIEL ZZABW \HEA N | BPYWANBEJEDNRSTEKHJCZESTNICTWA

1) Jedelii z przggehnodi edaalda® z u nie molGna dokonat Wi arygoec
aktyw-w Subfunduszu, modl i we jest zawieszenie zbywania
zgodO i na warunkach okretlonych przez KNF zhwwasizené&&eda
okres dgulszy nid 2 tygodni e, nie przekraczaj Ocy 2 miesi

2) Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa albo o wznowieniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa w spos-b okretlony w A 103 wust. 9 statutu.

3) Fundusz zZzwr aoctar zymadé&i tytugem nabycia Jednost ek Uczest
r-wnoznaczny z anul owaniem zIl eces nabycia i zami any. Z
Fundusz od dnia, w kt-rym zawieszono zbywanie. (wgOcznie)

4 Fundusz molGe zawiesit odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

- w okresie ostatnich dw- ch tygodni S uma wartotci
odkupionych przez Fundusz or az Jednost elupielibc zest ni c
zatilOdano, stanowi kwoté przekraczaj OcO 10% wartotci

- jeteli nie moilGna dokonat wi arygodnej wyceny istotne
niezal elinych od Funduszu.

5 W przypadkach, o kk4) rza hz giemdv@ niwarmpeh okretl onych przez KNF

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa molde zostat zawie

przekraczaj Ocy jednak 2 miesi 6cy;
- Fundusz molde odkupywat JednostKki Uczestnictwa w r at
miesi 6 cy , przy zastosowaniu proporcjonalnej redukecij i

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
ZW1 6ZGY OPI SINWESTYCYJNESBUBFUNDUSZU
1. WSKAZANI E GGDVAEGCORIH OKARSUBFUNDUSZU | ICH DYBRSYFIKACJI CHARAKTEY Z U J nHC YSCP E C YSoBFKNDUSZU

ORAZ J E U E3UBFUNDUSZ LOKUJE SWDE AKTY WA GGIDOA TEY W NNEE RW UWAPRATPA T C | INSWRUMENTEY RYNKU
Pl ENI OONWRBUNE WSKAVOEGHYE TE

Subfundusz |l okuje aktywa Subfunduszu gigemwind (enew oi nosrtarzu md
instrumenty finansowe, kt-rych okres do terminu wykupu |
ni 6 rok. Instrumenty te b6de&O akt getoo Subfgngusza. Fundusn tokuge jnie ni G
wi 6cej ni G 8 0 tof VArkd wswzuww vBudguilne papiery wartotciowe i
pienidlinego emit owane przez podmi oty prowadzOce dzi ag
terytorialnego oraz |isty zastawne bank-w hipotecznych.
2. Zw1 6zZGY OPI| SWRGBORELOKAT D PORTFELA INWESTYQKEGOSUBFUNDUSZU
a) Decyzj e o] doborze dgudnych papier-w wartotciowych 0 |
podej mowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczOcych

- sytuacji makroekonomicznej kraju emitentapap i er u wart ot ci owego,

- bieiOcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych st-p pr
- ryzyka kredytowego odnoszOcego si 6 do emitent.-w poszcze
- pgynnotci poszczeg-lnych papier-w wartotciowych,

- spedgni eni arsYikagitokht. dy we

b) Decyzje o zawieraniu um-w maj Ocych za przedmiot instrum
na podstawie analiz dotyczOcych w szczeg-Ilnoteci

rodzaju instrumentu bazowego,
- stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,
- pgynnotci instrumentu pochodnego,
- terminu wygatni édcia (rozliczenia) instrumentu pochodneg
- sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,
- sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,

- oceny perspektyw zmianwar t ot ci instrumentu bazowego,

- spodzi ewanego ksztagtowani a si 6 r-dnicy pomi §dzy WY C ¢
wartotci O instrumentu bazowego,

- adekwatnotci charakterystyki instrumentu pochodnego dc
finansowych znajduj Ocych si 6 w portfelu inwestycyjnym Subf u

c) Decyzje dotyczOce inwestycji w jednostKki uczestnictwa i
funduszy zagranicznych oraz tytugy uczeesgtoniicntweas teomiatna vaa nnea
siedzib6 za granicO b6dO podej mowane przez Fundusz na pods
- oceny wynik-w inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu o0 W
analizy funduszy inwestycyjnych,
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zmi ennotcyt wycwnudzestnictwa,

- wi el kot ci i formO prawnej funduszu emituj Ocego tytugy u
- poziomu opgat i prowi zji obowi Ozuj Ocych w danym fundusz
- cz6stotliwotci i dostdédpnotci wyceny,
- terminu w jakim tytugy uczestomdg,ctwa mogO byt zbyte | ub
- poziomu wpgat minimal nych,
- spegnienia zasad dywersyfikacji l okat,
-perspektywy zmiany wartotci portfela.
3. JEUELSUBFUNDUSZ ODZWIERM@E A SKGAD UZNBEESO AKCJI UNVYBH DBANPI ERDWCI WWRTE
OWSKAZANIE TEGO INDEBU, RYNKU K T D R@ IBDEKS DOTYCZYORAZ STOPNIA ODZWIEREDLENIA INDEKSU FREZ SUBFUNDUSZ
Ni e ma zastosowani a, Subfundusz ni e odzwierciedla skgadu
wartotciowych.
4, JEUELI WARTOTW NETRG PORIFELA INESTYCYINEGCBUBFUNDUZ U MOUE S| O REAAWAKTBUUn TZMHENNO
WY NI KAJnCn ZREORBAEGADBIZPRZYOTEJ TECHNI RANIAPOGRREZEYEMWY RAUNE WS KAZCEGHYE TE
Wartott aktyw-w netto portfela inwestycyjnego Subtenduszu
wyni kaj OcO ze skgadu portfela.

5.

Or I
ZWI

a)

JEUELI FUNDUSXVI BABE ,UWOMRYCH PRZE®SMI ONBEMRUME NDNE W D/GMHNEWYSTANDARYAWANE
INSTRUMENTY POCHODNE WSKAZANIE TEJ INFORMC J | WRAZ Z | BKREVPIGENWU ZAAMAIRCH AUMDWY M UMDW
KTRYCH PRZEDMI RIEWWSTASDARYZOWANENSTRUMENTY POCHODNENA RYZYKO ZWIPRRZANBT g POLI TYKn
I NWESTYCYJNn

Fundusz molie na rzecz Subfunduszu =zawierat umowy, kt - ry
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochod ne.

Takie umowy b6dO zgpwiasmnaemge wacelOdzania portfelem inwest
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwi Ozanego ze: zmi anO
albo aktyw: w, kt -re Fundudzmztzami garzza zw Spuhf wadg@gstzai; mrani a
zwi Ozku z 1l okat ami Subfunduszu; zmi anO wysokotci st-p pt
dguilne papiery wartotciowe i instrumenty rynku pieni ¢
zaspokoj ecnyiceh bzioeblioQvi Ozas$ Subfunduszu.

Umowy =zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne
inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka st-p procento
umowami zawieranymiw celuzapewni eni a sprawnego zarzOdzania portfeler
zwi 6kszeniu.

JEUELI UDZI EL QW@ J I GWAWR PGATYONEGKREKIWOTY  Z ODKUPIERIN JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

- WSKAZANIE GWARANTARAZ WARUNKDW BWARANC

e dotyczy. aFduennduisenyanpodimi ot nie udzielajO gwarancij.i W
kupienia jednostek uczestnictwa i osi Ognidécia okretlonej

S RYZYKA DW iNWENEWANEM WJEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZY W TYM RYZYKA INWEST®YINEGO
NZANEGO Z PREZIYTYRm | NWESSBUNDUSIWN

Opi s ryzyka inwestycyjnego zwi Ozanego z politykO inwe
strategidi zarzOdzania i szczeg-lnych strategii i nwestycy
okret | onym obszarze geograficznym, w okretlonej brandy | ub
do okretl onej kategoridi |l okat, albo w celu odzwierci ec

wartotciowych.

Ryzyko rynkowe -z wi Oz ane | est zdkmuo GWairwoottcciiO Isopkaat w wyni ku ni ekoa
si 6 kurs-w rynkowych papier-w wartotciowych bé6dOcych prz
rynkowego sO: ryzyko cen, ryzyko sStubpwnpusee mtéaduneojd civ rsy:
naratony na nastdépuj Oce rodzaje ryzyka rynkowego:

Ryzyko stopy procentowej -z mi ennott poziomu st.-p procentowych w gos
wyceny instrument -w finansowych. W szczeg-Ilnotci warto
zwz®na z poziomem rynkowypgrhz ysgaopk prpacewmyt Obsvyermi.a rynko
procentowych ceny rynkowe papbskgad gdggufihgth ®SohbdbdmnBuoyge

obni Gyt . Najwi 6kszO wraidGliwotci O na podi omsstr umept gceg
odguliszych terminach wykupSubfsesnagym wipdbsroatowakhi yw- w
obligacje o zmiennym kuponie | ub obligacje o kr-tkimt

relatywnie mniejsze ryzyko stopy procent owej Subfunduszu.
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b)

<)

d)

e)

Ryzyko walutowe - ryzykot o wyni ka z faktu dokonywania | okat w pap
zagranicznych | ub w papiery wartotciowe albo depozyty
obcych lub w waluty albo instrumenty pochodneo parte o kursy wal ut. Poziom rent
opr-cz innych czynnik-w, bédzie zaleliag od wzajemnych
wal ut obcych. Zmiennott kurs-w walutowych molie powodow
jednostkiucze st ni ct wa Subfunduszu. Ponadto znaczOce zmiany n
Kkursy instrument-w finansowych na rynku pol skim i deno
zmieniajOcO sié6 atrakcyjnott takich inwestycji dla inw

Ryzyko kredytowe -z wi Ozane jest z sytuacjO finansowO emitent a,

upadgotci emi tent a Il ub przejtciowo utracit zdol nott d c
nal elinych odsetek |l ub rozl i czeunsizau,z onbao wirCrzyaksg awdz gw yéndi ekna j SQu
um- w, kt-rych przedmiotem sO instrumenty pochodne. Przed
w przypadku pogorszenia si6 warunk-w makroekonomicznych
gospodarowan i a w@gasny mi zasobami l ub dziadgania innych, niekor
do obsgugi wgasnhego zadguleni a i spowodowat cz6tciowO
zobowi Ozas$. Istnieje r-wniel ryzykowasptdkai ovay ¢t wi wygiuki
si 6 oceny wiarygodnotci kredytowej emi tent a, W szczeg- ||
dotyczy takle bank: - w, w kt-rych Subfundusz bédzie | okowa
kt -ryzxendmpirotem sO niewystandaryzowane instrumenty pochod

naralony na nastépuj Oce rodzaje ryzyka kredytowego:

i. Ryzyko kredytowe emitenta & wyceny i nstrument - w finansowych ksz

szczeg-lnoteci pr zreat cdc eknrfe dwitaoorwwegodemi t ent a, jego pe
perspektywy brandy w jakiej dany emitent dziaga.

il Ryzyko kontrahenta - wy st 6puje w zwi Ozku 2z molGliwotci O zawi
kt-rych przedmiotem sO niewyst an Rgyky kootratentaecoznacaas t r u me r
potencjalndO stratdé jakO mole poni ett Fundusz w syt

zobowi Oza$ wynikajOcych z zawartych um- w.
iii. Ryzyko rozliczeniowe -ryzyko nieotrzymania trodk-w od kontr

transakc j i s powodowane jego upadgotci O.
iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne dryzyko zwi Ozane ze zmieniajOcy
politycznymi w krajach w kt-rych dokonywane sO | okat

Ryzyko p®oyprgtkoi to wystbépuje w przapadkk,u kvitedy ym sukiii e m

dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posi ad
ich ceny. W przypadku =zaistnienia opisanej sytuacij.i Subfund
transakcji po csepoasc-hb kztn-arcez Owy odbiegaj O od rzetelnie oc¢
skgadni ka |l okat. To wszystko mole wywierat negatywny wp
osi Ogane przez Fundusz wyni ki Rfzgyaosowedot gz zgybranmlp iewrat
papier-w wartotciowych, jak i szerokiego rynku w okresa
pgynnotci instrument  -w finansowych wchodzOcych w skgad
znaczny spadek wartotciywtiyacht i nstrodmegntnen ait ywny wpgyw
Subfunduszu i wartott Jednost ki Uczestnictwa. Zbyt ni
zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku

zorganizowanym mo (ie uni emo Gl i wi t jego nabycie lub zbycie w wie
i nwestycyjnej, a takite mo 3 e utrudnit l ub uni emodl i wi t
finansowego, co w konsekwencji mo (i e enhoopkupywaaia Jednbstekd o  k o n i

Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko bazy zwi Ozane z zawieraniem trwngak ©jzikui s tnrouirhd n

nabywani a przez Fundusz instrument - w pochodnych, w t
pochodnych,istni ej e ryzyko niedopasowania parametr - -w tych instr:
aktyw-w Subfunduszu. W szczeg:-Ilnoteci ni edopas owaerdike tmad (e
pozycji zabezpieczaj OZej wiglzéadw zpthyecthanagt eument -w mode
ryzyko zwi Ozane z zastosowaniem niewgatciwego zabezpie
wystépuje r-wnield w przypadku transakecj.i na instrument s
zarzadzania portfelem, przy czym ryzyko t o j est zwi Ozane ze zmi anO
pochodnego oraz instrumentu bazowego. W wyniku czego zmi
inna nid instrumentu bazowego.

Ryzyko stosowania ®Bwbfgohdiespatbddeeqag dadwigni 6 finansowO

instrument -w pochodnych w tym niewystandaryzowanych ins
kredyt . -w i polyczek w bankach oraz przez polyczki papi e
instrument- w  mo U e nast Opi t znaczny wzrost zmi ennotci wartot
szczeg- -l nie transakcji na i nstrumentach pochodnych w
zabezpi ecwyg Ocot owi ni iszej nild wartott bazy instrumentu |
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9)

h)

K)

a)

Ryzyko braku modl i wot ci umor zéBubf undwsgz wmau cpmgciyh nivo t tva
niezal elinych, zawi esit zbywani a i oZayddniep praepisami eUstalvye d n o st €
zawieszenie zbywania i odkupywaniast Ppidhosntaekokuesesdmi 2
nastédpnie molie zostat przedgulione na okres maksymalnie
wyratGeni a zgody przez KNF, Il ub w przypadku upgywu ma k
odkupywania Jednostek Uczestni ¢t wa Subfunduszu, mo (e zachodzit koni e
tytug-w wuczestnictwa funduszu zagranicznego ni e uwzgl 6
oficjalnej wartotci podawa nFérz;yczypamzzavmesztemarzmywasualodkwpgmaraan| czny.
Jednostek Uczestnictwa mogO byt m.in.
i Brak moll i wotci dokonania rzetelnej wyceny istotnej
. W przypadku zatGOdania przez Uczestnik-w odkupienia J
udziale w gOcznsetjekl i bezzdbda et nJ ed nwvaa Subfundusz bé6dzi e

nal eline z y

tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ¢
uzyskaniu trodk

-w nal eldnych Uczestnikom ze zbycia ty

ko zwi Ozane z mpraké ¢/ldvpowgiwnani eego, id zgodnie z Ust a
stru Aktyw-w Subfunduszu i i ch przechowywani a zob
zytariusz, molie wyst Opi' sytuacj a, id w wyniku bgdd
chowuj Ocych Aktywa | ub w wyniku innych zdarzes$ zwi O
rzystwo nie ma wpgywu, wpgynie to negatywnie na wart

e z koncentr amojid iavket yjwve dwe |zAigbit artaporijké-nw w  kt - r
dO skoncentrowane na jednym rodzaju akty
u. W takim przypadku, niekorzystne zdar ze
IubOswgmaatszphusm D

tym samym war.totci e

yko zwi O
funduszu
menci e r
yWw- w, ry
funduszu

niu wpgywat na wahan
dnostek Uczestnictwa

Ryzyko prawne i podatkowe & zwi Ozane | est z molGliwotci O zmian pr z
opodat kowani a i nwest yocsjziczergad ngedht mstdampnt -w finansow

przegollyt si 6 na oczekiwanO stop6 zwrotu z takiej i nwe ¢
Subfunduszu.

Ryzyko modelu finansowego 6r yzy ko zwi Ozane 2z model ami wymieay wattostod
godziwej instrument-w finansowych kt-re nie sO notowane

Ryzyko operacyjne - zwi Ozane jest z zawodnotci O system-w infor mat
kontrolnych kontrahent - w or az Towkalrezy gtdwa z e s$b g @ &/ww 6 tl ruzdr
szczeg-lnoteci Subfundusz bdédzie w szczeg-Ilnotci naradony

Subfundusz mogO nie z
byt niezgodne z zawar
szy zagranicznych, <co
g6édnie rozliczonych tr

Ryzyko rozliczenia 6t r ansakcj e zawarte pr
z zawartymiumowamilub t el rozliczenie m
przez prospekty informacyjne fu
zwi Ozanych z nierozliczonymi I u

Opis ryzyka zwi Ozanego z wuczestnictwem w Subfunduszu, w t

nieosi Ogni 6cia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycj.i w Je
w maj Ocych wpgyw na pozi om dryykoytkvayni zkvai Qzz amrezmyyoj 6zt ei
inwestycyjnej, w szczeg-lnotci moGl i wych zmian
Subfunduszu spowodowa3uylthumrcdwyanmikiaeni gwaym&mtwyjmeé . o
estycyj nego, pyawrdtiuazkddkeanejbreee ticzestnila Subfeinduszu inwestycji

st ki uczestnictwa. Il nwestycje na rynku kapitagowy
znaczne wahania wartotci Jednost ek Uczestnictwa Subfun:i
kapitagu. Jednoczetnie dochodowott Subfunduszu j est Zw
podej mowany mi przez Towarzystwo decyzj ami inwestycyjnymi
uwag®é bezpotredni wpgyw decyziji i imvestygit Bucdysg mig adzielana r ent
gwarancji.

i
y

E"'J

k -
ki
w
nw

Ryzyko zwi Ozane 2z zawar c-iUecm eskmdtkl qoroywd miwem- vbor at pod

wpgywu na wartott Jednost ki Uczestnictwa um-w zwi Ozari
inwestycji Funduszu w instrum enty denominowane w walutach obcych.

Ryzyko zwi Ozane ze szczeg-I| nymi war unkami zawartych
Subfunduszu 6 Uczestni k powi ni en br at pod uwag®é moGl i wott
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b)

<)

d)

wp

Uczestnictwa transakcjm twt@ywaythmzahapwwwnsabfundusz
moGl i wott op-Unie$ w ich realizaciji bOdli rozliczeniu,
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Ozane 2z ud z idei¢dotygcgymi gwar ancj ami

wyst Opienia szczeg:!| niyx hwysktoDpicegmiog ckt - rych uczestni
gywu | ub ma ograniczony wpgyw
Uczestnik Subfunduszu powinien br at pod uwagd6é nastoépuj
wyst Opienie kt-rych Uczestnik nie ma wpgywu |l ub ma ogran
i. Otwarc ie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwi Ozaniu, a Subfundusze ulegaj O | ikwi
Statuci e. Uczestnik Funduszu nie ma wpgywu na wystOpie
likwidacji Subfunduszy.
i.Przej6cie zarzOdzania przez inne towarzystwo
Il nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, mole, za zgo
umowy zawartej z Towarzystwem przej Ol zarzOdzanle Fund
zarzOdzanie Fumpdhukauemyr zwj@drciyw zarzOdzania, wstépuje w
Towarzystwa b6é6dOcego dotychczas organem Funduszu, z ch
dotyczOcych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyj

Przej 6cie zmrzddzam-ipkds zlah @ Odaraj @tz20aj Ocego z UE
Towarzystwo,na war unkach okr etwldodeggunbwywoliet awkazat sp-gce
zarzOdzaj Ocej prowadzOcej dziagalnnot bbozartz&©dwmiazp Oicem Rz
UEz ar z Od zraluszem i pFowadzenie jego spraw.

iv.Zmi ana depozytariusza | ub podmiotu obsguguj Ocego Fundu

Depozytariusz i inne podmioty obsguguj Oce Fundusz, wyk
zawartych z Funduszem. Zmi anadnmiyocth- w nme wkt -ar ytnaik Guemawy asn(
nie wymaga zgody Uczestnik-w Funduszu.

vPogOczenie Funduszu z innym funduszem

\Y

Vii.

viii.

Towarzystwo molGie podj Ot decyzj6 o pogOczeniu Funduszu
zarzOdzanym przez TowarzystwoaniPogDgaeyi Komiasjtibpugaepod
PogOczenie nastdlépuje przez przeniesienie majOtku fundu
przejmuj Ocego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
funduszu przej muj Oc e g o caestnctawarfinduszu graejmpwartegoo s t K i u

. Zmiana polityki inwestycyjnej
Towarzystwo ma prawo podj Ot decyzj6 o zmianie Statutu
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu oggaszana | est
wskazanej w Statucie Zmi ana Statutu, kt-ra dotyczy ce
polityki i nwestycyjnej Funduszu, wchodzi w dycie w ter
O zmianie Statutu W przypadkgchwymamgat IOo zyohl yw KNSt a wWice
maj O wpgywu na decyzj6 Towarzystwa o zmianie postanowi
Ryzyko kadry zarzOdzaj Ocej
Dziagalnott Funduszu w znacznym stopniu uzaleldniona | e
Towar zystwa i p odmirozto-nwo, wkytk-ornyynwapnoivei eokr et l onych obowi (
nie molGe zapewnit, (Gde ewentualne odejtcie niekt-rych p
b6dzie miet negatywnego wpgywu na dziagalnott Funduszu
Ryzyko zwi Ozane z real i zacjQustany pdrin Giistopada260pno k aj Ocych
przeciwdziaganiu praniu pieni6édzy oraz finansowaniu
Zgodnie z powyliszO ustawO, Fundusz dokona zamrolenia w
zachowaniem nalelyte]j starannot ckii ena wppordoswaadwiag CQcreagwoa U
szczeg-lne trodki ograniczaj Oce przeciwko niekt -rym os
jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprow
l ub rozporzOdzeni u ahynmnapodstawie euiopejkicls regulacjv Pahadto istnieje
ryzyko, i G w przypadku os-b zajmuj Ocych eksponowane st
wskazany czgonek zarzOdu |l ub osoba wyznaczona przez za
Towarzystwa nie wyrazi zgody na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Ustawa o
przeciwdziaganiu praniu pieni6dzy w stosunk-w do os-b
polityczne wymaga przed nabyciem Jednostek Uczestnictw
wskazanego czgonka zarzOdu |l ub osoby wyznaczonej przez
Towarzystwa. Wspomniane postanowienie stanowi ogranicz

inwestycyjnych.

Ryzyko niewypgacal not ci gwar ant a
i Nie dotyczy dnieud zi el ono gwarancji wypgaty okretlonej k
Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyko inflacji
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i Realna stopa zwrotu z inwestycji zalely od wysok
nominalnO stop6 zwrotu z zainwgst owdieegawildapispadgwd
spadek real nej stopy zwrotu z posiadanych w portfe
r-wniel bezpotrednio przyczynit do spadku wartotci

e) Ryzyko zwi Ozane z regulacjami prawnyminatodiycw Oxay ki e sSiueb
prawa podatkowego

Zmi any obowi Ozuj Ocego praw
koncesji i zezwol e$ mogO i
finansowO emitent - w, co 0

, Szczeg-lnie w zakresie podatk- -w
totnie wpgywat na ceny instrument
e negatywnie wpgywat na wartott A

a
s
mo U

WSKAZANI E METODY POMI ARU CAGKOWI TEJ EKSPOZYCIJI

Fundusz dokonuje pomiaru cagkowitej ekspozycji Subfunduszu 2z
kwietnia 2013 r . W Ssprawie sposobu, trybu oraz warunk-w prowadze
inwestycyjnych (Dz. U. 2013 nr 0 poz. 538) . Do pomiaru cagkowi
absolutnej wartotci zagrolonej
Oczekiwana wart ottt wskalOGni ka ddadwigni finansowej, o kt-rym mowa V
dnia 30 kwietnia 2013 r. W sprawie sposobu, trybu oraz wa
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 nr 0 poz. 538) , WYy nosi 0 %, a prawdopodobiesstwo
wynosi 10%.
Oczekiwany poziom wskalGnika duoawigni finansowej przyj 6ty zos:
przyj o6tej strategi. inwestycyjnej. | iwsiktadimi k nwmd st y¢gpshy mob o
Subfunduszem molie stosowat techniKki inwestycyjne powoduj Oce p
OKRETLENI E HAMMEETORN KTDRY BODZI E NIUMZ GIZAIKRES  IREESIYTWY ORAZ PODM RYZYKA
INWESTYCYINEGE@ WI n ZANEGO Zy FPRAMJITOTK N  1J NPEEFUNDUSZU
Subfundusz jest ki erowany gg-wnie do inwestor-w o kr-tkim i

niskie ryzyko inwestycyjne ioczekuj Ocychpet - wnyg wakorh-ytckno t e r hokahbankgwymi oraz
dulej pgynnotci pozwal aj Ocej na zaSnked yofcii lkea ilnawleastt y8y b f wn kuadiz
ryzyko wystOpienia ujemnych st-p zwrotujest niskie.

NFORMACJEOW SOKOTCI OPWIAZJ Il 2\RIOn Z B2ESTEIETWEMVBUBFUNDUSZY SPOSOBIE ICH NALICZHAA | POBIERANIA ORAO
KOSZTACH OB CCHRUBFUNDOSZ

1. WSKAZANIE PRIEPUSDOWOKRET LRODZAEYMAK SYMAL Ny WYSPOEDIR KALKNAIAICOZANI A KOSZTDW
OBCI nUAJnRBRUNDUSZ W TYM W SZCZE @BNARDDZENIE TOWARZYSTWA ORAZ TERMY, W KTDRYCH
NAJWCZETNI EJSTWCRUE. NPAOKREZEGDPOBZH REDBEIDW

w A 100 Statutu Subfunduszu okretlone zostagy: rodzaj, ma
koszt - -w obci Ofaj cytym Swuisfzerewgs2z notci wynagrodzenie Towarz
najcz6tciej molde nastOpit pokrycie poszczeg-lnych rodzaj - -w

2. WSKAZANIE WARBODGICZ Y NKOSZAT D@AGKOWI T @8 KAUNMKC OQDROBNI E DL AKAFEGOGRIE J
JEDNOSTEKUCZESTNICTWA ORAZ OPISE RDUNI C W OIPGAKDSCZHACH HWI 4 ZRWSBZ CZE GATEGORMMI K
JEDNOSTEK UCZESTNICW, Z UWZGL ODNI ENTAWM POOH @ERANMI @ | NFORMAODZ WI ERC IUDXU A GON
KOSZTDW NI EZWI BEARDTREDAGAL NODZITYCNWBBFUNDUSZU W TWEPNOECI AERTMEWDW N

SUBFUNDUSZU ZA DANY®K) A’ TAKUE WSKAZEAGNORE | KK SSZABOMDUSZU NOMY @ WS MUIKENW K A
TYM OPGAT TRMYRBAKCYJ

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostek Uczestni ctwa kategorii B :

a. WKC =1,55%

b. wartott wskalni ka WKC odzwierciedla udziag koszt-w n
inwestycyjnO Subfunduszu-w fdetetdoni @ubfwandwszci a&ktryawk 20

c. wskazanie kategorii k os ytO-cvwe o MiSyudbf u rdbu s wse k aniing k av. - WK C,
transakcyjnych:
i koszty transakcyj ne, w tym prowizje i opgaty makl

zbyciem skgadni k-w portfela,

i opgaty zwi Ozane z nabyciem | ub odkupi enpomoszoneednost
bezpotrednio przez wuczestnika
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3. WSKAZANIE OPGATACMANNEH Z ZBVE®IA W(GBUODKUPIEM JEDNOSTKIUCZESTNICTWA ORAZ INNCH OPGAT
Ul SZCZANY CH DBIBPRABAREESTNIKA

Na dzie$ aktualizacji Prospekty Mmamdpsuz agghiner aisaszame]
przez Uczestnika:

a) opgaté manipulac;_/jn(') zZz tytugu zbycia Jednostek Uczest
Uczestnictwa kategoriiA, w gOcznej ma k s panaw anretj o twyyis okpgadanych trod
b) opgat umaoypnd z tytugu zbycia Jednostek Uczestnictwa,

Uczestnictwa kategorii B, w gOcznej maksymal nej wysoko
c) opgaté manipulacyjnO z tytugu zamiany @egonmisdedky Ustzawl
opgaty mani pul acyjnej zgodnej z tabel O opgat, a s
wlubfunduszu, kt -rego jednost,ki uczestnictwa sO zamieni
d) wysokott opgaty manipul acyjnej w ramach prododkt - w s
programu, nie widécej nid 5% wartotci trodk-w wpgacany
zg,

e) przypadku dokonania wypgaty, wypgaty w ratach, Wy p
cz6tciowego przed upgywem 12 mi adzanié KE, Tavdrzystwo\wabiera i a U mo
od oszcz6dzaj Ocego opgaté, skgadaj OcO si 6:

-z cz6tci procentowej, w wysokotci nie widbkszej 5 % wy
-z czO6tci stagej, nie wib6kszej nil 100 zgotych lub r - w
Towarzys t wo mo U e obni Gyt stawk©é opgaty mani pul acyjnej I u

Uczestnik-w, b Odd okretlonO grupé6 nabywc-w Jednost

z obowi Ozku jej ponoszenia.

Aktualnie pobierane opgaty mian bdkupywaniuy Jednastek pUczestnictwaa b y wa n i
w tym skala i wysokott stawek, okretlone sO w tabelach c
internetowych Towarzystwa.

4, WSKAZANI E OPGNELYBOGDMICEJ CZOTE@RQ@DZVEWNA Z AANIEARIZINDEZ) OW® 8t JEST WEMSDEUNI O
WY NI K [BUBFUNDUSZY PREZENT OWANE JIU RROCENTGWYM W STOUNKU DO TREMNOTEQlI WAKTYWDW NETTO
SUBFUNDUSZU

Towarzystwo nie pobiera opgaty zmiennej bé6dOcej cz6tci O wy

uzaleniamiod wyni k-w Subfunduszu.

5. WSKAZANIE MAKSYMALNEBVY SOKOT CI WY WA QR GIAZ Z A R ByBBUNDNIZEMA W P RZ Y P A D KYW MOWK W BRT
101 ustT 5 USTAWY, WSKAZANI E R D WEYMAINEG® APOZIOMU YWAGRODZENIA ZA ZARZDZANI E FUNDUSZEM
INWESTYCYINYM OTWARM, FUNDUSZEM ZAGRANICINM L UB | NS T YPTRJICNE)GOWSI NWE STORVAND AANYCH PRZEZ
TOWARZYSTWO LUB PODRIT Z GRUPY KEA ADWARGYSWVA J E UESRJUBFUNDUSZ LOKUJE POWU E 50 % SWOICH
AKTYWDW W J EDOZESINIETWACERTYFIKATY INWESTWCI NE L UB UCZESTKIGTWA TYCH RUDUSZY LUB INSTYTUGJ
WSPDLNEGO | NWESTOWAN

Maksymal na wysokot't wynagrodzenia za zarzOdzanie Subfund
Subfunduszu w skali roku.

6. WSKAZANIE | SHNUBDWCKOB PHROZ UMIESTAWI E KESTDRY CHZ | A GRUBNFQINDIUSZU BEBRPOTRED
LUB POTREDNI OZISHL ARGZ RUBBUNDYSZ A TOWARZYSTWO LUB INNYPODMIOT W TYM WSKAZABIE USGU
DODATKOWYCH ORAZ W3KZANI E WP GYWWB GUBCHIAU WY S OWEZI tPOBEERANYCH PREZ PODMI OT @©WROWADZn
DZI AGAENM®AKL ERSKN)WYORRAKO TNA WY NAIS ROWAENY ST WA  Z EANEESBREYNDUSZEM

Nie stosuje si6.
Nie istniejO powylUej okretlone umowy ani porozumieni a.
7. PODSTAWOWE DANE FINANOWE W UJ OCIYOZNMM ST OR
Subfundusz powstag w tr arkatieweogsot aw nwegobku opuzelbsztagceni a M
I nwestycyjnego Ot wartego Pieni dlnego, w zwi Ozku z czym pr :
obliczone na podstawie wynik-w osi Ogni 6tych zar - -wno przez po
1. WARTOTAKTYWDW NESUBRUNDUSZU NA KONIECOSTATNIEGO ROKU OBROWEGQ ( zgodna z wart of

zaprezentowanO w zbadanym przez bieggego rewidenta spraw
Wartott aktyw-w netto 7mald®@¥6irdds s31 zggr.udni a 201
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8.

Wl ELKOT4L IEF FSE@PN ZWROTU Z NWESTYCJI W JEDNOSTKUCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATE 2 LATA,

W PRZYPADKU FUNDUSZY ROWADZnCYCH NOZtLAGWLE DGWBUETA, WIBO ZA OSTATNIE3, 5 1 10 LAT,

W PRZYPADKU vapifasmdaszy (tredni O s tookprée szuwroobtlui cdzlaa sdiabn,e gdoz i el ¢
na podstawie wartotci aktyw-w netto funduszu na jednos
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzaj Ocego
przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):

Wi el kott tredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w je
- zaostatnie 3 lata: 1,98%
- za ostatnie 5 lat:  2,09%
- za ostatnie 10 lat: 3,33%

J E UEUBFUNDUSZ STOSUJEMIYPRZEC S GUUNR QW [EF EKAE WN 0sTad WIJEDMBSTKIUCZESTNICTWASUBFUNDUSZU

ODZWI ERCI EDLEHOQ@ANIZEA S| OCH ZRANKOWMGOH NAJLEEI) ODDAJNCYCHPOCEITYKIO | NWESTYCYJN
SUBFUNDUSZY ZWANY DALEJ"WZORCEM (BENCHMARK - WSKAZANIE TEGO WZORG A TAKUE | NF OBROK®ONANYCH O
ZMIANACHWDRCA J EUELI MI AGY MI EJSCE

Do 31 grudnia 2004 r.:

Wzorcem sguiOcym do oceny efektywnotci i nwestycji w jed
lokat terminowych 3-mi esi 6cznych, z 20 naj wi 6kszych bank: w, P
aRzeczpospokiwaayw dniu roboczym kaldego kwartagu kal end
Od 1 stycznia 2005 r.:

Wzorcem sgui@Ocym do oceny efektywnotci i nwestycji w jedr
WI BOR 3M z pierwszego DmpioamnWeg¢ermynw bisrane prized Gaivarzysmwo

opgaty za zarzOdzanie.

Od 1 stycznia 2008 r.:

Wzorcem sguidOcym do oceny efektywnotci inwestycji w jedn
100% ze stopy oprocentowania depozyt- -w midWyenpankowych
mi esi Ocu, pomniejszony o wartott pobieranej przez Towar z

| NFORMACJ® OH STRIFAGN IZ&WROTU Z RZYJOTEGO SUBRUEDUSZ WZORGA ODPOWIEDNIO DLA OKRED W
O KTDRYCH MOWA W PKT

el kott trednizewr ortouc zzn epjr zsytjoptyego przez Subfundusz wzorca:
- za ostatnie 3 lata: 0,55%%
- za ostatnie 5 lat:  0,81%%
- za ostatnie 10 lat: 2,22% %

INDYWIDUALNA STOPA ZROTU UCZESTNIKA Z WESTYCJ I JESNI ONEALEN WA RDNDETKI UCZESTNICTWA
W MOMENCIE JEZBYCIA | ODKUPIENIARZEZ FUNDUSZ ORAZWS OKOT CI P O BRRZAERNZY CFHU NPD U S ZANIPBLAGYDNY ®H
WYNIKI HISTORYCZNE Bl GWARANTUJN| BZPORABNYCH WVPNRIZKBSW GOT CI

ZWI 6ZGY OPI'S UMOWY ZAWARTEJ MI ODZY FUNDUSZEM POWI nZANYM A
Nie dotyczy.
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SUBFUNDUSZ NSTRUMEDNGWUW Y CH

1.

WSKAZANI E OKIQWI CZRRSIGBH UNDUSZ MGUE ZABWMRA N IUPYWANEEINDETEKICZESTNICTWA

1) Jedeli z przyczyn niezalelnych od Funduszu nie molina
aktywubfunduszu, moill i we jest zawieszenie zbywania Jed
Za zgodO i na warunkach okretlonych przez KNF zbywar
zawi eszone na okres dguildszy nid 2 tygodni e, nie przekr

2) Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu albo
O wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfundu

statutu.

3) Fundusz zwraca ¢trodki otrzymane t yt ughfunduszuabwyot i a Jedr
trodk-w jest r-wnoznaczny z anul owaniem zl ece$ nabyci
otrzymane ©przez Fundusz od dni a, w kt-rym zawieszono

wznowiono zbywanie.
4 Fundusz molie zawi edndsboekupgywasnti mi deewa Subfunduszu na
- w okresie ostatnich dw- ch tygodni S uma wartotci
odkupionych przez Fundusz oraz Jednost ek Uczestnioc
zaliOdano, stanowzak®@oO6lp#wzewhrtaotci aktyw-w Subfundu
- jeteli nie molina dokonat wi arygodnej wyceny istotne
niezal elinych od Funduszu.
5 W przypadkach, o kk4) rza hz gnmdv@ iw mpa warunkach okretl ony
- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa mole zostatlt zawiesz

przekraczaj Ocy jednak 2 miesi6cy,;
Fundusz molde odkupywat Jednost ki Uczestnictwa w ratach w
zastosowaniu proporcjonalnej r edukcj i | ub przy dokonywaniu wypgat z tytugtl

ZWI 6ZGY OP| SINWESTYCYIWESBUBFUNDUSZU

1) wskazanie gg-wnych kategorii | okat Subfunduszu i ich d
Subfunduszu ourbafzu,n djuesize Iliokuj e swoj e aktywa gg-wnie w | oke
l ub instrumenty r-ywykuaUpniee miskiarzeagno e t ej cechy:

Subfundusz | okuje akt ywa nsewe d@ucdymerzynanmiej 6adaeknttyyw -fwisnhaah b wi O

obligacje skarbowe emitowane przez Skarb Pas$st wa, Narodowy Bank Pol ski, passt

nal eiOce do OECD. Dziagalnott | okacyjna Subfunduszu jest pl

zagranicznych.
2) zwi 6zgy opi s k rlokat @orportfel inveestyrygnego Subfunduszu:

a) Decyzje o doborze dguildnych papier-w wartotciowych oraz
przez Fundusz na podstawie analiz dotyczOcych w szczeg:-Ilnot
- sytuacji makroekonomicznejkrajuemi t ent a papi eru wartotci owego,
- bi etiOcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych st.-p pro
- ryzyka kredytowego odnoszOcego si 6 do emitent-w poszczeg
- pgynnotci poszczeg:-lnych papier.-w wartotciowych,

s p e g n iasad dywersyfikacji lokat.

b) Decyzje o zawieraniu um-w maj Ocych za przedmiot instrume
podstawie analiz dotyczOcych w szczeg-I|lnotci:

- rodzaju instrumentu bazowego,

- stosunku ceny teoretycznej instrumentu po chodnego do jego ceny rynkowej,

- pgynnotci instrumentu pochodnego,

- terminu wygatni écia (rozliczenia) instrumentu pochodnego

- sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,
- sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,
- oceny perspekty w zmi an wartoteci instrumentu bazowego,
- spodziewanego ksztagtowania sié r-Gnicy pomiédzy wycenO
instrumentu bazowego,

adekwatnotci charakterystyki instrumentu p o cuhnoednnt e- gwo d c
inansowych znajdujOcych sié6 w portfelu inwestycyjnym Subf
) Decyzje dotyczOce inwestycj.i w jednost ki uczestnictwa |
unduszy zagranicznych oraz tytugy juec zvespg nlircdagva iemid Dtwawmar
iedzib6 za granicO b6dO podej mowane przez Fundusz na podst

oceny wynik-w inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu o Wws

analizy funduszy inwestycyjnych,
- zmi eninowywxcen tytug-w uczestnictwa,

f
c
f
s
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- wielkotci i formO prawnej funduszu emituj Ocego tytugy uc
- poziomu opgat i prowi zji obowi Ozuj Ocych w danym funduszu
- cz6stotliwotci i dost6pnotci wyceny,

- terminu w jakim tytugy udtbzwnsrzond, ct wa mogO byt zbyte

- poziomu wpgat minimalnych,

- spedgnienia zasad dywersyfikacj.i l okat,

- perspektywy zmiany wartotci portfela.

3) jeleli Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego iindeksu
wskazanie tego indeksu, rynku kt - rego indeks dotyczy, oraz stopnia o
Subfundusz:

Nie ma zastosowania.
4) jedeli wartott aktyw-w netto portfela inwestycyjnego St

zmiennotci O wynikaj OcO ze skjgatdeclprirkif et ar 42 Qdwpzn ag@m ayoj rétt
wskazanie tej cechy:

Wartott aktyw-w netto portfela inwestycyjnego Subfundu:
zmiennotci O wynikajOcO ze skgadu portfel a.

5) jeteli Fundusz mo G e zawieratotemowy® ikrntstrrywcrhenpyz emand h o c
niewystandaryzowane instrumenty pochodne -wskazanie tej informaciji wraz z
zawarci a takich um- w, w tym um- w, kt-rych przedmiotem

pochodne, na ryzykot GQwidiziatnyek @ iprweysgtéycyj nO:

Fundusz moilGe na rzecz Subfunduszu zawierat umowy, kt-ryec
niewystandaryzowane instrumenty pochodne .

Takie umowy bé6dO zawierane w cel u:

-sprawnego zarzOdzani a puabfutdiseuluem i nwestycyjnym S

-ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwi Ozanego ze: zmi an
albo aktyw-w, kt-re Fundusz zamierza w przyszgotci naby!
zwi Ozku z | okat amin S uvbyf sunkdoutscziu ; stz-np aprocentowych w zwi O:
dguildne papiery wartotciowe i instrumenty rynku pieniéine

bi eiOcych zobowi Oza$ Subfunduszu.
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyinego b &6dO mi agy za zadanie og

i nwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka st-p procent
umowa mi zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego zar z(
ulec zwi.6kszeniu

6) jelel i udzielono gwarancj.i wypgaty okretlonej kwoty z

wskazanie gwaranta oraz warunk-w gwarancij.i

Nie dotyczy. Fundusz ani Gladen inny podmiot nie udziel:
odkupieni a j ednostek uczestnictwa i osi Ogni6cia okretlonej ¢

3. OPIS RYZYKA INWESTYOQYNEGO Z WI n Z A NWESOOWENIEM WJIEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZY) W TYM RYZYKA
I NWESTYCYJNEGBNEGWI B ZPRZYJIJIEKy R OWE SSUBRUNDUSAU

1. Opis ryzyka i nwestycyjnego zwi Ozanego z politykO in
uwzgl 6dnieniem strategii zarzOdzania i szczeg-lnych stra
do inwestycij.i na okretlonym obszarze geogr afspodazcey;nm, w o
albo w odniesieniu do okretl onej kategorii |l okat, al bo
dguldnych papier-w wartotciowych.

a) Ryzykorynkowe -z wi Ozane jest z motiliwotci O spadku wartotci Il ok
si 6 wurgnkowych papier-w wartotciowych bédOcych przedmio
rynkowego s O: ryzyko cen akcj i, ryzyko stopy procentc

szlachetnych. Subf undusz bdédzie w szczegcdrodmjeyzykamyakoveegoony na nast

i Ryzyko stopy procentowej -z mi ennott poziomu st.-p procentowych w gos
wyceny instrument -w finansowych. W szczeg-Ilnotci warto
zwi Ozana z poziomem proandwWmwymyp#&Edku podwylszenia rynko
procentowych ceny rynkowe papbkgaw dgutihgth SohdbdmnBoyge

obni dyt. Najwi 6kszO wrat(liwotci O na poziom st-p procen
oddgiszych terminach wykupu i stagym oprocentowani u.

i. Ryzyko walutowe - ryzykot o wyni ka z faktu dokonywania | okat w pap
zagranicznych | ub w papiery wartotciowe albo depozyty
obcychlubwwalut y al bo instrumenty pochodne oparte o kursy w.
opr-cz innych czynnik-w, bédzie zaleliag od wzajemnych
wal ut obcych. Zmiennott kurs-w walutioewgocdbat cnioliwapowbddiow
jednost ki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczOce z

65



Prospekt Informacyjny i Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty

b)

c)

d)

e)

Kursy instrument-w finansowych na rynku pol skim i deno

zmieniajOcO si 6 atrakclyg niofwe gtakri -cva 7z anguresrniycjny ah.

Ryzyko kredytowe -z wi Ozane jest z sytuacjO finansowO emitenta,
upadgot ci emi tent a Il ub przejtciowo utracit zdol nott dc
nal elinych odsemnie& 2abowio@2aszwzgl 6dem Subfunduszu, na pr
um- w, kt -rych przedmiotem sO instrumenty pochodne. Przed
w przypadku pogorszenia si 6 warunk-w mayh, mieckektywoegd c zny c h
gospodarowani a wgasnymi zasobami |l ub dziagania innych, r
do obsgugi wgasnhego zadguleni a i spowodowat cz6tciowO
zobowi Ozas$. | stnisgadku wwaretiiotreyizyckgoulinych papier-w wart of
si 6 oceny wiarygodnotci kredytowej emi tent a, W szczeg- ||
dotyczy takle bank: - w, w kt-rych Subfundteszymdédziasvalk gk owma
kt -rych przedmiotem sO niewystandaryzowane instrumenty
l okuj e w obligacje o] ryzyku kredytowym r-wnym | ub zbl
pozytywnie wpgywa n&rpdgoopwpweobdi | Supzyhdusz moile byt w s

nast 6puj Oce rodzaje ryzyka kredytowego:

i. Ryzyko kredytowe emitenta 0 wyceny i nstrument - w finansowych ksz

szczeg-lnoteci przez ocend wiarygodnot cyirozwoju ®rdzyt owe j
perspektywy branf(y w jakiej dany emitent dziaga.

ii. Ryzyko kontrahenta - wy st 6puj e w zwi Ozku 2z moilliwotci O zawi
kt - rych przedmiotem sO niewystandaryzowane instrumer

potencijtalan@ s akO moile poniett Fundusz w sytuacj.i
zobowi Oza$ wynikaj Ocych z zawartych um- w.
iii. Ryzyko rozliczeniowe -ryzyko nieotrzymania trodk-w od kontr

transakcji spowodowane jego upadgotci O.
iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne & ryzyko zwi Ozane ze zmieniajOcy
politycznymi w krajach w kt-rych dokonywane sO | okat

Ryzyko p®oypyrzgtkoi to wystbépuje w p
nstr

rzypadku, kiedy niskie
umentach fina

dokonanietr ansakcj i na i nsowych posiadanych
ich ceny. W przypadku =zaistnienia opisanej sytuacij.i Subfund
transakcji po cenach kt-re w spos-bazowamn®pywadbbéghj @o
skgadni ka | okat. To wszystko mole wywierat negatywny wp
osi Ogane przez Fundusz wyni ki Rfzgyaonsowedotgrzzytomplirweart
papier-w wartotcriokiyedo i1wkkid wzekresach niestabilnotci
pgynnotci instrument -w finansowych wchodzOcych w skgad
znaczny spadek wartotci tych instrument . - w i Avky twy e -r va t i
Subfunduszu i wartott Jednost ki Uczestnictwa. Zbyt ni

zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku

zorgani zowanym moGe uniemodGl!l iwwiwi ejlekgoat cn a bwycniiek alj Olw e g b ywc i
i nwestycyjnej, a takie mo 3 e utrudnit l ub uni emodl i wi t
finansowego, co w konsekwencji molie doprowadzi't do koni
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko bazy zwi Ozane z zawieraniem trwngak ©jzikui s tnrouirhd n
nabywani a przez Fundusz instrument - w pochodnych, w t
pochodnych, istnieje ryzyko ninesdopasnwamw a op gpraa marnert -rw wt yz
aktyw-w Subfunduszu. W szczeg:-Ilnoteci ni edopasow aerike tma (e
pozycij.i zabezpieczaj OZej wiglzéadbwezpa echanakter tych instr
ryzyko zwi Oz an e z zastosowaniem niewgatciwego zabezpieczeni
wystdédpuje r-wnield w przypadku transakcj.i na instrument s
zarzadzani a portfelem, przy czym ryzgjkio war tjod <ti i wmis® 2z
pochodnego do wartotci instrumentu bazowego. W wyniku cz
b6dzie inna nild instrumentu bazowego.

Ryzyko stosowania ®dBwbfondlismrabéddwep st osowaernstodowamiegni 6 f
instrument -w pochodnych w tym niewystandaryzowanych ins
kredyt . -w i polyczek w bankach oraz przez polyczki papi e
instrument -w mofle nast Opinhotzmiacwayt otzaoiostedmdst ki Ucze
szczeg-Ilnie transakcji na instrumentach pochodnych w
zabezpi ecwyg cot owi ni iszej ni i wartott bazy instrumentu |

Ryzyko braku modldliiavot gt ugumor néBebfondtuwa ma pnagciyh i wo t
niezal elinych, zawi esit zbywani a i oZdjddniep przepisami eUstalvye d n 0o st e
zawi eszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnicH
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9)

h)

k)

zost at przedgulione na okres maksymalnie d
dy przez KNF, Il ub w przypadku upgywu ma k
ednostek UczestnictwaniSauddnuntdius za st aorsodivea ni
tnictwa funduszu zagranicznego ni e uwzgl 6

nast 6pni e mode
wyratGenia zgo
odkupywani a J
tytug-w wuczes

i
oficjalnej wartotci p o d a wa nRrgyczypami zawieszeniarzlywasnia i odkapgwamkian i c z ny .
Jednostek Uczestnictwa mog O byt m. i n. :
i Brak mot(liwotci dokonania rzetelnej wyceny istotnej
. W przypadku zaiGOdania przez Uczestnik-w odkupienia J
udziale w gOcznej l'iczbie Jednoset ek dtcarisd niwgpwgacit
nal eldne z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ¢
uzyskaniu trodk-w nalelinych Uczestnikom ze zbycia ty
yzyko zwi Ozane z przecipovyiwami € eg @,k tzy WU sat pgovdnideo pr owad
rejestru Aktyw-w Subfunduszu i i ch przechowywani a zob
Depozytariusz, molie wyst Opi't sytuacj a, it w wyniku bgéd
przechowuj Ocych Akt yiwianylcthb zwl awyrisk zwi Ozanych z przechow
Towarzystwo nie ma wpgywu, wpgynie to negatywnie na wart

Ryzyko zwi Ozane z koncent ramoid iawvket yjwe-sw |zuabi srtynrike-nw e syt u
Subfund us z u b6dO skoncentrowane na jednym rodzaju aktyw:w

segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdar ze
aktyw-w, rynek |l ub segment rynku moghG nw az naacrztctycm sAt kot pyn
Subfunduszu, a tym samym wartotci Jednostek Uczestnictwa
Ryzyko prawne i podatkowe & zwi Ozane | est z molGliwotci O zmian pr z
opodat kowania inwestycij. oraz dostdépu ydkd pasazc zreygn-ki-nw ccho
przegollyt sid6 na oczekiwanO stop6 zwrotu z takiej i nwe ¢
Subfunduszu.
Ryzyko modelu finansowego 6ryzy ko zwi Ozane z model ami wyceny Stosov
godziwej iwsftirmanmesrawych kt-re nie sO notowane na aktywny
Ryzyko operacyjne - zwi Ozane jest z zawodnotci O syster
wewndétrznych system-w kontrolnych kontrahent -w oraz Tow
zewno6tr zn\ycsld nod @i Subfundusz bdéddzie w szczeg-Ilnoteci nar
operacyjnego:

i. Ryzyko rozliczenia 8t r ansakcj e zawarte przez Subfundusz mogO n
zgodnych z zawartymi umo wa mi l ub nee® rzamlaird De nuineo wrdo
ter mi nami okretl onymi przez prospekty informacyjne f
zwi 6kszenie koszt-w Subfunduszu zwi Ozanych z nierozl

Opi s ryzyka zwi Ozanengow zSubdzesitusizat wew tym w s

ryzyka:

a) nieosi Ogni 6cia oczekiwanego zwrotu z inwestycj.i w Je
czynnik-w maj Ocych wpgyw na poziomdéryzyka twi ®gankgozzp
polityki inwestycyj n e j w szczeg-lnotci modl i wych zmian wartoteci

aktyw-w Subfunduszu spowodowaSwhcfhu ncdzuysnzn i rkiaemi g wayrnkmtwyjnmg . o
celu inwestycyjnego, a tak(Ge okr et | onlapBubfandesauywestycii ot u z d

w jednost ki uczestnictwa. Il nwestycje na rynku kapitag
powodowat Zznaczne wahani a wartotci Jednost ek Uczestn
zainwestowanego kapitagu. Swehfnorcdwesdmi ej edlotchpadb@p8ha tak
zarzOdzaniem i podej mowany mi przez Towarzystwo decyzj a
powinni wzi Ot pod uwagé6 bezpotredni wpgyw decyzj.i i nwest

nie udziela gwarancji.

Ryzyko zwi Ozane 2z zawar c-iUecm eskmdtkl qoroywd miwem- vbor at pod

wpgywu na wartott Jednost ki Uczestnictwa um-w zwi Ozari
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych .

Ryzyko zwi Ozane ze szczeg-I| nymi war unkami zawartych
Subfunduszu 6 Uczestni k powi ni en br at pod uwag®é moGl i wott
Uczestnictwa transakcji zwi Ozanych =z n abw wazncizeeng -il nzobtycw
mo(Gliwott op-Gnie$ w ich realizacj.i bOdd rozliczeniu,
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b)

c)

d)

wp

Towarzystwa.
Ryzyko zwi Ozane 1z udz ideié¢dotygcgymi gwar ancj ami

wyst Opienia szczeg:-lnych okolicznot ciFundusza niewyast Opi eni
gywu | ub ma ograniczony wpgyw
Uczestnik Subfunduszu powinien br at pod uwagd6é nastoépuj
wyst Opienie kt-rych Uczestnik nie ma wpgywu |l ub ma ogran
i. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfundusz u
Fundusz ulega rozwi Ozaniu, a Subfundusze ulegajO | ikwi
Statuci e. Uczestnik Funduszu nie ma wpgywu na wystOpie
likwidacji Subfunduszy.
i.Przej6cie zarzOdzwanzissvoprzez inne to
Il nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, mole, za zgo
umowy zawartej z Towarzystwem przej Ot zarzOdzanie Fund
zarzOdzanie Funduszem, w przypad&uwpprzawdci aokawizOdkin
Towarzystwa b6é6dOcego dotychczas organem Funduszu, z ch
dotyczOcych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyj

ii.Przej6cie zarzOdzania prabezarzOpzak &®cragonz @du&j Oc O

Towarzystwo,na war unkach okr etwldodeggunbwywnolet awkazat sp-gce
zarzOdzaj Ocej prowadzOcej dziagalnot bbozartz®dwmiazp Oicem Rz

UEzarzOdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.
iv.Zmi ana depozytariusza | ub podmiotu obsguguj Ocego Fundus
Depozytariusz i inne podmioty obsguguj Oce Fundusz, wyk

zawartych z Funduszem. Zmiana tych um-w, a takilGe zmian
nie wymaga zgody Uczestnik-w Funduszu.

vPogOczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo molGie podj Ot decyzj6 o pogOczeniu Funduszu
zarzOdzanym przez Towarzystwo. PogOczenie nastépuje po
PogOczenie nastdlépuje przez przeniesienie majOtku fundu
przejmuj Ocego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
funduszu przejmuj Ocego w zamian za jednostki uczestnic

vi. Zmiana polityki inwestycyjnej
Towarzystwo ma prawo podj Ot decyzj6 o zmianie Statutu
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu oggaszana | est
wskazanej w Statucie. Zmiana Statut u, kt - ra dotyczy celu inwestycyjnego
polityki i nwestycyjnej Funduszu, wchodzi w dycie w ter
O zmianie Statutu. W przypadkach okretlonych weUstawie
maj O wpgywu na decyzj6 Towarzystwa o zmianie postanowi
vViiRyzyko kadry zarzOdzaj Ocej

viih. Ryzyko zwi Ozane

Dziagalnott Funduszu w znacznym stopniu uzaleildniona j e
Towar zystwa i podmi ot - w, kt-rym powi®zkowo Wykamywanwe
nie molGe zapewnit, (Gde ewentualne odejtcie niekt-rych p
b6dzie miet negatywnego wpgywu na dziagalnott Funduszu
z realizacjO obowi Ozk-w wyni.@gaj Ocych z
przeciwdzi ag iu praniu pieni6édzy oraz finansowaniu
nie z powy z ust awO, Fundusz dokona zamrolenia w
a

d (@]

howani em nal lytej starannotci na podstawie prawa U
z

t

e ]

n
s
e
e g-dknie otgrroani czaj Oce przeciwko niekt-rym osobom, gr
wymi eni ony w aktach prawa Uni Europej skiej wWpr ow
rozporzOdzeniu Ministra Finans - wlagiyehadtoystmejghna podst a
yko, il w przypadku os-b zajmujOcych eksponowane st
kazany czgonek zarzOdu |l ub osoba wyznaczona przez za

Towarzystwa nie wyrazi zgody na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Ustawa o
przeciwdziaganiu praniu pieniédzy w stosunk-w do os-b

NTWwWOOO

polityczne wymaga przed nabyciem Jednostek Uczestnictw
wskazanego czgonkawyzamraddan d ju bp roseozdbyzar zOd | ub odpowi e
Towarzystwa. Wspomniane postanowienie stanowi ogranicz

inwestycyjnych.

Ryzyko niewypgacal notci gwaranta

.Niedotyczydni e udzi el ono gwalameji kwopgyazy tgknugtt odkupi eni a
Uczestnictwa.

Ryzyko inflacji

iRealna stopa zwrotu z inwestycji zalely od wysokotci s
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Zzwrotu z zainwestowanego kapitagu. Wzr osslbhejstopyf | acj i m
zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktyw- w.

do spadku wartotci instrument -w dguilnych.
e) Ryzyko zwi Ozane z regul acj ami prawnymi dotyczOcymi Sub

prawa podatkowego

i.Zmi any obowi Ozuj Ocego prawa, szczeg-lnie w zakresie po
udzielanych koncesji i zezwole$ mogO istotnie wpgywa
r-wnied miet wpgyw na kondycjé6 fywaheowPgewmatena:  war

Aktyw-w Subfunduszu.

4. WSKAZANI E METODY POMI ARU CAGKOWI TEJ EKSPOZYCIJI

Fundusz dokonuje pomiaru cagkowitej ekspozycji Subfunduszu
dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybuoraz war unk - w prowadzenia dziadgalnnot ci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2013 nr 0 poz. 538) . Do po
stosuje si 6 metodd6 absolutnej wartotci zagroGong,jo. Oczeki
kt-rym mowa w A22 wust. 2 RozporzOdzenia Ministra Finans-w
trybu oraz warunk-w prowadzenia dziagalnotci przez towarz
poz 538), wynosi 0% p@r pelwdopomiodite@fstwartotci wynosi 1

Wskadnik nie jest obowi OzujOcym |imitem inwestycyjnym. Zar

inwestycyjne powoduj Oce przekroczenie wskazanego poziomu d

5, OKRETLENI E IRWRESFORAKTDRYDZBICE UWZGL ORES GZBSOWK KNWESTYIOORAZ POZIOM RYZYK INWESTYCYINEGO
ZWI nZANEGO 7 FPREAMJITOTKn 1J NWEEFUNDUSZU

Subfundusz jest kierowany gg-wnie do inwestor-w akceptuj Oc
oczekuj Ocyecdni wm dgugim terminie st-p zwrotu przewyldszaj
inwestycji na rynku pieni 6dnym.

6. INFORMACJE O WY®PKATC| WROWARYCHZZ COWEMBASIBFUNDUSZ SPOSOBIE ICH NALICARA | POBIERANIA
ORAZ O KOSZTACH 0Bl n U A J n 8JBRUNDUSZ

1. WSKAZANI E PRSITRFIUSRW OKRET LRODAAOEY A KSYMAL N WYSPRODB KALKUWAAGZANIA |
KOSZTDW OBCI HSUBFUNDYSZW TYM W SZCZEWDNAGRODZENIETOWARZYSTWA ORAZ TERNY, W KTDRY CH
NAJWCZETNI EASMOPBEL NPOKREZEGDPROSCH RIOOIATDW

W A8 &tatutu Subfunduszu okretlone zostagy: rodzaj, ma
naliczania koszt-w obci Olaj Ocych Subfundusz, w tym w Sz
terminy,w kt - rych najcz6tciej molie nastOpit pokrycie poszczeg

2. WSKAZANI E WAWSPOIEGCZ Y NKOSkAr DA GKOowI T @sKAUNWKAC OODROBNI E DL AKATEGQRD E J
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ OBIEM RDUNI C WH OP GAKTOSZ TACHCHZZNI PDASK CZ EGDLBEGORIAMI KA T
JEDNOSTEK UCZESTNICTW, Z UWZ GL 6DNI ENT AW POOH RERANMI & | NFOBMA ODZ WI ERCIUDZU A GON
KOSZTDW NI EZWI BEEAROYTREDAGAL NODZIIp IINWRSFWANDUSZU W TWEPNOECI AEMEWDW N
SUBFUNDUSZU ZA DANY ROKA TAKUE WSKAZEAGNRE | KK SSZABMDUSZU NOMY Gna@ WS KUKENW K A
TYM OPGAT TRWKIBAKCYJ

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B

a) WKC =2,62%
by wartott wskalneéekai eMKICa oddzawiiag koszt-w nie zwi Ozanyct

inwestycyjnO Subfunduszu w tredniej war7totci aktyw- w
c) wskazani e kategorii koszt-w Subfunduszu ni e wg Oczo
transakcyjnych:
i. koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty mak
|l ub zbyciem skgadni k-w portfela,
ii. opgaty zwi Ozane z nabyciem |l ub odkupieniem | ed

ponoszone bezpotrednio przez uczestnika
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3. WSKAZANIEOP GAT MANI PUHACYJINYTQW GU B BODKUPKENIAJEDNOSTKIUCZESTNICTWA ORAZ INNCH OPGAT
Ul SZCZANYCH DBIBPRAEAREESTNIKA

Na dzies$ aktwualizaciji Prospektu Fundusz pobiera nastépuj
przez Uczestnika:

a) opgaté manipulac;_/jnO z tytugu zbycia Jednostek Uczest

Uczestnictwa kategoriiA, w gOcznej maksymal nej wysokotci 5% wartot
b) opgatdé manipulacyjnO z tytugu zéryxen@ plrezdynosdlkp yearisu |
Uczestnictwa kategori.i B, w gOcznej maksymal nej wysoko
c) opgaté manipulacyjnO z tytugu zamiany Jednostek Uczes
opgaty mani pul acyj neeljO zogpogdante,j az sttaabwk O opgaty mani
wlubfunduszu, kt -rego jednost,ki uczestnictwa sO zamieni

d wysokott opgaty mani pul acyjnej w ramach produkt - -w sp:
progr amu, nie widécej ni Gamwyc waaltbhd cwypgadanwclwpaglaloco ni

zg,

e) przypadku dokonani a wypgaty, wypgaty w rat ach, WY p ¢
cz6tciowego przed upgywem 12 miesi 6cy od zawarcia umo\
od oszczG6dmpgtOk,e gok padaj OcO si 6:

-z czO6tci procentowej, w wysokotci nie widbkszej 5 % wy,|
-z cz6tci stagej, nie widbkszej nid 100 zgotych lub r - wi
Towar zystwo mo U e obni Gyt stawké opgaty mani pul acyjnej

Uczestnik:-w, b Odid okretlonO grupé6 nabywc- - w Jednost

z obowi Ozku jej ponoszenia.

Aktual nie pobierane opg@gat y niuman odpupywana y Jednestek pUczestnictwaa b y w a
w tym skala i wysokott stawek, okretlone sO w tabelach c
internetowych Towarzystwa.

4, WSKAZANI E OPGQMNELBODMICE) CZOTGRODZWWNA Z ANEAXKRZIDREZ WYSOKOZALEBSTONA OD
WY N1 K BBUBFUNDUSZY PREZENT OWANE JIU RROCENTGWYM W STOUNKU DO TREPNOTEQI WAKTYWDW NETTO
SUBFUNDUSZU

Towarzystwo nie pobiera opgaty zmiennej b6dOceij czttci O wy
uzal eliniona od wynik:-w Subfunduszu.

5. WSKAZANIE MAKSYMALNEWY SOKOT CI WY NNA @R @D\Z EZ A R ByBBUNDNSZEMA W P RZ Y P A D KYW MOWK W BRT

101 usT. 5 USTAWY, WSKAZANI E R DKBYVMALNEGO!I ROZIOMU YNAGRODZENIA ZA ZARZDZ AN| E  F UN DUESTAGYINYM N
OTWARTYM FUNDUSZEM ZAGRANICANM L UB | NS T YPIRUCNH)G OWSI NWE SZORVAND AA N Y C HTOWARZESAIWO LUB
PODMIOT Z GRUPY KAPIA G O WHOWARZYSTWA J E U EBJUBFUNDUSZ LOKUJE POWUEB0 % SwWOl CH AKTYWDMDOSTI J ED
UCZESTNICTWACERTYFIKATY INWESTWAINE L UB TYTUGYCTWATEBAUNDUSZY UB | NS TY T USHGO INWESTDWANIA

Maksymal na wysokott wynagrodzenia za zarzOdzanie Subfund:i
Subfunduszu w skali roku.

6. WSKAZANIE | SAHNUBDWCYOB PHRDZPOMITEAWI E KTDRVLHDZXKIOSGALMBEUMNDUSZU BERPOTRED
LUB POTREDNIDZI & ARG ZMBRYNDUBZ ATOWARZYSTWO LUB INNPODMIOT W TYM WS K A Z AGIDADATKSWMEH
ORAZ WSKAZANUE TWEGY WS GUGK WAL WYRSMWI Z ANYCH RREREZEPRDMIOPROWADZ N CY DZ | ABKLILNERISIK n
ORAZ NA WY SOKGRODZENAOWARZY ST WA Z EANIESBREGNDUSZEM

Nie stosuje si6.
Nie istniejO powylej okretlone umowy ani porozumieni a.

7. PODSTAWOWE DANE FINANOWE W UJ OCIYOZNMM ST OR

1. WARTOTL AKTYWDOV SUBFENDIDSZU NA KONIEC OSTAIEGO ROKU OBROTOWEG; ( zgodna z wart o
zaprezentowanO w zbadanym przez bieggego rewidenta spraw

Wartott aktyw-w netto 7mal3ddbiteyss.31zggrudni a 201

2. WIELKOTL TREIPNIZROTWE Z INESTYCJI W JEDNOSTKIUCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATE 2 LATA,
W PRZYPADKU FUNDUSZY ROWADZnCYCH NDZLAGWLE DGWBUETA, WUBO ZA OSTATNIE3, 5 | 10 LAT,
W PRZYPADKU paifasmdaszy (tredni O stopd zwrotuedlOa dawmedo obki
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na podstawie wartoteci aktyw-w netto funduszu na jednos
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzaj Ocego
przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):

Wi el kott tredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w je
- zaostatnie 3 lata: 1,98%

3. JEUEUBFUNDUSZ STOSUJEWZRZEC SGUUnR QNY EREQRTY®NXTET C1 | NWE JEDNOSTKIUGZESTNICTWASUBFUNDUSZU
ODZWI ERCI E'DLEZAGEHOWANI EIENSYICH RYRKOWYCH NAJLEPIEJODDAJNnCYCH CHLTYKO PIONWESTYCYJNn
SUBFUNDUSZY ZWANY DALEJ"WZORCEM (BENCHMARK - WSKAZANIE TEGO WZORGC A TAKUE | NF OBOKOKANYCH O
ZMIANACH WZORCAJ EUELI MI AGY MI EJSCE

nie dotyczy.

4, | NFORMACJO OH STREACNIROTU Z PRZY REEZEGREFUNBUSZ WZORGA ODPOWIEDNIO DLA OKRED W
O KTDRYCH MOWA W PKT

nie dotyczy.
5. INDYWIDUALNA STOPA ZROTU UCZESTNIKA Z WESTYCJI| JESNI ONAZAALEN WARDNDETKI UCZESTNICTWA
W MOMENCIE JEJ ZBY@I| ODKUPIENIA PRZEFUNDUSZ ORAZ WYSEBRARYCH IPRZEZ FUNDSZ OP GAT MAINYCAUL ACY

WYNIKI HISTORYCZNEERI GWARANTUJnN| BZPORMAOEBNYCH WVPNRIZBW GOT CI

8. zwl 6zGY OPI'S UMOWY ZAWARTEJ MI ODZY FUNDUSZEM POWI nZANYM A
Nie dotyczy.
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ROZDZ| RANE®O.DEPOZYTARIUSZ

1. FIRMA SIEDZIBA | ADRES DERZYTARIUSZA WRAZ Z NUMERAMI TELEOMUNIKACYJINYMI

Bank Millennium Sp-gka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: wul. Stani S%aWaszalbar yna 2A, 02

Numery telekomunikacyjne: tel. 0 801 331 331, 0 2259840 40
2. ZAKRES OBOWI n @& DARIUBZP
1. woOBECFUNDUSZU

a) przechowywanie aktyw-w Funduszu;
b) prowadzenie rejestru wszystkich aktyw-w Funduszu;

C) zapewnieni e, aby trodki pieni 6ine Funduszu bygy pr z
rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty wuprawnione do p
zgodnie z przepi sami prawa polskiego lub spegniaj Oce
wsp:-l notowym |l ub r-wnowalne tym wymagani om;

d zapewnienie monitorowanemi idmryemphy yBfvuun d'usozdk;- w  pi
e) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa oraz emitowanie, wydawanie i
wykupywanie certyfikat -w inwestycyjnych odbywago si 6 z

fl zapewnieni e, aby rozliczanw eFunm ws zduo t nyacszt Gcpyocvha gaok tbyewz- n
op-dnienia, oraz kontrolowanie terminowotci rozliczani

g) zapewnieni e, aby wartott aktyw-w netto Funduszu oraz
certyfikat i nwest yc dnenzprzepisai aranabStatuerm;ana zgo

h) zapewnieni e, aby dochody Funduszu bygy wykorzystywane
Statutem;

) wykonywanie polece$ Funduszu, chyba (e sO sprzeczne z

) weryfikowanie zgodnoticiz dzizedpdrsiaani Fipmrdwsaz regul uj Ocym
inwestycyjnych lub ze Statutem w zakyeerazimnnymzgl 6dmw

interesu Uczestnik:- w;
k) reprezentowania Funduszu w przypadku d@iiai zezwolenia na utworzenie Torgstwa.

2. WOoBECUC z E S T N IRUBDMSZU W ZAKRESIEBRREZENTOWANIA ICHNITERE SDW WOWARZYSTWASPDGKI ZARZnDZAJn CEJ
LUB ZARZnDZzAWE MET®ZASADY WYTACZNA PRZEZ DEPOZYTARBZA NA RZECZ UCZEST KDW FUNDUS ZOWAP OWD D
O KTDRYM MOWA2AUSTRWY.

Depozytariusz jdeostwydhoocwiedz aanyp o wi dz tywma nidawstaww, nearzetz.
Uczestnik-w Funduswar zyrszevali wko t it ugu szkody spowodowar
nienal eliytym wwk ©u&niwenmv ozbadk r e s unduszema ir jeg® deprezentagji, aFw
przypadku gdy na podstawie umowy, 0o k tUstaws,j Funduszemra w ar t

zar z@dhmowadzigga ego sprawy sp-gka zar zOdzapOzeaciawkio tzejr zOm
al bo przeci wkoj @ecemiu zzarUPdz at yt ugu szkody spowodowanej n
wykonaniem obowi Ozk-w w Femkuszmsdm izapzOdadaieai a jego S
odpowi edni o do kompetencj.i sp-gki zarzOdzaj Osteljalbea |l bo zar
z art. 276e ust. 1 Ustawy.

Depozytariusz ziwvwod aca ak p o mngytdi2anustang, navwniosek Uczestnika.

Ponadto DepozytariusnipewgozohegbOzawyadami ania KNF o na
prawa | ub nieumwzgl dsnwedtcuestni k- w.

3. ZASADY | ZAKRES ZAWRANIA Z DEPOZYTARIUSEM UMDMTDRYCH PRZEDIW OTLEM(ADGY KTDRYCH MO WA
W ART. 107 usT. 2 PKT 1 USTAWY, ORAZ UMDW KTDRYCH MOWA. 187 BT 2 PKT 3 USTAWY
0 FUNDUSZACHNWESTYCYJNYCH

1. Funduszawoéeat z Depozytariuszem umowy, jelGeli =zawarcie
interesie Uczestnik-w i nie spowoduje wystOpienia konf i
1) umowy kredytu, przy czym:

a) umowy zawierane b6dO przez Fundusz z Depozytariuszem

warunkach rynkowych, w szczeg-|lnotci przy ocenie warunk-
kryteria oceny:
-koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwi Oz:

-wysokott odsetek od kredyt u;

- stawka bazowej stopy pro centowej;

-wysokott mardy bankowej

b)korzystanie z kredytu nie molde doprowadzit do naruszen
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2. umowy rachunk-w | pkat termi nowych

3. umowy, kt-rych przedmiotem sO papiery wartotci owe i pr
emi towane przez Skarb Passtwa | ub Narodowy Bank Pol ski,

4, umowy dotyczOce wymiany wal ut, na rynku kasowym i term
skgadni k-w portfela inwestycyjnego Subfunduszu denomi now
inwestycyjnO Subfunduszu oraz dziagalnotci O operacyjnO Si
Jednostek Uczestnictwa w walucie innej ni d waluta, w Kkt -

4 . OPI S KONNTEREBSWW, | KTDRFEOWS/I'DA‘;Q W Z Wl WKRNYWARIIEM FUNKCJI

DEPOZYTARIUSZAFUNBJZU ORAZ | NINMNODZIMAGREPG@EYTARI US

Depozytariuszj est podmi otem z grupy jkdawjie aggiodner zystwni Réténcjdne kanfliktn a

interes- - w madkupoezostawsnia przez Towarzy st wo i zarzOdzane przez nie fun
same|j grupie kapitagoWewarczoy shevmo znyotnairtioursuzj e, identyfikuje o
konflikt- w i nteres- w.

5. INFORMACJE O PODMIOCE , O KTDRY MARJIOWAS W U S REMVDEPOXRYTARIUSZ POWIZRY G
WYKONYWANI E GZYWNQ@RABRESI|I EM ZWI nRZEAN | Z ACTIIJRRZEEHOWKWANIA KWT Y WD W
FUNDUSZU, W TYM:

A) FIRMO (EBZWBY,!| SADRES PODMI

B) ZAKRE SIH W SA®WZ ONY C HZ AWNDUBZUE C

Nie dotyczy.

6. INFORMACJE O POMI OCI E, O KVADARARW. 8MQISTAWY KTDREMU P R IVEKONYVWANIG
CZYNNOTCI W Z2ZW RZEANIYEM Z JRE AKIUINKAQ | PVRAZNEl CAH QANKYT Y WD VEU,FAUTND: U S
A) FI RMO (EIIAZ_W@, | SADRES PODMI

B) ZAKRE ST W SA®UWOZ ONY C HZ AVNMDURZE C

Nie dotyczy.

7. OPI S KONFTLEIRETSIOW, | KT PROEVSMA&N W WY NEREEMIARUBWRZEKAZNI A CZYNNOTCI
DEPOZYTARIUSZA PODBIT OM, O KT DR WCART.MD®RAZ ART.81J USTAWY.

Nie dotyczy.

8. | NFORMACIJ O, ’R'ZIENIE PLOBVIPEZEKAZANE  C Z YON NEST WYMAGANE Z WAGI NA WYMOGI
OKRETL ONE W APRAMWNA TPRZE COLEIGLZ NOE]"ICI UgaEAPNOW ERZENMEBZANIED B
CZYNNOTCI ORAZ YRPIWS nUn ZYTAKIM BOWERZENIEMLUB PRZEKAZANIEM CZA¥YNOT @ W
PRZYPADKU, MMOMAWRRT.81IUST. 3 USTAWY.

Nie dotyczy.

9. ZAKRES | ZASADY ODR®I EDZ | AL NOT QARIUSEAPGRAZ PODMIOD W, O KTDRY @HARMOMA

ORAZ ART. 81J USTAWY ZA SZKODY SPOWODOMNE NIEWYKONANIEM LB NI ENALE UYTYMEMWY KON
OBOWI nZKDW OKRIEVIARTD M2YUST. 11 ART. 72A USTAWY ORAZ W URWIE O WYIKONYWANIE FUNKCJI
DEPOZYTARIUSZRUNDUSZUNWESTYCYJNEGO

Nie dotyczy.
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ROZDZI AG 5 .0OCDWNNET ACCH OB SCHFGNDU/Z
1. FIRMA SIEDZIBA | ADREAGENTATRANSFEROWEGONRAZ Z NUMERAMI TELKOMUNIKACYJINYMI
ProService Finte co Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adr es: ul . P u8DhWesskawa 4 36, 02
Tel. 0 22 33758 83, fax. 0 22 588 19 39
2. DANE OPODMIOTACHK TDRE P OT RE ZBMWAKIY | ODKUPYWAIN PRZEZFUNDUSZIEDNOSTEHJCZESTNICTWA

1) MILLENNIUMDOM MAKLERSKIS.A.

Podmiot t wi adczy wusgugi jedynie wobec Klient: - w, kt -rzy

Z a'

Umowd o] twiadczenie usgug brokerskich or az prowadzeni

i rachunku pienié6ildnego

a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:

Mill ennium Dom Makl er ski Sp-gka Akcyjna
Siedziba: Warszawa B
Adres: wul . Stani $S%aarazandar yna 2A, 02

Tel. 0 22 598 26 00/01, fax. 0 22 598 26 99
b) Zakres twiadczonych usgug:

przyj mowani e zl eces nzarhigny jednpstekowtk & i ®iné¢ awai, innych ot wi
skgadanych przekl iueretesw nFknadusdzu oraz dokument -w wymag

z uczestnictwemw Funduszuor az wudost 6pnianie informacji o Funduszu.

c) Informacieo punkt ach z b yowdakj uQcuyjcc vic hu cjzeedsntonsitcktiwa mo(ina uzyska

- w siedzibie Towarzystwa,
- pod numerem telefonu: 0 22598 29 70
- na stronie internetowej: www.millenniumtfi.pl

2) BANKMILLENNIUMS.A.
a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:

Bank Millennium Sp-gka Akcyjna
Siedziba: Warszawa B
Adres: wul . Stani $S%aarazandar yna 2A, 02

Tel. 0 801 331 331, 022 598 40 40
b) Zakres twiadczonych wusgug:
przyj mowani e zl eces nzasdbnyica my, joeddkruopsiteenk audzestnictwa,

skgadanych przekl iuerrtesw nFknaudzu or az dokument -w wymag
z uczestnictwem w Funduszu, przyj mowani e wpgat na p ocC zerdz nabyc

udostépnianie informacji o Funduszu.

c) Informacjeo punkt ach z hiyondakjuQcuyjcOcych jednost ki uczestnictwa

- w siedzibie Towarzystwa,
- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,
- na stronie internetowej: www.millenniumtfi.pl

3) DoMMAKLERSKBANK OCHRONYTRODOWISK/S A.
a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:
00-517 Warszawa
u. Mar szagkowska 78/ 80
b) Zakres twiadczonych usgug:

przyj mowani e zl eces nabyci a, odkupieni a i zami any j edn
skgadanych przez nutczvesFuond#usvzu okrlaze dokument -w wymaganyc
uczestnictwem w Funduszuor az udost 6pni anie informacji o Funduszu.

c) I nformacje o punktach zbywaj Ocych i odkupuj Ocych jednos:

- w siedzibie Towarzystwa,
- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,
- na stronie internetowej:  www.millenniumtfi.pl

4) ProService Finteco . z o.0.

a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:
ProService Finteco . z 0.0.
Siedziba: Warszawa
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Adr es: Pug awfkwWarsza®ab , 02

Tel. (+48 22) 58 81 900
b) Zakres twiadczonych usgug:
przyj mowani e zl eces abyc
skgadanych przez wuczestn
z

i a, odkupieni a i zami any jedr
i kK- wume nktl-iwe nwy nva gFaunnydcuhs zpur aoweant  z
u

uczestnictwem w Fundus , przyj mowani e wpgat onaa pocz:¢
udostépnianie informacj.i 0 Funduszu. )
dInformacje o punktach zbywaj Ocych i odkupujOcych jednost

- w siedzibie Towarzystwa,
- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,
- na stronie internetowej: www.millenniumtfi.pl

3. DANE O PODMIOCIEKTDREMU TOWARBPPLWA ZARZnNAZBONZARZnNDZUEBEZAICKCIZGY Z A RBORDZEREWI E
INWESTYCYINYM FUNDW@ZSI LUBJ EGO CZOTCI n

Nie ma zastosowania- Towar zyst wo zarzOdza portfel ami i nwestycyjnymi S

3A. DANE O PODMIOCIE, K T D R E MRZEKAZANOWYKONYWANIECZ Y NNOZ &R Z ) D Z RORTRELEMINWESTYCYJNYM
SPECJALISTYCZNEGBUNDUSZUNWESTYCYINEG@TWARTEGOLUB JEGOC Z & T @GQDNIEZ ART. 45A UST. 4B LUB 4C ORAZ
ART. 46 UST.10 USTAWY, W TYM:

A) FlI RMBA Z W) E DZADRESPODMIOTU,

B) ZAKRESJS GUG®VI A D CZ OMARZEEZFUNDUSZU,

C) IMIONA | NAZWISKAO S D ®DPOWIEDZIALNYCHZA T WI A D CZ @ S8IG BNA RZECZ FUNDUSU, ZE WSKAZANIEM

PEGNI ORYNKEJIORAZZAKRESW S G UZAK T D FSEOQDPOWIEDZIALNE

Nie dotyczy .

3B. DANE O PODMIOCIEK T D R E MMWARZYSTWOSPDGRKARZ N DZ AALBGIZAARZ n DZ AZUEQNECILIZARZnDZANI E
RYZYKIEMFUNDUSZUW TYM:
A. Fl RMRAAZ W) E DZADRESPODMIOTU,
B. ZAKRER S GUG®VI A DCZ OMA\RZEEZFUNDUSZU,
C. IMIONA | NAZWISKAO S D ®DPOWIEDZIALNYCHZA T WI ADCZ & SIG BA RZECZ FUNDUSZU, ZE WSKAZANIEM
PEGNI ORUYNEKEJIORAZZAKRESW S G UZAK T D BSEODPOWIEDZIALNE.

Nie dotyczy .

3C. DANEOP®MIOCIEKTDREMU PRZENKDANWAWI E CZAREQDZANI A SPEQIALISTCENEGO
FUNDUSZU INWESTYCYEGO OTWARTEGO ZGODRIZ ART. 45A UST. 4B LUB4C ORAZ ART 46B UST. 3 USTAWY, W TYM
A) FI RINAZWGI EDZI BO | MODRES POD
B) ZAKRES USMEW®GCZONY CHZRAUWDUBZJE C
Q) IMIONA | NAZWISKAOSB ODP OWI E D ZZ A LTNWICAD C Z E \NA RZEGBRUNIBISZUZE WSKAZANIEM

PEGNI ONYCH RWNKZAKRES,ZAUXGWRE Sn ZBINEOWI ED

Nie dotyczy .

4. DANE O PODMI ADACZH) CIYWIH USEG&I N €D NA EORESTXCWNYMWAKRESI E | NS T RNAWEOWYDRY
Nie ma zastosowania.

5. FIRMA SIEDZIBA | ADRES POIOTU UPRAWNIONEGO® BADANI A S P RINANSQWYLH-UNDUSZU
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa
Adres: Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa
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6. FIRMA SIEDZIBA | ADRES POMOTU, KTDRETMMWWARZYSTWO ZRGEWA GOE W E KSNKQEYRRAUNDUSZU

ProService Finteco Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adr es: ul . P u8DhWesskawa 4 36, 02
Tel. 0 22 33758 83, fax. 0 22 588 19 39

7. DANE O PODMIOTACH NYCH NI U Z A EFYNDUSZEM TOWARZYSNO, SPDGKA JZARKZ nMDIZBO
ZARZnNDZAJnCYDRYMEPOWI ERRREDCLCZWY CENW FANDUSZW,W TYM:
A. FIRMO (NAZW®O ISIADRES PODMI OTU

B. ZAKRES USGU ®NYONINA BECZ FUNDUSZU,
C. IMIONA | NAZWISKA OSB ODPOWI EDZZAL NWHDCZENINE RAESZ EUBIDUSZU, Z

WSKAZANI EM PHRENKCOMORAZ ZAKREU USGUG, ZmM &OMD®RWE BDZI ALNE

Nie dotyczy .
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SPI'S TRES$CI

ROZDZI AG 6. JEIDOBPAJROWEC

1. INNE INFORMACJEKTDRY CH SZB2ENIEW OCENIETOWARZYSTWAJEST NI EZBODRROMNWES WG A TENY \WEZYKAO
INWESTOWANIA WBUBFUNDUSZH-UNDUSZU

Za szkody poniesione przez osoby nabywaj Oce | ub odkupuj Oce
banku krajowego, odpowiad a wy gOczni e ten bank krajowy, chyba (e szkod.
bank krajowy nie ponosi odpowi edzial notci

2. WSKAZANIE MIEJISCW KTDRYCH ZOBDSWNOENIBRASPEKT ROCZNE | P D GROWZIANIABUNDUSZU ORAZ

SPRAWOZDANIA JEDNOKDWE SUBFUNDUSZY

Prospekt, roczne i p-groczne sprawozdani a finansowe, w
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, udost d6pniane sO w s
www.millenniumtfi.pl oraz w sieci dystry  bucyjnej.

3. WSKAZANIEMIEJSCW KTDRYCH MOKANA D®DBATKOWEACIE 8FunBUSZY

Dodatkowe informacie o Funduszu mo U n a siedailiey Fdwarkystway na stronie internetowej
www.millenniumtfi.pl oraz w sieci dystrybucyjnej.

4.1 NFORMACJE EOPROZEOURY SKGADANI A ORAZ ROZPATRYWANI A REKLAM,

1. Miejsce i formb6 zgolienia reklamacj.i
Rekl amacja mole zostat zgolGona przez Klienta w nastdépuj Ocy
1) bezpotrednio do Towarzyst wa:
- w siedzibie Towarzystwa;

- listownie, na adres Towarzystwa, ul. Stanis g awa Ua r y-598 Wa&sRawa 0 2

2)za potrednictwem infolinii Agenta Transf er+482@3Y5888 zyj muj
-w zakresie dotyczOcym funduszy inwestycyjnych zarzOdzan
3y za potrednict we mwDkdaefijr yjbeudtnoors-twee or gani zacyjnej zaj muj Oce

2. Termin rozpatrzenia reklamacji

Po zgolGeniu przez Kl'ienta reklamacji, zgodni e z Wy mogami
reklamacji oraz wudzielenie odpndwioedd zdininaa sott& pzuyjnea nw at errenkil naine
skompli kowanych przypadkach wuniemodlGliwiajOcych rozpatrzen

ono w terminie 60 dni.
3. Spos:-b powiadamiania o rozpatrzeniu rekI|lamacj.i

Odpowi edd na r ekljestwdanmieipisamdei.i el an a

4, PozasOdowe rozwi Ozywanie spor-w konsumenckich

Towarzystwo j est obowi Ozane na podstawie ustawy z dnia 5 sierpr
podmioty rynku finansowego i o0 Rzeczniku Finansowym (Dz.U. z 2015 r.,poz. 1348 z p - dn. zm) do Kkor
pozasOdowego rozwiazywania spor-w, zgodnie z ustawO z dni a
spor-w konsumenckich (Dz. U. z 2016 r. ., poz. 1823), kt-r

Rzecznik Finansavy j est wgatci wym podmiotem dla Towarzystwa uprawr
sprawi e pozasOdowego r oz wi Oz yAdrasrsiroay idemetowej Rzetzmka Einansewegok i ¢ h .
http://www.rf.gov.pl/

5.0BOWI nZEK AKTUALI ZACJI DANYCH DOTYCZnCYCH UCZESTNI KA
Uczestnik zobowi Ozany jest do niezwgocznego zggaszania Towa

danych zapisanych w Rejestrze Uczestnik:-w, T o waiewgkgnartiawo ni e
obowi Oz k u, o kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, W szczeg:-lnot
zl eces$ i dyspozycji Uczestnika.

6.PODSTAWOWE ZASADY POSTOPOWANI A TOWARZYSTWA W PRZYPADKU POWST
INFORMACJ A, UE NA UnDANIE UCZESTNI KA MOGnp MU ZOSTAt PRZESGAL
ZASADACH
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Towarzystwo prowadzi dziagal nott w oparciu o sformalizowancC
oddziel aj Ocy podej mowami ei dreadzdrigwamadrez Ogdrzaamés - w mogOcych |
konfliktu interesu. W szczeg-lnotci oddzielone zostagy pr
inwestycyjnego oraz wsparcia proces-w oferowania jednostek u
W Towarzystwie wdroione zostagy ©procedury i regul acje umod(Gl i wiajOce
mo g Oc y mi powodowat konfl ikt interesu. W szczeg- -l notci Regul
post 6powania w przypadku dokonpyrwaenzi aostoabayn salk @ wii Ozwagnaes,nyw t yn
statutowych oraz os-b majOcych dostdép do informacji o obecny
Ze wzgl 6du na fakt, id Towarzystwo wchodzi w s kagkandliktagntr upy k a
interes-w uwzgl 6dnia rodzaje dziagalnnotci prowadzone przez i
w sytuacjach gdy stronO transakcj.i l ub podmiotem potrednicz
Banku Millennium. Ni ezalelinie od regul aciji obowi Ozuj Ocych w Towar
zarzOdzaniu konfl ikt ami interesu pomi 6dzy podmi ot ami Z grupy
procedur wdrolonych w innych podmiotach grupy.

Na (Gn0dea Uczestnika Towarzystwio przesgyga dodat kowe informacj

PLANY DZI AGANI A NA WYPADEK | STOTNYCH ZMI AN LUB ZAPRZESTANI /
REFERENCYJNEGO

Towarzystwo posiada odpowiednie procedury na wypadek wprowadzenia istotnych zmian lub zaprzestania
opracowywania danego Indeksu |l ub Wskalni ka Referencyjnego |
Referencyjnego stosowanego przez FunduszSybfundusz z ar zOdzany przez T o wairsztyrsa twoor - gvr
Wskadni ka Referencyjnego |l ub podmioty dostarczaj Oce dane ni e
W celu okretlenia adekwatnotci Wsk a (/8yibfunauszRTeof wear reznycsytjwioe gdoO Gdylta |
do tego aby uwsgluGdreisaini kmt erwgtyczne wydawane przez UrzOd K
Europej ski UrzOd ds. Giegd i Papier-w Wartotciowych (ESMA)
Wartotciowych (I OSCO

| NFORMACJE UJAWNI ANE NA P CHNRPARVAMENRIEDROPRIBKEED | RADY (UE) 2015/2365

Z DNIA 25 LI STOPADA 2015 R. W SPRAWI E PRZEJRZYSTOTCI TRANSA
WARTOTCI OWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANI A ORAZ ZMI ANY ROZPORZHn
L337/1zZ23.12.2015) (AaROZPORZnNDZENIE SFTRO)

1. DokonujOc lokat Aktyw-w, Fundusz:

a) stosuje Transakcje Finansowane z Ullyciem Papier-w Wartotec
b) nie stosuje transakcji typu swap przychodu cagkowitego.
2. 0Og-lny opis TFUPWodSowaniz asadnieni e i t

ch s
Fundusz moGie dokonywat nastoé6puj Ocych TFUPW:

a) transakcje zwrotne kupno-s pr z e d astie [(Ibubyac k) | ub t r an skapnac(se-bugbackot ne s p
Transakcje zwrotne kupno-s pr ze d a-sieldalbulyack ™" l ub translkhkgni @ -bayshaclkdlt ne sp
oznaczaj O transakcj e, w kt-rych Fundusz kupuj e Il ub sp
odpowi edni o, na sprzedail | ub odkup papier-w wartotci owy

Funduszu kupuj Ocego papkejrg wakaottdiaowevi ttamaprkeddi,zw
nat omi ast dla Funduszu sprzedaj Ocego taki e pkappd, payy st an
czym taka transakcja zwrothna kupno-s pr zeda l | tklhupsaapr méckcali est regul omana um
przyrzeczeniem odkupu ani umowO z otrzymanym przyrzeczen
b) Udzielanie poliyczek papier-w wartotciowych

OznaczajO transakcje polegajOce na przekazaniu przez Fu
przy jednoczesnym zobbioowicQz atho uzwrodiyezkgch papier-w w pi

iOdanie poliyczkodawcy. Jednoczetnie Fundusz (poldyczkode
pieni 6dnych bé&dOcych co najmniej r - wod cwawlyaeatciw pkaaldiydeyznc
wyceny.
Celem zawierania Transakcjii Finansowanych z UlGyciem Papier -
poszczeg-lnych Subfunduszy oraz efektywne zarzOdzanie pgynno
3. Og-Ilne dane, kt -re nalely zggaszabhjwwodARUPYi eniu do poszc
1) Rodzaje aktyw- w, kt - re mogO byt przedmiotem tych transakec
Przedmi otem TFUPW mogO byt papiery wartotciowe oraz instrume

2) Maksymalny odsetek zarzOdzanych aktyw-w, kt-re mogO byt p

Maksymal ny odsetek aktyw-w poszczeg:-lnych Subfunduszy, kt-re m
Aktyw-w Netto dla Subfunduszu Akcj i, 70% Wartotci Akt yw- w Ne
Wartotci Akt yw- w Net t o Indgb aWwzrdstu,bGyklun Hamisnktyralne§a, éDbpozytow ego oraz

Instrument -w Dguinych.
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3) Szacowany odsetek zarzOdzanych aktyw-w, kt-re bé6dO przedm
Towarzystwo szacuje, UGe:
Przedmiotem TFUPW bdédizo®&ciodARK 2yoad odniddiesit divaszystkich Subfunduszy.

4 . Kryteria wyboru kontrahent -w (w tym status prawny, Kkraj p
Przy dokonywaniu | okat Akt yw-w Funduszu popr zezytermaohirer ani e

|l okat wgatciwe dla danego papieru wartotciowego bé6dOcego pr
kredytowe] kontrahent a, w szczeg-lnotci jego status prawny,
uznanej mi 6d agrearcgdowejti ngowej , o ile zostag nadany. Kontr a
b6dO podmioty finansowe z siedzibO w krajach nalelGOcych do
OECD oraz w Rzeczypospolite]j Rycalt scki iweejg,0 poar dglaengua jnGicdez orr aud zncardo wiy
5. Akceptowalne zabezpieczenia: opi s akceptowal nych Zzabezpi
wystawcy, terminu zapadal notci, pgynnotC|, a takilGe zasad dyw
Akceptowany m zabezpieczeniem TFUPW sO trodki pieni 6ne oraz papi
wartotciowe i instrumenty rynku pieni dlnego emitowane przez
Passtwo naleliOcych do IOE€D¢i onterdmgniezympaidd 10 | at .

Nie przewiduje sid szczeg-gowych zasad dywersyfikaciji zabez
or az ograniczeni ami i nwestycyjnymi wyni kaj Ocy mi z Ust awy
poszczelg- Smyfunduszy. Korelacja zabezpiecze$ nie wystbébpuje.

6. Wycena zabezpieczes$: opis stosowanej metody wyceny zabezy
stosowana jest codzienna wycena wedgug wartotci crzyanjkleweej i ¢
Wycena zabezpiecze$ ustalana jest w oparciu o postanowieni a

transakcj i TFUPW, o ile przewidujO one postanowienia szcze

wycend wartot cizpriyenckzoewse.]j W aprezypadku wudzielania poliyczek pa
zmienne depozyty zabezpieczaj Oce.

7. ZarzOdzanie ryzykiem: opis ryzyk zwi Ozanych z TFUPW, | &
zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operac  y j n e, ryzyko pgynnotci, ryzyko kontrahe
i ryzyka prawne, a taktle, w stosownych przypadkach, ryzyk

zabezpieczes

1) ryzyko operacyjne - r yzyko poniesienia strat hwymr &kcag dwcry c We ven 6ntirezwgyacthc
dziagania system-w | ub pracowni k-w oraz zdarzes$ zewndtrznych
2) ryzyko-pyyynyhoetponiesienia strat w wyniku braku modiGl i wotc
przyj6tych jako zabezpilkualzegcany gnkgwejzy zachowani u a

3) ryzyko kontrahenta 8r yzy ko poni esienia strat w zwiOzku z nie wywi Ozar
wyni kaj Ocych z transakcji TFUPW.

4) ryzyko przechowywania 8r yzy ko poniesienia strat wyprkegO&kentrahentpazea
stanowi Ocych =zabezpieczenie na odrdébnym rachunku wygOczonym
aktywa.

5) ryzyko prawne -r yzy ko poni esienia strat zwi Ozane z zawieraniem tr:
jurysdykcjach odmiennie okretlajOcych prawa i obowi Ozki stron

6) ryzyko wynikajOce z ponownegyzwkbkompoynstesnieami aalse 7 @it e owz ezs
wykorzystaniem przez kontrahenta akt ykacjw sw atnaokwii Oxcpac: z,a blee p
w terminie pozwal ajOcym na wywi Ozanie si 6 ze zobowi Ozas$ wyni
7) ryzyko rynkowe 0r yzy ko poni esienia straty w wyniku niekorzystnej z
s t a n oeyoi z&bezpieczenie transakcii,

8) ryzyko stosowanidr y&zdywiog npionfiiesaresndavae jstraty zwi Ozane z pon
wartotciowych przyjé6étych jako zabezpieczenie transakcji

8. Opi s sposobu przechowywani aURWt pwaw pobodkgganp@Pcihrchzabezpi
depozytariusza Funduszu)
Aktywa podlegaj Oce TFUPW oraz otrzymane zabezpieczenia przec

dl a poszczeg:-lnych Subfunduszy przez Depozytariusza.

9. Opis wszelkich ogranicze $ (regulacyjnych Il ub dobrowol nych) dotyczOc
zabezpieczes

Nie istniejO dobrowolne ograniczenia ponownego wykorzystani
przede wszystkim z brzmienia Rokegoo RadpWE)L0i15/2865z anial 25 liswpadau Eur o
2015 r. W sprawie przejrzystotci transakciji finansowanych

wykorzystania oraz zmiany rozporzOdzenia (UE) nr 648/2012.

10. Zasady dotyczOce podwmipadgu tzeywok: - W aki TRPWURWt ek dochod-w gen

j est przekazywany do Funduszu, a takl(e opis koszt- -w i opgat
(np. tzw. &dagent |l endero6), wraz ze wskazaniem czy sO to jedn
Cagott dochod-w generowanych z TFUPW przekazywana | est do
Subfunduszy. Z zastrzelGeniem ogranicze$ wynikajOcych z przeyg
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odmi otami powi Ozanymi z bT®owdrazys tzwe ndz alies zzt yTFIUWPW, w szczeg
ransakcyjne, sO pokrywane przez Fundusz bezpotrednio z akt.)
ub opgat, o kt-rych mowa powylej, mo g O b yziTowprpystwesiz one na r ze
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ROZDZI AG 7.KIZAGnCZNI

1. ZAGnCzZNIIKWNRAZ DEFI Ni CUIOPDADNIESUBKRDITH WROSPEKTOI

1) Agent Transferowy -wy dzi el ona jednostka organizacyjna podmiotu,
rejestr Uc z e sstzrui ke wazFusdlir ej estry Uczestnik:-w ®6raznduszu
wykonuje inne czynnotci na rzecz Funduszu |l ub Towarzystw

2) Depozytariusz -Bank Mill ennium Sp-: gk Akcyj na,

3) Dystrybutor -w zal elinot ci od kontekstu i u nali peoj wsi ceodwnii eon ij ae dwe nt rl eutb
podmiot-w wymienionych w Rozdziale 5 pkt. 2,

4) Dzies$ Wgkahgy dzies, w kt-rym odbywa si 6 regularna sesj
War szawi e i dokonuje si6 wyceny aktyw- w eFsutn dwasrztuog t ta ka kytwy:
netto Funduszu, wartott aktyw-w netto Subfunduszu i wart

5) Fundusz - Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty ,

6) Jednostka Uczestnictwa dpr awo maj Ot kowe uczestnika Funduszu do wudz
Subfnduszu, Subfundusze mogO zbywat llekdtegorisR.k i Uczestnictwe

7) KPWiGoKomi sja Papier-w Wartotciowych i Gi egd,

8) KNF dKomisja Nadzoru Finansowego,

9) Prospekt 8 niniejszy prospekt informacyjny Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, s por zOdzony
zgodnie zRozporzOdzeni e Mi ni stra Finans-w z dnia 22 maja 20
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu mwestycymeqo otwarteqo oraz wyllczanla
Wskal‘]nika zysku do ; ; 5

Bravi pekty—informacyine

z dni

HSZU—inwestyevinego
7

Dz 1Uazldnu @2/02/2009 T. hl’l17 poz @o)

p
10) Rejestr -el ektroniczna ewidencja danych dotyczOca danego uc?
ramach Rejestru subrejestr ami danego wuczestnika Fundus:
Uczestnictwa kaldleghh pr SdbKihyehwhusgegcj a
11) Statut - statut Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
12) Towarzystwo -Mi | | enni um Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych Sp
13) Subfundusz 8w z al elinotci od kontekstu i wumiejscowienia w tret

Subfunduszy wskazanych w pkt 1217poni Gej ,

14) Subfundusz DynamidSumy uaimd 8pz § Oy nami cznych Sp-gek wydzi el
Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

15) Subfundusz Akcji - Subfundusz Akcji wydzielony w ramach Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

16) Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego - Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego wydzielony w ramach Millennium
Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

17) Subfundusz Stabilnego Wzrostu - Subfundusz Stabilnego Wzrostu wydzielony w ramach Millennium Fundusz
Inwestycyjny Otwart vy,

18) Subfundusz Depozytowy - Subfundusz Depozytowy wydzielony w ramach Millennium Fundusz Inwestycyjny
Otwarty,

19) Subfundusz | nstr umnm@wunbf wn dbugsuzi nlyRét & owgdzialdny wramach Millennium
Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

20) Uczestnik/Uczestn ik Subfunduszu & osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna

nieposiadaj OcO osobowotci prawnej, na kt-rej rzecz jest
Uczestnictwa, -
21) Ustawa - Ustawa zdnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjny ¢ h i zarzOdzaniu al t

funduszami inwestycyjnymi _(t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 1896).

22) War t ot t Akt ywd warNeattto Aktyw-w Funduszu pomniejszona
w Dniu Wyceny,

23) War t ot t Akt yw- w Net do—w&ub b 1 hh d usskztuy w Subfunddsaun @amaiejszona
o zobowi Ozania tego Subfunduszu w Dniu Wyceny

24) War t ot t Aktyw-w Netto na JWdnost ko6 AWcyeswniNetwa Subf unc

przez |liczbd6 Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu W
25) Indeksie dnal ely opromegami et kaliGdO wartott:
1) kt-ra jest publikowana | ub udostdédpniana og-gowi spoge
2) kt -ra jest regul arnie wyznaczana: (i) w cagotci [
jakiejkol wiek innej met ody obliidzganna @daadstmongrez eward od rc
jednego skgadnika aktyw-w bazowych |l ub cen, w tym cen s
st-p procentowych, kwotowas$ i zatwierdzonych kwotowas, I
26) Wskatdni ku Referenchkujyanyarh e((iBempatzmear to rozumiet dowolny inc
do okretlenia kwoty przypadaj Oce|j do zapgaty z tytugu in
okretleni a wartotci instrumentu finansowegko whdduindusdak
inwestycyjnego w celu tledzenia stopy zwrotu takiego ind
obliczania opgat za wyni ki, o kt-rym mowa w art. 3 wust
Fundusz/Subfundusz,
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27) Rozpor zOd Roripor zOdzenie Ministra Finans-w z dnia 22 m
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
oraz wyliczania wskatnika zysku doz6Mzyka tych funduszy
28) Rozpor zOdzemiad eBERMprzez to rozumiet RozporzOdzenie Parl
w pr

z
2016/1011 =z dnia 8 czerwca 2016 r. s awie indeks:-w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomi aru wyni k-w funduszy ir
zmieniaj Oce dyrektywy 2008/ 48/ WE i 2014/ 17/ UE oraz ro0zr

29.6.2016r. L 171/1) .
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2. ZAGn CZNIZ SMRUT MILLENNIUMFUNDUSZUINWESTYCYINEG®TWARTEGO

STATUT

MILLENNUM
FUNDUSZU INWESTYCYJINEGO OTWARTEGO

ROZDzZI AG | . PESITANOWDL NE

A 1.

DEFINICJE

UGyt
1
2)
3)
4)

5)

6)
7

8)
9)
10)
11)
12)
13)

14)

15)

16)
17)
18)
19)
20)
21)
22)
23)

24)

e W niniejszym Statucie wyratGenia majO nastépuj Oce znacz
Agent Transferowy dpodmi ot , kt-ry na zlecenie Funduszu prowadzi
subreje st ry Uczestni k:-w Fundus zour adzl aw ykkaolinduej geo i Snunbef ucnzdyunsnzout' c i
lub Towarzystwa,

Aktywa Funduszu dmi eni e Subfunduszy obejmuj Oce ¢trodki pieni 60n:
pieni édne, prawa nabypytaezppopéytBubfubhdobzpraw,

Aktywa Subfunduszu - mi eni e Subfunduszu, obej muj Oce trodki pieni i
pienidédline, prawa nabyte przez Subfundusz oraz poldytki z
Depozytariusz dpodmi ot , o kt-rym mowak ovn wajr®cy 7f2urdksadjabvydepvozyt ar i
tym prowadzi rejestr aktyw-w Funduszu oraz przechowuje A
Dzie$ Watzings, w kt-rym dokonuje si6 wyceny Aktyw-w Fun
jest Wartott Aktyw:- ww-NetNet, t oWaS u oft d n dAkstzyu i Wartott Akt
Uczestnictwa. Dniem tym jest katldy dzie$§, w kt-rym odb

Wartotci owych w Warszawi e,

Fundusz & Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

IKEdindywidualnekont a emerytalne, prowadzone przez Fundusz zgodn
o indywidualnych kontach emerytalnych,

fundusz inwestycyjny & fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
zarzOdzany pr zeiznnTyo wair(z yFsutmwdou, s z ,

Jednostka Uczestnictwa dpr awo maj Ot kowe Uczestnika Funduszu do wudz

Subfunduszu Subfundusze mogO zbywat JednostKki Uczestnict
KNF 6 Komisja Nadzoru Finansowego,

OECD-Or gani zacja Wsp:-gpracy Gospodarcze]j i Rozwoj u,
passtwo czgdpmakSssviswkoi é nne ni i Rzeczpospolita Polska, Kkt re
produkty specjaine dof er owane przez Fundusz produkty, w szczeg- ||
oszcz6dnotciowe, pracownicze programy emerytalne oraz | KI
Rejestr el ektroniczna ewidencja danych dotyczOca danego Ucz
ramach Rejestru subrejestrami danego Uczestnika Fundus:
Uczestnictwa poszczeg:-lnych Subfunduszy

rejestr Ucdebtekht kowiczna ewidencja danych dotyczOca ws
wydziel onymi subrejestrami Uczestnik-w Funduszu dl a kadd
uczestnictwa,

Subfundusz, Subfundusze dokr et |l ony subfundusz | ub wszystkie subfundu
Statut 6 statut Funduszu,

Towarzystwo 6Mi | | enni um Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych Sp
tytug uczémrtawa tmveaj] Ot kowe U @zjeus twn iakka ydvaa cthd mett o funduszu
Uczestnk 6osoba fizyczna, osoba prawna |l ub jednostka organi z
na kt-rej rzecz jest zapisana w Rejestrze przynaj mniej c
Ustawa 0 ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzOdzaniu altern

funduszami inwestycyjnymi ,

Wartott Akt ydwar Nett t o Akt yw-w Funduszu pomniejszona o z
Wyceny,

Wartott Aktyw:-w Nedwaor tSoutbtf udhkdiugsggouw Subf unduszu pomniejszo
tego Subfunduszu w Dniu Wyceny,

Wartott Aktyw-w Netto na JWdnobstkd AcyeswniNetwa Subf unc
przez |liczb6é6 Jednostek Uczestnictwa Subfunadusizau JvedDmwist k
Uczestnictwa oblicza si 6 dla kailddej kategorii Jednostek

83



Prospekt Informacyjny i Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
SPI'S TRES$CI

A 2.

FUNDUSZ

1. Fundusz jest osobO prawnO i dziaga pod nazwO: Millennium F

2. Fundusz moGie posgugiwat si 6 skr-conO nazwO: Millennium FI O

3. Mill ennium Fundusz Il nwestycyjny Otwarty |jest funduszem i nw
Ustawy.

4. SiedzibO i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzys

5. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

6. Przedmiotem dzi agal not ci Funduszu jest |l okowanie trodk-w pieni 6I
Ust awi e papiery wartotciowe, instrumenty rynku pieniélineg
interesie Uczestnik-w Funduszu iokzgeddmingg mz wcelteamhucinave s tp
ograniczania ryzyka inwestycyjnego.

7. Fundusz prowadzi dziagalnott jako fundusz inwestycyjny otw

8. Organem Funduszu jest Towarzystwo.

9. EA DPOUAxXxEAOQOEA OEs OOxIT OUBEEA x &OT AOOUO OAAU ET xA0O

100 W Funduszu dziaga Komitet Audytu, o0 kt-rym mowao whiaedggy dli28
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r., poz. 1089).

A 3.

SUBFUNDUSZE

1. W ramach Funduszu fundusteci el one sO Sub
1) Subfundusz Dynamicznych Sp-gek,

2) Subfundusz Akcji,

3) Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego,

4) Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

5) Subfundusz Depozytowy,

6) Subfundusz I nstrument-w Dguildnych.

2. Subfundusze, o kt-rych -Biowat waor zuosnte. zlo stpalgtryenita potmiks z f u
i nwestycyjnych otwartych utworzonych i zarzOdzanych przez
1) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Magych i Trednic
2) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty AKcji
3) Millennium Fundusz Inwestycyjny Ot warty Zr - wnowaGony,

4) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu,

5) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowa Lokata

6) Mill ennium Fundusz I nwestycyjny Otwarty Papier-w Dgulinyc
7) Millennium Fundusz I nwestycyjny Otwarty Pienidlny,

8) Millenni um Fundusz I nwestycyjny Otwart yschodeighni ch Sp-gek Euro
i sO oferowane przez Towarzystwo z chwil O wpisania Fundusz
przeprowadzi go zapisy na jednostkiy uvicrwedtny cy jway cwhs,zywt Wy o
zebrano wpgaty w wysokotci, przekraczaj Ocej 4. 000.000 z ¢
jednost ki uczestnictwa w |liczbie odpowiadaj Ocej wysokotci

3. Subfundusze nie posi ®&daj O osobowotci prawn

4, Zobowi Ozania Subfunduszu obci Oliaj O tyl ko ten Subfundusz.

5. Zobowi Ozania, kt-re dotyczO cagego Funduszu, obci OGajO Sul
postanowieniach Statutu dotyczOcych danego Subfunduszu.

6. Fundusz informujlenw s dds -1l0 40 kurse t. 2 o aktualnie oferowanych

7. Subfundusze prowadzO r-(nO polityké inwestycyjnO.

8 W ramach Subfunduszy oferowane sO JednostKki Uczestnictwa Kk

A 4.

TWORZENIESUBFUNDUSZY

1. Fundusz molGe tworzyt nowe subfundusze.

2. Utworzenie nowego subfunduszu nastdépuje po:

1) zmianie Statutu przez Towarzystwo,

2) uzyskaniu zezwolenia KNF na zmiandé Statutu w zakresie ok

3) dokonaniu oggoszenia o zmianie Statutu w spos-b okretl on

4) zebraniu minimal nej kwoty wpgat w ramach zapis-w na Jed
przydziale.

3. Przyj mowanie zapis-w na Jednostki Uczestnictwa nowych sub
nast6puj Ocym po dndlue rdioar 6rcaz enti vao rzzeezmnvi e subfunduszu. Ter min
byt dguiliszy nidG 2 miesi Oce. Wpgaty mogO byt dokonywane \
prowadzony przez Depozytariusza. Za ter min manpaachunkud ok onar
bankowego Towarzystwa.

4, Zapisy na Jednost ki Uczestnictwa b6dO przyj mowane przez T
bezwarunkowy i ni eodwogal ny.
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5. GOczna wysokott wpgat do nowego subfunduszu nidibzanydhi w 0d

zgotych |l ub r-wnowartott tej kwoty w walucie, w Kkt - -rej pr
Uczestnictwa nowego subfunduszu, przeliczonych wedgug tred
w dniu zapis- w.

6. Wter mi nie 14 dni od dnia zako$czenia przyjmowania zapis-w,

A 5.

TOWARZYSTWO

1. Organem Funduszu | est Towarzystwo, kt-re nim odpgatnie z
trzecimi. Towar zysitewoUaozed satgrai kw- w nR werr cewss z u .

2. SiedzibO Towarzystwa jest Warszawa. Adr ese m-5d330arazaway st wa | e

3. Do skgadania otwiadczes wol i W i mieniu Funduszu upowadlni

dziagaj Ocy ¢ggQcnzenki ez aarl zb@d uc zTowar zystwa dziagaj Ocy ¢gOcznie z
4. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnik-w Funduszu za wsze|
nienal eliytym wykonaniem swych obowi Ozk-w w zakr ehsyibea zlaer z O

ni ewykonanie |l ub nienalelyte wykonanie obowi Ozk-w spowodoy

odpowiedzial notci nie ponosi
5, Za szkody z tytug-w, o kt-rych mowa w ust. 4, Fundusz nie
6. Powierzenie wykonywanianiekt- r ych obowi Ozk-w osobie trzeciej nie ogranic
A 5a
ZGROMADZENI E UCZESTNI KDW
1. Zgromadzenie Uczestnik-w odbywa si 6 w miejscu siedziby Fu
przez TowarzystwoowanpggoZgeaomadpenrniwa.
2. Zgromadzenie Uczestnik-w zwoguje Towarzystwo, zawi adami a
udziagu w Zgromadzeniu wpisanego do Rejestru wedgug stanu 1
zawi adomi e$ ,niiendpyrwzdedsuyagk O pol econO lub na trwadgym notniku i
pl anowanym terminem Zgromadzeni a. Przed przekazaniem zawia
oggasza o zwoganiu Zgromadzenia w spos-b okretlony w art. 10
3.Uprawni eni do udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w sO Uczestn
robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnik-w, przy czym W sp
udziagu w ZgromadzeyiegoSsbfOndisyul ko uczestnic
4. Uczestnik moiGe wzi Of udziag w Zgromadzeniu Uczestnik:-w
powinno byt wudzielone w formie pisemnej
5. Zgromadzenie Uczestnik-w jest walne, j elgled najmeez 509 w ni n
jednostek wuczestnictwa Funduszu albo Subfunduszu, wedgug st
Uczestnik:- w.
6 . Przed podj6ciem uchwagy przez Zgromadzenie Uczestnik-w Z
rekomendacj6 oraz wudziela Uczestnikom wyjatnie$ na temat interesu
7. Przed podjdéciem uchwagy kaldy Uczestnik mole wnioskowat o
wyratGenia zgody na jej podj d6cie.
8. Uczestnik molleomaddaéniglodr aiq@O Zlgor espondencyj nO, jedel i r
Uczestnik-w przewiduje taki tryb ggosowani a.
9. Kalda caga Jednostka Uczestnictwa upowalinia Uczestnika do
10. Uchwaga o wyratleniu zggdywyszewpddazewt dkkzwt oib@c@y8h | ub
Zgromadzeniu Uczestnik:- w. W pozostagych przypadkach wuchwagy

Uchwagy podej mowane sO w ggosowaniu jawnym.
11. Przedstawiciel Towarzystwa otwiera Zgromadzenie Ucze st ni k- w oraz przewodniczy jego ol

12. Zgromadzenia Uczestnik-w protokogowane sO przez notarius
A 6.
FIRMA, SIEDZIBA | ADRES DEPOZYTARIUSZA
1. Funkcj 6 depozytariusza, na podst awipeytaiusza Wy n du swyuk o ny ev@amii e
Miller]nium S. A. Zz siedzibO w War89Wamszawa. ul . Stani sgawa Uar
2. Obowi Oz ki Depozytariusza i Funduszu oraz spos-b ich wyko
okretl a umowa o] wy k oepogywadusza eFu hda &z g | dmo wa ni e ograni c.

Depozytariusza okretlonych w Ustawie.
3. Depozytariusz dziaga w interesie Uczestnik-w Funduszu.

A 7.
WYCENA AKTYWDW FUNDUSZU
1. W kalidym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje: wyaéddgpgdkzyBuwf Bodoc

ustalenia Wartotci Aktyw-w Netto i Wartotci Aktyw-w Netto

zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategori.i
2. Wartoteci Akt yw- w Net astoictwa aane] katbgooi orazkcény kbgca i odkupienia Jednostek

Uczestnictwa danej kategorii kaltdego z Subfunduszy wustal ar
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zbywane i odkupywane Jednost ki Uczestnictwa t we duibefguon d k 8
wyl iczonego przez Nar odowy Bank Pol ski i przyj 6tego do
Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Fundusz jest denominowany w zgotych pol skich.

A 8.

SP OSWYCENYA K T Y WBWNDUSZU

1.

2.

1.

2.

isane w Prospekci
duszy inwestycyjny
dost 6pne kursy sto

Metody i zasady dokonywania wyce ny aktyw-w Funduszu op
przepi sami dotyczOcymi rachunkowotci fun
W Dniu Wyceny Fundusz okretla ostatnie
rynku aktywnym o godzinie 23:30.

A 9.
UCZESTNICYUNDUSZU

Z zastrzeleniem ust. 2, Uczestni kami Funduszu mogO byt oso

ni eposiadaj Oce osobowotci prawnej

Uczestni kami Funduszu ni e mogO byt f undurdczne lub instyiget y cyj ne

wsp-lnego inwestowania z siedzibO za granicO zarzOdzane p

Towarzystwa.

Czynnotci zwi Ozane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek U

1) osobitcie lub KKxawzppzeypadbenosoby fizycznej maj Ocej p
prawnych,

2) wygOcznie za zgodO przedstawiciela wustawowego w zakres
przekraczaj Ocym te czynnotci na podst awdézego pw @Eaypadkw c ne g o
osoby fiz nej maj Ocej ograniczonO zdolnott do czynnotc

3) wygOcznie przez przedstawiciela ustawowego w zakresie
przekraczaj Ocym te czynnotci na podstiakiues ciawemagpadko c ne g o
osoby fizycznej ni emaj Ocej zdol notci do czynnotci prawny

4) przez organ, inne uprawnione osoby o6dvo preympaddmut mowarmbi arla
jednostek organizacyjnych nieposiadaj Ocych osobowotci pr

Uczestnn cy Funduszu nie odpowiadaj O za zobowi Ozania Funduszu.

A 10.

PRAWAU C Z E S T N FUlNDW$ZU
Uczestnik Funduszu ma prawo w szczeg:-Ilnotci do:

1) nabywania Jednostek Uczestnictwa,

2) GOdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,

3) otrzymania potwierdzenia dokonaneg o przez Fundusz zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

4) uzyskania trodk-w pienidédlnych nalelnych z tytugu od

5  otrzymania trodk-w ze zbycia Aktyw-w Subfundusziu | u

6) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

7) ustanowienia pegnomocni ka,

8) ustanowienia blokady,

9) GOdania doré6czenia prospektu informacyjnego Funduszu, Kl
p-grocznego sprawozdani a Sdbfundeszys owego Funduszu | ub

10) ot rzymani a dodat kowego twiadczenia od Funduszu na zasada

ll)) wskazania os-b uposaltonych, zgodnie z zasadami okretlony

12) udzi el ania pegnomocnictw na zasadach okretlonych w Statu

13) skgadani ajiekwa@aanych z uczestnictwem w Funduszu

kupi e
b Akt

A 11.

PEGNOMOCNI CY

1.

2.
3.

Uczestnik Funduszu mole wustanawi at pegnomocni k-w do dzi af¢

pegnomocnhnictwie.

Pegnomocni k nie mole udzielat dalszych pegnomocnictw, z za
Penjomocni k b6dOcy osob® prawnoO, mo i e udzielit dal szych
pracowni kom (substytucja). Substytucji nie mogO udzielat d
Pegnomocnict wo udziel ane j est w formie pi s e npraeoyvnikaw obec
dystrybutora |l ub 2z podpisem potwiadczonym notarialnie. Po
przez wumocowany do tego przez Fundusz podmiot. Dodat kowo
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno b y } potwiadczone przez polskO plac- wk
konsularnO | ub podmi ot umocowany do tego przez Fundusz. Pe
przetgumaczone na j6zyk pol ski przez tgumacza przysiéggego
Powylsze zasadiyfdzdetgonz@®&ceegnomocnictwa nie dotyczO pegno
prowadzOcych dziagalnott gospodarczO polegajO0cO na zarz0Odz
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wi 6ksza l|liczba instrument - -w finansowytchpe g\ onyont npi rczt ywpoa ddkou zr
portfelem, w skgad kt-rego wchodzi jeden |l ub widéksza |liczb
Udzielenie pegnomocnictwa i jego odwoganie staje si6 skut
przez AgentaTrans f er owego ot wi adczenia woli w tym przedmiocie.

Uczestnik zobowi Ozany jest powiadomit Fundusz o odwoganiu

A 12,

JEDNOSTKUCZESTNICTWA

1.
2.

oA

10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.

18.

19.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo maj Ot kowwieeUczestnika

Wszystkie Jednost ki Uczestnictwa danej kategorii, w dan)
maj Ot kowe .
Fundusz oferuje w r amach poszczeg:-I|l nych Sulbefdunmnodsutsezky Uc- zlienset nk ectt empa r

Jednostki Uczestnictwa kategorii A i Jednostki Uczestnictwa kategorii B.
Kategorie Jednostek Uczestnictwa r-Gni O si 6 wysokotci O or a

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A Fundusz umolie pobr a
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategori.i B Fundusz mol
odkupywaniu,

Szczeg-gowe informacje dotyczOce wysokotci pobieranych op
Jednostek Uczesedstcawiaos® w tabeli opgat,

Fundusz zbywa JednostKki Uczestnictwa bez ograniczes$.
Jednostki Uczestnictwa nie mogO byt zbyte przez Uczestnika
Jednostki Uczestnictwa podlegaj O dziedziczeniu.

Jednostki Uczestnictwaawd®d a mahwialn@ izc moadk ppi enia przez Ful
Fundusz mole dokonat podziagu Jednostek Uczestnictwa. Pod
r-wne cz6tci, tak aby cagkowita wartot}! Jednostek Uczestn
wartotci Jednostki Uczestnictwa tej kategorii przed podzi a
O zamiarze dokonania podziagu Jednostek Uczestnictwa Fundu
naj mniej na 14 dni przed dokonaniem podziagu.

Jednostki Uczestni ciotewmezastawug O byt przedm

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w walucie polskiej.
Wpgaty tytugem nabycia Jednostek Uczestnictwa danej kat eg:¢

bankowe Funduszu, przeznaczone dla wpgat w danej walucie.
Trodki piemodi@ee po odkupienia Jednostek Uczestnictwa bdédO
wpgaty.

Kalidy z subfunduszy mole zawiesit odkupywanie jednostek wuc
1) w okresie ostatnich 2 tygodni Bfundosz jednastek uctfestiictwaadzu pi ony c

jednost ek, kt -rych odkupienia zatiOdano, stanowi kwot
subfunduszu albo,
2) nie molGna dokonat wi arygodnej wyceny i stotnej cz6tci
od subfunduszu.
W przypadkach, o kt-rych mowa w pkt 16, za zgodO i na waru
1) odkupywani e jednost ek uczestnictwa mo G e zost at Zawi €

nieprzekraczaj Ocy jednak 2 miesibcy;

2) fundusz mole odrn&ksutpkiwabcijestnictwa w ratach w okresie
przy zastosowaniu proporcjonal nej redukeciji lub przy d
uczestnictwa.

A 13.

REJESTRICZESTNI KDW

1.

Fundusz za potrednictwem wAagdeznit ar eTjreasntsrf e oavegtonipkr-ow Fundus:
Uczestnik-w Fundusz wydziela subrejestry Uczestnik-w Fund
Subfunduszu.
Ot warcie Rejestru dla danej osoby nastdépujeg wzmd menclieednp
Uczestnictwa.

Rejestr w szczeg-lnotci zawiera nastépuj Oce dane:

1) dane identyfikujOce Uczestnika Funduszu,

2) liczbé6 Jednostek Uczestnictwa danej kategoridi nal eliOcych

3) daté nabyci a, | i Jedripgiki Uczestrictwd, nabyci a

4) dat 6 odkupieni a, liczbé odkupionych Jednost ek Uczestni
odkupione Jednostki Uczestnictwa,

5  informacje o pegnomocnictwach udzielonych | ub odwoganych

6) informacje o blokadach,

7) wzmi ank6 o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnic
8 informacj6 o posiadanych przez Uczestnika kategoriach Je
Uczestnik Funduszu mo U e posi adat wi 6cej ni G j eden Rej e
korespondencyjnyoraznumer rachunku bankowego do odkupies$ we wszystk
i innych funduszach inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych
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zarzOdzanych przez Towarzystwo jestentemchamekUdbaanktowiyk dmo @
danej wal uty, w kt-rej zgodnie ze statutem funduszu dokoc
odkupienia jednostek uczestnictwa.

A 14.

PRZYJMOWANIEREALIZACJAO T WI A D GNOEIS

1. Fundusz zbywa, odkupuje i zamienia Jednost ki Uczestnictwa na (@GOdanie Uczes
zami erzaj Ocych nabyt Jednost ki Uczestnictwa, a takde pr
uczestnictwem w Funduszu na formularzach udost 6pnianych pr

2. Realizacj6 otwiadczenia woli Uczestnika |l ub osoby zamierz
uzal elnit od przedstawienia dodatkowych informacji W S PpOS
przepi sami prawa, w s zucszteagwyl not dni pr 26pils amiopadapra2u0 00 r .
pi eni Grazzfyi nansowani u terroryzmu. Fundusz molie wstrzymat r
uzupegnienia brakujOcych informacji, a w przympddku moiile ¢te
odrzucit .

3. Otwiadczenie woli Uczestnika kierowane do Funduszu powinn
numer Rejestru. W przypadku niepodania numeru Rejestru, Fu
ostatnio otwartegoRej estru w Subfunduszu, chyba (Ge informacje zawart
realizacji, z zastrzeleniem ust. 5. Skgadaj Ocy otwiadczen
stanem faktycznym.

4, Otwiadczenie wol.i Uc 2 estyn i dkaan ytdit yocszoQcoewyzxrh ni ezbédnych do
obejmuje wszystkie Rejestry, jak r-wniel inne fundusze inw

5. ZIl ecenia zgolGone w stosunku do Rejestru na dany Dzies$ Wy
nabycia, transfery, zamiany, odkupienia.

6. Jeleli zlecenia tego samego rodzaju realizowane w jednym T

pegnomocni ka, jako pierwsze realizowane sO te, kt-re zosta
A 15.

ZASADYZBYWANIA, ODKUPYWAM, ZAMIANY JEDNOSTEKUCZESTNICTW®RAZWY P GARODKBMWENI OUNY CH

1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednost ki Uczestnictwa poszczeg
Wyceny.

2. Zbycie Jednostek Uczestnictwa powinno nast Qgaizéwych odednigp - G ni ej
zgoldenia zlecenia i wpgywu wpgaty na rachunek bankowy Fu
zdarzes$, za kt-re Fundusz nie ponosi odpowi edzial notci .

3. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa powiedmiodninkalendaGgrychodni e p - C
dni a zgolenia zl eceni a chyba, ae op-Unienie j est nast 0|

odpowiedzial notci

4. Wypgata trodk-w pienidlnych pomniejszonych o ewentualnO
zZlecenmodkupienia | ub podatek =z tytugu wudziagu w funduszach
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w formie przelewu na rac
1) Uczestnika, albo

2) jego przedstawiciela ustawoweg o , w przypadku Uczestnik-w nieposiadaj Ocy
prawnych, albo

3) osoby trzeciej, uprawni onej do otrzymania tych trodk-w
wi erzytelnotci pieni6ilnej, dok mkywddeqny cw twr ohioavi iOzmua Owa
prawa.

5, Fundusz molie zawiesit zbywanie Jednostek Uczestnictwa Sul
Aktyw-w Netto Subfunduszu przekroczy 300.000.000 wapia ( sgown
Jednostek Uczestnictwa dotyczy r-wnield zbywania Jednost ek

6. Zami ana Jednostek Uczestnictwa mole byt dokonywana wygOc:
Uczestnictwa.

7. Fundusz moie podj Ot udezchyyzwabn ica zJaewdineosszteenki Uczestnictwa Subf

nie wczetnie]j ni i nastdédpnego Dnia Wyceny, po dniu Wyceny,
przekroczy wartott okretlonO w ust. 5 powydliej.

8. Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczes ni ¢t wa Subfunduszu Dynamicznych Sp-gel
od Dnia Wyceny, w kt-rym Wartot}t Akt yw-w Netto Subfundus
dwi etcie pi6tdziesi Ot milion-w zgotych).

9. Fundusz molie wznowi't Zbywariteva J Sdmd sastnalus dez®Oynami cznych
Wartotci Aktyw-w Netto Subfunduszu, jetel. w ocenie Subfu
efektywne zarzOdzanie Akt ywami Subfunduszu.

10. Fundusz molde ponownie zawiUegielstabgtwewai Subbtdndaeselk Dynamic
ustanO okolicznotci wskazane w ust. 9, kt -re bygy podstawC

zbywania Jednostek Uczestnictwa.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz o wznowieniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Dynamicznych Sp-gek w spos-b okre

Fundusz zwraca trodki otrzymane tytugem nabycia Jednostek
Zwrot trodknazrneszny 2w anul owaniem zI|l ece$ nabycia i zami an
trodki otrzymane przez Subfundusz od dni a, w kt-rym zawi

wznowiono zbywanie.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa subfunduszu doc el owego nastdédpuj e po wpgyni 6ciu
pochodzOcych z umor zeni a Jednost ek Uczestnictwa subfund
docelowego.

Zami ana Jednostek Uczestnictwa nastépuje po ceanzle@niaz nast
przez Agenta Transferowego.

Zlecenie zamiany realizowane jest poprzez jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu

Gr -dgowym i zbycie Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu

odkupieni a Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu Gr - -dgowym.
Zami ana Jednostek Uczestnictwa powinna nast Opi t nie p

dni a zgoldeni a zl eceni a, chyba, Ge op-Unienie j perogi nast ¢

odpowiedzial notci
Zami any Jednostek Uczestnictwa mogO byt dokonywane na J
Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu denominowanych w walucie polskiej.

W zakresie nie uregulowanym w niniej szym paragrafie do zami any Jednoste
odpowiednio przepisy dotyczOce zbywania i odkupywania Je:
Prospekcie.

A 16.

TRANSFEREEDNOSTEKICZESTNICTWA

Fu

1.
2.

3.

ndusz molGe dokonat ctzreasntsnfiecrtuwal, e donool setgeaki Ot ego na:
1) przeniesieniu Jednostek Uczestnictwa z Rejestru w Subfunduszu prowadzonego w ramach produktu

specjalnego na Rejestr w tym samym Subfunduszu, na Kkt . r
nabyte poza produktem specjalnym, w pr zypadKku niedotrzymania warunk: - w
zastrzelGeniem postanowie$d A 23. Szczeg-gowe warunki tran

zdaniu poprzednim, okretlone sO w regulaminie produktu s
2) przeniesieniu Jednostek Uczestnictwa z Rejestru spadkodawcy do Rejestru spadkobiercy Uczestnika w tym

samym Subfunduszu, w przypadku zgolenia przez spadkobi e

uczestnictwa w Funduszu na formul arzu sudgdtud prmiao mym zp rszpe

innych wymog-w zwi Ozanych z uczestnictwem w danym Fundu:

Funduszu, Statucie Funduszu oraz powszechnie obowi Ozuj Oc
Uczestnictwa prazdkpadd @jr@Gye ws przypadku zgoldeni a przez S |
odkupu Jednost ek Uczestnictwa na formul ar zu udost 6pn
(dyspozycj a spadkowa) . Towar zystwo or az dystrybuwtor s (
Uczestnika przedstawieni a i nformacij.i i dokument - w A
spadkobierc-w oraz wykazani a uprawni eni a spadkobierc-w
nal eiOcych do Uczestnika, zgodni @isamipwaws zechni e obowi Ozu
A 17.
BLOKADAJEDNOSTEKUCZESTNICTWA

Uczestnik molGie ustanowit blokadé6 cz6tci l ub wszystkich Jed

Ustanowienie blokady zawiesza moll i wot}t dokonania odkupier

przez okres wskazany w otwiadczeniu ustanowienia blokady.

Ust anowi enie blokady i j ej odwoganie staje si6 skuteczne

otwiadczenia w tym przedmiocie. )
Uczestnik Funduszu bédOcy |jednoazeatl megouyc aedtamiakwii eam Opr dd w

Uczestnictwa nabytych w ramach produktu specjalnego, mo (
warunkach produktu specjalnego.

A 18.

DYSPOZYCJRIAWYPADEKI M| EBGZESTNIKA

1.

Z zastrzelieniem A 23 uWsctz.es6,nivk ar aFzuined utsmiuer cFundusz na GOdar

1) osoby, kt -ra przedstawi rachunki stwierdzaj Oce wysokott
pogrzebem Uczestnikado d k upi Jednost ki Uczestnictwa Uczestnika do
ur z Oz proigr zebu zgodnie ze zwyczaj ami przyj 6tymi w danym
uzyskanO z tego odkupienia, na zasadach okretlonych w pr

2) osoby, kt - r O Uc&odkpi dediostkisciestriclvg Uczestnika d o wart ot c i nie wyd
przypadaj Oce na ostatni miesi Oc przed tmierci O Uczestnik
wynagrodzenie w sektorze przedsi6biorstw bez wypgat nag
Urz6du Stad,ysaryaznegeprzekraczaj Oce|j gOczne|j wartotci N
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2.

wypgaci t ej osobie kwotdé uzyskanO z t eumspekagediformadyjeymi a , na
Funduszu
Jednost ki Uczestnictwa, o ktz-O ydcoh snpoawdak uw puos tU.c zle,s tnmiiek uwc h o d

A 19.

ZASTAWIEDNOSTEKJCZESTNICTWA

1. Jednost ki Uczestnictwa mogO byt przedmiotem zastawu.

2. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastépuje wyg
przez Fundusz, naw(ipadamnépowamgios zogeekucyjnym, z zastrzelen

3. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia post 6]
nastdédpuje na podstawie umowy zastawu ustanowionegdor.ozgodni e
niekt-rych zabezpieczeniach finansowych.

4, Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje sié
lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w Rejestrze, po przedstawieniu umowy zastawu.

5. Przed dag®!l mwytmai wierzytelnotci zabezpieczonej zast awem,
zggosit Funduszowi iOdania odkupienia Jednostek Uczestnict

6. Jeleli wierzytelnott zabezpieczona zastawémFsndgazewid WQd
odkupienia Jednost ek Uczestnictwa obci Olonych zast awem,
pieniéildnych z tytugu odkupieni a przez Fundusz tych Jedn
pokwitowania wierzggoewggatwi écdeawberzytelnotci zabezpiec

7. Przepisyust. 1-6 stosuje si 6 odpowiednio do zastawu skarbowego i
sO Jednostki Uczestnictwa, jeGeli nie sO spernzeeczinewyzgapgrnz e
zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego.

A 20.

DODATKOWH WI ADCZENI A

1. Uczestnik Funduszu, posiadaj Ocy | ub zamierzaj Ocy nabyt Je
000 zgotych lub r-wnowartott twajnelkwmtryz ew iSmurbdjunwallseci e oa lpa
tredniego kursu wustalonego przez Narodowy Bank Pol ski, mo
podpisaniu umowy z Towarzystwem albo dekl aracji przedst awi
wypgacane jest ze trodk-w Towarzystwa.

2. Wypgata dodat kowego twiadczenia pieniélnego nast Opi pod we
dekl aracji przedstawi onej przez Towarzystwo oraz utrzyman
t r ednarat ow t w okresie inwestycji okretlonym w umowie albo
wartott okretlona w ust. 1. Dgugott okresu inwestycji mole

3. Wysokott dodat kowego twiadczeni a kpi eFuinddiunsezguo wunsat at aeaz j &
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzOdzanie Subfunduszem, nal
przypadaj Ocych na posiadane przez Uczestnika Jednostki Ucz

4, Dgugott okresu inwestympivnymstorgbo@c®Pmadigemotci okresu, w
utrzymywane Jednost ki Uczestnictwa o wartoteci ustal onej w
wylej wymienionego zobowi Ozani a, Uczestni k kibwredyws 2 wi jagctz ew
pieni 6ldnego, kt - re mole zostat wypgacone w formie dodat k
b6dzie sfinansowane z dodatkowego twiadczenia pienidélnego
wypgatéé trodk-w pide®c$dhy zh dpadaht kowego twiadczeni a na r
Funduszu, zgodnie z jego dyspozycj O. Szczeg-gowy spos-b o
i nwestycij.i oraz spos-b realizaciji i wypjgat yot wi adgelknmawao

A 21.

POTWIERDZENIA

1. Fundusz sporzOdza i ni ezwgocznie przesyga Uczestni kowi pi s
Uczestnictwa z danego Rejestru, chyba Ge Uczestnilprzywyrazi (
uliyciu innego notnika informacij.i ni i papier l ub na ich oc¢
terminy na dordczani e tych potwierdzes, zgodni e z ust .
komputerowego.

2. Fundusz sporzOdraerdbenrezebpotw | ub odkupienia Jednostek U
dzie$ okresu kalendarzowego: mi esi Oca, kwartagu, p-grocza
pod warunkiem zmiany salda Rejestru we wskazanym przez Uczestnika okresie. Pierwsze potwierdzenie Uczestnik
otrzymuje po pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa. Zbiorcze potwierdzenie zawiera informacje o
nabyciach i odkupieniach Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy oraz jednostek uczestnictwa realizowanych przez
Uczesni ka we wszystkich funduszach inwestycyjnych, za wyj Ot
produkt - -w specjalnych.

3. Uczestnik molde w kaldym czasie zmienit dyspozycj6, co do ¢

4. Wyralenie zgody na dorr6ecszoawyiceh pw tiwi rey dlz etSerorki nach wskazany
zgolenie dyspozycji dotyczOcej wysygki potwierdzes$ bez wsk
oraz fundusze inwestycyjne. W zakresie ter®iOue djoestar ozaan
zgoldone otwiadczenie woli Uczestnika w tym zakresie.
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Potwierdzenie zawiera:

1) dane identyfikujOce Uczestnika Funduszu,

2) nazwé Funduszu i Subfunduszu,

3) daté6 zbycia |l ub odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej
4) liczbdé6 zbgkyphohwbholednostek Uczestnictwa danej kategor
5) lTiczbdé6 Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, posi adar

Jednostek Uczestnictwa.

A 22.

OB S G URRACOWNICZYCR R O GR A NEMBRYTALNYCH
Fundusz dgodgia¢ Oz mstawO z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pra

zawi er at umowy z pracodawcami 0O wnoszenie skgadek pracowni k:

emerytalne w formie umowy o wnheskemi @c pwrziekz- wprdaac ofdamwd 6s sk gie

zasadach okretlonych w tej ustawie, Statuci e, umowi e z praco
A 23.

INDYWIDUALNEKONTAEMERYTALNE

1. Fundusz molGie prowadzit | KE, zgodnie z ustawO z ayanxch 20 kwi
oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego . | KE prowadzone sO w formie wy
w Rejestrze. W ramach | KE mogO byt nabywane wygOcznie Jed
Fundusz w Subfunduszach.

2. Os z creddtdce i w ramach jednego | KE molGe gromadzit wygOcznie |
zwana dal ej oszcz6édzaj Ocym. Magol et ni ma prawo do dokonyw:
kt-rym uzyskuje do
z pracy wykonywanej na podsta wi € umowy o pracé.

3. | KE prowadzone | est na podstawie pisemnej umowy O pr owa
Funduszem. Oszcz6édzaj Ocy mole zawrzet umowy o0 prowadzenie
przypadku, gdy oszcumadwr®m | Ocyproavaiderai e I KE z wi 6cej ni
i nwestycyjnym, zawi erana jest jedna umowa o prowadzenie |
wy (dej wy mi eni ony mi funduszami i nwestycyj nymi z dE ulgG kP st
okretlone postanowieni ami regul ami nu prowadzenia indywid:¢
fundusze inwestycyjne, stanowi Ocego integralnO cz6tt umowy

4, Umowé o prowadzenie |IKE z Funduszem oszcz6édzaj Ocy mole zaw
1) udyst rybutora Funduszu, osobitcie albo poprzez internet,

2) w siedzibie Towarzystwa,

3) za potrednictwem innych podmiot: -w, wskazanych przez Towa

4) poprzez internet,

5) poprzez przesgani e do Towar zystwa wypegni onej umowy 0
internetowej Towarzystwa.

5. I nformacj a o] dystrybutorach i i nnych podmi ot ach, Za pot
prowadzenie | KE, jak r-wniel informacja o modliwotci zawar
poprzez przesgagrsitevadawy Jeguairane ] umowy o] prowadzeni e I KE
internetowej Towarzystwa.

6. OszczG6dzaj Ocy mole wskazat w umowie o | KE osoby wuprawni on:
tmierci. Dyspozycja, o kt - rnegdemobwat ww zkdaalhd yum pcozpar szieed nzinm, e ni ¢

7. Nabywani e i odkupywani e Jednost ek Uczestnictwa w ramach
pomi 6dzy funduszami i nwestycyjnymi of eruj Ocy mi I KE i zar z (
mani pul &kayjtin@n®d w tabeli opgat.

8. Wpgaty dokonywane na | KE w roku kalendarzowym nie mogO p
prognozowanego przeci6tnego wynagrodzenia miesid6cznego w (¢
ustawi e buddUlstteomieq d upr awwi zori um budletowym |l ub w ich proj
zostagy uchwal o
W przypadku gdy kwot a ustalona w ww. spos- b bé6dzi e ni Gs
kal endar zowym, wW- wczas obowi Ozuohe nhwoltkaE wopgjgacts zda ko nw wa 0
kal endar zowy m. W przypadku, gdy oszcz6dzaj Ocy zawar ¢ umo
inwestycyjnymi, powylsze ograniczenie wysokotci wpgat ma
kalendarzowymnal KE prowadzone dla danego oszcz6édzaj Ocego przez w
Powyldsze ograniczenie nie ma zastosowania do przyj mowani a
okretlonej powydej, Fundusz wy k oprovaddepisiKb zycj 6 okretlond w

9. Wpgaty dokonywane przez magoletniego na |KE nie mogO pr zek
roku, Z pracy wykonywanej] na podstawie umowy o pracé6, i ni
8.

10. Wszelkie dyspozycje or az wpgaty dotyczOce | KE, powinny byt przez o

umodGl i wiajOcy ich identyfikacj6. Dyspozycje dotyczOce |KE
przez Fundusz z oznaczeniem al Kwéppnatempawi nwggatwi beapobd
Dyspozycje oraz wpgaty niezawierajOce oznaczenia &l KEG, b «
wpgaty dotyczOce nabywania Jednostek Uczestnictwa na zasad
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11.
12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

Trodki zgromadzoyte mbac il KiEo meo gzOa sbt a we m.
Rozwi Ozanie umowy o prowadzenie | KE nastdépuje w przypadku:
1) dokonania przez Fundusz wypgaty cagotci trodk-w zgromadz
2) dokonania przez Fundusz zwrotu cagotci trodk-w zgromadzo
3) dokonania przez RursdesowwypgatlKEtrdo instytucij.i finansowt
zarzOdzany przez Towarzystwo,
4) wypowiedzenia umowy o prowadzenie |KE przez kt-rOkol wi e
wypgaty |l ub wypdgaty transferowej
Wypgata otrtazwwyptgach trodk-w zgromadzonych na | KE nastdépuj
1) na wniosek oszcz6édzaj Ocego po osi Ogni6ciu przez niego w
ukosczeniu 55 roku (Gycia oraz spegnieniu warunku:
a

aydokonywani wp gat n adowolkyEh latach kalenflarmaowych,jalbow 5
b)dokonani a ponad pogowy wartotci wpgat ni e p-Uni ej n i
oszczG6dzaj Ocego wniosku o dokonanie wypgaty;
2) w przypadku t mi er ¢ ihawaissekosollydmaaviicde.e g o
OszczO6dkaj ©Oyy dokonag wypgaty | ub wypgaty pierwszej raty, n
wpgat na | KE.
Przedmiotem wypgaty transferowej molGe byt wygOcznie cagot
przypadku gdy oszcz6dzajtOcaynsd ek onvejje pvwynd Padtzy funduszami
oraz w przypadku otwarcia likwidacji Funduszu, kiedy IKE prowadzone jest z kilkoma funduszami inwestycyjnymi.
Wypgata trodk:-w zgromadzonych na | KE mole Hiylycdholdmana wrfc

zamiany |l ub transferu Jednostek Uczestnictwa z Rejestru |K

Wypgata transferowa jest dokonywana:

1) z instytucji finansowej prowadzOce,j | KE do ifamwmej um®wyt L
o prowadzenie | KE, w tym z Funduszu do innego funduszu
oszcz6édzaj Ocy podpisag umow6 o prowadzenie | KE, albo

2) z instytucji finansowej prowadzOcej | KE do zozo@dzaarjuOceyme
albo

3) z programu emerytalnego, w przypadkach, o kt-rych mowa
emerytalnych, do instytucji finansowej, z kt-rO oszcz6dz

4 z |1 KE zmar gego o0szcz06duzparjaOxereigoon erja all B awobpr ogr amu emer

uprawniony przystOpig.

W przypadku wypowiedzeni a umowy o] prowadzeni e | KE zwrot
pomniejszone o naleilny podat ek, a w przyppdglku 6gdy anaf ¢ K&\
programu emerytalnego, r-wnieli o kwoté stanowi OcO 30% sumy
emerytal nego, o ile nie zachodzO przesganki do wypgaty | u
umowy przez Fundusz,Osz z 6dz aj Ocy informowany jest o mo(liwotci dokon
Przedmiotem zwrotu jest cagott lub cz6tt trodk-w zgromadz
trodk-w pod warunki em, Ge trodki te proecdhlodwi ggr @ mavhzyamn y cnha
nastdédpuje przed upgywem terminu wypowiedzenia umowy, a j e
prowadzenie IKE.

Wypgata, wypgata w ratach, wypgata transferowa, zwr ot oraz
dokonywana w formie pieniélinej . Do wypgaty, wypgaty w rat e

cz6tciowego trodk-w odpowiednio stosuje si6 postanowienia
tym VGe w przypadku wy p gat y zostaniea wykdnana @avekpzaniu ¢ryez plezesinikg a

odpowi edni o potwierdzeni a zawarci a umowy z i nnO instytuc
emerytalne albo potwierdzenia przystOpienia do programu em
W przypadku dokonanwar wypght ywywgagatyransferowej, zwrotu

upgywem 12 miesi6cy od zawarcia umowy o prowadzenie |KE,

skgadaj OcO si 6:

1) z cz6tci procentowej, w wysokottgorazni e wi 6kszej 5 % wypga
2) z cz6tci stagej, nie widbkszej niilG 100 zgotych |l ub r-wnow
Towarzystwo ma prawo pobr at opgat 6 bezpotrednio z Rej est
Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKE, poprzez odk upi eni e Jednost ek Uczestnic
r-wnowartott ww. opgaty.

Opgat a, o kt-rej mowa W ust. 20 nie bdédzie pobierana w

transferowej pomi 6dzy funduszami inwestycyjnymi (zamiana)

Opgat a, o kt-rej mowa W ust. 20 mo ( e ni e byt pobierana
transferowej pomi 6dzy | KE a indywidual ny mi kont ami emeryt a
Millennium Dom Maklerski S.A.

W przypadku otwar ci a | i kwi dacj i Funduszu, oszcz6é6dzajOcy w celu dol
dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu | ikwidacij:.i
1) zawarcia umowy o prowadzenie | KE 2z ieniaxftwierdzentayawarcdgg O f i n a

umowy Funduszowi lub likwidatorowi, albo_
2) w przypadku przystOpienia do programu emerytalnego do
programu emerytalnego Funduszowi lub likwidatorowi.

A 24.
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PRODUKTYSPECJALNE

1. Fundusz umahkiywaniae Jednostek Uczestnictwa w ramach produkt
okretlonych w regulaminie prowadzenia danego produktu spe
kategorie Jednost ek Uczestnictwa kdaasetgoprniyec hpow miramawh meg

uczestni kami danego produktu specjalnego spegniaj Oce okre
wpgaty w okresie rozliczeniowym, dgugott okresu oszcz6dza
dodatkowe war unki , kt-re musi spegnit przysté&puj Ocy do produkt L
produktu specjalnego gOcznie z innym produktem finansowym.
2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach produkt estnktwae cj al ne
W programie specjalnym, w kt-rej akceptuje sidé6 warunki okr

3. W ramach produkt-w specjalnych Uczestnik mo ( e r-wnoczet
uczestnictwa kil ku f un dzasyzhyprzezifowargystwocy j nych =zar z Od

4. Produkty specjalne mogO byt of erowane przez Fundusz w
oszcz6dnotci owych, indywidualnych plan-w oszcz6édnotciowyc
IKE.

A 25,

SPOSOBY K GAD ZNIEACE S

1. Po oggoszeniu w spos-b okretlony w A 103 wust. 1 lub pi
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz skgadanie innyc
poprzez dystrybutor . -w w putelkfonafakdiintednet. g u g i klienta, przez

2. Skgadanie zlece$ przez telefon, faks lub internet modll i\
l ub przez dystrybutor a, na zasadach okretlonych przez of

3. Szczeg:-gowe zasady skgadaamaka tubcéestprmer twekaktang sO w
Fundusz |l ub dystrybutora warunkach skgadania zlece$ prze
okretlajO: zasady zawierania, zmiany i rozwi @Zanisgposmdbw)
nadania hasga.

4. Zl ecenia i inne otwiadczenia wol.i mogO byt wyradGone za p
dokumenty te zostanO w spos-b nalelyty sporzOdzone, utrw

5. Fundusz lub dystrybutornieprzy j mi e zI|l ecenia |l ub innego otwiadczenia wol
przypadku awarii urzOdze$ technicznych sguidOcych do prze

ROZDZI AG | | .USSZUBCFYUNADM| CZ NGYECKH S P D

A 26(Subfundusz Dynamicznych Sp-gek)
CELINWBTYCYJNY SUBFUNDUSZU DYNAMI CZNYCH SPDGEK

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartotci Akt
oraz osiOganie przychod-w z |l okat netto Subfunduszu.

2. Fundusz dogoly wszel kiicrhwessttayrcaySj ndelgao ,r eoa | kitz-arcyjmm ncoewau w us
jego osi Ogni 6ci a.

A 27(Subfundusz Dynamicznych Sp-gek)
PRZEDMI OT LOKAT SUBFUNDUSZU DYNAMI CZNYCH SPDGEK

1. Fundusz molGe | okowat Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartotciowe e migvwawaanret,owmmnred cpzrozneez | Sikbar b Passt wa
Pol ski, papiery wartotciowe i instrumenty rynku pieni 60
na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej lub w passtwie
zorgani zowanych nie b6é6dOcych rynkami regul owanymi w Rzec:
na nast6épuj Ocych rynkach zorganizowanych pas$stw nalelGO

York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Chicago Merantile Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago
Board Options Exchange, CBOE Futures Exchange, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange w
Stanach Zjednoczonych Ameryki, Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Tokyo Stock Exchang®
w Japonii, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange 8 w Kanadzie, BX Berne Exchange, SWX Swiss
Exchangedw Szwajcarii, Oslo Stock Exchange 8w Norwegii, New Zealand Stock Exchangedw Nowej Zelandii,
Istanbul Stock Exchange 8 w Turcji, Bolsa Mexicana de Valores 8 w Meksyku, Australian Stock Exchanged w
Australii,Korea Stock Exchange, KOSDA@w Kor e Pogudni owej ,

2) papiery wartotciowe i instrumenty rynku pieni6linego béd(
emisji lub pierwszej oferty public z n e j zakgadaj O zgolenie wniosku o dopuszc
w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest =zape
kt-rym po raz pierwszy nast Opi zaof erowanie tych papier:
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3) depozyty w bankach krajowych | ub instytucjach kredytowych
pgatne na (@GOdanie lub kt-re molGna wycofat przed terminem

4 depozyty w bankach =zagranicznych pod war unhvegemrganuie ban
nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej t a
uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie takich lokat,

5 instrumenty rynku pieni6ilnego, inne ni 0 okretdmitente w pk
podlegaj O regulacjom maj Ocym na celu ochroné6 inwestor - -w
a) emi towane, pordczone Il ub gwar antowane przez Skarb P a

samor zOdu terytorialnego, wgatci we c e npturbal lincez,n e r epgai Sosnt
czgonkowskiego, al bo przez bank centralny passtwa czg
EuropejskO | ub Europejski Bank | nwestycyjny, passtwo i

passtwa federalnegozgpnkeuw ffedargojiz, al bo przez orgar
kt -rej nal edy co najmniej jedno passtwo czgonkowski e,

b) emi towane, poréczone | ub gwarantowane przez podmi ot
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kry t er i a mi okretl onymi prawem wsp-
podmi ot podlegaj Ocy i stosuj Ocy si 6 do zasad, kt -re ¢
prawem wsp-|lnotowym, Il ub

c) emitowane przez podmiot, kt -rego papierlyowaarytmgt coi okwe rs
mowa w pkt 1,

6) papiery wartotciowe i instrumenty rynku pieniélnego, i nn

7) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny.

2. Na zasadach okretlonych w A 31, Fundag$Ocmoda mpazedednnt

1) instrumenty pochodne, czyli prawa maj Ot kowe , kt -rych ce
ceny |l ub wartoteci papier-w wartotciowych, o kt-rych mowa
roku 8o obrocie instr ument ami finansowymi, oraz inne prawa maj Ot kov
bezpotrednio | ub potrednio zalelGy od ksztadgtowania sid
zmi any wysokotci st-p procentowych,

2) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, <czyli instrumenty pochodne, Kkt
rynkiem zorgani zowanym, a ich trett jest |l ub moilGe byt pr

3. Fundusz molde na rzecz Subfunduszu nabywat:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy i nwestycyj nych ot wartych, maj Ocych
Rzeczypospolite] Pol skiej, w tym w jednostKki uczestnict
przez Towarzystwo,

2) tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne

3) tytugyniuczwatemi towane przez instytucje wsp-lnego inwest
a) instytucje te oferujO publicznie tytugy uczestnictwa i
b) instytucje te podlegajO nadzor owi Vg amtamiswevg/an d rudga rkua pn &

passtwa czgonkowskiego Il ub passtwa nal eliOcego do OE
wzajemnotci, wsp-gpraca KNF z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytug-w uczestnictwa tych instytud
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, W SzcCz
i nwestycyjne co najmniej takie, jak okretlone w niniej

d instytucje te sO obowi Ozane do sporzOdzania rocznych i
pod warunki em, Ge nie widcej ni i 10% wartotci aktyw-
funduszy zagranicznych |l ub instytucji molie byt, zgodni
gOcznie w jednostKki uczestny¢nwahi ohwaht yohdosay typwe
innych funduszy zagranicznych i instytucji wsp-:-Ilnego i

4. Fundusz molie na rzecz Subfunduszu zawierat umowy, kt -ryct
maj Ot kowe, z innym f unzaTswaeystwz ar zOdzanym pr
5. Fundusz dziagaj Oc na rzecz Subfunduszu utrzymuje, wygOczni
zobowi Oza$ Subfunduszu, cz6tt swoich aktyw-w na rachunkach
A 28(Subfundusz Dynamicznych Sp-gek)
KRYTERIADOBORW.OKAT
1. Decyzje o doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru b¢

Fundusz na podstawie analiz dotyczOcych w szczeg-Ilnotci

1) oceny perspektyw ekonomicznych sp-gki, dokonywanej gg- - wr

spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycjirynk owe j , br anidy, produkt - w, polityki

wypgat dywidend i zmi any wynik-w finansowych,

2) wskalnik-w analizy technicznej,

3) udziagu akcji w indeksach giegdowych,

4) por-wnania wyceny akcj.i na podstawie analizy fundament al

rynkowych,

5) pdynnakcj i,

6) ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

7) spedgnienia zasad dywersyfikacji |l okat
8) zmian w akcjonariacie sp-gki,
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9) stanu rynku kapitagowego w tym sentymentu inwestycyjnego:¢
2. Decyzje dotyczOce i rswievetngychifinduszy j ednost ki ucze
inwestycyjnych, tytugy uczestnictwa funduszy zagranicznych o
emitowane przez instytucje wsp-lnego inwestowania maj Oce sie
podej mowane przez Fundusz na podg-tlamdteciainal i z dotyczOcych w

1) oceny wynik-w inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu 0 WS¢

analizy funduszy inwestycyjnych,

2) zmiennotci wycen tytug-w uczestnictwa,

3) wielkoteci i formO prawnej funduszu emituj Ocego tytugy uc

4) poziomuwbppghtobowi®zuj Ocych w danym funduszu,

5) cz6stotliwotci i dostépnotci wyceny,

6) terminu w jakim tytugy uczestnictwa mogO byt zbyte | ub 1

7) poziomu wpgat minimal nych,

8) spegnienia zasad dywersyfikacji |l okat,

9) perspektywy zmilmany wartotci portfe
3. Decyzje o doborze dgulnych papier-w wartotciowych oraz in
pieni 6dnego b6d0O podej mowane przez Fundusz na podstawie anal
szczeg- -l noteci

1) sytuacji makroekonomi cznej kraju emitenta papieru wart ot

2) bieli®regozewi dywanego poziomu rynkowych st-.-p procentowyoc

3) ryzyka kredytowego odnoszOcego si 6 do emitent -w poszczeo

wartotciowych,

4) pgynnotci poszczeg-lnych papier-w wartotciowych,

5) spegnienia zasad dywersyfikacji l okat .

4. Dokgadyny owkdazti Akt yw- w Subfunduszu w akcje i dguilne papiery
wartotciowe w ramach |l imit-w okretlonych w A 29 bédzie uzale
podej mowanych przez Fundusz na podstawie analiz dotyczOcych

1) oceny bieiGOcej sytmgchi papieynkuwakecjpitci ovguo b,

2) przewidywas$ odnotnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i ¢

wartotciowych w przyszgotci, w szczeg-Ilnotci w zakresie Kks:

oraz rentownotci dguinych papier-w wartotciowych.

A 2 9 (SubfunduszDynami cznych Sp-gek)

ZASADYDYWERSYFIKACULOKATI OGRANICZENIANWESTYCYJNE
1. Fundusz nie molie | okowat wi 6cej nid 5% wartotci Akt yw-w St
rynku pieni 6dnego wyemitowane przez jeden podmiot.
2 Fundusz mole O®Wwkowwalt otiloi LAKktyw-w Subfunduszu w papiery w
ele

pienidédlinego wyemitowane przez jeden podmiot, jelel:i gOcznce
wi 6cej nid 5% wartotci Aktyw-w SubAkhywswuSumlmfiengugzzkroczy

3. Przepis-w ust. 1 i 2, nie stosuje si6 do depozyt - -w i tral
instrumenty pochodne, zawi eranych =z podmi ot ami podl egaj Oc
rynkiem finansowym.

4. GOna wartott l okat w papiery wartotciowe |l ub instrumenty
podmi ot , depozyty w tym podmiocie or az wartott ryzyka }
przedmi otem sO niewystandaryzowangchngt it yme ptoyd mp ¢ rond mé ¢ =7
20% wartotci Aktyw-w Subfunduszu.

5. Fundusz moilGe | okowat do 20% wartotci Aktyw-w Subfunduszu
rynku pieni 6linego wyemitowane przez p,odpni oy ycnyuhebE®doeudn
|l okowatlt wi 6cej ni i 10% wartotci Aktyw-w Subfunduszu, w pap
wyemitowane przez |jeden podmi ot nal eliOcy do grupy kapita
Podmi oty dal giiOpyg kapitagowe]j traktuje si6ég, do celu stosc
podmi ot . Przez grupé6 kapitagowO rozumie si 6 grupdé kapitag
2013.330 t.j.) dla kt-rej s p avozdadid finansowe j est skonsol i dowane

6. Fundusz molGe | okowat do 35% wartotci Aktyw-w Subfunduszu
Passtwa, Narodowy Bank Pol ski, pol skO jednostké samorzOdu
samor zOdu t er ytwar icaz gnoengkoo wsak§ setg o, passtwo nal e(Oc do OECI
finansowO, kt -rej czgonkiem jest Rzeczpospolita Polska | u
mole | okowat do 35% wartotci Akt yw- w $zorefuln gwdrantowame przezp a pi er
podmioty, o kt-rych mowa w zdaniu poprzedni m, przy czym (

instrumenty rynku pieni élinego wyemitowane przez podmiot,
gwar antowanew wletpyorygodmi ocie oraz wartott ryzyka kontrahe
przedmiotem sO niewystandaryzowane instrumenty pochodne, z
35% wartotci Aktyw-w Subfunduszu.

7. Fundusz nie molde (GioROWMalwawi 6¢€e]j Akt yw-w Subfunduszu w de
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

Fundusz nie molGe | okowat wi 6cej nid 20% wartotci Akt yw-w
funduszu inwestycyjnegouotrwathegbwd ubunduuuzyu zagraniczneg
inwestowania, o kt-rych mowa w A 27 wust. 3.

GOczna wartott |l okat Subfunduszu w tytudgy wuczestnictwa i ns
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych ot war t yc h lub tytugy uczestnictwa fund:t
przewylszat 30% wartotci Aktyw-w Subfunduszu.

Fundusz ni e mo (e nabywat papier-w wartotciowych daj Ocyc
kt -rymkol wiek organie emitenta tych papier - w.

Fundusz nie molGe nabyt wi dcej ni i 10% wyemitowanych przez

prawo ggosu.

Fundusz nie moilde nabyt widbcej ni i 25% og-Il nej l'iczby jedn
otwartego, funduszu zagranicznego | ub tytug-w uczestnictwa jednej instyt.t
za granicO oferuj Ocej publicznie ty gy uczestnictwa i uma

tu
Fundusz nie mole nabyt wi dcej ni d 10% wain t6ditheig on aviymie nma It o avje
przez jeden podmiot.

Fundusz nie molGe nabyt wi 6cej nid 10% wartotci nomi nal nej
podmiot.

Limit-w, o kt - -rychd4d moPvan dw swzstmo (@ile2 ni e stosowat wowgch,wi | i n
instrument-w rynku pieni6ldnego |l ub tytug-w uczestnictwa,
dguilGnych lub instrument-w rynku pieni6élinego al bo wartotci
W przypadku, gdy papierprzwar tfodrcrd wsvk2e niatbwe®t ycyj ne ot wa
Towarzystwo dawagyby wi 6cej nid 10% ggos-w w organach emit
papier-w wartotciowych daj Ocych ¢gOcznie 10% ggos - w.

GOczna wartott Ilokat, ostk.t - Ly ekt méwanivwe Mmod& przewylszat
Subfunduszu.

Czynnotci prawne dokonane z naruszeni em-1lo4gr aln7i cozreaSz ofk r3e2 | w
4 sO wafline.

JetGeli Fundusz przekroczy ogratniochewi @z arky edbodestwouswanil

stanu swoich aktyw-w do wymagas$ okretlonych w Ustawie ol
Uczestnik-w Funduszu.

Przy stosowaniu | imit-w inwestycyjnych, 0o kwz glyGdn inao waa rw o
papier-w wartotciowych |l ub instrument-w rynku pienidédlnego
wyj Ot kiem instrument-w pochodnych, kt-rych bazé stanowi O u
Jedeli papier wartotciowy | ubwiiewrsa rwhneda wa ryy kiun spti reinmeiritn e m a
instrumentu uwzgl dddnia si 6 przy stosowaniu przez Fundusz |
Ograniczenia inwestycyjne nie muszO byt zachowane w przyp
papier-w wartodyxdlwychobhtifd®l u i nwestycyjnym Subfunduszu, [
dostosowat strukturdé portfela inwestycyjnego do wymagas$ ok
po wykonaniu prawa poboru, kt-re spyoywmegdowago przekroczenie
W przypadku wszystkich rodzaj - -w | okat Funduszu wymienionyc
prowadzona zar-wno w Polsce jak i w innych krajach.

Fundusz molie inwestowat od 60% do 100% akt yowchavakt€sze bf undu
akcyjnym, przy czym znaczOcO cz6tt portfela akcyjnego Sub
kapitalizacji. Cz6tt aktyw: w, kt - ra nie bédzie ulokowana
b6dzie inwestowhlgi prwedguivseypapiery wartotciowe i instru
emi t owane, poréczone | ub gwarantowane przez Skarb Pas$stwa

skretl ony.

A 30(Subfundusz Dynamicznych Sp-gek)

INNEOGRANICZENIANWESTYCYJINE

1.

Fundusz dzrizaggcaz Oulmfaunduszu nie mode:

1) zobowi Ozywa'tl si 6 do przeniesienia praw, kt-re w chwildi
nabyte, chyba (e ma roszczenie o nabycie takich praw,

2) dokonywat kr - -tkiej sprzedady,

3) udzielatlt poliyczekesSgwaraasjirzeldpaiémzA 32 ust. 2,

4) nabywat papier-w wartotciowych | ub zbywalnych praw majC
szlachetnych,

5  okowat Aktyw-w Subfunduszu w papiery wartotciowe i wier
podmiot- w b 6dOcych podmi ot ami domi nuj Ocy mi Il ub zal eliny mi
akcjonariuszy,

6) zawi er at um- w, kt-rych przedmiotem sO papiery wartotci
wymagal notci nie dgulszym nid rok, z:

a)y czgonkami o rmzgstma,- w Towa
b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,
c) osobami wyznaczony mi przez Depozytariusza do wykonywa

prowadzenie rejestru aktyw-w Funduszu,
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d osobami pozostajOcymi z oswebami zwy @z&mi onaygdie Swkl im,. a)

e) osobami, z kt . rymi osobly d@@enienspboasumeld ipokragwi esst wa
drugiego stopnia wgOczni e,

7) zawierat um-w, kt-rych przedmiotem sO papiery wartotciow

a) Towarzystwem,
b) Depozytariuszem, tz4, zastrzelieniem us

¢c) podmi ot ami domi nuj Ocy mi |l ub zaleldnymi w stosunku do To

d) akcjonariuszami Towarzystwa,

el akcjonari uszami l ub wsp-I ni kami podmi ot -w dominuj Ocych

Depozytariusza.

Ograni czes$,moavak tw ruyscth. 1 pkt 5 i 7, nie stosuje si6 do pa
Skarb Passtwa | ub Narodowy Bank Pol ski
Ograniczesg, o kt-rych mowa w A 30 wust. 1 pkt 7 1it d) i e
mowawtymprzepi si e, sO sp- gkami publicznymi, a Fundusz zawiera |
ni i 5% og-1lnej liczby ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjon
Fundusz molie dokonywat |l okat l ub zawrzet umowd, katylubt - rych
zawarcia umowy wymaga Iinteres Uczestnik-w Funduszu, a dokc
wyst Opienia konflikt-w interes-w. Fundusz powinien przech
spegnienia warunk-w, mi uktpaprczhe dmoiwa, wv zsdzaczeg:- | not ci dotyc
innych istotnych warunk-w transakecij.i
Fundusz inwestycyjny otwarty nabywaj Oc papiery wartotciowe
moidie naruszyt ogranicze$, o kt-rych mowa w A 29
Lokowani e w papiery wartotciowe Il ub instrumenty rynku
zorgani zowanego oraz w papiery wartotciowe, kt - rych dopu:
passtwie innym nil Rzeczpospodeido ®ECD avinmflaauzyskania zgpdg KNR neo n a |
dokonywanie | okat na okretlonej giegdzie | ub rynku.

A 31(Subfundusz Dynamicznych Sp-gek)

PRAWA POCHODNE

1.

Subfundusz molGe zawierat umowy maj Oce za przedmiot instrum
1) takie instrument y pochodne, z zastrzeleniem wust. 2, sO przedmi
Rzeczypospolite] Pol skiej lub padstwie czgonkowskim | ub na

a) Szwajcaria, Niemcy EUREX Exchange
b) USA3 American Stock Exchange

c) USA dNew York Stock Exchange

d) USA8NASDAQ

e) USAJ Chicago Board of Trade

f) USA & Chicago Board of Option

g) USA- Chicago Mercantile Exchange
h) USA- CBOE Futures Exchange

poOUUOUET GAEhR x OUI O11TxA BT UxAIA
finansowymi,

¢q O6i1TxA TA TA AAT O UAPAxT EAT EA Ob OA Subluaduszulub OdoaaideehieT EA BT 00
OUUUEA ET xAOOUAUET Aci UxEaUAT ACi UA Ui EAT aq
Aq EOOOGexh AAT 1 O0A xAOOI GAE PAPEAOex xAOOI GAEI xUAE E ETO
30A A£G AGOUh Al AT PAPEAOEx xAOOI GAET =0 AEECH T AGHOO0N0 Rl
|

Aq EOOOex xAl OO x UxEAUEO U iTEAOAlE 30AZEDOT ABOUDN

AQ xUOI ET GAE 00&b bPOT AAT OT x UGERh UKIETaA) EBDA BUE A G B AOMO &I A EATA

OUT E® PEATEsIT ACT i OAU AEOUxAiE OOOUUTUXAIUIE TA UAODPIT EIT
cq UAxAOAEA Oi T xU AAUEA UcCi ATA U AAT Al ET xAOOUAUET UI 30AF
1q AAUS ET OOO0O0I AlWie xI A XAED RATUAREGU i >OAT UAE ET 00001 AT 6ex bl Al
AET AT Ol xAh 1T EO8EOUAE 11T xA x o ¢x 060068 p PEO ph ¢ E uvh 00i D
v xUETTATEA Qi1 xU 1TAOOAPE DOUAU AT O0Axd osETcOO IR Ops xI GFE 1A
O1T Ul EAUATEA PEATEsLT AS

30AAEOT AOOU 1T F+A UAxEAOA¢ OiTxU I AEaAaAA UA POUAAIET O . EAxUOO
AT AAGET xUi Eh DI TELFOUUI E xAOOT EAI E(

pgq O000iITa OOAT OAEAEE EAOO DIAIEIOO@X@%AAMEM&a%UOA&@O%W#$A&

PAdOOxT AUei 1 ET xOEEAR DI AT ACAEAAU 1 AAUT Ol xE x&8AGAExACI 1 0OC
x OUI BPAJOOxEAR

¢q ET O6006I AT 6u OA pi Al ACAEa AT AUEATTEA 11711 EBxAE Al UxAOUEE
3) ET1 60006i AT Ou OA iiTca Ui 60A¢ x AixT171U0Ui AUAOEA POUAU &OTI AO
Al xT1TuUui AUAOEA Ul EExEAI xAT A 1 OA UAT ETE6OA POUAU OOAT OAEAE
W celu zapewnienia sprawnego zarzOddaszampobetzaWweer alhwemby
za przedmi ot nastépuj Oce instrumenty pochodne, w tym niewy
1) opcje na indeksy giegdowe;
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2) opcje na akcje;

3) opcje na kurs waluty;

4) warranty opcyjne;

5) kontrakty terminowe na akcje;

6) kontrakty ter minowe na kurs waluty;

7) kontrakty terminowe na indeksy giegdowe;
8) transakcje forward na kurs waluty;

9) transakcje swap na kurs waluty;

10) transakcje FRA (forward rate agreement).

4 . Przy zawieraniu um-w maj Ocych za pr z e d nmaryzéwane msrunmentyme nt y p
pochodne, w celu Zzapewnhienia sprawnego zarzOdzani a portf
kieruje sié nastdépuj Ocy mi kryteriami wyboru tych instrument

1) rodzaju instrumentu bazowego,

2) stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

3) pgynnotci instrumentu pochodnego,

4) terminu wygatni6écia (rozliczenia) instrumentu pochodnego

5) sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

6) sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,

7) oceny perspektyw zmianwarto t c i instrumentu bazowego,

8 spodziewanego ksztagtowania si6 r-(0nicy pomiédzy wycenO
instrumentu bazowego,

99 adekwatnotci charakterystyki instrumentu pochodnego do

finansowychz naj duj Ocych si 6 w portfelu inwestycyjnym Subfundu
5. Instrumenty pochodne mogO byt wykorzystane z uwzgl 6dnieni
warunkach:

1) jetli na podst awi e analizy rynku Il ub zh pweddug i 9cemn iy
zarzOdzaj Ocego istnieje znaczOce ryzyk @dwuoeehizabazpiaczeniaar t ot ci
ceny nabycia papier-w wartotciowych,

2) jetli na podstawi e analizy rynku l ub z powodu i stotr
zarzaQdxcego istnieje znaczOce r ywoel ograsigzenidtego ryzykar t ot c i i nwe

3) jetli zawarci e umowy, kt-rej przedmiotem sO instrumer
odpowi adaj Oca temu sprzedal( bOda nabylté zpiiencsztersusmewa ur obz
spodziewany wynik inwestycyjny, szybkott | ub gatwott wyk

4 jetli zawarcie umowy, kt-rej przedmiotem sO instrument
procentowe, b6 dazizeDd zva j Oceergio, zZKor zystne z uwagi na oczeki

A 32.(Subfundusz Dynamicznych Sp-gek)

KREDYTY | PoOUYCZKI

1. Fundusz moGie na rzecz Subfunduszu zaci Ogat, wygOcznie w I
poliyczki i kredytayy a@ot emnhiuni ev sgpdcznej wysokotci nieprzel
Netto Subfunduszu w chwild. zawarcia umowy polGyczki l ub kre

2. Fundusz na rzecz Subfunduszu mo d e poldyczat innym podmi ot
wygOczni eokvr gtrlydonyem na podstawie art. 102 Ustawy.

A 33(Subfundusz Dynamicznych Sp-gek)

DOCHODYSUBFUNDUSZU
1. Dochodami Subfunduszu sO przychody z Il okat netto Subfundus
2. Dochody Subfunduszu powi 6kszaj O Aktywa Subfunduszu.

A 34(Subfundusz Dynamicznych Sp-gek)
RODZAJEWY S OK OF R Q S KABKULACJI TERMINYPOKRYWANIAK OS Z TOBVC | n UAJ §UBFUNBUSZ

1. Za zarzOdzanie | reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo
4% Wart ot ciettdASulifupduszuw sikali roku.
2. Wynagrodzenie naliczane | est w kalGdym Dniu Wyceny i zZa
przypadku roku przestépnego, od Wartotci Aktyw-w Netto z p
3. Wynagrodzenie WwWypddecwn&Supésnduezu w terminie do 7 dnia r
mi esi Oc poprzedni
4 . Koszty dziagal notci Subfunduszu pokrywane sO przez Towar z
ust . 1, z zastrzelGeniem ust. 5 i 6 .
5. Opr - czodweyemnaiga Towar zystwa Subfundusz pokrywa z wgasnych tr
1) podatkami i opgatami wynikaj Ocymi z obowi Ozuj Ocych pr ze
oraz opgat ami rejestracyjnymi,
2) prowi zj ami i opgatnasmik c jzawniOz kmuypmia 1 spazedady papier -
maj Ot kowyc h,
3) prowi zj ami i opgat ami Za przechowywani e papier-w war
Subfunduszu,
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