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PROSPEKT INFORMACYJNY 

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty  

(Millennium FIO)  
 
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:  
 

1.  Subfundusz Dynamicznych Sp·ġek 
2.  Subfundusz Akcji  
3.  Subfundusz Cyklu Koniunktura lnego 
4.  Subfundusz Stabilnego Wzrostu  
5.  Subfundusz Instrument·w Dġuűnych 
6.  Subfundusz Depozytowy  

 
 
Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty powstaġ z przeksztaġcenia w trybie art. 240 Ustawy 
nastőpujŌcych funduszy inwestycyjnych: 
1.  Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ťrednich Sp·ġek Europy Ťrodkowo -Wschodniej  
2.  Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Maġych i Ťrednich Sp·ġek 
3.  Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji  
4.  Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zr·wnowaűony 
5.  Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty St abilnego Wzrostu  
6.  Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Papier·w Dġuűnych 
7.  Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pieniőűny 
8.  Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowa Lokata  

 

Organem Funduszu jest:  

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ġka Akcyjna z siedzibŌ w Warszawie,  

ul. Stanisġawa Űaryna 2B, 02 -593 Warszawa,  

Adres strony internetowej Towarzystwa: www.millenniumtfi.pl  

Adres poczty internetowej: millenniumtfi@millenniumtfi.pl  

 
Fundusz prowa dzi dziaġalnoťł zgodnie z prawem wsp·lnotowym regulujŌcym zasady zbiorowego 

inwestowania w papiery wartoťciowe. 

Niniejszy Prospekt zostaġ sporzŌdzony w dniu 11 grudnia 2007 r. w Warszawie. 

Daty kolejnych aktualizacji: 26 maja 2008 r., 02 stycznia 2009 r., 04 marca 2009 r., 01 kwietnia 2009r.,  06 

maja 2009 r., 03 czerwca 2009 r., 5 czerwca 2009 r., 10 czerwca 2009 r., 13 lipca 2009 r., 20 lipca 2009r., 6 

sierpnia 2009 r., 30 sierpnia 2009 r., 04 wrzeťnia 2009 r., 10 listopada  2009 r., 18 grudnia 2009 r., 23 

grudnia 2009 r., 29 grudnia 2009 r., 25 lutego 2010 r., 29 marca 2010 r.,  

02 kwietnia 2010 r., 08 kwietnia 2010 r., 31 maja 2010 r., 20 grudnia 2010 r., 21 marca 2011r., 01 kwietnia 

2011r., 31 maja 2011r., 28 lipca 2011r., 20 wrzeťnia 2011r., 01 grudnia 2011r., 20 lutego 2012r. , 06 marca 

2012r. 30 kwietnia 2012r. , 31 maja 2012r. ,  08 czerwca 2012r., 21 czerwca 2012r. , 16 sierpnia 2012r., 15 

listopada 2012r. , 05 lutego 2013r. , 23 marca 2013r. , 17 kwietnia 2013r. , 02 maja 2013r. ,29 maja 2013r. , 01 

lipca 2013 r., 02 paůdziernika 2013 r., 04 paůdziernika 2013r., 12 grudnia 2013r., 30 stycznia 2014r., 25 

marca 2014r., 28 maja 2014 r., 6 czerwca 2014 r. ,  27 czerwca 2014r.,  22 sierpnia 2014 roku., 4 wrzeťnia 

2014 r., 30 paůdziernika 2014 r., 14 listopada 2014 r. , 10 grudnia 2014 r.,28 lipca 2015 roku., 9 paůdziernika 

2015 r., 28 paůdziernika 2015 r., 01 grudnia 2015r. , 19 grudnia 2015 r.  2 marca 2016 r., 1 kwietnia 2016 r. , 

20 kwietnia 2016 roku., 2 maja 2016 roku. , 30 maja 2016r., 23 czerwca 2016 r. , 1 wrzeťnia 2016 r., 23 

wrzeťnia 2016 r., 7 grudnia  2016 r.,  16 stycznia 2017 r. oraz 2 marca 2017 r., 31 maja 2017 r. , 18 lipca 

2017 r., 2 paůdziernika 2017 r., 3 stycznia 2018 roku. , 28 lutego 2018 roku., 30 maja 2018 roku. , 13 lipca 

2018 roku.   

http://www.millenniumtfi.pl/


 2 

 

Ostatni tekst jednolit y: 13 lipca 2018 roku. 

 

ROZDZIAĠ 1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE 

 

1.  IMIONA,  NAZWISKA I FUNKCJE OSĎB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE:  

 

a) Robert Borecki ð Prezes ZarzŌdu Towarzystwa, 

b) Dariusz Zawadzki ð Czġonek ZarzŌdu Towarzystwa 

c) Krzysztof Kamiśski ð Czġonek ZarzŌdu Towarzystwa 

 

2.  NAZWA I SIEDZIBA PODMIOTU,  W IMIENIU,  KTĎREGO DZIAĠAJŋ OSOBY,  O KTĎRYCH MOWA W PKT.  1:  

 

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ġka Akcyjna 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul. Stanisġawa Űaryna 2B, 02-593 Warszawa 

 

3.  OŤWIADCZENIA O ODPOWIEDZIALNOŤCI OSĎB,  O KTĎRYCH MOWA W PKT.  1:  

 

Niniejszym oťwiadczamy, űe informacje zawarte w Prospekcie sŌ prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajŌ űadnych 

fakt·w ani okolicznoťci, kt·rych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i RozporzŌdzenia, a takűe 

oťwiadczamy, űe wedle naszej najlepszej wiedzy nie istniejŌ, poza ujawnionymi  

w Prospekcie, okolicznoťci, kt·re mogġyby wywrzeł znaczŌcy wpġyw na sytuacjő prawnŌ, majŌtkowŌ i finansowŌ 

Funduszu. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ROZDZIAĠ 2. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH 

 

1.  FIRMA,  KRAJ SIEDZIBY,  SIEDZIBA I ADRES ORAZ NUMERY TELEKOMUNIKACYJNE,  ADRES STRONY INTERNETOWEJ 

I ADRES POCZTY ELEKTRONICZNEJ TOWARZYSTWA:  

 

Firma: 

Nazwa skr·cona: 

Kraj siedziby:  

Siedziba:  

Adres: 

Numery Telekomunikacyjne:  

Adres gġ·wnej strony internetowej: 

Adres poczty elektronicznej:  

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ġka Akcyjna 

Millennium TFI S.A. 

Rzeczpospolita Polska 

Warszawa 

ul. Stanisġawa Űaryna 2B, 02-593 Warszawa 

tel.: 0 22 598 29 70, 0 22 598 29 91, fax: 0 22 598 29 73  

www.millenniumtfi.pl  

millenniumtfi@millenniumtfi.pl  

 

2.  DATA DECYZJI KOMISJI PAPIERĎW WARTOŤCIOWYCH I GIEĠD (OBECNIE:  KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO)  

O UDZIELENIU ZEZWOLENIA NA WYKONYWANIE DZIAĠALNOŤCI PRZEZ TOWARZYSTWO.  

 

Decyzja KPWiG z dnia 20 listopada 2001 r. 

 

3.  OZNACZENIE SŋDU REJESTROWEGO I NUMER,  POD KTĎRYM TOWARZYSTWO JEST ZAREJESTROWANE.  

 

Towarzystwo zostaġo wpisane do rejestru przedsiőbiorc·w Krajowego Rejestru SŌdowego przez SŌd Rejonowy dla  

m.st. Warszawy pod numerem 0000014564. 
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4.  WYSOKOŤŁ KAPITAĠU WĠASNEGO TOWARZYSTWA,  W TYM WYSOKOŤŁ SKĠADNIKĎW KAPITAĠU WĠASNEGO NA OSTATNI DZIEŚ BILANSOWY.  

 

Na dzieś 31 grudnia 2017r. kapitaġ wġasny Towarzystwa wynosi 29 034 tys. zġ. 

Wysokoťł skġadnik·w kapitaġu wġasnego na dzieś 31 grudnia 2017 r.: 

a.          Kapitaġ zakġadowy: 10.300 tys. zġ. 

b.         Zysk netto roku obrotowego: 15 278 tys. zġ. 

c.          Zysk z lat ubiegġych: 0 zġ. 

d.         Kapitaġ zapasowy: 3 435 tys. zġ. 

 
 
5.  INFORMACJA O OPĠACENIU KAPITAĠU ZAKĠADOWEGO TOWARZYSTWA.  
 
Kapitaġ zakġadowy Towarzystwa zostaġ opġacony w caġoťci.  
 
6.  FIRMA I SIEDZIBA PODMIOTU DOMINUJŋCEGO WOBEC TOWARZYSTWA,  ZE WSKAZANIEM CECH TEJ DOMINACJI.  
 
Podmiotem dominujŌcym wobec Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski Sp·ġka Akcyjna z siedzibŌ 
w Warszawie, ul. Stanisġawa Űaryna 2A, dysponujŌcy bezpoťrednio 100% gġos·w na walnym zgromadzeniu 
akcjonariuszy Towarzystwa.  
 
FIRMA ORAZ SIEDZIBA AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA,  POSIADAJŋCYCH CO NAJMNIEJ 5% OGĎLNEJ LICZBY GĠOSĎW NA WALNYM 

ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY.  
 
Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski Sp·ġka Akcyjna z siedzibŌ w Warszawie,  
ul. Stanisġawa Űaryna 2A, 02-593 Warszawa, kt·ry posiada 100% og·lnej liczby gġos·w na walnym zgromadzeniu 
akcjonariu szy. 
 
7.  IMIONA I NAZWISKA:   

1.  CZĠONKĎW ZARZŋDU TOWARZYSTWA,  ZE WSKAZANIEM PEĠNIONYCH FUNKCJI W ZARZŋDZIE:  
a) Robert Borecki ð Prezes ZarzŌdu, 
b) Dariusz Zawadzki ð Czġonek ZarzŌdu, 
c) Krzysztof Kamiśski ð Czġonek ZarzŌdu. 

 

2.  CZĠONKĎW RADY NADZORCZEJ TOWARZYSTWA,  ZE WSKAZANIEM JEJ PRZEWODNICZŋCEGO:  
a) Mariusz DŌbkowski ð PrzewodniczŌcy Rady Nadzorczej, 
b) Dorota Kowalczewska ð Zastőpca PrzewodniczŌcego Rady Nadzorczej, 
c) Mariusz Rak ð Czġonek Rady Nadzorczej, 
d) Ewa Jakubczyk-Caġy ð Czġonek Rady Nadzorczej (czġonek niezaleűny), 
e) Piotr  Mroczkowski ð Czġonek Rady Nadzorczej (czġonek niezaleűny). 

 

3.  OSĎB FIZYCZNYCH ODPOWIEDZIALNYCH W TOWARZYSTWIE ZA ZARZŋDZANIE FUNDUSZEM:  

a) Mirosġaw Dzi·ġko ð zarzŌdza: Subfunduszem Akcji, Subfunduszem Cyklu Koniunkturalnego, 

Subfunduszem Stabilnego Wzrostu, Subfunduszem Dynamicznych Sp·ġek, 

b) Anna Otrőba G·recka ð zarzŌdza Subfunduszem Akcji, Subfunduszem Dynamicznych Sp·ġek, 

c) Ġukasz Koġaczkowski ð zarzŌdza: Subfunduszem Cyklu Koniunkturalnego, Subfunduszem Stabilnego 

Wzrostu, 
d) Radosġaw Plewiśski ð zarzŌdza: Subfunduszem Depozytowym, Subfundusz Instrument·w Dġuűnych, 
e)  Mateusz Ġosicki ð zarzŌdza: Subfunduszem Depozytowym, Subfunduszem Instrument·w Dġuűnych  

 
 
8.  INFORMACJE O PEĠNIONYCH PRZEZ OSOBY,  O KTĎRYCH MOWA W P.  7,  FUNKCJACH POZA TOWARZYSTWEM.  
 
ZARZŋD:  
 
Robert Borecki ð Prezes ZarzŌdu Towarzystwa 
 
Pan Robert Borecki nie peġni poza Towarzystwem űadnych funkcji. 
 
Dariusz Zawadzki ð Czġonek ZarzŌdu Towarzystwa 
 
Pan Dariusz Zawadzki peġni funkcjő kierujŌcego Departamentem Zapewnienia Zgodnoťci i Kontroli Wewnőtrznej, 

Millennium Domu Maklerskiego S.A. 

Krzysztof Kamiśski ð Czġonek ZarzŌdu Towarzystwa 
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Pan Krzysztof Kamiśski nie peġni poza Towarzystwem űadnych funkcji. 
 

 
 
RADA NADZORCZA  
 
Mariusz DŌbkowski ð przewodniczŌcy Rady Nadzorczej Towarzystwa  
Od maja 2003 r. peġni funkcje Prezesa ZarzŌdu Millennium Domu Maklerskiego S.A. Funkcje peġnione w Millennium 
Domu Maklerskim S.A. przez Pana Mariusza DŌbkowskiego nie sŌ konkurencyjne w stosunku do dziaġalnoťci 
Towarzystwa i Funduszu 

Dorota Kowalczewska ð zastőpca przewodniczŌcego Rady Nadzorczej Towarzystwa  

Od maja 2003 r. peġni funkcje czġonka zarzŌdu w Millennium Dom Maklerski S.A. Funkcje peġnione w Millennium 

Domu Maklerskim S.A. przez PaniŌ Dorotő KowalczewskŌ nie sŌ konkurencyjne w stosunku do dziaġalnoťci 

Towarzystwa i Funduszu.  
 
Mariusz Rak ð Czġonek Rady Nadzorczej Towarzystwa  
Kieruje Pionem Operacji i Rozwoju w Millennium Domu Maklerskim S.A. Funkcje peġnione w Millennium Domu 
Maklerskim S.A. przez Pana Mariusza Raka nie sŌ konkurencyjne w stosunku do dziaġalnoťci Towarzystwa i  Funduszu. 
 
Ewa Jakubczyk -Caġy ð Czġonek Rady Nadzorczej (czġonek niezaleűny) 
Od 1993 r. zwiŌzana z PKF Consult sp. z o.o. sp. k., gdzie peġni funkcjő Prezesa ZarzŌdu. Jest ekspertem w zakresie 
rachunkowoťci,  finans·w i zarzŌdzania. Posiada uprawnienia biegġego rewidenta. Jest czġonkiem Krajowej Izby 
Biegġych Rewident·w i Komisji Etyki KIBR. Funkcje peġnione w PKF Consult sp. z o.o. sp. k. przez PaniŌ Ewő 
Jakubczyk-Caġy nie sŌ konkurencyjne w stosunku do dziaġalnoťci Towarzystwa i Funduszu.   
 
Piotr Mroczkowski ð Czġonek Rady Nadzorczej (czġonek niezaleűny) 
Od wielu lat zwiŌzany z rynkiem kapitaġowym i zarzŌdzaniem finansami. Peġniġ funkcje w organach zarzŌdczych i 
nadzorczych najwiőkszy polskich sp·ġek gieġdowych.  Jest ekspertem w zakresie finans·w, inwestycji i pozyskiwania 
kapitaġu. Posiada rozlegġe doťwiadczenie w obszarach doradztwa i restrukturyzacji finansowej. Pan Piotr 
Mroczkowski nie wykonuje dziaġalnoťci, kt·ra jest konkurencyjna w stosunku do dziaġalnoťci Towarzystwa i 
Funduszy. 
 
 
ZARZŋDZAJŋCY FUNDUSZEM:  
 
Mirosġaw Dzi·ġko 
Pan Mirosġaw Dzi·ġko nie peġni poza Towarzystwem űadnych funkcji. 
 
Anna Otrőba G·recka 
Pani Anna Otrőba G·recka nie peġni poza Towarzystwem űadnych funkcji. 
 
Ġukasz Koġaczkowski 
Pan Ġukasz koġaczkowski nie peġni poza Towarzystwem űadnych funkcji. 
 
Radosġaw Plewiśski 
Pan Radosġaw Plewiśski nie peġni poza Towarzystwem űadnych funkcji. 
 
Mateusz Ġosicki 
Pan Mateusz Ġosicki nie peġni poza Towarzystwem űadnych funkcji. 
 
 
9.  NAZWY INNYCH FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ZARZŋDZANYCH PRZEZ TOWARZYSTWO,  NIEOBJŐTYCH NINIEJSZYM PROSPEKTEM ORAZ NAZWY 

ZARZŋDZANYCH FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH LUB UNIJNYCH AFI:  
 
MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY  
 
W ramach funduszu wydzielone sŌ subfundusze:  

1) Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,  
2) Subfundusz Koserwatywny, 
3) Subfundusz Absolute Return,  
4) Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu,  
5) Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych ,  
6) Subfundusz Globalny Akcji . 

 
MILLENNIUM DYWIDENDOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIŐTY 
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TOWARZYSTWO NIE ZARZŋDZA FUNDUSZAMI ZAGRANICZNYMI LUB UNIJNYM AFI.  
 
 
10.  SKRĎTOWE INFORMACJE O STOSOWANEJ W TOWARZYSTWIE POLITYCE WYNAGRODZEŚ WRAZ Z INFORMACJŋ,  ŰE SZCZEGĎĠOWE 

INFORMACJE O TEJ POLITYCE,  A W SZCZEGĎLNOŤCI OPIS SPOSOBU USTALANIA WYNAGRODZEŚ I UZNANIOWYCH ŤWIADCZEŚ 

EMERYTALNYCH,  IMIONA I NAZWISKA ORAZ FUNKCJE OSĎB ODPOWIEDZIALNYCH ZA PRZYZNAWANIE WYNAGRODZEŚ I UZNANIOWYCH 

ŤWIADCZEŚ EMERYTALNYCH,  W TYM SKĠAD KOMITETU WYNAGRODZEŚ,  JEŰELI ZOSTAĠ USTANOWIONY W TOWARZYSTWIE,  Sŋ DOSTŐPNE 

NA STRONIE INTERNETOWEJ ORAZ ZE WSKAZANIEM STRONY INTERNETOWEJ,  NA KTĎREJ POLITYKA TA JEST UDOSTŐPNIONA.  
 

ObowiŌzujŌca w Millennium Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. polityka wynagradzania pracownik·w zostaġa 

uchwalona przez zarzŌd Towarzystwa oraz zatwierdzona przez Radő NadzorczŌ Towarzystwa.  

 

Polityka wynagrodześ oparta jest na zasadach i wytycznych obowiŌzujŌcych w Grupie Kapitaġowej Banku Millennium. 

Stosowana polityka, w tym w odniesieniu do kluczowego personelu, sprzyja rozwojowi i bezpiecześstwu sp·ġki, a w 

szczeg·lnoťci nie stanowi zachőty do podejmowania nadmiernego ryzyka. Wynagrodzenia staġe i zmienne naleűycie 

uwzglődniajŌ sytuacjő finansowŌ sp·ġki i w caġoťci wypġacane sŌ ze ťrodk·w sp·ġki. Czőťł wynagrodzenia wypġacana 

jest w postaci zmiennych skġadnik·w wynagrodześ, jednakűe staġe skġadniki stanowiŌ na tyle duűŌ czőťł ġŌcznego 

wynagrodzenia, űe moűliwe jest prowadzenie elastycznej polityki w odniesieniu do zmiennych skġadnik·w 

wynagrodześ, w tym ich obniűenie lub niewypġacenie. W Towarzystwie nie sŌ przyznawane uznaniowe ťwiadczenia 

emerytalne.   

 

Polityka wynagradzania os·b peġniŌcych funkcje w organach sp·ġki zakġada, iű czġonkowie zarzŌdu otrzymujŌ staġe 

wynagrodzenia wynikajŌce z umowy o pracő oraz wynagrodzenia zmienne rekomendowane przez Komitet Personalny 

dziaġajŌcy na poziomie Grupy Kapitaġowej Banku Millennium i zatwierdzane przez Radő NadzorczŌ Towarzystwa.  

 

ZarzŌdzanie zmiennymi skġadnikami wynagradzania czġonk·w zarzŌdu w Millennium TFI opiera siő na dokumencie 

ăPolityka zmiennych skġadnik·w wynagrodześ os·b zajmujŌcych stanowiska kierownicze w Grupie Banku Millenniumó 

zatwierdzonym przez Radő NadzorczŌ Banku Millennium i przyjőtym do odpowiedniego stosowania uchwaġŌ Rady 

Nadzorczej Millennium TFI. 50% wartoťci skġadnika zmiennego jest wypġacana w momencie ich przyznania, natomiast 

pozostaġe 50% jest odraczane. Wypġata czőťci odroczonej nastőpuje w okresie kolejnych 3 lat.  

 

Pozostaġy personel sp·ġki, w tym osoby do kt·rych zadaś naleűŌ czynnoťci istotnie wpġywajŌce na profil ryzyka 

Towarzystwa takie jak Inspektor nadzo ru badajŌcy takűe zgodnoťł dziaġalnoťci Towarzystwa z prawem, osoby 

podejmujŌce decyzje inwestycyjne oraz zarzŌdzajŌce ryzykiem, zatrudnieni sŌ na podstawie umowy o pracő, w 

ramach kt·rych otrzymujŌ wynagrodzenie staġe. Wynagrodzenie staġe wypġacane jest w wysokoťci adekwatnej do do 

zajmowanego stanowiska. Poza wynagrodzeniem staġym pracownicy mogŌ otrzymywał r·wnieű uznaniowo 

przyznawane wynagrodzenia zmienne przydzielane w oparciu o przejrzyste zasady i kryteria oceny formuġowane przez 

Prezesa ZarzŌdu Towarzystwa, Pana Roberta Boreckiego. Zasady oceny oraz przyznawania zmiennych skġadnik·w 

wynagrodześ dla tych os·b pozwalajŌ na skuteczne i rozsŌdne zarzŌdzanie ryzykiem inwestycyjnym zniechőcajŌc do 

podejmowania ryzyka nadmiernego lub niezgodnego z profilam i zarzŌdzanych funduszy.  

 

ObowiŌzujŌca w Towarzystwie polityka wynagrodześ, w tym system oceny i przyznawania zmiennych skġadnik·w 

wynagrodześ dla os·b majŌcych wpġyw na profil ryzyka Towarzystwa i zarzŌdzanych funduszy, umoűliwia dokonywanie 

oceny jakoťci pracy, w tym wynik·w inwestycyjnych i efekt·w zarzŌdzania ryzykiem. Jednoczeťnie uwzglődniane sŌ 

kryteria odnoszŌce siő do kondycji finansowej Towarzystwa i Grupy Kapitaġowej uniemoűliwiajŌce ograniczenie lub 

caġkowite wstrzymanie wypġaty zmiennych skġadnik·w w sytuacji istotnego pogorszenia sytuacji finansowej sp·ġki.  

 
Polityka wynagrodześ obowiŌzujŌca w Towarzystwa udostőpniona jest na stronie internetowej Towarzystwa:  
www.millenniumtfi.pl . 

 
 
 

ROZDZIAĠ 3. DANE O FUNDUSZU  
 
1.  DATA ZEZWOLENIA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NA UTWORZENIE FUNDUSZU.  
 

W dniu 28 grudnia 2007 r. KNF wydaġa decyzjő zezwalajŌcŌ na utworzenie Funduszu poprzez przeksztaġcenie: 

- Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Maġych i Ťrednich Sp·ġek 

- Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji , 

- Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zr·wnowaűony, 

- Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu,  

- Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowa Lokata,  
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- Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Papier·w Dġuűnych, 

- Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pieniőűny, 

- Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ťrednich Sp·ġek Europy Ťrodkowo-Wschodniej 

w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami pod nazwŌ Millennium Fundusz Inwestycyjny 

Otwarty.  

 

Fundusz zostaġ utworzony na czas nieokreťlony. 
 
2.  DATA I NUMER WPISU FUNDUSZU DO REJESTRU FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH.  
 
Dnia 23 maja 2008 r. pod numerem RFi 382 Fundusz zostaġ zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych.  
 
3.  CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ZBYWANYCH PRZEZ FUNDUSZ.  
 

1) CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA RĎŰNYCH KATEGORII.   
 

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A  lub Jednostki Uczestnictwa kategorii B . W 
przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A opġata manipulacyjna pobierana jest przy nabywaniu Jednostek 
Uczestnictwa. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B opġata manipulacyjna pobierana jest przy 
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.  Ponadto w ramach IKE mogŌ był nabywane wyġŌcznie Jednostki Uczestnictwa 
kategorii A, ofero wane przez Fundusz w Subfunduszach. Szczeg·ġowe informacje dotyczŌce wysokoťci pobieranych 
opġat manipulacyjnych sŌ przedstawione w tabeli opġat. Jednostki Uczestnictwa mogŌ był zamieniane na Jednostki 
Uczestnictwa tej samej kategorii  innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, denominowanego w walucie 
polskiej .  

  
  

2) JEDNOSTKI UCZESTNICTWA:  
a) nie mogŌ był zbywane przez Uczestnika na rzecz os·b trzecich. 
b) podlegajŌ dziedziczeniu. 
c) mogŌ był przedmiotem zastawu. 

 
4.  ZWIŐZĠE OKREŤLENIE PRAW UCZESTNIKĎW FUNDUSZU.  
 

Uczestnik Funduszu ma prawo w szczeg·lnoťci do: 
a) nabywania Jednostek Uczestnictwa,  
b) űŌdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, 
c) zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu 

wydzielonego w ramach Funduszu,  
d) otrzymania potwierdzenia dokonanego przez Fundusz zbycia, odkupienia lub zamiany Jednostek 

Uczestnictwa,  
e) uzyskania ťrodk·w pieniőűnych naleűnych z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, 
f)  otrzymania ťrodk·w ze zbycia aktyw·w Subfunduszu w przypadku jego likwidacji,  
g) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,  
h) ustanowienia peġnomocnika, 
i)  ustanowienia blokady,  
j)  űŌdania dorőczenia Prospektu Informacyjnego, Kluczowych Informacji dla Inwestor·w oraz rocznego i 
p·ġrocznego sprawozdania finansowego Funduszu lub Subfunduszy, 

k) otrzymania dodatkowego ťwiadczenia od Funduszu na zasadach okreťlonych w Statucie, 
l)  wskazania os·b uposaűonych, zgodnie z zasadami okreťlonymi w Statucie, 
m) udzielania peġnomocnictw na zasadach okreťlonych w Prospekcie Informacyjnym oraz Statucie,  
n) skġadania reklamacji zwiŌzanych z uczestnictwem w Funduszu. 

 
5.  ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISĎW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA.  

 
1) ZASADY,  MIEJSCA I TERMINY:  

 
a) skġadania zapis·w na jednostki uczestnictwa. 
Zasady przeprowadzania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie majŌ 
zastosowania, poniewaű Fundusz powstaġ w wyniku przeksztaġcenia odpowiednich 
dotychczasowych funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzŌdzanych przez Millennium 
TFI S.A. 
Wpġaty do funduszy inwestycyjnych otwartych, kt·re zostaġy przeksztaġcone w 
Fundusz z wydzielonymi subfunduszami, z tytuġu dokonania zapis·w na Jednostki 
Uczestnictwa, zostaġy zebrane w terminach i w wysokoťciach przewidzianych w 
zezwoleniach na utworzenie tych funduszy udzielonych przez Komisjő Papier·w 
Wartoťciowych i Gieġd. 
Statut Funduszu przewiduje moűliwoťł tworzenia kolejnych subfunduszy. 
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W przypadku tworzenia nowego subfunduszu zapisy na Jednostki Uczestnictwa 
zostanŌ przeprowadzone wedġug poniűszej procedury: 
Osobami uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sŌ osoby fizyczne, osoby 
prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajŌce osobowoťci prawnej. Zapisy mogŌ 
był dokonywane osobiťcie przez osoby wskazane powyűej albo przez peġnomocnika 
(postanowienia Ä 11 Statutu stosuje siő odpowiednio).  
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa bődŌ przyjmowane w siedzibie Towarzystwa po 
dokonaniu zmian Statutu oraz uzyskaniu zgody KNF. Osoba zapisujŌca siő na 
Jednostki Uczestnictwa skġada wypeġniony w dw·ch egzemplarzach formularz zapisu 
na Jednostki Uczestnictwa. Wszelkie konsekwencje wynikajŌce z niewġaťciwego 
wypeġnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujŌca 
zapis·w na Jednostki Uczestnictwa. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest 
bezwarunkowy i nieodwoġalny. 
Przyjmowanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa nowych subfunduszy rozpocznie siő 
nie wczeťniej niű w dniu nastőpujŌcym po dniu dorőczenia zezwolenia na utworzenie 
subfunduszu. Termin przyjmowania zapis·w nie moűe był dġuűszy niű 2 miesiŌce. 
Zakośczenie przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa nastŌpi w dniu, w 
kt·rym wartoťł wpġat osiŌgnie co najmniej 200.000 zġ (sġownie: dwieťcie tysiőcy 
zġotych). Towarzystwo poinformuje o zakośczeniu przyjmowania zapis·w w drodze 
publikacji komunikatu na stronie internetowej: www. millenniumtfi.pl. Cena  
Jednostki Uczestnictwa objőtej zapisami wynosi 100 zġotych. Towarzystwo nie 
pobiera opġaty manipulacyjnej od wpġat dokonanych w ramach zapis·w na Jednostki 
Uczestnictwa. 
 
b) dokonywania wpġat w ramach zapis·w. 
Wpġaty w ramach zapis·w na Jednostki Uczestnictwa dokonywane sŌ got·wkŌ, przelewem na wydzielony 
rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza. Za dzieś dokonania wpġaty uznaje siő 
datő wpġywu ťrodk·w pieniőűnych na rachunek bankowy Towarzystwa. 

 
2) TERMIN PRZYDZIAĠU JEDNOSTEK UCZESTNICTWA.  

 
W terminie 14 dni od dnia zakośczenia przyjmowania zapis·w, Towarzystwo przydziela Jednostki 
Uczestnictwa. Przydziaġ Jednostek Uczestnictwa nastőpuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek 
Uczestnictwa przypadajŌcych na dokonanŌ przez zapisujŌcego siő wpġatő, powiőkszonŌ o wartoťł odsetek 
naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wpġaty na rachunek Towarzystwa do dnia przydziaġu. 

 
3) WSKAZANIE PRZYPADKĎW,  W KTĎRYCH TOWARZYSTWO JEST OBOWIŋZANE NIEZWĠOCZNIE ZWRĎCIŁ WPĠATY DO FUNDUSZU,  

WRAZ Z ODSETKAMI OD WPĠAT NALICZONYMI PRZEZ DEPOZYTARIUSZA.  
 

W przypadku upġywu terminu na zebranie przez Towarzystwo minimalnej kwoty wpġat, o kt·rej mowa  
w pkt 4.,Towarzystwo zwraca wpġaty do Funduszu wraz z wartoťciŌ otrzymanych poűytk·w i odsetkami 
naliczonymi przez Depozytariusza. Zwrot nastőpuje w ciŌgu 14 dni od zakośczenia przyjmowania zapis·w. 
W zwiŌzku z wpisaniem do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajŌcych na dokonane przez 
zapisujŌcych siő wpġaty, obowiŌzek zwrotu wpġat nie powstanie.  

 
4) OKREŤLENIE MINIMALNEJ KWOTY WPĠAT DO NOWEGO SUBFUNDUSZU,  NIEZBŐDNEJ DO JEGO UTWORZENIA.  

 
Wysokoťł zebranych przez Towarzystwo wpġat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moűe 
był niűsza niű 200 000 zġotych lub r·wnowartoťł kwoty 200.000 zġotych w walucie okreťlonej przez 
Fundusz, przeliczonych wedġug ťredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu zapis·w. 

  
5) ZASADY POSTŐPOWANIA W PRZYPADKU,  GDY W RAMACH ZAPISĎW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA,  KTĎRE MAJŋ BYŁ ZWIŋZANE  

Z NOWYM SUBFUNDUSZEM,  NIE ZOSTANIE ZEBRANA KWOTA,  O KTĎREJ MOWA W PKT 4.  
 

Towarzystwo zwraca, w terminie okreťlonym w pkt 3, wpġaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wraz 
zwartoťciŌ otrzymanych poűytk·w i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wpġaty na 
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu.  

 
6.  SPOSĎB I SZCZEGĎĠOWE WARUNKI:  
 

A. ZBYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 
 

1) Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastőpuje po zġoűeniu zlecenia nabycia (pierwszego albo kolejnego) poprzez 
dystrybutora i dokonaniu wpġaty ťrodk·w pieniőűnych tytuġem nabycia Jednostek Uczestnictwa albo poprzez 
dokonanie wpġaty na rachunek bankowy Funduszu zwiŌzany z Subfunduszem (wpġata bezpoťrednia), w spos·b 
okreťlony w pkt 5. W przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wpġaty ťrodk·w 
pieniőűnych na rachunek Funduszu zwiŌzany z Subfunduszem (wpġata bezpoťrednia), wpġata ta moűe był 
dokonana jedynie w przypadku kolejnego nabycia J ednostek Uczestnictwa, przelewem bankowym z rachunku 
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bankowego nabywcy, pod warunkiem űe nabywca jest Uczestnikiem innego subfunduszu lub funduszu 
inwestycyjnego zarzŌdzanego przez Towarzystwo. 

2) Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastőpuje w momencie wpisu do Rejestru przez Agenta Transferowego 
liczby nabytych Jednostek Uczestnictwa za dokonanŌ wpġatő, na podstawie zġoűonego przez Uczestnika i 
otrzymanego przez Agenta Transferowego zlecenia nabycia oraz informacji od Depozytariusza o wpġyniőciu na 
rachunek Funduszu ťrodk·w pieniőűnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Nabycie nastőpuje nie p·ůniej 
niű w terminie 7 dni od dnia dokonania wpġaty, chyba űe op·ůnienie jest nastőpstwem zdarześ, za kt·re 
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoťci, w szczeg·lnoťci zwiŌzanych z brakami w otrzymanym zleceniu. 
Realizacjő oťwiadczenia woli Fundusz moűe uzaleűnił od przedstawienia dodatkowych informacji w spos·b 
wskazany przez Fundusz, kt·re sŌ wymagane przepisami prawa, w szczeg·lnoťci przepisami ustawy z dnia 1 
marca 2018 r. o przeciwdziaġaniu praniu pieniődzy oraz finansowaniu terroryzm u. Fundusz moűe wstrzymał 
realizacjő oťwiadczenia woli do czasu uzupeġnienia brakujŌcych informacji, a w przypadku nie otrzymania 
uzupeġnionego oťwiadczenia woli, moűe je odrzucił. 

3) Jeűeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacjő od 
Depozytariusza o wpġyniőciu na rachunek Funduszu ťrodk·w pieniőűnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa 
w Dniu Wyceny, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastőpuje po cenie z nastőpnego Dnia Wyceny.  

4) W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez dystrybutora, na zleceniu nabycia Jednostek 
Uczestnictwa w szczeg·lnoťci podawane sŌ nastőpujŌce informacje: 
a) w przypadku os·b fizycznych: imiő i nazwisko oraz adres, numer PESEL, a w przypadku jego braku data 

urodzenia,  
b) w przypadku os·b prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajŌcych osobowoťci prawnej: 

nazwa/firma oraz siedziba, numer REGON. 
5) Nabycie Jednostek Uczestnictwa wpġatŌ bezpoťredniŌ dokonywane jest poprzez wpġatő ťrodk·w pieniőűnych 
na rachunek bankowy Funduszu zwiŌzany z Subfunduszem prowadzony przez Depozytariusza. Wpġyw ťrodk·w 
pieniőűnych na rachunek bankowy Funduszu zwiŌzany z Subfunduszem r·wnoznaczny jest ze zġoűeniem 
zlecenia nabycia. Warunkiem uznania wpġaty jest podanie na dokumencie wpġaty numeru rachunku 
bankowego Funduszu zwiŌzanego z Subfunduszem, tytuġu wpġaty i informacji wystarczajŌcych do 
identyfikacji Uczestnika:  
a) w przypadku os·b fizycznych: imienia i nazwiska Uczestnika oraz jego adresu, numeru Rejestru lub 
numeru PESEL, a w przypadku jego braku daty urodzenia, 
b) w przypadku os·b prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajŌcych osobowoťci prawnej: 
nazwy/firmy Uczestnika oraz jego siedziby, numeru Rejestru albo REGON.  

6) Uczestnik otrzymuje liczbő Jednostek Uczestnictwa wynikajŌcŌ z podzielenia kwoty ťrodk·w pieniőűnych 
przeznaczonych na nabycie, pomniejszonych o opġatő manipulacyjnŌ, przez wartoťł aktyw·w netto na 
Jednostkő Uczestnictwa Subfunduszu.  

7) Liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustalana jest z dokġadnoťciŌ do trzech miejsc po przecinku. 
8) Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ogranicześ w kaűdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moűe 
zawiesił zbywanie Jednostek Uczestnictwa w okreťlonych w Prospekcie sytuacjach. 

9) Uczestnik moűe nabył Jednostki Uczestnictwa w ramach reinwestycji. Reinwestycja jest to ponowne nabycie 
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, kt·rego jednostki zostaġy odkupione przez Fundusz, do wysokoťci 
kwoty odkupieś dokonanych w ciŌgu 60 dni poprzedzajŌcych dzieś zġoűenia zlecenia nabycia w ramach 
reinwestycji, od kt·rego nie jest pobierana opġata manipulacyjna.  

10) Jeűeli zlecenie nabycia w ramach reinwestycji opiewa na kwotő wyűszŌ od kwoty odkupieś dokonanych w 
ciŌgu 60 dni poprzedzajŌcych dzieś zġoűenia zlecenia nabycia w ramach reinwestycji, zostanie pobrana 
opġata manipulacyjna od kwoty przewyűszajŌcej kwotő odkupieś. 

11) Zwolnienie z opġaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji 
przysġuguje jeden raz w roku kalendarzowym. 

12) Z zastrzeűeniem punktu 13) minimalna kwota pierwszej i kolejnej wpġaty do kaűdego z Subfunduszy na 
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A  wynosi 500 zġ. Z zastrzeűeniem punktu 13) minimalna kwota 
pierwszej wpġaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B wynosi 2 000 zġotych polskich, zať minimalna 
kwota kaűdej kolejnej wpġaty wynosi 1 000 zġotych polskich. 

13) W indywidualnych planach oszcződnoťciowych minimalna kwota wpġaty wynosi 50 zġotych, z zastrzeűeniem 
szczeg·lnych postanowieś dotyczŌcych okreťlonych Subfunduszy. W pracowniczych programach emerytalnych 
i grupowych planach oszcződnoťciowych wysokoťł wpġaty minimalnej ustalana jest przez Fundusz we 
wsp·ġpracy z podmiotem organizujŌcym grupowŌ formő oszcződzania. W przypadku nabywania Jednostek 
Uczestnictwa w ramach IKE, wysokoťł minimalnej wpġaty wynosi 100 zġotych, z zastrzeűeniem szczeg·lnych 
postanowieś dotyczŌcych okreťlonych Subfunduszy.  

14) Wszelkie dyspozycje oraz wpġaty dotyczŌce IKE, powinny był przez oszcződzajŌcego oznakowane w spos·b 
umoűliwiajŌcy ich identyfikacjő. Dyspozycje dotyczŌce IKE powinny był skġadane na formularzach 
udostőpnionych przez Fundusz z oznaczeniem ăIKEó, natomiast wpġaty bezpoťrednie w opisie powinny 
zawierał oznaczenie ăIKEó. Dyspozycje oraz wpġaty nie zawierajŌce oznaczenia ăIKEó, bődŌ traktowane 
przez Fundusz jako dyspozycje oraz wpġaty dotyczŌce nabywania Jednostek Uczestnictwa na zasadach 
og·lnych. 

15) W przypadku os·b, o kt·rych mowa w art. 46 ust 2 i 6 ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziaġaniu 
praniu pieniődzy i finansowaniu terroryzmu, Towarzystwo moűe podjŌł decyzjő o nienawiŌzaniu stosunk·w 
gospodarczych lub o zaprzestaniu kontynuowania stosunk·w gospodarczych z takŌ osobŌ.  
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B. ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 
 
1) Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastőpuje w momencie wpisu do Rejestru przez Agenta Transferowego 

liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleűnej Uczestnikowi z tytuġu odkupienia tych Jednostek 
Uczestnictwa pomniejszonej o ewentualne naleűnoťci publicznoprawne, w tym podatek od dochodu z tytuġu 
udziaġu w funduszach kapitaġowych, na podstawie zġoűonego przez Uczestnika i otrzymanego przez Agenta 
Transferowego zlecenia odkupienia. Odkupienie nastőpuje nie p·ůniej niű w terminie 7 dni od dnia zġoűenia 
zlecenia odkupienia, chyba űe op·ůnienie jest nastőpstwem zdarześ, za kt·re Fundusz nie ponosi 
odpowiedzialnoťci, w szczeg·lnoťci zwiŌzanych z brakami w otrzymanym zleceniu. Realizacjő oťwiadczenia 
woli Fundusz moűe uzaleűnił od przedstawienia dodatkowych informacji w spos·b wskazany przez Fundusz, 
kt·re sŌ wymagane przepisami prawa, w szczeg·lnoťci przepisami ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o 
przeciwdziaġaniu praniu pieniődzy oraz finansowaniu terroryzmu. Fundusz moűe wstrzymał realizacjő 
oťwiadczenia woli do czasu uzupeġnienia brakujŌcych informacji, a w przypadku nieotrzymania uzupeġnionego 
oťwiadczenia woli, moűe je odrzucił. 

2) Jeűeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, odkupienie 
Jednostek Uczestnictwa nastőpuje po cenie z nastőpnego Dnia Wyceny. 

3) Zlecenie odkupienia moűe zawierał dyspozycjő odkupienia wszystkich albo okreťlonej liczby Jednostek 
Uczestnictwa; odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku odkupienia kt·rych otrzymana 
zostanie okreťlona kwota ťrodk·w pieniőűnych; systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa. 
Zlecenie systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa nabywa skutecznoťł w dniach okreťlonych 
przez Uczestnika. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produkt·w specjalnych, nastŌpi na 
podstawie zlecenia odkupienia zawierajŌcego wyraůne wskazanie produktu specjalnego. 

4) Jeűeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbő Jednostek Uczestnictwa wiőkszŌ niű liczba Jednostek 
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwotő wyűszŌ niű wartoťł Jednostek Uczestnictwa znajdujŌcych 
siő w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich wartoťł spadġaby 
poniűej minimalnej kwoty pierwszej wpġaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o kt·rej mowa 
w pkt. 6 lit. A ustőp 13) odkupieniu podlegajŌ wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wyġŌczeniem Jednostek 
Uczestnictwa nabytych w ramach produkt·w specjalnych. 

5) Na podstawie zġoűonego zlecenia odkupienia, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa zapisane na danym 
Rejestrze, nabyte przez Uczestnika najwczeťniej, z wyġŌczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach 
produkt·w specjalnych, kt·re Fundusz odkupuje w ramach zleceś odkupienia dotyczŌcych produkt·w 
specjalnych, wedġug zasady: Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczeťniej odkupywane sŌ w pierwszej 
kolejnoťci. 

6) Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ogranicześ w kaűdym Dniu Wyceny, jednakűe w okreťlonych w 
Prospekcie sytuacjach, Fundusz moűe zawiesił odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. 

7) Cena odkupienia jest r·wna Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkő Uczestnictwa Subfunduszu, 
ustalonej w Dniu Wyceny, w kt ·rym nastőpuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa. 

8) Wszelkie dyspozycje dotyczŌce IKE, powinny był przez oszcződzajŌcego oznakowane w spos·b umoűliwiajŌcy 
ich identyfikacjő. Dyspozycje dotyczŌce IKE powinny był skġadane na formularzach udostőpnionych przez 
Fundusz z oznaczeniem ăIKEó. Dyspozycje niezawierajŌce oznaczenia ăIKEó, bődŌ traktowane przez Fundusz 
jako dyspozycje dotyczŌce odkupywania Jednostek Uczestnictwa na zasadach og·lnych. 

9) Ťrodki pieniőűne pochodzŌce z odkupienia Jednostek Uczestnictwa bődŌ wypġacane w walucie, w kt·rej 
dokonano wpġaty. 

 
C. ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA INNEGO FUNDUSZU ORAZ WYSOKOŤŁ OPĠAT Z TYM ZWIŋZANYCH.  
 

Fundusz nie oferuje moűliwoťci dokonywania zamian Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa 
innego funduszu zarzŌdzanego przez Towarzystwo.  
 

D.  WYPĠATY KWOT Z TYTUĠU ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA LUB WYPĠAT DOCHODĎW FUNDUSZU.  
 

1) Wypġata kwot z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa:  
Wypġata ťrodk·w pieniőűnych pomniejszonych o ewentualnŌ opġatő manipulacyjnŌ, wynikajŌcŌ z realizacji 
zlecenia odkupienia lub ewentualne naleűnoťci publicznoprawne, w tym podatek z tytuġu udziaġu w 
funduszach kapitaġowych, nastőpuje niezwġocznie po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,  w formie 
przelewu na rachunek bankowy albo inwestycyjny naleűŌcy do Uczestnika albo jego przedstawiciela 
ustawowego w przypadku Uczestnik·w nie posiadajŌcych peġnej zdolnoťci do czynnoťci prawnych, albo 
osoby trzeciej, uprawnionej do otrzymania tych ťrodk·w od Uczestnika w trybie i na warunkach 
okreťlonych w obowiŌzujŌcych przepisach prawa. W przypadku pracowniczych program·w emerytalnych, 
wypġata ťrodk·w nastőpuje w formie przelewu na rachunek bankowy Uczestnika lub przekazem pocztowym 
na adres Uczestnika, koszty przekazu pocztowego obciŌűajŌ Towarzystwo.  
 
2) Wypġata dochod·w Funduszu:  
Nie ma zastosowania, Fundusz nie przewiduje wypġat dochod·w bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.  
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E.  ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ZWIŋZANYCH Z JEDNYM SUBFUNDUSZEM NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ZWIŋZANE Z INNYM 

SUBFUNDUSZEM ORAZ WYSOKOŤŁ OPĠAT Z TYM ZWIŋZANYCH.  
 

1) Uczestnik ma prawo do dokonania, w kaűdym Dniu Wyceny, zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 
na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu. 

2) Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz nabyciu 
przez Uczestnika, w tym samym Dniu Wyceny, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu wydzielonego w 
ramach Funduszu za kwotő uzyskanŌ z odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Dokonanie zamiany nastŌpi nie 
p·ůniej niű w terminie 7 dni od dnia zġoűenia zlecenia, chyba, űe op·ůnienie jest nastőpstwem zdarześ, za 
kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoťci. Realizacjő oťwiadczenia woli Uczestnika lub osoby 
zamierzajŌcej nabył Jednostki Uczestnictwa, Fundusz moűe uzaleűnił od przedstawienia dodatkowych 
informacji w spos·b wskazany przez Fundusz, kt·re sŌ wymagane przepisami prawa, w szczeg·lnoťci 
przepisami ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziaġaniu praniu pieniődzy oraz finansowaniu 
terroryzmu. Fundusz moűe wstrzymał realizacjő oťwiadczenia woli do czasu uzupeġnienia brakujŌcych 
informacji, a w przypadku nie otrzymania uzupeġnionego oťwiadczenia woli, moűe je odrzucił.  

3) Jeűeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, zamiana 
Jednostek Uczestnictwa nastőpuje po cenie z nastőpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania zlecenia przez 
Agenta Transferowego.  

4) Zlecenie zamiany moűe zawierał dyspozycjő zamiany wszystkich lub okreťlonej liczby Jednostek 
Uczestnictwa lub zamiany takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku odkupienia, kt·rych otrzymana 
zostanie okreťlona kwota ťrodk·w pieniőűnych. Zamiana Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach 
produkt·w specjalnych, w szczeg·lnoťci grupowych i indywidualnych plan·w oszcződnoťciowych oraz IKE, 
nastŌpi na podstawie zlecenia zamiany zawierajŌcego wyraůne wskazanie produktu specjalnego.  

5) Jeűeli zlecenie zamiany opiewa na liczbő Jednostek Uczestnictwa wiőkszŌ niű liczba Jednostek 
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Subfunduszu lub na kwotő wyűszŌ niű wartoťł Jednostek 
Uczestnictwa znajdujŌcych siő w Rejestrze w Subfunduszu lub, gdy w wyniku realizacji zlecenia zamiany 
Jednostek Uczestnictwa ich wartoťł spadġaby poniűej minimalnej kwoty pierwszej wpġaty  na nabycie 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o kt·rej mowa w pkt. 6 lit. A ustőp 13), zamianie podlegajŌ 
wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wyġŌczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produkt·w 
specjalnych.  

6) Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu obciŌűone 
jest stawkŌ opġaty manipulacyjnej zgodnie z tabelŌ opġat, pomniejszonŌ o stawkő opġaty manipulacyjnej 
pobieranŌ w Subfunduszu, kt·rego jednostki uczestnictwa sŌ zamieniane.  

 

F.  SPEĠNIANIA ŤWIADCZEŚ NALEŰNYCH Z TYTUĠU NIETERMINOWYCH REALIZACJI ZLECEŚ UCZESTNIKĎW FUNDUSZU ORAZ BĠŐDNEJ WYCENY 

AKTYWĎW NETTO NA JEDNOSTKŐ UCZESTNICTWA.  
 

1) Speġnianie ťwiadcześ naleűnych z tytuġu nieterminowych realizacji zleceś Uczestnik·w: 
a) Jeűeli w przypadku op·ůnienia w realizacji nabycia Jednostek Uczestnictwa, wartoťł Jednostki 
Uczestnictwa w dniu przetwarzania zlecenia op·ůnionego jest wyűsza od wartoťci Jednostki 
Uczestnictwa z dnia, w kt·rym zlecenie powinno był zrealizowane, Towarzystwo nabődzie Uczestnikowi 
dodatkowe Jednostki Uczestnictwa za r·űnicő pomiődzy wartoťciŌ zlecenia przeliczonŌ po bieűŌcej 
wartoťci Jednostki Uczestnictwa a wartoťciŌ zlecenia przeliczonŌ po wartoťci Jednostki Uczestnictwa z 
dnia, w kt·rym zlecenie powinno był przetworzone.  

b) Jeűeli w przypadku op·ůnienia w realizacji odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wartoťł Jednostki 
Uczestnictwa w dniu przetwarzania zlecenia jest niűsza od wartoťci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w 
kt·rym zlecenie powinno był zrealizowane, Agent Transferowy oblicza kwotő naleűnej Uczestnikowi 
rekompensaty, kt·ra po pomniejszeniu o naleűny podatek dochodowy zostaje przekazana na rachunek 
Uczestnika zgodnie z instrukcjami pġatniczymi zawartymi w przetwarzanym zleceniu odkupienia i kt·ra 
bődzie stanowiġa wyr·wnanie jego strat spowodowanych op·ůnieniem w przetworzeniu zlecenia 
odkupienia. Rekompensata jest r·wna r·űnicy pomiődzy wartoťciŌ zlecenia przeliczonŌ po wartoťci 
Jednostki Uczestnictwa z dnia, w kt·rym zlecenie powinno był przetworzone a wartoťciŌ zlecenia 
przeliczonŌ po bieűŌcej wartoťci Jednostki Uczestnictwa. 

c) Jeűeli w przypadku op·ůnienia w realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa liczba Jednostek 
Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika w Subfunduszu docelowym bődzie mniejsza, niű liczba 
Jednostek jaka byġaby nabyta w dniu, w kt·rym zlecenie powinno był zrealizowane, Towarzystwo 
nabődzie Uczestnikowi dodatkowe Jednostki Uczestnictwa w iloťci r·wnej r·űnicy miődzy wymaganŌ 
liczbŌ Jednostek Uczestnictwa i faktycznie nabytŌ.   

d) W przypadku zleceś dotyczŌcych Jednostek Uczestnictwa odkupywanych w ramach produkt·w 
specjalnych, w kt·rych wpġaty Uczestnika alokowane sŌ pomiődzy kilka Funduszy, kwota ewentualnej 
straty wyznaczana jest w kaűdym z Funduszy osobno. 

e) W przypadku kaűdego rodzaju zlecenia, w uzasadnionych przypadkach, jeűeli wysokoťł straty Uczestnika 
bődzie niűsza niű 25 zġ, wyr·wnanie straty Uczestnikowi moűe nastŌpił poprzez wypġatő rekompensaty w 
got·wce, zgodnie z ostatnimi instrukcjami pġatniczymi. 
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2) Speġnianie ťwiadcześ naleűnych z tytuġu bġődnej wyceny aktyw·w netto na jednostkő uczestnictwa. 
a) Jeűeli w wyniku bġődnej wyceny aktyw·w netto na Jednostkő Uczestnictwa Subfunduszu przydzielono za 
duűo jednostek uczestnictwa, Towarzystwo dopġaci do Subdfunduszu brakujŌce kwoty, nie zmniejszajŌc 
liczby przydzielonyc h Jednostek Uczestnictwa.  

b) Jeűeli w wyniku bġődnej wyceny, klienci odkupujŌcy Jednostki Uczestnictwa otrzymali za maġo ťrodk·w 
pieniőűnych, Towarzystwo dopġaci Uczestnikom powstaġe r·űnice, zgodnie z ostatnimi dyspozycjami 
pġatniczymi dotyczŌcymi odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.  

c) Jeűeli w wyniku bġődnej wyceny, klienci zamieniajŌcy Jednostki Uczestnictwa faktycznie zamienili 
wiőkszŌ ich liczbő, Towarzystwo dopġaci brakujŌcŌ kwotő do funduszu docelowego. 

 
 

7.  CZŐSTOTLIWOŤŁ ZBYWANIA I ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 
 

A. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ogranicześ w kaűdym Dniu Wyceny, jednak w okreťlonych  

w Prospekcie sytuacjach Fundusz moűe zawiesił zbywanie Jednostek Uczestnictwa. 
 

B. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ogranicześ w kaűdym Dniu Wyceny, jednak w okreťlonych  
w Prospekcie sytuacjach Fundusz moűe zawiesił odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. 

 
8.  OKREŤLENIE TERMINĎW,  W JAKICH NAJPĎŮNIEJ NASTŋPI:  
 

A. ZBYCIE PRZEZ FUNDUSZ JEDNOSTEK UCZESTNICTWA PO DOKONANIU WPĠATY NA TE JEDNOSTKI:  
 

Jeűeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacjő od Depozytariusza  
o wpġyniőciu na rachunek Funduszu ťrodk·w pieniőűnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, 
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastőpuje po cenie z nastőpnego Dnia Wyceny. Nabycie nastőpuje nie p·ůniej niű 
w terminie 7 dni od dnia dokonania wpġaty, chyba, űe op·ůnienie jest nastőpstwem zdarześ, za kt·re Fundusz nie 
ponosi odpowiedzialnoťci, w szczeg·lnoťci zwiŌzanych z brakami w otrzymanym zleceniu. 
 

B. ODKUPIENIE PRZEZ FUNDUSZ JEDNOSTEK UCZESTNICTWA PO ZGĠOSZENIU ŰŋDANIA ICH ODKUPIENIA:  
 
Jeűeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, odkupienie 
Jednostek Uczestnictwa nastőpuje po cenie z nastőpnego Dnia Wyceny. Odkupienie nastőpuje nie p·ůniej niű  
w terminie 7 dni od dnia zġoűenia zlecenia odkupienia, chyba, űe op·ůnienie jest nastőpstwem zdarześ, za kt·re 
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoťci, w szczeg·lnoťci zwiŌzanych z brakami w otrzymanym zleceniu. 

 
 
9.  OKREŤLENIE RYNKĎW,  NA KTĎRYCH Sŋ ZBYWANE JEDNOSTKI UCZESTNICTWA.  
 

Jednostki Uczestnictwa zbywane sŌ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 
 
10.  ZWIŐZĠE INFORMACJE NA TEMAT OBOWIŋZKĎW PODATKOWYCH FUNDUSZU ORAZ SZCZEGĎĠOWE INFORMACJE NA TEMAT OBOWIŋZKĎW 

PODATKOWYCH UCZESTNIKĎW FUNDUSZU,  ZE WSKAZANIEM OBOWIŋZUJŋCYCH PRZEPISĎW.  

 
1) OBOWIŋZKI PODATKOWE FUNDUSZU.  

 
Zgodnie z art. 6  ust. 1 pkt 10 ustawy z  dnia 15 lutego 1992 r. o  podatku dochodowym od os·b prawnych (tj. Dz.U. 
z 2000 r., Nr 54, poz. 654, z e zm.) dochody funduszy inwestycyjnych utworzonych na podstawie przepis·w ustawy 
o funduszach inwestycyjnych, uzyskane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, sŌ zwolnione z podatku 
dochodowego od os·b prawnych. 
 
2) OBOWIŋZKI PODATKOWE UCZESTNIKĎW FUNDUSZU,  BŐDŋCYCH OSOBAMI FIZYCZNYMI.  
 
Zgodnie z art. 30a ust. 1  pkt 5 ustawy z  dnia 26 lipca 1991 r. o  podatku dochodowym od os·b fizycznych (tj. Dz.U. 
z 2000 r., Nr 14, poz. 176, z e zm.), dochody os·b fizycznych uzyskane z tytuġu udziaġu w funduszach 
inwestycyjnych dziaġajŌcych na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych, sŌ opodatkowane 
zryczaġtowanym podatkiem dochodowym w wysokoťci 19% wypġacanej kwoty dochodu. Wartoťł ťrodk·w 
pieniőűnych wypġacanych uczestnikowi na podstawie zġoűonego przez niego zlecenia odkupienia, moűe był w 
zwiŌzku z powyűszym pomniejszona o podatek od dochodu z tytuġu udziaġu w funduszach kapitaġowych. Pobrany 
przez Fundusz zryczaġtowany podatek od dochodu z tytuġu udziaġu w funduszach kapitaġowych przekazywany jest 
do wġaťciwego urződu skarbowego. Dochody z udziaġ·w w funduszach inwestycyjnych nie ġŌczŌ siő z dochodami 
(przychodami) z innych ůr·deġ. 
Zgodnie z art. 52a ust. 1  pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych, dochody z tytuġu udziaġu 
w funduszach inwestycyjnych dziaġajŌcych na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych, zwolnione sŌ 
z podatku dochodowego, jeűeli dochody te bődŌ wypġacane podatnikowi na podstawie zapis·w dokonanych przed 
1 grudnia 2001 r.  
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Wypġaty ťrodk·w z pracowniczego programu emerytalnego prowadzonego w formie um owy o wnoszenie przez 
pracodawcő skġadek pracownik·w do funduszu inwestycyjnego, dokonywane na rzecz jego uczestnika lub os·b 
uprawnionych do tych ťrodk·w w razie ťmierci uczestnika, zgodnie z art. 21 ust. 1  pkt 58 ustawy o podatku 
dochodowym od os·b fizycznych, sŌ wolne od podatku dochodowego. 
Wypġaty ťrodk·w zgromadzonych na IKE, dokonywane na rzecz oszcződzajŌcych lub os·b uprawnionych do tych 
ťrodk·w po ťmierci oszcződzajŌcego lub zwiŌzane z wypġatŌ transferowŌ, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy 
o podatku dochodowym od os·b fizycznych, sŌ wolne od podatku dochodowego. 
Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych z tytuġu gromadzenia 
oszcződnoťci na wiőcej niű jednym indywidualnym koncie emerytalnym, w rozumieniu przepis·w o 
indywidualnych kontach emerytalnych pobiera siő zryczaġtowany podatek dochodowy w wysokoťci 75 % 
uzyskanego dochodu na kaűdym indywidualnym koncie emerytalnym. Dochodem tym jest r·űnica miődzy kwotŌ 
stanowiŌcŌ wartoťł ťrodk·w zgromadzonych na indywidualnym koncie emerytalnym a sumŌ wpġat na 
indywidualne konto emerytalne.  
Uczestnicy Funduszu bődŌcy spadkobiercami, uiszczajŌ podatek zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983 
r. o podatku od spadk·w i darowizn (tj. Dz.U. z 2004 r., Nr 142, poz. 1514 ze zm.).  
Dochodu uzyskanego z tytuġu uczestnictwa w funduszach kapitaġowych nie pomniejsza siő o straty z tytuġu udziaġu 
w funduszach kapitaġowych ani o inne straty z kapitaġ·w pieniőűnych i praw majŌtkowych, poniesione w roku 
podatkowym oraz w lata ch poprzednich.  
Jeűeli nie jest moűliwa identyfikacja odkupywanych jednostek uczestnictwa, odkupywane sŌ jednostki 
uczestnictwa zapisane na rejestrze uczestnika, nabyte najwczeťniej, z wyġŌczeniem jednostek uczestnictwa 
nabytych w ramach pracowniczych program·w emerytalnych oraz grupowych lub indywidualnych plan·w 
oszcződnoťciowych, kt·re odkupywane sŌ w ramach zleceś odkupienia dotyczŌcych pracowniczych program·w 
emerytalnych albo grupowych lub indywidualnych plan·w oszcződnoťciowych, wedġug zasady: jednostki 
uczestnictwa nabyte najwczeťniej odkupywane sŌ w pierwszej kolejnoťci. 
 
3) OBOWIŋZKI PODATKOWE UCZESTNIKĎW FUNDUSZU,  BŐDŋCYCH OSOBAMI PRAWNYMI.  

 
Dochody os·b prawnych oraz jednostek organizacyjnych niemajŌcych osobowoťci prawnej, z wyjŌtkiem sp·ġek: 
cywilnych, jawnych, partnerskich komandytowych, uzyskane w  zwiŌzku z uczestnictwem w  Funduszu, podlegajŌ 
obowiŌzkowi podatkowemu i sŌ opodatkowane na zasadach okreťlonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. 
o podatku dochodowym od os·b prawnych (tj. Dz.U. z 2000 r., Nr 54, poz. 654, z e zm.).  
 
4) CERTYFIKAT REZYDENCJI.  

 
Jeűeli uczestnik Funduszu jest osobŌ zagranicznŌ, zasady jego opodatkowania mogŌ był inne, w przypadku 
zawarcia przez RzeczpospolitŌ PolskŌ z paśstwem osoby zagranicznej umowy w sprawie zapobiegania 
podw·jnemu opodatkowaniu oraz po przedstawieniu przez podatnika zaťwiadczenia o jego miejscu zamieszkania 
lub siedzibie za granicŌ dla cel·w podatkowych, wydanego przez wġaťciwŌ administracjő podatkowŌ (certyfikat 
rezydencji).  
 
Ze wzglődu na fakt, iű obowiŌzki podatkowe zaleűŌ od indywidualnej sytuacji uczestnika Funduszu 
i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiŌzk·w podatkowych uczestnik powinien zasiőgnŌł 
porady doradcy podatkowego lub porady prawnej . 

 
11.  WSKAZANIE DNIA,  GODZINY W TYM DNIU I MIEJSCA,  W KTĎRYM NAJPĎŮNIEJ JEST PUBLIKOWANA WARTOŤŁ AKTYWĎW NETTO NA 

JEDNOSTKŐ UCZESTNICTWA,  USTALONA W DANYM DNIU WYCENY,  A TAKŰE MIEJSCA PUBLIKOWANIA CENY ZBYCIA LUB ODKUPIENIA 

JEDNOSTEK UCZESTNICTWA.  
 
1) Dniem Wyceny jest kaűdy dzieś, w kt·rym odbywa siő regularna sesja na Gieġdzie Papier·w Wartoťciowych  
w Warszawie. Fundusz ustala Wartoťł Aktyw·w Netto na Jednostkő Uczestnictwa  
Subfunduszu w Dniu Wyceny oraz na dzieś sporzŌdzenia sprawozdania finansowego. 

2) Wartoťł Aktyw·w Netto na Jednostkő Uczestnictwa Subfunduszu, ustalona w danym Dniu Wyceny, ogġaszana 
jest niezwġocznie po ustaleniu w siedzibie Towarzystwa oraz zamieszczana jest na stronach internetowych 
Towarzystwa www.millenniumtfi.pl  

3) Wartoťł Aktyw·w Netto na Jednostkő Uczestnictwa Subfunduszu ustalona w Danym Dniu Wyceny, 
publikowana jest w spos·b okreťlony w punkcie powyűej najp·ůniej nastőpnego Dnia Wyceny do godziny 
23.30.  

4) Cena zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa ogġaszana jest niezwġocznie po ustaleniu  
w siedzibie Towarzystwa oraz zamieszczana na stronach internetowych Towarzystwa www.millenniumtfi.pl .  

 
12.   METODY I ZASADY DOKONYWANIA WYCENY AKTYWĎW SUBFUNDUSZY FUNDUSZU ORAZ OŤWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO 

BADANIA SPRAWOZDAŚ FINANSOWYCH O ZGODNOŤCI METOD I ZASAD WYCENY AKTYWĎW SUBUNDUSZU OPISANYCH W PROSPEKCIE 

INFORMACYJNYM Z PRZEPISAMI DOTYCZŋCYMI RACHUNKOWOŤCI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH,  A TAKŰE O ZGODNOŤCI I KOMPLETNOŤCI TYCH 

ZASAD Z PRZYJŐTŋ PRZEZ SUBFUNDUSZ POLITYKŋ INWESTYCYJNŋ.  

 

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktyw·w Subfunduszu oraz ustala Wartoťł Aktyw·w Netto Subfunduszu  
i Wartoťł Aktyw·w Netto na Jednostkő Uczestnictwa w Dniu Wyceny oraz na dzieś sporzŌdzenia 
sprawozdania finansowego. 

http://www.millenniumtfi.pl/
http://www.millenniumtfi.pl/
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2. Aktywa Subfunduszu wycenia siő a zobowiŌzania Subfunduszu ustala siő wedġug wiarygodnie oszacowanej 
wartoťci godziwej, z zastrzeűeniem ust. 8 pkt 3 i 4 oraz ust. 10-12.  

3. W Dniu Wyceny Fundusz okreťla ostatnie dostőpne kursy stosowane dla cel·w wyceny Aktyw·w 
Subfunduszu notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostaġa wskazana ze wzglődu 
na:  

1) moűliwoťł uwzglődnienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarześ majŌcych wpġyw na aktywa i 
zobowiŌzania Subfunduszu, 

2) dostőpnoťł kurs·w zamkniőcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skġadnik·w lokat 
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczeg·lnoťci na rynkach amerykaśskich. 

4. Skġadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia siő: 

1) wedġug ostatniego kursu dostőpnego w momencie dokonywania wyceny, a jeűeli wycena dokonywana 
jest po ustaleniu kursu zamkniőcia lub innej ustalonej przez rynek wartoťci stanowiŌcej jego 
odpowiednik, wedġug odpowiednio kursu zamkniőcia albo tej wartoťci, 

2) jeűeli na danym skġadniku lokat wolumen obrot·w jest znaczŌco niski albo nie zawarto űadnej 
transakcji ostatni kurs dostőpny w momencie dokonywania wyceny koryguje siő w spos·b 
umoűliwiajŌcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoťci godziwej, poprzez:  

a) w przypadku akcji ð korektő w oparciu o wartoťł wyznaczonŌ zgodnie z pkt 1 na innym aktywnym 
rynku lub w oparciu o wartoťł ustalonŌ na podstawie analizy cen sp·ġek por·wnywalnych, to 
znaczy w oparciu o publicznie ogġoszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez 
podmioty o podobnym profilu i zakresie dzi aġania lub w oparciu o wartoťł oszacowanŌ przez 
wyspecjalizowanŌ niezaleűnŌ jednostkő ťwiadczŌcŌ tego typu usġugi , 

b) w przypadku praw do akcji ð korektő w oparciu o zmianő ceny akcji z rynku aktywnego , 

c) w przypadku praw poboru ð korektő w oparciu o zmianő wartoťci teoretycznej praw, przy 
zastosowaniu modelu uwzglődniajŌcego w szczeg·lnoťci wartoťł godziwŌ akcji, na kt·re opiewa 
prawo poboru oraz wartoťł wynikajŌcŌ z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw 
przysġugujŌcych prawom poboru, 

d) w przypadku dġuűnych papier·w wartoťciowych ð korektő w oparciu o publicznie ogġoszonŌ na 
aktywnym rynku cenő innego dġuűnego papieru wartoťciowego notowanego na aktywnym rynku, o 
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnoťci oraz ryzyku kredytowym, 

e) w przypadku certyf ikat·w inwestycyjnych i tytuġ·w uczestnictwa emitowanych przez instytucje 
wsp·lnego inwestowania majŌce siedzibő za granicŌ ð korektő ostatniego kursu dostőpnego w 
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogġoszonej wartoťci aktyw·w netto odpowiednio na 
certyfikat inwestycyjny lub tytuġ uczestnictwa, z zastrzeűeniem, űe gdy wycena Aktyw·w 
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniőcia, a w przypadku braku 
kursu zamkniőcia, innej ustalonej przez rynek wartoťci stanowiŌcej jego odpowiednik, za ostatni 
dostőpny kurs przyjmuje siő ten kurs albo wartoťł z uwzglődnieniem istotnych zdarześ majŌcych 
wpġyw na ten kurs albo wartoťł. 

Modele i metody wyceny skġadnik·w lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartoťci godziwej 
podlegajŌ uzgodnieniu z depozytariuszem.  

5. W przypadku, gdy skġadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiőcej niű jednym aktywnym rynku, wartoťciŌ 
godziwŌ jest kurs ustalony na rynku gġ·wnym. 

6. PodstawŌ wyboru rynku gġ·wnego jest wolumen obrotu na danym skġadniku lokat. W przypadku braku 
moűliwoťci obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz 
stosuje kolejno nastőpujŌce kryteria:  

1) moűliwoťł dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku, 

2) kolejnoťł wprowadzenia do obrotu, 

3) iloťł danego skġadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku. 
Wyboru dokonuje siő na koniec kaűdego kolejnego miesiŌca kalendarzowego. 

7. Zgodnie z zasadami okreťlonymi w ust. 1-6 wyceniane bődŌ: 

1) akcje,  

2) warranty subskrypcyjne,  

3) prawa do akcji,  

4) prawa poboru,  

5) dġuűne papiery wartoťciowe, 

6) instrumenty pochodne,  

7) certyfikaty inwestycyjne,  

8) tytuġy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŌce siedzibő za granicŌ, 

9) pozostaġe skġadniki lokat dopuszczone politykŌ inwestycyjnŌ Subfunduszu. 

8. Skġadniki lokat nie notowane na aktywnym rynku wycenia siő: 

1) w przypadku akcji i praw do akcji ð przy zastosowaniu modeli wskaůnikowych odnoszŌcych cenő akcji 
do wybranych parametr·w finansowych emitenta, jeűeli moűna wskazał emitent·w o podobnym 
profilu i zakresie dziaġania, kt·rych akcje sŌ notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu 
modelu zdyskontowanych przepġyw·w pieniőűnych, jeűeli nie moűna wskazał emitent·w o podobnym 
profilu i zakresie dziaġania, kt·rych akcje sŌ notowane na aktywnym rynku; w modelu 
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zdyskontowanych przepġyw·w pieniőűnych stosowane sŌ przepġywy finansowe oszacowane na 
podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzglődniajŌca premiő za ryzyko, 

2) w przypadku warrant·w subskrypcyjnych oraz praw poboru ð w oparciu o ich wartoťł teoretycznŌ, przy 
zastosowaniu modelu uwzglődniajŌcego w szczeg·lnoťci wartoťł godziwŌ akcji, na kt·re opiewa 
warrant lub prawo poboru oraz wartoťł wynikajŌcŌ z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw 
przysġugujŌcych warrantom lub prawom poboru, 

3) w przypadku dġuűnych papier·w wartoťciowych ð w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,  

4) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych i tytuġ·w uczestnictwa 
emitowanych przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŌce siedzibő za granicŌ ð wedġug ostatniej 
ogġoszonej wartoťci aktyw·w netto odpowiednio na jednostkő uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny 
lub tytuġ uczestnictwa, z uwzglődnieniem istotnych zdarześ majŌcych wpġyw na ich wartoťł po 
momencie ogġoszenia do godziny wskazanej w ust. 3,  

5) w przypadku instrument·w pochodnych ð przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla 
danego typu lokat, przy czym parametry wejťciowe do wyceny bődŌ pobierane z aktywnego rynku: 

a) kontrakty terminowe ð modelu zdyskontowanych przepġyw·w pieniőűnych,  

b) opcje na akcje ð modelu Blacka - Scholesa, 

c) kontrakty wymiany typu ăswapó i transakcje typu ăforwardó ð modelu zdyskontowanych 
przepġyw·w pieniőűnych. 

6) w przypadku dġuűnych papier·w wartoťciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:  

a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sŌ ťciťle powiŌzane z wycenianym dġuűnym 
papierem wartoťciowym ð przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dġuűnego papieru 
wartoťciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleűnoťci od 
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania 
oprocentowania bődzie uwzglődniał w swojej konstrukcji modele wyceny poszczeg·lnych 
wbudowanych instrument·w pochodnych, zgodnie z ust. 8 pkt 5. Dane wejťciowe odpowiednie dla 
danego modelu i uwzglődniajŌce jego charakterystykő bődŌ pochodził z aktywnego rynku. 

b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sŌ ťciťle powiŌzane z wycenianym 
dġuűnym papierem wartoťciowym ð wartoťł wycenianego dġuűnego papieru wartoťciowego bődzie 
stanowił sumő wartoťci dġuűnego papieru wartoťciowego (bez wbudowanych instrument·w 
pochodnych) wyznaczonej przy uwzglődnieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartoťci 
wbudowanych instrument·w pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele wġaťciwe dla 
poszczeg·lnych instrument·w pochodnych wskazane w ust. 8 pkt 5. 

9. Metody i modele wyceny, o kt·rych mowa w ust. 8 podlegajŌ uzgodnieniu z Depozytariuszem, bődŌ 
stosowane w spos·b ciŌgġy, a kaűda ich zmiana bődzie publikowana w sprawozdaniu finansowym 
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.  

10. Papiery wartoťciowe nabyte przy zobowiŌzaniu siő drugiej strony do odkupu, wycenia siő od dnia zawarcia 
umowy kupna metodŌ skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywnŌ stopŌ procentowŌ.  

11. ZobowiŌzania z tytuġu zbycia papier·w wartoťciowych, przy zobowiŌzaniu siő Subfunduszu do odkupu, 
wycenia siő od dnia zawarcia umowy sprzedaűy, metodŌ korekty r·űnicy pomiődzy cenŌ odkupu a cenŌ 
sprzedaűy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

12. Naleűnoťci z tytuġu udzielonej poűyczki papier·w wartoťciowych oraz zobowiŌzania z tytuġu otrzymania 
poűyczki papier·w wartoťciowych, wycenia siő wedġug zasad przyjőtych dla tych papier·w.  

13. Naleűne przychody odsetkowe z tytuġu depozyt·w bankowych nalicza siő przy zastosowaniu efektywnej 
stopy procentowej.  

14. Aktywa oraz zobowiŌzania denominowane w walutach obcych wycenia siő lub ustala w walucie, w kt·rej sŌ 
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sŌ notowane na aktywnym rynku w walucie, w kt·rej 
sŌ denominowane. 

15. Aktywa oraz zobowiŌzania denominowane w walutach obcych wykazuje siő w walucie polskiej, po 
przeliczeniu wedġug ostatniego dostőpnego ťredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski. 

16. Wartoťł aktyw·w notowanych lub denominowanych w walutach, dla kt·rych Narodowy Bank Polski nie 
wylicza kursu, okreťla siő w relacji do waluty EUR. 

17. Dla oszacowania wartoťci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny,  
o kt·rych mowa w niniejszym rozdziale, Fundusz moűe korzystał z informacji, kwotowaś i narződzi 
dostőpnych w serwisie informacyjnym Bloomberg. 

 
 
14. ZGROMADZENIE UCZESTNIKĎW 
14.1. Spos·b zwoġywania Zgromadzenia Uczestnik·w 
Zgromadzenie Uczestnik·w zwoġuje Towarzystwo, zawiadamiajŌc o tym kaűdego Uczestnika wpisanego do Rejestru 
wedġug stanu na dzieś roboczy poprzedzajŌcy dzieś sporzŌdzenia zawiadomieś, indywidualnie przesyġkŌ poleconŌ 
lub na trwaġym noťniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia. Przed 
przekazaniem zawiadomieś o zwoġaniu Zgromadzenia Towarzystwo ogġasza o zwoġaniu Zgromadzenia w spos·b 
zgodny ze Statutem Funduszu, tj. poprzez zamieszczenie odpowiedniej informacji na stronie internetowej: 
www.millenniumtfi.pl.  
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14.2. Wskazanie krőgu os·b, kt·re, zgodnie z ustawŌ sŌ uprawnione do wziőcia udziaġu w Zgromadzeniu 
Uczestnik·w 
Uprawnieni do udziaġu w Zgromadzeniu Uczestnik·w sŌ Uczestnicy wpisani do Rejestru wedġug stanu na dwa dni 
robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnik·w, przy czym w sprawach dotyczŌcych tylko Subfunduszu uprawnieni 
do udziaġu w Zgromadzeniu sŌ tylko Uczestnicy tego Subfunduszu.  
Uczestnik moűe był reprezentowany na Zgromadzeniu Uczestnik·w przez peġnomocnika, pod warunkiem 
przedġoűenia peġnomocnictwa udzielonego w formie pisemnej. 
Zgromadzenie Uczestnik·w jest waűne, jeűeli wezmŌ w nim udziaġ Uczestnicy posiadajŌcy co najmniej 50% 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu albo Funduszu, wedġug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia 
Uczestnik·w.  
14.3. Zwiőzġy opis trybu dziaġania i podejmowania uchwaġ podjőtych przez Zgromadzenia Uczestnik·w 
Przed podjőciem uchwaġy przez Zgromadzenie Uczestnik·w ZarzŌd Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swojŌ 
rekomendacjő oraz udziela Uczestnikom wyjaťnieś na temat interesujŌcych ich zagadnieś zwiŌzanych ze 
zdarzeniem. Przed podjőciem uchwaġy kaűdy Uczestnik moűe wnioskował o przeprowadzenie dyskusji w 
przedmiocie zasadnoťci jej podjőcia. 
Uczestnik moűe oddał gġos na Zgromadzeniu drogŌ korespondencyjnŌ, jeűeli regulamin dziaġania Zgromadzenia 
Uczestnik·w przewiduje taki tryb gġosowania. Kaűda caġa Jednostka Uczestnictwa upowaűnia Uczestnika do oddania 
jednego gġosu. Uchwaġa o wyraűeniu zgody zapada wiőkszoťciŌ 2/3 gġos·w Uczestnik·w obecnych lub 
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnik·w. W pozostaġych przypadkach uchwaġy zapadajŌ zwykġŌ wiőkszoťciŌ 
gġos·w obecnych. Zgromadzenia Uczestnik·w protokoġowane sŌ przez notariusza. Uchwaġy podejmowane sŌ w 
gġosowaniu jawnym. 
 
14.4. Pouczenie o moűliwoťci zaskarűenia uchwaġ Zgromadzenia Uczestnik·w zgodnie z art. 87e Ustawy o 
funduszach inwestycyjnych 
Uchwaġa Zgromadzenia Uczestnik·w sprzeczna z UstawŌ o funduszach inwestycyjnych moűe był zaskarűona w 
drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi pow·dztwa o stwierdzenie niewaűnoťci uchwaġy. 
Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow·dztwa, o kt·rym mowa powyűej, przysġuguje: 
1) Uczestnikowi, kt·ry gġosowaġ przeciwko uchwale, a po jej powziőciu zaűŌdaġ zaprotokoġowania sprzeciwu, 
2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziaġu w Zgromadzeniu Uczestnik·w, 
3) Uczestnikom, kt·rzy nie byli obecni na Zgromadzenia Uczestnik·w, jedynie w przypadku wadliwego zwoġania 
Zgromadzenia. 
Prawo do wniesienia pow·dztwa wygasa z upġywem miesiŌca od dnia powziőcia uchwaġy przez Zgromadzenie 
Uczestnik·w. 
 
15. INFORMACJA O UTWORZENIU RADY INWESTORĎW. 
Statut nie przewiduje ut worzenia rady inwestor·w w Funduszu. 
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OŤWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAŚ FINANSOWYCH 
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SUBFUNDUSZ DYNAMICZNYCH SPĎĠEK 

 
1.  WSKAZANIE OKOLICZNOŤCI,  W KTĎRYCH SUBFUNDUSZ MOŰE ZAWIESIŁ ZBYWANIE LUB ODKUPYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA.  

 
1) Jeűeli z przyczyn niezaleűnych od Funduszu nie moűna dokonał wiarygodnej wyceny istotnej czőťci 

aktyw·w Subfunduszu, moűliwe jest zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa na okres 2 tygodni. Za 

zgodŌ i na warunkach okreťlonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moűe został zawieszone na 

okres dġuűszy niű 2 tygodnie, nieprzekraczajŌcy 2 miesiőcy.  

2) Fundusz moűe zawiesił zbywanie Jednostek Uczestnictwa, jeűeli Wartoťł Aktyw·w Netto Subfunduszu 

przekroczy 300.000.000 zġ (sġownie: trzysta milion·w zġotych). Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa 

dotyczy r·wnieű zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany. 

3) Fundusz moűe podjŌł decyzjő o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa nie wczeťniej niű 

nastőpnego Dnia Wyceny, po dniu Wyceny, w kt·rym Wartoťł Aktyw·w Netto Subfunduszu przekroczy wartoťł 

okreťlonŌ w ust. 2 powyűej. 

4) Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa w terminie 7 dni roboczych od  Dnia Wyceny, w kt·rym 

Wartoťł Aktyw·w Netto Subfunduszu spadnie poniűej 250.000.000 zġ (sġownie: dwieťcie piőłdziesiŌt milion·w 

zġotych). 

5) Fundusz moűe wznowił zbywanie Jednostek Uczestnictwa niezaleűnie od Wartoťci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu, jeűeli w ocenie Funduszu zmiana okolicznoťci rynkowych umoűliwia efektywne zarzŌdzanie 

Aktywami Subfunduszu. 

6) Fundusz moűe ponownie zawiesił zbywanie jednostek uczestnictwa, jeűeli ustanŌ okolicznoťci wskazane w 

pkt  5, kt·re byġy podstawŌ podjőcia decyzji Funduszu w zakresie wznowienia zbywania Jednostek 

Uczestnictwa.  

7) Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa albo o wznowieniu zbywania Jednostek 

Uczestnictwa w spos·b okreťlony w Ä 103 ust. 9 Statutu.  

8) Fundusz zwraca ťrodki otrzymane tytuġem nabycia Jednostek Uczestnictwa. Zwrot ťrodk·w jest 

r·wnoznaczny z anulowaniem zleceś nabycia i zamiany. Zwrotowi podlegajŌ ťrodki otrzymane przez Fundusz od 

dnia, w kt·rym zawieszono zbywanie (wġŌcznie) do dnia, w kt·rym wznowiono zbywanie. 

9) Fundusz moűe zawiesił odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jeűeli: 

- w okresie ostatnich dw·ch tygodni suma wartoťci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu odkupionych 

przez Fundusz oraz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kt·rych odkupienia zaűŌdano, stanowi kwotő 

przekraczajŌcŌ 10% wartoťci aktyw·w Subfunduszu albo 

- jeűeli nie moűna dokonał wiarygodnej wyceny istotnej czőťci aktyw·w Subfunduszu z przyczyn 

niezaleűnych od Funduszu.  

10) W przypadkach, o kt·rych mowa w pkt.  9) za zgodŌ i na warunkach okreťlonych przez KNF:  

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moűe został zawieszone na okres dġuűszy niű 2 tygodnie, 

nieprzekraczajŌcy jednak 2 miesiőcy;  

- Fundusz moűe odkupywał Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajŌcym 6 miesiőcy, 

przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypġat z tytuġu odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa.  

 

 
2.  ZWIŐZĠY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.  

 

1. WSKAZANIE GĠĎWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU I ICH DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJŋCYCH SPECYFIKŐ SUBFUNDUSZU ORAZ,  

JEŰELI SUBFUNDUSZ LOKUJE SWOJE AKTYWA GĠĎWNIE W LOKATY INNE NIŰ PAPIERY WARTOŤCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU PIENIŐŰNEGO 

- WYRAŮNE WSKAZANIE TEJ CECHY:  
 
Subfundusz bődzie inwestowaġ przede wszystkim w akcje sp·ġek posiadajŌcych w ocenie zarzŌdzajŌcych w 
dġugoterminowej perspektywie wysokie prawdopodobieśstwo osiŌgniőcia   ponadprzeciőtnego procentowego wzrostu 
przychod·w i  zysk·w. Z uwagi na fakt, iű powyűsze kryteria sŌ w stanie speġnił gġ·wnie sp·ġki o maġej i ťredniej 
kapitalizacji sp·ġki te bődŌ miaġy  dominujŌcy udziaġ w aktywach Subfunduszu. Przy doborze sp·ġek do portfela 
zarzŌdzajŌcy bődŌ kierowali siő przede wszystkim  przewidywaniami co do wzrostu rynku na jakim dziaġa sp·ġka, 
udziaġu rynkowego sp·ġki oraz ksztaġtowania siő marű, jakie sp·ġka jest w stanie osiŌgał w przyszġoťci.  
Subfundusz moűe inwestował od 60% do 100% aktyw·w Subfunduszu  w instrumenty finansowe  o charakterze  
akcyjnym.  
Czőťł aktyw·w, kt·ra nie bődzie ulokowana w instrumentach o charakterze  akcyjnym, Subfundusz bődzie 
inwestowaġ przede wszystkim tytuġy i jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, w dġuűne papiery wartoťciowe 
i instrumenty rynku pieniőűnego, gġ·wnie emitowane, porőczone lub gwarantowane przez Skarb Paśstwa lub 
Narodowy Bank Polski. Czőťł ekspozycji na rynki akcyjne moűe był budowana w oparciu o instrumenty pochodne dla 
kt·rych bazŌ sŌ uznane indeksy. 
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Subfundusz  moűe zawierał  umowy majŌce za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne) zar·wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego 

zarzŌdzania portfelem inwestycyjnym.    

 

2. ZWIŐZĠY OPIS KRYTERIĎW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU:  
a) Decyzje o doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru bődŌ podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz 

dotyczŌcych w szczeg·lnoťci: 
-  oceny perspektyw ekonomicznych sp·ġki, dokonywanej gġ·wnie na podstawie spodziewanej dynamiki rozwoju, 

pozycji rynkowej, branűy, produkt·w, polityki wypġat dywidend i zmiany wynik·w finansowych, 
-  wskaůnik·w analizy technicznej, 
-  udziaġu akcji w indeksach gieġdowych, 
-  por·wnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do bieűŌcych cen rynkowych, 
-  pġynnoťci akcji, 
-  ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranicznych,  
-  speġnienia zasad dywersyfikacji lokat,  
-  zmian w akcjonariacie sp·ġki, 
-  stanu rynku kapitaġowego w tym sentymentu inwestycyjnego. 
b) Decyzje dotyczŌce inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, tytuġy uczestnictwa 

funduszy zagranicznych oraz tytuġy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŌce 
siedzibő za granicŌ bődŌ podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczŌcych w szczeg·lnoťci: 

-  oceny wynik·w inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu o wskaůniki sġuűŌce do 
analizy funduszy inwestycyjnych,  

-  zmiennoťci wycen tytuġ·w uczestnictwa, 
-  wielkoťci i formŌ prawnej funduszu emitujŌcego tytuġy uczestnictwa, 
-  poziomu opġat i prowizji obowiŌzujŌcych w danym funduszu, 
-  czőstotliwoťci i dostőpnoťci wyceny, 
-  terminu w jakim tytuġy uczestnictwa mogŌ był zbyte lub umorzone, 
-  poziomu wpġat minimalnych, 
-  speġnienia zasad dywersyfikacji lokat, 
-  perspektywy zmiany wartoťci portfela. 
c) Decyzje o doborze dġuűnych papier·w wartoťciowych oraz instrument·w rynku pieniőűnego bődŌ podejmowane 

przez Fundusz na podstawie analiz dotyczŌcych w szczeg·lnoťci: 
-  sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartoťciowego, 
-  bieűŌcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych st·p procentowych, 
-  ryzyka kredytowego odnoszŌcego siő do emitent·w poszczeg·lnych papier·w wartoťciowych, 
-  pġynnoťci poszczeg·lnych papier·w wartoťciowych, 
-  speġnienia zasad dywersyfikacji lokat. 
d) Decyzje o zawieraniu um·w majŌcych za przedmiot instrumenty pochodne bődŌ podejmowane przez Fundusz na 

podstawie analiz dotyczŌcych w szczeg·lnoťci: 
-  rodzaju instrumentu bazowego,  
-  stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,  
-  pġynnoťci instrumentu pochodnego, 
-  terminu wygaťniőcia (rozliczenia) instrumentu pochodnego, 
-  sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,  
-  sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego, 
-  oceny perspektyw zmian wartoťci instrumentu bazowego, 
-  spodziewanego ksztaġtowania siő r·űnicy pomiődzy wycenŌ rynkowŌ instrumentu pochodnego, a wartoťciŌ 

instrumentu bazowego,  
-  adekwatnoťci charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrument·w 

finansowych znajdujŌcych siő w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. 
e) Dokġadny udziaġ lokat Aktyw·w Subfunduszu w akcje i dġuűne papiery wartoťciowe w ramach limit·w okreťlonych 

w Ä 29 bődzie uzaleűniony od decyzji podejmowanych przez Fundusz na podstawie analiz dotyczŌcych w 
szczeg·lnoťci: 

-  oceny bieűŌcej sytuacji na rynku akcji i dġuűnych papier·w wartoťciowych, 
-  przewidywaś odnoťnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dġuűnych papier·w 

wartoťciowych w przyszġoťci, w szczeg·lnoťci w zakresie ksztaġtowania siő cen akcji 
oraz rentownoťci dġuűnych papier·w wartoťciowych. 

 
 
3.JEŰELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKĠAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB DĠUŰNYCH PAPIERĎW WARTOŤCIOWYCH - WSKAZANIE TEGO 

INDEKSU,  RYNKU,  KTĎREGO INDEKS DOTYCZY,  ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ SUBFUNDUSZ:  
 

Nie ma zastosowania - Subfundusz nie odzwierciedla skġadu uznanego indeksu akcji lub dġuűnych papier·w 
wartoťciowych. 

  
4.JEŰELI WARTOŤŁ AKTYWĎW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU MOŰE SIŐ CHARAKTERYZOWAŁ DUŰŋ ZMIENNOŤCIŋ 

WYNIKAJŋCŋ ZE SKĠADU PORTFELA LUB Z PRZYJŐTEJ TECHNIKI ZARZŋDZANIA PORTFELEM - WYRAŮNE WSKAZANIE TEJ CECHY:  
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Wartoťł aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bődzie charakteryzował siő duűŌ zmiennoťciŌ 
wynikajŌcŌ ze skġadu portfela. 

 
5.JEŰELI FUNDUSZ MOŰE ZAWIERAŁ UMOWY,  KTĎRYCH PRZEDMIOTEM Sŋ INSTRUMENTY POCHODNE,  W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE 

INSTRUMENTY POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKREŤLENIEM WPĠYWU ZAWARCIA TAKICH UMĎW,  W TYM UMĎW,  KTĎRYCH 

PRZEDMIOTEM Sŋ NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE,  NA RYZYKO ZWIŋZANE Z PRZYJŐTŋ POLITYKŋ INWESTYCYJNŋ:  
 

Fundusz moűe na rzecz Subfunduszu zawierał umowy, kt·rych przedmiotem sŌ instrumenty pochodne,  
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  
Takie umowy bődŌ zawierane w celu sprawnego zarzŌdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia 
ryzyka inwestycyjnego zwiŌzanego ze: zmianŌ kurs·w, cen lub wartoťci aktyw·w Subfunduszu albo aktyw·w, kt·re 
Fundusz zamierza w przyszġoťci nabył na rzecz Subfunduszu; zmianŌ kurs·w walut w zwiŌzku z lokatami 
Subfunduszu; zmianŌ wysokoťci st·p procentowych w zwiŌzku z lokatami w depozyty, dġuűne papiery wartoťciowe i 
instrumenty rynku pieniőűnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieűŌcych zobowiŌzaś Subfunduszu. 
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego bődŌ miaġy za zadanie ograniczanie ryzyka 
inwestycyjnego, w tym ograniczanie ry zyka st·p procentowych oraz walutowego, natomiast w zwiŌzku z umowami 
zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego zarzŌdzania portfelem ryzyko inwestycyjne moűe ulec zwiőkszeniu. 
 
 
6.JEŰELI UDZIELONO GWARANCJI WYPĠATY OKREŤLONEJ KWOTY Z TYTUĠU ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA 

ORAZ WARUNKĎW GWARANCJI.  
 
Nie dotyczy. Fundusz ani űaden inny podmiot nie udzielajŌ gwarancji wypġaty okreťlonej kwoty z tytuġu odkupienia 
jednostek uczestnictwa i osiŌgniőcia okreťlonej stopy zwrotu. 
 
3.  OPIS RYZYKA ZWIŋZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU,  W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO 

ZWIŋZANEGO Z PRZYJŐTŋ POLITYKŋ INWESTYCYJNŋ SUBUNDUSZU.  
 

1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŌzanego z politykŌ inwestycyjnŌ Subfunduszu, z 
uwzglődnieniem strategii zarzŌdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu 
do inwestycji na okreťlonym obszarze geograficznym, w okreťlonej branűy lub sektorze gospodarczym 
albo w odniesieniu do okreťlonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub 
dġuűnych papier·w wartoťciowych. 
 

a) Ryzyko rynkowe - zwiŌzane jest z moűliwoťciŌ spadku wartoťci lokat w wyniku niekorzystnego ksztaġtowania 
siő kurs·w rynkowych papier·w wartoťciowych bődŌcych przedmiotem lokat Subfunduszu. Elementami ryzyka 
rynkowego sŌ: ryzyko cen, ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe. Subfundusz naraűony bődzie na 
ryzyko rynkowe bezpoťrednio przez inwestycjő w danŌ kategorie lokat. Subfundusz moűe stosował 
instrumenty pochodne, w szczeg·lnoťci moűe zajmował kr·tkie pozycje na indeksy akcji. Subfundusz bődzie 
w szczeg·lnoťci naraűony na nastőpujŌce rodzaje ryzyka rynkowego: 

i.  Ryzyko cen akcji ð Rynkowe ceny instrument·w finansowych ksztaġtowane sŌ przez szereg czynnik·w 
wpġywajŌcych na ich sytuacjő finansowŌ, np.: perspektywy rozwoju, zyskownoťł, stan koniunktury w 
branűy, w kt·rej sp·ġka dziaġa. Pogorszenie kt·regokolwiek z tych czynnik·w moűe był przyczynŌ spadku 
ceny akcji. Na ryzyko cen akcji skġadajŌ siő: ryzyko systematyczne caġego rynku akcji oraz ryzyko 
specyficzne zwiŌzane z akcjami poszczeg·lnych emitent·w.  Ryzyko systematyczne polega na tym, űe 
zmiany kurs·w akcji wiőkszoťci sp·ġek wykazujŌ korelacjő dodatniŌ, to znaczy w tym samym czasie rosnŌ 
lub spadajŌ, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwiŌzane z moűliwoťciŌ niekorzystnej zmiany kursu 
akcji danej sp·ġki lub innego instrumentu o charakterze udziaġowym ze wzglődu na czynniki odnoszŌce 
siő do danego emitenta lub wynikajŌce z specyfiki konstrukcji i praw zwiŌzanych z danym instrumentem 
finansowym. . Subfundusz poprzez stosowanie instrument·w pochodnych moűe r·wnieű zwiőkszał 
ekspozycje na ryzyko cen akcji, przy czym udziaġ akcji i ekwiwalentu bilansowego wynikajŌcego z 
instrument·w pochodnych na akcje i indeksy akcji nie moűe był wiőkszy niű 100% aktyw·w. 

ii.  Ryzyko stopy procentowej - zmiennoťł poziomu st·p procentowych w gospodarce przekġada siő na 
wyceny instrument·w finansowych. W szczeg·lnoťci wartoťł dġuűnych papier·w wartoťciowych jest ťciťle 
zwiŌzana z poziomem  rynkowych st·p procentowych. NajwiőkszŌ wraűliwoťciŌ na poziom st·p 
procentowych charakteryzujŌ siő instrumenty dġuűne o dġuűszych terminach wykupu i staġym 
oprocentowaniu. Poziom st·p procentowych wpġywa takűe na ceny akcji. Podwyűszenie st·p 
procentowych powoduje wzrost atrakcyjnoťci lokat alternatywnych w stosunku do akcji (lokat 
bankowych, papier·w dġuűnych), co moűe spowodował spadek cen akcji na gieġdzie. Podwyűka st·p 
procentowych moűe wiŌzał siő takűe ze zwiőkszeniem koszt·w finansowych ponoszonych przez firmy, co 
moűe prowadził do spadku poziomu generowanego zysku netto i tym samym spadku cen akcji na 
gieġdzie.  

iii.  Ryzyko walutowe -   ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartoťciowe na rynkach 
zagranicznych lub w papiery wartoťciowe albo depozyty albo inne lokaty denominowane w walutach 
obcych lub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o kursy walut. Poziom rentownoťci takich lokat, 
opr·cz innych czynnik·w, bődzie zaleűaġ od wzajemnych kurs·w walut i kursu waluty polskiej wzglődem 
walut obcych. Zmiennoťł kurs·w walutowych moűe powodował zwiőkszenie zmiennoťci wartoťci 
jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczŌce zmiany na rynku walutowym mogŌ wpġywał na 
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kursy instrument·w finansowych na rynku polskim i denominowanych w walucie polskiej z uwagi na 
zmieniajŌcŌ siő atrakcyjnoťł takich inwestycji dla inwestor·w zagranicznych. 

 
 

b) Ryzyko kredytowe  - zwiŌzane jest z sytuacjŌ finansowŌ emitenta, kt·ry moűe trwale, m·wimy wtedy o 
upadġoťci emitenta lub przejťciowo utracił zdolnoťł do wykupienia papier·w dġuűnych lub/i zapġaty naleűnych 
odsetek lub rozliczenia zobowiŌzaś wzglődem Subfunduszu. Przedsiőbiorstwa lub kraje emitujŌce papiery 
dġuűne w przypadku pogorszenia siő warunk·w makroekonomicznych, politycznych, spoġecznych, 
nieefektywnego gospodarowania wġasnymi zasobami lub dziaġania innych, niekorzystnych czynnik·w mogŌ stał 
siő niezdolne do obsġugi wġasnego zadġuűenia i spowodował czőťciowŌ lub caġkowitŌ utratő wartoťci rynkowej 
ich zobowiŌzaś. Istnieje r·wnieű ryzyko spadku wartoťci dġuűnych papier·w wartoťciowych w wyniku 
pogorszenia siő oceny wiarygodnoťci kredytowej emitenta, w szczeg·lnoťci przez agencje ratingowe. Ryzyko 
kredytowe dotyczy takűe bank·w, w kt·rych Subfundusz bődzie lokowaġ ťrodki finansowe lub, z kt·rymi zawarġ 
umowy, kt·rych przedmiotem sŌ niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  Subfundusz naraűony bődzie 
na ryzyko kredytowe bezpoťrednio oraz poťrednio przez inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszy 
inwestycyjnych otwartych, tytuġy uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wsp·lnego 
inwestowania majŌcych siedzibő za granicŌ. Subfundusz moűe był w szczeg·lnoťci naraűony na nastőpujŌce 
rodzaje ryzyka kredytowego:  
 

i.  Ryzyko kredytowe emitenta ð wyceny instrument·w finansowych ksztaġtowane sŌ w 
szczeg·lnoťci przez ocenő wiarygodnoťci kredytowej emitenta, jego perspektywy rozwoju oraz 
perspektywy branűy w jakiej dany emitent dziaġa. Zwiőkszone prawdopodobieśstwo wystŌpienia 
problem·w finansowych wpġywa negatywnie r·wieű na kurs akcji danego emitenta. 

ii.  Ryzyko kontrahenta - wystőpuje w zwiŌzku z moűliwoťciŌ zawierania przez Fundusz um·w, 
kt·rych przedmiotem sŌ niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kontrahenta oznacza 
potencjalnŌ stratő jakŌ moűe ponieťł Fundusz w sytuacji gdy kontrahent nie wywiŌűe siő z 
zobowiŌzaś wynikajŌcych z zawartych um·w.  

iii.  Ryzyko rozliczeniowe - ryzyko nieotrzymania ťrodk·w od kontrahenta z tytuġu rozliczenia 
transakcji spowodowane jego upadġoťciŌ. 

iv.  Ryzyko kraju, ryzyko polityczne ð ryzyko zwiŌzane ze zmieniajŌcymi siő warunkami 
politycznymi w krajach w kt·rych dokonywane sŌ lokaty Subfunduszu.  

 
 

c) Ryzyko pġynnoťci ð ryzyko to wystőpuje w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku wt·rnym uniemoűliwiajŌ 
dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posiadanych przez Subfundusz bez znacznego wpġywu na 
ich ceny.  W przypadku zaistnienia opisanej sytuacji Subfundusz moűe był zmuszony do zawarcia 
transakcji po cenach kt·re w spos·b znaczŌcy odbiegajŌ od rzetelnie oszacowanej wartoťci godziwej 
skġadnika lokat. To wszystko moűe wywierał negatywny wpġyw na rentownoťł lokat, a tym samym na 
osiŌgane przez Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczył moűe zar·wno wybranych 
papier·w wartoťciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnoťci na rynkach finansowych. Spadek 
pġynnoťci instrument·w finansowych wchodzŌcych w skġad portfela lokat Subfunduszu moűe spowodował 
znaczny spadek wartoťci tych instrument·w i wywierał istotny negatywny wpġyw na wartoťł Aktyw·w 
Subfunduszu i wartoťł Jednostki Uczestnictwa.  Ryzyko, űe zbyt niski obr·t instrumentem finansowym na 
rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku 
zorganizowanym moűe uniemoűliwił jego nabycie lub zbycie w wielkoťci wynikajŌcej z przyjőtej polityki 
inwestycyjnej, a takűe moűe utrudnił lub uniemoűliwił dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu 
finansowego, co w konsekwencji moűe doprowadził do koniecznoťci zawieszenia odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu. Subfundusz naraűony bődzie na ryzyko pġynnoťci bezpoťrednio oraz poťrednio 
przez inwestycje jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuġy uczestnictwa funduszy 
inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania majŌcych siedzibő za granicŌ. 
 

d) Ryzyko bazy zwiŌzane z zawieraniem transakcji instrument·w pochodnych - w zwiŌzku z moűliwoťciŌ 
nabywania przez Fundusz instrument·w pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrument·w 
pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania parametr·w tych instrument·w do parametr·w zabezpieczanych 
aktyw·w Subfunduszu. W szczeg·lnoťci niedopasowanie moűe dotyczył termin·w zapadalnoťci oraz wielkoťci 
pozycji zabezpieczajŌcej i zabezpieczanej.  Ze wzglődu na charakter tych instrument·w moűe zaistnieł 
ryzyko zwiŌzane z zastosowaniem niewġaťciwego zabezpieczenia aktyw·w Subfunduszu.  Ryzyko bazy 
wystőpuje r·wnieű w przypadku transakcji na instrumentach pochodnych zawieranych w celu sprawnego 
zarzadzania portfelem, przy czym ryzyko to jest zwiŌzane ze zmianŌ relacji wartoťci instrumentu 
pochodnego oraz instrumentu bazowego. W wyniku czego zmiennoťł instrumentu pochodnego bődzie inna niű 
instrumentu bazowego.    

 
e) Ryzyko stosowania důwigni finansowej ð Subfundusz bődzie stosowaġ důwigniő finansowŌ poprzez stosowanie 
instrument·w pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrument·w pochodnych oraz przez zaciŌganie 
kredyt·w i poűyczek bankowych. W wyniku stosowania tych instrument·w moűe nastŌpił znaczny wzrost 
zmiennoťci wartoťci Jednostki Uczestnictwa. Dotyczy to szczeg·lnie transakcji na instrumentach pochodnych 
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w przypadku, kt·rych Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajŌcy w wysokoťci niűszej niű wartoťł bazy 
instrumentu pochodnego  
 

f)  Ryzyko braku moűliwoťci umorzenia tytuġ·w uczestnictwa ð Subfundusz ma moűliwoťł z przyczyn 
niezaleűnych, zawiesił zbywania i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie przepisami Ustawy 
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moűe nastŌpił na okres do 2 tygodni, a nastőpnie 
moűe został przedġuűone na okres maksymalnie do 2 miesiőcy za zgodŌ KNF. W przypadku braku wyraűenia 
zgody przez KNF, lub w przypadku upġywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moűe zachodził koniecznoťł zastosowania wyceny tytuġ·w uczestnictwa 
funduszu zagranicznego nie uwzglődniajŌcej aktualnego skġadu jego portfela ani oficjalnej wartoťci 
podawanej przez fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa mogŌ był m.in.:  
 

i.  Brak moűliwoťci dokonania rzetelnej wyceny istotnej czőťci lokat Subfunduszu 
ii.  W przypadku zaűŌdania przez Uczestnik·w odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duűym 

udziale w ġŌcznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Subfundusz 
bődzie w stanie wypġacił ťrodki naleűne z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dopiero po 
dokonaniu zbycia czőťci aktyw·w i uzyskaniu ťrodk·w naleűnych Uczestnikom ze zbycia tych 
aktyw·w. 

iii.  Zawieszenie wyceny tytuġ·w uczestnictwa bődŌcych skġadnikami lokat Subfunduszu wpġywa na 
ograniczenie pġynnoťci lokaty w tytuġy uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangaűowania w te 
tytuġy ð takűe na moűliwoťł dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czőťci Aktyw·w, co moűe 
prowadził do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.  

 
 

g) Ryzyko zwiŌzane z przechowywaniem aktyw·w ð pomimo tego, iű zgodnie z UstawŌ do prowadzenia rejestru 
Aktyw·w Subfunduszu i ich przechowywania zobowiŌzany jest niezaleűny od Towarzystwa Depozytariusz, moűe 
wystŌpił sytuacja, iű w wyniku bġődu ze strony Depozytariusza lub subdepozytariuszy przechowujŌcych Aktywa 
lub w wyniku  innych zdarześ zwiŌzanych z przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpġywu, 
wpġynie to negatywnie na wartoťł Aktyw·w Subfunduszu.  

 
h) Ryzyko zwiŌzane z koncentracjŌ aktyw·w lub rynk·w - moűliwe jest zaistnienie sytuacji, w kt·rej lokaty 

Subfunduszu bődŌ skoncentrowane na jednym rodzaju aktyw·w, na okreťlonym rynku lub okreťlonym 
segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majŌce negatywny wpġyw na dany rodzaj 
aktyw·w, rynek lub segment rynku mogŌ w znaczŌcym stopniu wpġywał na wahania wartoťci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu, a tym samym wartoťci Jednostek Uczestnictwa.  
 

i)  Ryzyko prawne i podatkowe ð zwiŌzane jest z moűliwoťciŌ zmian przepis·w prawa dotyczŌcych 
opodatkowania inwestycji oraz dostőpu do poszczeg·lnych instrument·w finansowych oraz rynk·w co moűe 
przeġoűył siő na oczekiwanŌ stopő zwrotu z takiej inwestycji a w konsekwencji na stopő zwrotu z lokat 
subfunduszu. 
 

j)  Ryzyko modelu finansowego ð ryzyko zwiŌzane z modelami wyceny stosowanymi do ustalenia wartoťci 
godziwej instrument·w kt·re nie sŌ notowane na aktywnych rynkach.  

 
k) Ryzyko inwestycji w fundusze inwestycyjne i tytuġy uczestnictwa instytucji wsp·lnego - opr·cz ryzyk 
wġaťciwych dla instrument·w þnansowych wchodzŌcych w skġad ich portfeli, wystőpujŌ nastőpujŌce rodzaje 
ryzyk:  

 
i.  ryzyko braku wpġywu na skġad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzŌdzajŌcego funduszem 

zagranicznym lub instytucjŌ wsp·lnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wpġywu na zmiany 
osoby zarzŌdzajŌcej instytucjŌ wsp·lnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i 
stylu zarzŌdzania takŌ instytucjŌ, 

ii.  ryzyko wynikajŌce z braku dostőpu do aktualnego skġadu portfela inwestycyjnego ð zgodnie z 
regulacjami, kt·rym podlegajŌ fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp·lnego inwestowania, sŌ one 
zobowiŌzane ujawniał skġad ich portfeli inwestycyjnych wyġŌcznie periodycznie, co powoduje, iű 
zarzŌdzajŌcy Funduszem, podejmujŌc decyzjő o zakupie/sprzedaűy tytuġ·w uczestnictwa, ma dostőp 
wyġŌcznie do bieűŌcej wyceny aktyw·w funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego 
inwestowania oraz do historycznego skġadu portfela tych instytucji, 

 
 

l)  Ryzyko operacyjne - zwiŌzane jest z zawodnoťciŌ system·w informatycznych i 
wewnőtrznych system·w kontrolnych kontrahent·w oraz Towarzystwa, bġőd·w ludzkich a takűe zdarześ 
zewnőtrznych. W szczeg·lnoťci: 
 

i.  Ryzyko rozliczenia ð transakcje zawarte przez Subfundusz mogŌ nie został rozliczone w terminach 
zgodnych z zawartymi umowami lub teű rozliczenie moűe był niezgodne z zawartŌ umowŌ lub z 
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terminami okreťlonymi przez prospekty informacyjne funduszy zagranicznych, co moűe wpġynŌł na 
zwiőkszenie koszt·w Subfunduszu zwiŌzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji. 

 
 

2.  Opis ryzyka zwiŌzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczeg·lnoťci 
ryzyka:  

a) nieosiŌgniőcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglődnieniem 
czynnik·w majŌcych wpġyw na poziom ryzyka zwiŌzanego z inwestycjŌ ð ryzyko to wynika z przyjőtej 
polityki inwestycyjnej, w szczeg·lnoťci moűliwych zmian wartoťci instrument·w wchodzŌcych w skġad 
aktyw·w Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi. Subfundusz nie gwarantuje osiŌgniőcia jego 
celu inwestycyjnego, a takűe okreťlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji 
w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku ka pitaġowym obarczone sŌ ryzykiem, kt·re moűe powodował 
znaczne wahania wartoťci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a nawet spadek  zainwestowanego 
kapitaġu. Jednoczeťnie dochodowoťł Subfunduszu jest zwiŌzana takűe z wġaťciwym zarzŌdzaniem i 
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wziŌł pod 
uwagő bezpoťredni wpġyw decyzji inwestycyjnych na rentownoťł ich inwestycji. Fundusz nie udziela 
gwarancji.  
 

i.  Ryzyko zwiŌzane z zawarciem okreťlonych um·w - Uczestnik powinien brał pod uwagő moűliwoťł 
wpġywu na wartoťł Jednostki Uczestnictwa um·w zwiŌzanych w szczeg·lnoťci z zabezpieczaniem 
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.  

ii.  Ryzyko zwiŌzane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji na rzecz 
Subfunduszu ð Uczestnik powinien brał pod uwagő moűliwoťł wpġywu na wartoťł Jednostki 
Uczestnictwa transakcji zwiŌzanych z nabywaniem i zbywaniem aktyw·w Subfunduszu, w szczeg·lnoťci 
moűliwoťł op·ůnieś w ich realizacji bŌdů rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleűnymi od 
Towarzystwa.  

iii.  Ryzyko zwiŌzane z udzielonymi gwarancjami ð nie dotyczy.  

 

 
b) wystŌpienia szczeg·lnych okolicznoťci, na wystŌpienie kt·rych uczestnik Funduszu nie ma 
wpġywu lub ma ograniczony wpġyw. 
Uczestnik Subfunduszu powinien brał pod uwagő nastőpujŌce ryzyka zwiŌzane z okolicznoťciami, na 
wystŌpienie kt·rych Uczestnik nie ma wpġywu lub ma ograniczony wpġyw: 

i. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu  
 Fundusz ulega rozwiŌzaniu, a Subfundusze ulegajŌ likwidacji po wystŌpieniu przesġanek okreťlonych w 
Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpġywu na wystŌpienie przesġanek rozwiŌzania Funduszu ani 
likwidacji Subfunduszy.  

ii.Przejőcie zarzŌdzania przez inne towarzystwo 
 Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moűe, za zgodŌ Zgromadzenia Uczestnik·w, na podstawie 
umowy zawartej z Towarzystwem przejŌł zarzŌdzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujŌce 
zarzŌdzanie Funduszem, w przypadku przejőcia zarzŌdzania, wstőpuje w prawa i obowiŌzki 
Towarzystwa bődŌcego dotychczas organem Funduszu, z chwilŌ wejťcia w űycie zmian w Statucie 
dotyczŌcych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzŌdzajŌcego Funduszem. 

iii. Przejőcie zarzŌdzania przez sp·ġkő zarzŌdzajŌcŌ albo zarzŌdzajŌcego z UE 
 Towarzystwo, na warunkach okreťlonych w Ustawie, w drodze  umowy moűe przekazał sp·ġce 
zarzŌdzajŌcej prowadzŌcej dziaġalnoťł na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo zarzŌdzajŌcemu z 
UE zarzŌdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. 

iv.Zmiana depozytariusza lub podmiotu obsġugujŌcego Fundusz i Subfundusz 
Depozytariusz i inne podmioty obsġugujŌce Fundusz, wykonujŌ swoje czynnoťci na podstawie um·w 
zawartych z Funduszem. Zmiana tych um·w, a takűe zmiana podmiot·w z kt·rymi umowy sŌ zawarte, 
nie wymaga zgody Uczestnik·w Funduszu. 

v.PoġŌczenie Funduszu z innym funduszem 
Towarzystwo moűe podjŌł decyzjő o poġŌczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym 
zarzŌdzanym przez Towarzystwo. PoġŌczenie nastőpuje po wydaniu zgody Komisji na poġŌczenie. 
PoġŌczenie nastőpuje przez przeniesienie majŌtku funduszu przejmowanego do funduszu 
przejmujŌcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa 
funduszu przejmujŌcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.  

vi. Zmiana polityki inwestycyjnej  
Towarzystwo ma prawo podjŌł decyzjő o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz 
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogġaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej 
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, kt·ra dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad 
polityki inwest ycyjnej Funduszu, wchodzi w űycie w terminie 3 miesiőcy od dnia dokonania ogġoszenia 
o zmianie Statutu. W przypadkach okreťlonych w Ustawie, zmiany wymagajŌ zgody KNF. Uczestnicy nie 
majŌ wpġywu na decyzjő Towarzystwa o zmianie postanowieś Statutu. 

vii. Ryzyko kadry zarzŌdzajŌcej  
Dziaġalnoťł Funduszu w znacznym stopniu uzaleűniona jest od jakoťci pracy pracownik·w i 
Towarzystwa i podmiot·w, kt·rym powierzono wykonywanie okreťlonych obowiŌzk·w. Towarzystwo 
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nie moűe zapewnił, űe ewentualne odejťcie niekt·rych pracownik·w i czġonk·w kierownictwa nie 
bődzie mieł negatywnego wpġywu na dziaġalnoťł Funduszu. 

viii. Ryzyko zwiŌzane z realizacjŌ obowiŌzk·w wynikajŌcych z ustawy z dnia 1 marca 2018  r. o 
przeciwdziaġaniu praniu pieniődzy oraz finansowaniu terroryzmu  

Zgodnie z powyűszŌ ustawŌ, Fundusz dokona zamroűenia wartoťci majŌtkowych Uczestnika z 
zachowaniem naleűytej starannoťci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajŌcego 
szczeg·lne ťrodki ograniczajŌce przeciwko niekt·rym osobom, grupom lub podmiotom, jeťli Uczestnik 
jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajŌcych szczeg·lne ťrodki ograniczajŌce 
lub rozporzŌdzeniu ministra wġaťciwego do spraw finans·w publicznych wydanym na podstawie 
europejskich regulacji. Ponadto istnieje ryzyko dla os·b, o kt·rych mowa w art. 46 ust 2 i 6 ustawy z 
dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziaġaniu praniu pieniődzy i finansowaniu terroryzmu, űe 
Towarzystwo podejmie decyzjő o nienawiŌzaniu stosunk·w gospodarczych lub o zaprzestaniu 
kontynuowania stosunk·w gospodarczych z takŌ osobŌ. Wspomniane postanowienie stanowi 
ograniczenie regulacji przepis·w o funduszach inwestycyjnych. 
 

c) Ryzyko niewypġacalnoťci gwaranta 
i.  Nie dotyczy ð nie udzielono gwarancji wypġaty okreťlonej kwoty z tytuġu odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa.  
 

d) Ryzyko in flacji  
i.  Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleűy od wysokoťci stopy inflacji, kt·ra pomniejsza 

nominalnŌ stopő zwrotu z zainwestowanego kapitaġu. Wzrost inflacji moűe, wiőc spowodował 
spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktyw·w. Moűe siő 
r·wnieű bezpoťrednio przyczynił do spadku wartoťci instrument·w dġuűnych. 

e) Ryzyko zwiŌzane z regulacjami prawnymi dotyczŌcymi Subfunduszu, w szczeg·lnoťci w zakresie 
prawa podatkowego  

Zmiany obowiŌzujŌcego prawa, szczeg·lnie w zakresie podatk·w, ceġ, dziaġalnoťci gospodarczej oraz udzielanych 
koncesji i zezwoleś mogŌ istotnie wpġywał na ceny instrument·w finansowych, jak r·wnieű mieł wpġyw na kondycjő 
finansowŌ emitent·w, co moűe negatywnie wpġywał na wartoťł Aktyw·w Subfunduszu. 

 
 
 

4. WSKAZANIE METODY POMIARU CAĠKOWITEJ EKSPOZYCJI.  
Fundusz dokonuje pomiaru caġkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z RozporzŌdzeniem Ministra Finans·w z dnia 30 
kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunk·w prowadzenia dziaġalnoťci przez towarzystwa funduszy 
inwestycyjnych (Dz.U. 2013 nr 0 poz. 538). Do pomiaru caġkowitej ekspozycji Subfunduszu aktualnie stosuje siő 
metodő absolutnej wartoťci zagroűonej.  
Oczekiwana wartoťł wskaůnika důwigni finansowej, o kt·rym mowa w Ä22 ust. 2 RozporzŌdzenia Ministra Finans·w z 
dnia 30 kwietnia 2013 r.  w sprawie sposobu, trybu oraz warunk·w prowadzenia dziaġalnoťci przez towarzystwa 
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 nr 0 poz. 538), wynosi 10%, a prawdopodobieśstwo przekroczenia tej wartoťci 
wynosi 20%.  
Oczekiwany poziom wskaůnika důwigni finansowej przyjőty zostaġ na podstawie analizy danych historycznych oraz 
przyjőtej strategii inwestycyjnej. Wskaůnik nie jest obowiŌzujŌcym limitem inwestycyjnym. ZarzŌdzajŌcy 
Subfunduszem moűe stosował techniki inwestycyjne powodujŌce przekroczenie wskazanego poziomu důwigni.   
 
5.  OKREŤLENIE PROFILU INWESTORA,  KTĎRY BŐDZIE UWZGLŐDNIAĠ ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO 

ZWIŋZANEGO Z PRZYJŐTŋ POLITYKŋ INWESTYCYJNŋ SUBFUNDUSZU:  
 
Subfundusz jest kierowany do inwestor·w o dġugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujŌcych wysoki poziom ryzyka 
inwestycyjnego. Wartoťł Jednostek Uczestnictwa moűe zmieniał siő w szerokim zakresie. Ich nabywca powinien liczył 
siő z tym, űe w okresach dekoniunktury prawdopodobieśstwo uzyskania stopy zwrotu niűszej od oczekiwanej jest 
znaczne, co niekorzystnie wpġynie na realizacjő celu inwestycyjnego. Jednak utrzymujŌc inwestycjő w dġugim 
horyzoncie inwestor moűe liczył na premiő w postaci st·p zwrotu wyűszych niű z innych rodzaj·w inwestycji. 
 
6.  INFORMACJE O WYSOKOŤCI OPĠAT I PROWIZJI ZWIŋZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU,  SPOSOBIE ICH NALICZANIA I POBIERANIA 

ORAZ O KOSZTACH OBCIŋŰAJŋCYCH SUBFUNDUSZ:  
 
 

1.  WSKAZANIE PRZEPISĎW STATUTU OKREŤLAJŋCYCH RODZAJE,  MAKSYMALNŋ WYSOKOŤŁ,  SPOSĎB KALKULACJI  

I NALICZANIA KOSZTĎW OBCIŋŰAJŋCYCH SUBFUNDUSZ,  W TYM W SZCZEGĎLNOŤCI WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY,   

W KTĎRYCH NAJWCZEŤNIEJ MOŰE NASTŋPIŁ POKRYCIE POSZCZEGĎLNYCH RODZAJĎW KOSZTĎW:  
 
W Ä 34 Statutu Funduszu okreťlone zostaġy: rodzaj, maksymalna wysokoťł, spos·b kalkulacji  
i naliczania koszt·w obciŌűajŌcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoťci wynagrodzenie Towarzystwa oraz 
terminy, w kt·rych najwczeťniej moűe nastŌpił pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w. 
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2.  WSKAZANIE WARTOŤCI  WSPĎĠCZYNNIKA KOSZTĎW CAĠKOWITYCH (ăWSKAŮNIKA WKCó) ODRŐBNIE DLA KAŰDEJ KATEGORII 

JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ OPISEM RĎŰNIC W OPĠATACH I KOSZTACH ZWIŋZANYCH Z POSZCZEGĎLNYMI KATEGORIAMI 

JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ,  Z UWZGLŐDNIENIEM PODSTAW TYCH RĎŰNIC (WRAZ Z INFORMACJŋ,  ŰE ODZWIERCIEDLA ON UDZIAĠ 

KOSZTĎW NIEZWIŋZANYCH BEZPOŤREDNIO Z DZIAĠALNOŤCIŋ INWESTYCYJNŋ SUBFUNDUSZU W ŤREDNIEJ WARTOŤCI AKTYWĎW NETTO 

SUBFUNDUSZU ZA DANY ROK) A TAKŰE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTĎW SUBFUNDUSZU NIE WĠŋCZONYCH DO WSKAŮNIKA WKC, W 

TYM OPĠAT TRANSAKCYJNYCH.   
 
 WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A  oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B :  
 

a) WKC =  4,26% 

b) wartoťł wskaůnika WKC odzwierciedla udziaġ koszt·w nie zwiŌzanych bezpoťrednio z dziaġalnoťciŌ 

inwestycyjnŌ Subfunduszu w ťredniej wartoťci aktyw·w netto Subfunduszu za rok 2017. 

c) wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu nie wġŌczonych do wskaůnika WKC, w tym opġat 

transakcyjnych:  

i.  koszty transakcyjne, w tym prowizje i opġaty maklerskie, podatki zwiŌzane z nabyciem 

lub zbyciem skġadnik·w portfela, 

ii.  opġaty zwiŌzane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne opġaty 

ponoszone bezpoťrednio przez uczestnika. 

 

 

3.  WSKAZANIE OPĠAT MANIPULACYJNYCH Z TYTUĠU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPĠAT 

UISZCZANYCH BEZPOŤREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA:  

 
Na dzieś aktualizacji Prospektu Fundusz pobiera nastőpujŌce opġaty manipulacyjne uiszczane bezpoťrednio 
przez Uczestnika: 

 
a) opġatő manipulacyjnŌ z tytuġu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobieranŌ przy nabywaniu Jednostek 

Uczestnictwa kategorii A, w ġŌcznej maksymalnej wysokoťci 5% wartoťci wpġacanych ťrodk·w, 
b) opġatő manipulacyjnŌ z tytuġu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobieranŌ przy odkupywaniu Jednostek 

Uczestnictwa kategorii B, w ġŌcznej maksymalnej wysokoťci 5% wartoťci wypġacanych ťrodk·w, 
c) opġatő manipulacyjnŌ z tytuġu zamiany Jednostek Uczestnictwa, stanowiŌca r·űnicő pomiődzy stawkŌ 
opġaty manipulacyjnej zgodnej z tabelŌ opġat, a stawkŌ opġaty manipulacyjnej pobieranŌ  
w Subfunduszu kt·rego jednostki uczestnictwa sŌ zamieniane, 

d) wysokoťł opġaty manipulacyjnej w ramach produkt·w specjalnych, wynosił moűe w zaleűnoťci od 
programu, nie wiőcej niű 5% wartoťci ťrodk·w wpġacanych albo wypġacanych albo nie wiőcej niű 2 000 
zġ, 

e) przypadku dokonania wypġaty, wypġaty w ratach, wypġaty transferowej, zwrotu oraz zwrotu 
czőťciowego przed upġywem 12 miesiőcy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE, Towarzystwo pobiera 
od oszcződzajŌcego opġatő, skġadajŌcŌ siő: 
- z czőťci procentowej, w wysokoťci nie wiőkszej 5 % wypġacanej kwoty, oraz 
- z czőťci staġej, nie wiőkszej niű 100 zġotych lub r·wnowartoťł w danej walucie 100 zġotych. 
  

Towarzystwo moűe obniűył stawkő opġaty manipulacyjnej lub zwolnił wszystkich nabywc·w albo Uczestnik·w, 
bŌdů okreťlonŌ grupő nabywc·w Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnik·w z obowiŌzku jej ponoszenia. 
 
Aktualnie pobierane opġaty manipulacyjne przy nabywaniu lub odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa,  
w tym skala i wysokoťł stawek, okreťlone sŌ w tabelach opġat, dostőpnych u dystrybutor·w oraz na stronach 
internetowych Towarzystwa.  
 
4.  WSKAZANIE OPĠATY ZMIENNEJ,  BŐDŋCEJ CZŐŤCIŋ WYNAGRODZENIA ZA ZARZŋDZANIE,  KTĎREJ WYSOKOŤŁ JEST UZALEŰNIONA OD 

WYNIKĎW SUBFUNDUSZU,  PREZENTOWANEJ W UJŐCIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO ŤREDNIEJ WARTOŤCI AKTYWĎW NETTO 

SUBFUNDUSZU 
 
Towarzystwo nie pobiera opġaty zmiennej bődŌcej czőťciŌ wynagrodzenia za zarzŌdzanie, kt·rej wysokoťł jest 
uzaleűniona od wynik·w Subfunduszu. 

 
5.  WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOŤCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZŋDZANIE SUBFUNDUSZEM,  A W PRZYPADKU O KTĎRYM MOWA W ART.  

101  UST.  5 USTAWY,  WSKAZANIE RĎWNIEŰ MAKSYMALNEGO POZIOMU WYNAGRODZENIA ZA ZARZŋDZANIE FUNDUSZEM 

INWESTYCYJNYM OTWARTYM,  FUNDUSZEM ZAGRANICZNYM LUB INSTYTUCJŋ WSPĎLNEGO INWESTOWANIA ZARZŋDZANYCH PRZEZ 

TOWARZYSTWO LUB PODMIOT Z GRUPY KAPITAĠOWEJ TOWARZYSTWA,  JEŰELI SUBFUNDUSZ LOKUJE POWYŰEJ 50 % SWOICH 

AKTYWĎW W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA,  CERTYFIKATY INWESTYCYJNE LUB TYTUĠY UCZESTNICTWA TYCH FUNDUSZY LUB INSTYTUCJI 

WSPĎLNEGO INWESTOWANIA:  
 
Maksymalna wysokoťł wynagrodzenia za zarzŌdzanie Subfunduszem wynosi 4% Wartoťci Aktyw·w Netto 
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Subfunduszu w skali roku. 
 
6.  WSKAZANIE ISTNIEJŋCYCH UMĎW LUB POROZUMIEŚ,  NA PODSTAWIE KTĎRYCH KOSZTY DZIAĠALNOŤCI SUBFUNDUSZU BEZPOŤREDNIO 

LUB POŤREDNIO Sŋ ROZDZIELANE MIŐDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT,  W TYM WSKAZANIE USĠUG 

DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPĠYWU TYCH USĠUG NA WYSOKOŤŁ PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZŋCY 

DZIAĠALNOŤŁ MAKLERSKŋ ORAZ NA WYSOKOŤŁ WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA ZARZŋDZANIE SUBFUNDUSZEM:  
 
Nie istniejŌ powyűej okreťlone umowy lub porozumienia ani usġugi dodatkowe. 
Nie stosuje siő. 

 
 
7.  PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJŐCIU HISTORYCZNYM   
 

1.  WARTOŤŁ AKTYWĎW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO (zgodna z wartoťciŌ zaprezentowanŌ 
w zbadanym przez biegġego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu): 
Wartoťł aktyw·w netto na 31 grudnia 2017 r.: 93 902 tys. zġ 
 

2. WIELKOŤŁ ŤREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA,   
W PRZYPADKU FUNDUSZY PROWADZŋCYCH DZIAĠALNOŤŁ NIE DĠUŰEJ NIŰ 3 LATA,  ALBO ZA OSTATNIE 3,  5 I 10 LAT,   
W PRZYPADKU POZOSTAĠYCH FUNDUSZY;  (ťredniŌ stopő zwrotu dla danego okresu oblicza siő, dzielŌc stopő 
obliczonŌ na podstawie wartoťci aktyw·w netto funduszu na jednostkő uczestnictwa na koniec ostatniego 
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajŌcego okres, dla kt·rego jest dokonywane 
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):  

 
 
Wielkoťł ťredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa: 

- za ostatnie 3 lata: 8,69% 
- za ostatnie 5 lat: 9,28% 
- za ostatnie 10 lat:  0,30% 
 

 
3.  JEŰELI SUBFUNDUSZ STOSUJE WZORZEC SĠUŰŋCY DO OCENY EFEKTYWNOŤCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU 

ODZWIERCIEDLAJŋCY ZACHOWANIE SIŐ ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJŋCYCH CEL I POLITYKŐ INWESTYCYJNŋ 

SUBFUNDUSZU,  ZWANY DALEJ "WZORCEM" (BENCHMARK) - WSKAZANIE TEGO WZORCA,  A TAKŰE INFORMACJI O DOKONANYCH 

ZMIANACH WZORCA,  JEŰELI MIAĠY MIEJSCE:  
 
Do 31 grudnia 2007: 

Benchmark skġadajŌcy siő w 90 % ze zmiany indeksu MIDWIG i w 10 % z rentownoťci stawki WIBID 3M, 

pomniejszony o opġatő za zarzŌdzanie. 

Od 1 stycznia 2008 r. 

Wzorcem sġuűŌcym do oceny efektywnoťci inwestycji w jednostki uczestnictwa jest indeks skġadajŌcy siő  

w 90% ze zmiany procentowej Warszawskiego Indeksu Gieġdowego Ťrednich Sp·ġek mWIG40 oraz w 10% ze 

stopy oprocentowania depozyt·w miődzybankowych WIBID6M z pierwszego Dnia Wyceny w miesiŌcu, 

pomniejszony o wartoťł pobieranej przez Towarzystwo opġaty za zarzŌdzanie. 

Od 1 stycznia 2010 r.: 
Wzorcem sġuűŌcym do oceny efektywnoťci inwestycji w jednostki uczestnictwa jest indeks skġadajŌcy siő w 

45% ze zmiany procentowej Warszawskiego Indeksu Gieġdowego Ťrednich Sp·ġek mWIG40, 45% ze zmiany 

procentowej Warszawskiego Indeksu Gieġdowego Maġych Sp·ġek sWIG80 oraz w 10% ze stopy oprocentowania 

depozyt·w miődzybankowych WIBID6M z pierwszego Dnia Wyceny w miesiŌcu, pomniejszony o wartoťł 

pobieranej przez Towarzystwo opġaty za zarzŌdzanie. 

 
 

4.  INFORMACJŐ O ŤREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJŐTEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ WZORCA,  ODPOWIEDNIO DLA OKRESĎW,   
O KTĎRYCH MOWA W PKT 2:  

 

 

Wielkoťł ťredniej rocznej stopy zwrotu z przyjőtego przez Subfundusz wzorca: 

- za ostatnie 3 lata: 4,24% 
- za ostatnie 5 lat: 5,36% 
- za ostatnie 10 lat : -3,70% 
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5.  INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST UZALEŰNIONA OD WARTOŤCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA  
W MOMENCIE JEJ ZBYCIA I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOŤCI POBRANYCH PRZEZ FUNDUSZ OPĠAT MANIPULACYJNYCH.  

WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJŋ UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKĎW W PRZYSZĠOŤCI.  
 
 
8.  ZWIŐZĠY OPIS UMOWY ZAWARTEJ MIŐDZY FUNDUSZEM POWIŋZANYM A PODSTAWOWYM 

Nie dotyczy.  
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SUBFUNDUSZ AKCJI 
 
1.  WSKAZANIE OKOLICZNOŤCI,  W KTĎRYCH SUBFUNDUSZ MOŰE ZAWIESIŁ ZBYWANIE LUB ODKUPYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA.  

 
1) Jeűeli z przyczyn niezaleűnych od Funduszu nie moűna dokonał wiarygodnej wyceny istotnej czőťci 
aktyw·w Subfunduszu, moűliwe jest zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa na okres 2 tygodni. 
Za zgodŌ i na warunkach okreťlonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moűe został 
zawieszone na okres dġuűszy niű 2 tygodnie, nie przekraczajŌcy 2 miesiőcy.  

2) Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu albo  
o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w spos·b okreťlony w Ä 103 ust. 9 
statutu.  

3) Fundusz zwraca ťrodki otrzymane tytuġem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zwrot 
ťrodk·w jest r·wnoznaczny z anulowaniem zleceś nabycia i zamiany. Zwrotowi podlegajŌ ťrodki 
otrzymane przez Fundusz od dnia, w kt·rym zawieszono zbywanie (wġŌcznie) do dnia, w kt·rym 
wznowiono zbywanie.  

4) Fundusz moűe zawiesił odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jeűeli: 
- w okresie ostatnich dw·ch tygodni suma wartoťci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 
odkupionych przez Fundusz oraz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kt·rych odkupienia 
zaűŌdano, stanowi kwotő przekraczajŌcŌ 10% wartoťci aktyw·w Subfunduszu albo 

- jeűeli nie moűna dokonał wiarygodnej wyceny istotnej czőťci aktyw·w Subfunduszu z przyczyn 
niezaleűnych od Funduszu.  

5) W przypadkach, o kt·rych mowa w pkt 4) za zgodŌ i na warunkach okreťlonych przez KNF:  
- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moűe został zawieszone na okres dġuűszy niű 2 tygodnie, nie 
przekraczajŌcy jednak 2 miesiőcy;  

- Fundusz moűe odkupywał Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nie przekraczajŌcym 6 
miesiőcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypġat z tytuġu 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  

 
 
2.  ZWIŐZĠY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU 
 

1.  WSKAZANIE GĠĎWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU I ICH DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJŋCYCH SPECYFIKŐ SUBFUNDUSZU 

ORAZ,  JEŰELI SUBFUNDUSZ LOKUJE SWOJE AKTYWA GĠĎWNIE W LOKATY INNE NIŰ PAPIERY WARTOŤCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU 

PIENIŐŰNEGO - WYRAŮNE WSKAZANIE TEJ CECHY:  
 

Fundusz lokuje do 100% aktyw·w Subfunduszu w akcje, przy czym udziaġ akcji w portfelu nie bődzie niűszy 
niű 65%, zať pozostaġe ťrodki Fundusz moűe lokował w inne niű akcje instrumenty finansowe, w 
szczeg·lnoťci jednostki uczestnictwa i tytuġy funduszy inwestycyjnych, dġuűne papiery wartoťciowe 
emitowane przez Skarb. Fundusz lokuje nie mniej niű 25% Aktyw·w Subfunduszu w akcje sp·ġek 
wchodzŌcych w skġad indeksu WIG20, ġŌcznie z otwartymi pozycjami na kontraktach terminowych na indeks 
WIG20. Dziaġalnoťł lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gġ·wnie na rynku polskim, w ograniczonym 
zakresie Fundusz moűe nabywał akcje sp·ġek notowanych na gieġdach zagranicznych. 

 
2.  ZWIŐZĠY OPIS KRYTERIĎW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU:  

a)  Decyzje o doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru bődŌ podejmowane przez Fundusz na 
podstawie analiz dotyczŌcych w szczeg·lnoťci: 

-  oceny perspektyw ekonomicznych sp·ġki, dokonywanej gġ·wnie na podstawie spodziewanej 
dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branűy, produkt·w, polityki wypġat dywidend i zmiany 
wynik·w finansowych, 

-  wskaůnik·w analizy technicznej, 
-  udziaġu akcji w indeksach gieġdowych, 
-  por·wnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do bieűŌcych cen rynkowych, 
-  pġynnoťci akcji, 
-  ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranicznych,  
-  speġnienia zasad dywersyfikacji lokat, 
-  zmian w akcjonariacie sp·ġki, 
-  stanu rynku kapitaġowego w tym sentymentu inwestycyjnego. 
b)  Decyzje dotyczŌce inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, tytuġy 

uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuġy uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wsp·lnego inwestowania majŌce siedzibő za granicŌ bődŌ podejmowane przez Fundusz na 
podstawie analiz dotyczŌcych w szczeg·lnoťci: 

-  oceny wynik·w inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu o wskaůniki sġuűŌce do 
  analizy funduszy inwestycyjnych,  
-  zmiennoťci wycen tytuġ·w uczestnictwa, 
-  wielkoťci i formŌ prawnej funduszu emitujŌcego tytuġy uczestnictwa, 
-  poziomu opġat i prowizji obowiŌzujŌcych w danym funduszu, 
-  czőstotliwoťci i dostőpnoťci wyceny, 
-  terminu w jakim tytuġy uczestnictwa mogŌ był zbyte lub umorzone, 
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-  poziomu wpġat minimalnych, 
-  speġnienia zasad dywersyfikacji lokat,  
-  perspektywy zmiany wartoťci portfela. 
c)  Decyzje o doborze dġuűnych papier·w wartoťciowych oraz instrument·w rynku pieniőűnego bődŌ 

podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczŌcych w szczeg·lnoťci: 
-  sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartoťciowego, 
-  bieűŌcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych st·p procentowych, 
-  ryzyka kredytowego odnoszŌcego siő do emitent·w poszczeg·lnych papier·w wartoťciowych, 
-  pġynnoťci poszczeg·lnych papier·w wartoťciowych, 
-  speġnienia zasad dywersyfikacji lokat. 
d)  Decyzje o zawieraniu um·w majŌcych za przedmiot instrumenty pochodne bődŌ podejmowane 

przez Fundusz na podstawie analiz dotyczŌcych w szczeg·lnoťci: 
-  rodzaju instrumentu bazowego,  
-  stosunku ceny teoretycznej i nstrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,  
-  pġynnoťci instrumentu pochodnego, 
-  terminu wygaťniőcia (rozliczenia) instrumentu pochodnego, 
-  sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,  
-  sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego, 
-  oceny perspektyw zmian wartoťci instrumentu bazowego, 
-  spodziewanego ksztaġtowania siő r·űnicy pomiődzy wycenŌ rynkowŌ instrumentu pochodnego, a 

wartoťciŌ instrumentu bazowego, 
-  adekwatnoťci charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz 

instrument·w finansowych znajdujŌcych siő w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. 
e)  Dokġadny udziaġ lokat Aktyw·w Subfunduszu w akcje i dġuűne papiery wartoťciowe w ramach 

limit·w okreťlonych w Ä 29 bődzie uzaleűniony od decyzji podejmowanych przez Fundusz na 
podstawie analiz dotyczŌcych w szczeg·lnoťci: 

-  oceny bieűŌcej sytuacji na rynku akcji i dġuűnych papier·w wartoťciowych, 
-  przewidywaś odnoťnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dġuűnych papier·w 

wartoťciowych w przyszġoťci, w szczeg·lnoťci w zakresie ksztaġtowania siő cen akcji oraz rentownoťci 
dġuűnych papier·w wartoťciowych. 

 
3.  JEŰELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKĠAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB DĠUŰNYCH PAPIERĎW WARTOŤCIOWYCH ð WSKAZANIE 

TEGO INDEKSU,  RYNKU,  KTĎREGO INDEKS DOTYCZY,  ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ SUBFUNDUSZ:  
 

Nie ma zastosowania, Subfundusz nie odzwierciedla skġadu uznanego indeksu akcji lub dġuűnych papier·w 
wartoťciowych. 

  
4.  JEŰELI WARTOŤŁ AKTYWĎW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU MOŰE SIŐ CHARAKTERYZOWAŁ DUŰŋ ZMIENNOŤCIŋ 

WYNIKAJŋCŋ ZE SKĠADU PORTFELA LUB Z PRZYJŐTEJ TECHNIKI ZARZŋDZANIA PORTFELEM ð WYRAŮNE WSKAZANIE TEJ CECHY:  
 

Wartoťł aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bődzie charakteryzował siő duűŌ zmiennoťciŌ 
wynikajŌcŌ ze skġadu portfela.  

 
5.  JEŰELI FUNDUSZ MOŰE ZAWIERAŁ UMOWY,  KTĎRYCH PRZEDMIOTEM Sŋ INSTRUMENTY POCHODNE,  W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE 

INSTRUMENTY POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKREŤLENIEM WPĠYWU ZAWARCIA TAKICH UMĎW,  W TYM UMĎW,  

KTĎRYCH PRZEDMIOTEM Sŋ NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE,  NA RYZYKO ZWIŋZANE Z PRZYJŐTŋ POLITYKŋ 

INWESTYCYJNŋ:  
 

Fundusz moűe na rzecz Subfunduszu zawierał umowy, kt·rych przedmiotem sŌ instrumenty pochodne,  
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  
Takie umowy bődŌ zawierane w celu sprawnego zarzŌdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub 
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiŌzanego ze: zmianŌ kurs·w, cen lub wartoťci aktyw·w Subfunduszu 
albo aktyw·w, kt·re Fundusz zamierza w przyszġoťci nabył na rzecz Subfunduszu; zmianŌ kurs·w walut w 
zwiŌzku z lokatami Subfunduszu; zmianŌ wysokoťci st·p procentowych w zwiŌzku z lokatami w depozyty, 
dġuűne papiery wartoťciowe i instrumenty rynku pieniőűnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie 
bieűŌcych zobowiŌzaś Subfunduszu. 
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego bődŌ miaġy za zadanie ograniczanie ryzyka 
inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka st·p procentowych oraz walutowego, natomiast w zwiŌzku z 
umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego zarzŌdzania portfelem ryzyko inwestycyjne moűe ulec 
zwiőkszeniu. 

 
 

6.   JEŰELI UDZIELONO GWARANCJI WYPĠATY OKREŤLONEJ KWOTY Z TYTUĠU ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE 

GWARANTA ORAZ WARUNKĎW GWARANCJI.  
 

 Nie dotyczy. Fundusz ani űaden inny podmiot nie udzielajŌ gwarancji wypġaty okreťlonej kwoty z tytuġu 
odkupienia jednostek uczestnictwa i osiŌgniőcia okreťlonej stopy zwrotu. 
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3.  OPIS RYZYKA ZWIŋZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU,  W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO 

ZWIŋZANEGO Z PRZYJŐTŋ POLITYKŋ INWESTYCYJNŋ SUBUNDUSZU 

 
1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŌzanego z politykŌ inwestycyjnŌ Subfunduszu, z 
uwzglődnieniem strategii zarzŌdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu 
do inwestycji na okreťlonym obszarze geograficznym, w okreťlonej branűy lub sektorze gospodarczym 
albo w odniesieniu do okreťlonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub 
dġuűnych papier·w wartoťciowych. 
 

a) Ryzyko rynkowe - zwiŌzane jest z moűliwoťciŌ spadku wartoťci lokat w wyniku niekorzystnego ksztaġtowania 
siő kurs·w rynkowych papier·w wartoťciowych bődŌcych przedmiotem lokat Subfunduszu. Elementami ryzyka 
rynkowego sŌ: ryzyko cen, ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe. Subfundusz naraűony bődzie na 
ryzyko rynkowe bezpoťrednio przez inwestycjő w danŌ kategorie lokat. Subfundusz bődzie w szczeg·lnoťci 
naraűony na nastőpujŌce rodzaje ryzyka rynkowego: 
 

i.  Ryzyko cen akcji ð Rynkowe ceny instrument·w finansowych ksztaġtowane sŌ przez szereg czynnik·w 
wpġywajŌcych na ich sytuacjő finansowŌ, np.: perspektywy rozwoju, zyskownoťł, stan koniunktury w 
branűy, w kt·rej sp·ġka dziaġa. Pogorszenie kt·regokolwiek z tych czynnik·w moűe był przyczynŌ spadku 
ceny akcji lub innych instrument·w o charakterze udziaġowym. Na ryzyko cen akcji skġadajŌ siő: ryzyko 
systematyczne caġego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwiŌzane z akcjami poszczeg·lnych 
emitent·w.  Ryzyko systematyczne polega na tym, űe zmiany kurs·w akcji wiőkszoťci sp·ġek wykazujŌ 
korelacjő dodatniŌ, to znaczy w tym samym czasie rosnŌ lub spadajŌ, natomiast ryzyko specyficzne to 
ryzyko zwiŌzane z moűliwoťciŌ niekorzystnej zmiany kursu akcji danej sp·ġki lub innego instrumentu o 
charakterze udziaġowym ze wzglődu na czynniki odnoszŌce siő do danego emitenta lub wynikajŌce z 
specyfiki konstrukcji i praw zwiŌzanych z danym instrumentem finansowym. Subfundusz moűe stosował 
instrumenty pochodne, w szczeg·lnoťci moűe zajmował kr·tkie pozycje na indeksy akcji. Subfundusz 
poprzez stosowanie instrument·w pochodnych moűe r·wnieű zwiőkszał ekspozycje na ryzyko cen akcji, 
przy czym udziaġ akcji i ekwiwalentu bilansowego wynikajŌcego z instrument·w pochodnych na akcje i 
indeksy akcji nie moűe był wiőkszy niű 100% aktyw·w 

ii.  Ryzyko stopy procentowej - zmiennoťł poziomu st·p procentowych w gospodarce przekġada siő na 
wyceny instrument·w finansowych. W szczeg·lnoťci wartoťł dġuűnych papier·w wartoťciowych jest ťciťle 
zwiŌzana z poziomem  rynkowych st·p procentowych. NajwiőkszŌ wraűliwoťciŌ na poziom st·p 
procentowych charakteryzujŌ siő instrumenty dġuűne o dġuűszych terminach wykupu i staġym 
oprocentowaniu. Poziom st·p procentowych wpġywa takűe na ceny akcji. Podwyűszenie st·p 
procentowych powoduje wzrost atrakcyjnoťci lokat alternatywnych w stosunku do akcji (lokat 
bankowych, papier·w dġuűnych), co moűe spowodował spadek cen akcji na gieġdzie. Podwyűka st·p 
procentowych moűe wiŌzał siő takűe ze zwiőkszeniem koszt·w finansowych ponoszonych przez firmy, co 
moűe prowadził do spadku poziomu generowanego zysku netto i tym samym spadku cen akcji na 
gieġdzie.  

iii.  Ryzyko walutowe -   ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartoťciowe na rynkach 
zagranicznych lub w papiery wartoťciowe albo depozyty albo inne lokaty denominowane w walutach 
obcych lub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o kursy walut. Poziom  rentownoťci takich lokat, 
opr·cz innych czynnik·w, bődzie zaleűaġ od wzajemnych kurs·w walut i kursu waluty polskiej wzglődem 
walut obcych. Zmiennoťł kurs·w walutowych moűe powodował zwiőkszenie zmiennoťci wartoťci 
jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczŌce zmiany na rynku walutowym mogŌ wpġywał na 
kursy instrument·w finansowych na rynku polskim i denominowanych w walucie polskiej z uwagi na 
zmieniajŌcŌ siő atrakcyjnoťł takich inwestycji dla inwestor·w zagranicznych. 

 
b) Ryzyko kredytowe  - zwiŌzane jest z sytuacjŌ finansowŌ emitenta, kt·ry moűe trwale, m·wimy wtedy o 
upadġoťci emitenta lub przejťciowo utracił zdolnoťł do wykupienia papier·w dġuűnych lub/i zapġaty naleűnych 
odsetek lub rozliczenia innych zobowiŌzaś wzglődem Subfunduszu, na przykġad wynikajŌcych z zawartych 
um·w, kt·rych przedmiotem sŌ niestandarinstrumenty pochodne. Przedsiőbiorstwa lub kraje emitujŌce 
papiery dġuűne w przypadku pogorszenia siő warunk·w makroekonomicznych, politycznych, spoġecznych, 
nieefektywnego gospodarowania wġasnymi zasobami lub dziaġania innych, niekorzystnych czynnik·w mogŌ stał 
siő niezdolne do obsġugi wġasnego zadġuűenia i spowodował czőťciowŌ lub caġkowitŌ utratő wartoťci rynkowej 
ich zobowiŌzaś. Istnieje r·wnieű ryzyko spadku wartoťci dġuűnych papier·w wartoťciowych w wyniku 
pogorszenia siő oceny wiarygodnoťci kredytowej emitenta, w szczeg·lnoťci przez agencje ratingowe. Ryzyko 
kredytowe dotyczy takűe bank·w, w kt·rych Subfundusz bődzie lokowaġ ťrodki finansowe lub, z kt·rymi zawarġ 
umowy, kt·rych przedmiotem sŌ niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  Subfundusz naraűony bődzie 
na ryzyko kredytowe bezpoťrednio oraz poťrednio przez inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszy 
inwestycyjnych otwartych, tytuġy uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wsp·lnego 
inwestowania majŌcych siedzibő za granicŌ. Subfundusz moűe był w szczeg·lnoťci naraűony na nastőpujŌce 
rodzaje ryzyka kredytowego:  
 

i.  Ryzyko kredytowe emitenta ð wyceny instrument·w finansowych ksztaġtowane sŌ w 
szczeg·lnoťci przez ocenő wiarygodnoťci kredytowej emitenta, jego perspektywy rozwoju oraz 
perspektywy branűy w jakiej dany emitent dziaġa. Zwiőkszone prawdopodobieśstwo wystŌpienia 
problem·w finansowych wpġywa negatywnie r·wnieű na kurs akcji danego emitenta.  
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ii.  Ryzyko kontrahent a - wystőpuje w zwiŌzku z moűliwoťciŌ zawierania przez Fundusz um·w, 
kt·rych przedmiotem sŌ niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kontrahenta oznacza 
potencjalnŌ stratő jakŌ moűe ponieťł Fundusz w sytuacji gdy kontrahent nie wywiŌűe siő z 
zobowiŌzaś wynikajŌcych z zawartych um·w.  

iii.  Ryzyko rozliczeniowe - ryzyko nieotrzymania ťrodk·w od kontrahenta z tytuġu rozliczenia 
transakcji spowodowane jego upadġoťciŌ. 

iv.  Ryzyko kraju, ryzyko polityczne ð ryzyko zwiŌzane ze zmieniajŌcymi siő warunkami 
politycznymi w krajach w kt·rych dokonywane sŌ lokaty Subfunduszu.  
  

 
c) Ryzyko pġynnoťci ð ryzyko to wystőpuje w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku wt·rnym uniemoűliwiajŌ 

dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posiadanych przez Subfundusz bez znacznego wpġywu na 
ich ceny.  W przypadku zaistnienia opisanej sytuacji Subfundusz moűe był zmuszony do zawarcia 
transakcji po cenach kt·re w spos·b znaczŌcy odbiegajŌ od rzetelnie oszacowanej wartoťci godziwej 
skġadnika lokat. To wszystko moűe wywierał negatywny wpġyw na rentownoťł lokat, a tym samym na 
osiŌgane przez Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczył moűe zar·wno wybranych 
papier·w wartoťciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnoťci na rynkach finansowych. Spadek 
pġynnoťci instrument·w finansowych wchodzŌcych w skġad portfela lokat Subfunduszu moűe spowodował 
znaczny spadek wartoťci tych instrument·w i wywierał istotny negatywny wpġyw na wartoťł Aktyw·w 
Subfunduszu i wartoťł Jednostki Uczestnictwa.  Ryzyko, űe zbyt niski obr·t instrumentem finansowym na 
rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku 
zorganizowanym moűe uniemoűliwił jego nabycie lub zbycie w wielkoťci wynikajŌcej z przyjőtej polityki 
inwestycyjnej, a takűe moűe utrudnił lub uniemoűliwił dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu 
finansowego, co w konsekwencji moűe doprowadził do koniecznoťci zawieszenia odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu. Subfundusz naraűony bődzie na ryzyko pġynnoťci bezpoťrednio oraz poťrednio 
przez inwestycje jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuġy uczestnictwa funduszy 
inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania majŌcych siedzibő za granicŌ. 
 

d) Ryzyko bazy zwiŌzane z zawieraniem transakcji instrument·w pochodnych - w zwiŌzku z moűliwoťciŌ 
nabywania przez Fundusz instrument·w pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrument·w 
pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania parametr·w tych instrument·w do parametr·w zabezpieczanych 
aktyw·w Subfunduszu. W szczeg·lnoťci niedopasowanie moűe dotyczył termin·w zapadalnoťci oraz wielkoťci 
pozycji zabezpieczajŌcej i zabezpieczanej.  Ze wzglődu na charakter tych instrument·w moűe zaistnieł 
ryzyko zwiŌzane z zastosowaniem niewġaťciwego zabezpieczenia aktyw·w Subfunduszu.  Ryzyko bazy 
wystőpuje r·wnieű w przypadku transakcji na instrumentach pochodnych zawieranych w celu sprawnego 
zarzadzania portfelem, przy czym ryzyko to jest zwiŌzane ze zmianŌ relacji wartoťci instrumentu 
pochodnego oraz instrumentu bazowego. W wyniku czego zmiennoťł instrumentu pochodnego bődzie inna niű 
instrumentu bazowego.    

 
e) Ryzyko stosowania důwigni finansowej ð Subfundusz bődzie stosowaġ důwigniő finansowŌ poprzez stosowanie 
instrument·w pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrument·w pochodnych oraz przez zaciŌganie 
kredyt·w i poűyczek bankowych. W wyniku stosowania tych instrument·w moűe nastŌpił znaczny wzrost 
zmiennoťci wartoťci Jednostki Uczestnictwa. Dotyczy to szczeg·lnie transakcji na instrumentach pochodnych 
w przypadku, kt·rych Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajŌcy w wysokoťci niűszej niű wartoťł bazy 
instrumentu pochodnego  
 

f)  Ryzyko braku moűliwoťci umorzenia tytuġ·w uczestnictwa ð Subfundusz ma moűliwoťł z przyczyn 
niezaleűnych, zawiesił zbywania i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie przepisami Ustawy 
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moűe nastŌpił na okres do 2 tygodni, a nastőpnie 
moűe został przedġuűone na okres maksymalnie do 2 miesiőcy za zgodŌ KNF. W przypadku braku wyraűenia 
zgody przez KNF, lub w przypadku upġywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moűe zachodził koniecznoťł zastosowania wyceny tytuġ·w uczestnictwa 
funduszu zagranicznego nie uwzglődniajŌcej aktualnego skġadu jego portfela ani oficjalnej wartoťci 
podawanej przez fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa mogŌ był m.in.:  
 

i.  Brak moűliwoťci dokonania rzetelnej wyceny istotnej czőťci lokat Subfunduszu 
ii.  W przypadku zaűŌdania przez Uczestnik·w odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duűym 

udziale w ġŌcznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Subfundusz 
bődzie w stanie wypġacił ťrodki naleűne z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dopiero po 
dokonaniu zbycia czőťci aktyw·w i uzyskaniu ťrodk·w naleűnych Uczestnikom ze zbycia tych 
aktyw·w. 

iii.  Zawieszenie wyceny tytuġ·w uczestnictwa bődŌcych skġadnikami lokat Subfunduszu wpġywa na 
ograniczenie pġynnoťci lokaty w tytuġy uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangaűowania w te 
tytuġy ð takűe na moűliwoťł dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czőťci Aktyw·w, co moűe 
prowadził do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.  
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g) Ryzyko zwiŌzane z przechowywaniem aktyw·w ð pomimo tego, iű zgodnie z UstawŌ do prowadzenia rejestru 
Aktyw·w Subfunduszu i ich przechowywania zobowiŌzany jest niezaleűny od Towarzystwa Depozytariusz, moűe 
wystŌpił sytuacja, iű w wyniku bġődu ze strony Depozytariusza lub subdepozytariuszy przechowujŌcych Aktywa 
lub w wyniku innych zdarześ zwiŌzanych z przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpġywu, 
wpġynie to negatywnie na wartoťł Aktyw·w Subfunduszu.  

 
h) Ryzyko zwiŌzane z koncentracjŌ aktyw·w lub rynk·w - moűliwe jest zaistnienie sytuacji, w kt·rej lokaty 
Subfunduszu bődŌ skoncentrowane na jednym rodzaju aktyw·w, na okreťlonym rynku lub okreťlonym 
segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majŌce negatywny wpġyw na dany rodzaj 
aktyw·w, rynek lub segment rynku mogŌ w znaczŌcym stopniu wpġywał na wahania wartoťci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu, a tym samym wartoťci Jednostek Uczestnictwa.  
 

i)  Ryzyko prawne i podatkowe ð zwiŌzane jest z moűliwoťciŌ zmian przepis·w prawa dotyczŌcych 
opodatkowania inwestycji oraz dostőpu do poszczeg·lnych instrument·w finansowych oraz rynk·w co moűe 
przeġoűył siő na oczekiwanŌ stopő zwrotu z takiej inwestycji a w konsekwencji na stopő zwrotu z lokat 
subfunduszu. 
 

j)  Ryzyko modelu finansowego ð ryzyko zwiŌzane z modelami wyceny stosowanymi do ustalenia wartoťci 
godziwej instrument·w kt·re nie sŌ notowane na aktywnych rynkach.  

 
k) Ryzyko inwestycji w fundusze inwestycyjne i tytuġy uczestnictwa instytucji wsp·lnego - opr·cz ryzyk 
wġaťciwych dla instrument·w þnansowych wchodzŌcych w skġad ich portfeli, wystőpujŌ nastőpujŌce rodzaje 
ryzyk:  

 
i.  ryzyko braku wpġywu na skġad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzŌdzajŌcego funduszem 

zagranicznym lub instytucjŌ wsp·lnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wpġywu na zmiany 
osoby zarzŌdzajŌcej instytucjŌ wsp·lnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i 
stylu zarzŌdzania takŌ instytucjŌ, 

ii.  ryzyko wynikajŌce z braku dostőpu do aktualnego skġadu portfela inwestycyjnego ð zgodnie z 
regulacjami, kt·rym podlegajŌ fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp·lnego inwestowania, sŌ one 
zobowiŌzane ujawniał skġad ich portfeli inwestycyjnych wyġŌcznie periodycznie, co powoduje, iű 
zarzŌdzajŌcy Funduszem, podejmujŌc decyzjő o zakupie/sprzedaűy tytuġ·w uczestnictwa, ma dostőp 
wyġŌcznie do bieűŌcej wyceny aktyw·w funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego 
inwestowania oraz do historycznego skġadu portfela tych instytucji, 

 
 

l)  Ryzyko operacyjne - zwiŌzane jest z zawodnoťciŌ system·w informatycznych i 
wewnőtrznych system·w kontrolnych kontrahent·w oraz Towarzystwa, bġőd·w ludzkich a takűe zdarześ 
zewnőtrznych. W szczeg·lnoťci: 
 

i.  Ryzyko rozliczenia ð transakcje zawarte przez Subfundusz mogŌ nie został rozliczone w terminach 
zgodnych z zawartymi umowami lub teű rozliczenie moűe był niezgodne z zawartŌ umowŌ lub z 
terminami okreťlonymi przez prospekty informacyjne funduszy zagranicznych, co moűe wpġynŌł na 
zwiőkszenie koszt·w Subfunduszu zwiŌzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji. 

 
 

2.  Opis ryzyka zwiŌzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczeg·lnoťci 
ryzyka:   

a) nieosiŌgniőcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglődnieniem 
czynnik·w majŌcych wpġyw na poziom ryzyka zwiŌzanego z inwestycjŌ ð ryzyko to wynika z przyjőtej 
polityki inwestycyjnej, w szczeg·lnoťci moűliwych zmian wartoťci instrument·w wchodzŌcych w skġad 
aktyw·w Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi. Subfundusz nie gwarantuje osiŌgniőcia jego 
celu inwestycyjnego, a takűe okreťlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji 
w jednostki uczestni ctwa. Inwestycje na rynku kapitaġowym obarczone sŌ ryzykiem, kt·re moűe powodował 
znaczne wahania wartoťci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a nawet spadek  zainwestowanego 
kapitaġu. Jednoczeťnie dochodowoťł Subfunduszu jest zwiŌzana takűe z wġaťciwym zarzŌdzaniem i 
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wziŌł pod 
uwagő bezpoťredni wpġyw decyzji inwestycyjnych na rentownoťł ich inwestycji. Fundusz nie udziela 
gwarancji.  
 

i.  Ryzyko zwiŌzane z zawarciem okreťlonych um·w - Uczestnik powinien brał pod uwagő moűliwoťł 
wpġywu na wartoťł Jednostki Uczestnictwa um·w zwiŌzanych w szczeg·lnoťci z zabezpieczaniem 
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.  

ii.  Ryzyko zwiŌzane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji na rzecz 
Subfunduszu ð Uczestnik powinien brał pod uwagő moűliwoťł wpġywu na wartoťł Jednostki 
Uczestnictwa transakcji zwiŌzanych z nabywaniem i zbywaniem aktyw·w Subfunduszu, w szczeg·lnoťci 
moűliwoťł op·ůnieś w ich realizacji bŌdů rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleűnymi od 
Towarzystwa.  
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iii.  Ryzyko zwiŌzane z udzielonymi gwarancjami ð nie dotyczy.  

 

 
b) wystŌpienia szczeg·lnych okolicznoťci, na wystŌpienie kt·rych uczestnik Funduszu nie ma 
wpġywu lub ma ograniczony wpġyw. 
Uczestnik Subfunduszu powinien brał pod uwagő nastőpujŌce ryzyka zwiŌzane z okolicznoťciami, na 
wystŌpienie kt·rych Uczestnik nie ma wpġywu lub ma ograniczony wpġyw: 

i. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu  
 Fundusz ulega rozwiŌzaniu, a Subfundusze ulegajŌ likwidacji po wystŌpieniu przesġanek okreťlonych w 
Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpġywu na wystŌpienie przesġanek rozwiŌzania Funduszu ani 
likwidacji Subfunduszy.  

ii.Przejőcie zarzŌdzania przez inne towarzystwo 
 Inne towarzystwo funduszy inwestycyj nych, moűe, za zgodŌ Zgromadzenia Uczestnik·w, na podstawie 
umowy zawartej z Towarzystwem przejŌł zarzŌdzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujŌce 
zarzŌdzanie Funduszem, w przypadku przejőcia zarzŌdzania, wstőpuje w prawa i obowiŌzki 
Towarzystwa bődŌcego dotychczas organem Funduszu, z chwilŌ wejťcia w űycie zmian w Statucie 
dotyczŌcych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzŌdzajŌcego Funduszem. 

iii. Przejőcie zarzŌdzania przez sp·ġkő zarzŌdzajŌcŌ albo zarzŌdzajŌcego z UE 
 Towarzystwo, na warunkach okreťlonych w Ustawie, w drodze umowy moűe przekazał sp·ġce 
zarzŌdzajŌcej prowadzŌcej dziaġalnoťł na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo zarzŌdzajŌcemu z 
UE zarzŌdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. 

iv.Zmiana depozytariusza lub podmiotu obsġugujŌcego Fundusz i Subfundusz  
Depozytariusz i inne podmioty obsġugujŌce Fundusz, wykonujŌ swoje czynnoťci na podstawie um·w 
zawartych z Funduszem. Zmiana tych um·w, a takűe zmiana podmiot·w z kt·rymi umowy sŌ zawarte, 
nie wymaga zgody Uczestnik·w Funduszu. 

v.PoġŌczenie Funduszu z innym funduszem  
Towarzystwo moűe podjŌł decyzjő o poġŌczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym 
zarzŌdzanym przez Towarzystwo. PoġŌczenie nastőpuje po wydaniu zgody Komisji na poġŌczenie. 
PoġŌczenie nastőpuje przez przeniesienie majŌtku funduszu przejmowanego do funduszu 
przejmujŌcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa 
funduszu przejmujŌcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.  

vi. Zmiana polityki inwestycyjnej  
Towarzystwo ma prawo podjŌł decyzjő o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz 
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogġaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej 
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, kt·ra dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad 
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w űycie w terminie 3 miesiőcy od dnia dokonania ogġoszenia 
o zmianie Statutu. W przypadkach okreťlonych w Ustawie, zmiany wymagajŌ zgody KNF. Uczestnicy nie 
majŌ wpġywu na decyzjő Towarzystwa o zmianie postanowieś Statutu. 

vii. Ryzyko kadry zarzŌdzajŌcej  
Dziaġalnoťł Funduszu w znacznym stopniu uzaleűniona jest od jakoťci pracy pracownik·w i 
Towarzystwa i podmiot·w, kt·rym powierzono wykonywanie okreťlonych obowiŌzk·w. Towarzystwo 
nie moűe zapewnił, űe ewentualne odejťcie niekt·rych pracownik·w i czġonk·w kierownictwa nie 
bődzie mieł negatywnego wpġywu na dziaġalnoťł Funduszu. 

viii. Ryzyko zwiŌzane z realizacjŌ obowiŌzk·w wynikajŌcych z ustawy z dnia 1 marca 2018  r. o 
przeciwdziaġaniu praniu pieniődzy oraz finansowaniu terroryzmu  

Zgodnie z powyűszŌ ustawŌ, Fundusz dokona zamroűenia wartoťci majŌtkowych Uczestnika z 
zachowaniem naleűytej starannoťci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajŌcego 
szczeg·lne ťrodki ograniczajŌce przeciwko niekt·rym osobom, grupom lub podmiotom, jeťli Uczestnik 
jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajŌcych szczeg·lne ťrodki ograniczajŌce 
lub rozporzŌdzeniu ministra wġaťciwego do spraw finans·w publicznych wydanym na podstawie 
europejskich regulacji. Ponadto istni eje ryzyko dla os·b, o kt·rych mowa w art. 46 ust 2 i 6 ustawy z 
dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziaġaniu praniu pieniődzy i finansowaniu terroryzmu, űe 
Towarzystwo podejmie decyzjő o nienawiŌzaniu stosunk·w gospodarczych lub o zaprzestaniu 
kontynuowania stosunk·w gospodarczych z takŌ osobŌ. Wspomniane postanowienie stanowi 
ograniczenie regulacji przepis·w o funduszach inwestycyjnych.  

 
 
 

c) Ryzyko niewypġacalnoťci gwaranta 
i.  Nie dotyczy ð nie udzielono gwarancji wypġaty okreťlonej kwoty z tytuġu odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa.  
d) Ryzyko inflacji  

i.  Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleűy od wysokoťci stopy inflacji, kt·ra pomniejsza 
nominalnŌ stopő zwrotu z zainwestowanego kapitaġu. Wzrost inflacji moűe, wiőc spowodował 
spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w p ortfelu Subfunduszu Aktyw·w. Moűe siő 
r·wnieű bezpoťrednio przyczynił do spadku wartoťci instrument·w dġuűnych. 

e) Ryzyko zwiŌzane z regulacjami prawnymi dotyczŌcymi Subfunduszu, w szczeg·lnoťci w zakresie 
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prawa podatkowego  
Zmiany obowiŌzujŌcego prawa, szczeg·lnie w zakresie podatk·w, ceġ, dziaġalnoťci gospodarczej oraz udzielanych 
koncesji i zezwoleś mogŌ istotnie wpġywał na ceny instrument·w finansowych, jak r·wnieű mieł wpġyw na kondycjő 
finansowŌ emitent·w, co moűe negatywnie wpġywał na wartoťł Aktyw·w Subfunduszu. 
 

 
4. WSKAZANIE METODY POMIARU CAĠKOWITEJ EKSPOZYCJI.  
Fundusz dokonuje pomiaru caġkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z RozporzŌdzeniem Ministra Finans·w z dnia 30 
kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunk·w prowadzenia dziaġalnoťci przez towarzystwa funduszy 
inwestycyjnych (Dz.U. 2013 nr 0 poz. 538). Do pomiaru caġkowitej ekspozycji Subfunduszu aktualnie stosuje siő 
metodő absolutnej wartoťci zagroűonej.  
Oczekiwana wartoťł wskaůnika důwigni finansowej, o kt·rym mowa w Ä22 ust. 2 RozporzŌdzenia Ministra Finans·w z 
dnia 30 kwietnia 2013 r.  w sprawie sposobu, trybu oraz warunk·w prowadzenia dziaġalnoťci przez towarzystwa 
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 nr 0 poz. 538), wynosi 10%, a prawdopodobieśstwo przekroczenia tej wartoťci 
wynosi 20%.  
Oczekiwany poziom wskaůnika důwigni finansowej przyjőty zostaġ na podstawie analizy danych historycznych oraz 
przyjőtej strategii inwestycyjnej. Wskaůnik nie jest obowiŌzujŌcym limitem inwestycyjnym. ZarzŌdzajŌcy 
Subfunduszem moűe stosował techniki inwestycyjne powodujŌce przekroczenie wskazanego poziomu důwigni.   

 
5.  OKREŤLENIE PROFILU INWESTORA,  KTĎRY BŐDZIE UWZGLŐDNIAĠ ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO 

ZWIŋZANEGO Z PRZYJŐTŋ POLITYKŋ INWESTYCYJNŋ SUBFUNDUSZU:  
 

Subfundusz jest kierowany do inwestor·w o dġugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujŌcych wysoki poziom 
ryzyka inwestycyjnego. Wartoťł Jednostek Uczestnictwa moűe zmieniał siő w szerokim zakresie. Ich nabywca 
powinien liczył siő z tym, űe w okresach dekoniunktury prawdopodobieśstwo uzyskania stopy zwrotu niűszej od 
oczekiwanej jest znaczne, co niekorzystnie wpġynie na realizacjő celu inwestycyjnego. Jednak utrzymujŌc 
inwestycjő w dġugim horyzoncie inwestor moűe liczył na premiő w postaci st·p zwrotu wyűszych niű z innych 
rodzaj·w inwestycji. 

 
6.  INFORMACJE O WYSOKOŤCI OPĠAT I PROWIZJI ZWIŋZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU,  SPOSOBIE ICH NALICZANIA I POBIERANIA 

ORAZ O KOSZTACH OBCIŋŰAJŋCYCH SUBFUNDUSZ:  
 

1.  WSKAZANIE PRZEPISĎW STATUTU OKREŤLAJŋCYCH RODZAJE,  MAKSYMALNŋ WYSOKOŤŁ,  SPOSĎB KALKULACJI I NALICZANIA KOSZTĎW 

OBCIŋŰAJŋCYCH SUBFUNDUSZ,  W TYM W SZCZEGĎLNOŤCI WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY,  W KTĎRYCH 

NAJWCZEŤNIEJ MOŰE NASTŋPIŁ POKRYCIE POSZCZEGĎLNYCH RODZAJĎW KOSZTĎW:  
 
W Ä 45 Statutu Funduszu okreťlone zostaġy: rodzaj, maksymalna wysokoťł, spos·b kalkulacji i naliczania 
koszt·w obciŌűajŌcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoťci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy,  
w kt·rych najczőťciej moűe nastŌpił pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w. 

 
 
2.  WSKAZANIE WARTOŤCI WSPĎĠCZYNNIKA KOSZTĎW CAĠKOWITYCH (ăWSKAŮNIKA WKCó) ODRŐBNIE DLA KAŰDEJ KATEGORII 

JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ OPISEM RĎŰNIC W OPĠATACH I KOSZTACH ZWIŋZANYCH Z POSZCZEGĎLNYMI KATEGORIAMI 

JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ,  Z UWZGLŐDNIENIEM PODSTAW TYCH RĎŰNIC (WRAZ Z INFORMACJŋ,  ŰE ODZWIERCIEDLA ON UDZIAĠ 

KOSZTĎW NIEZWIŋZANYCH BEZPOŤREDNIO Z DZIAĠALNOŤCIŋ INWESTYCYJNŋ SUBFUNDUSZU W ŤREDNIEJ WARTOŤCI AKTYWĎW NETTO 

SUBFUNDUSZU ZA DANY ROK) A TAKŰE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTĎW SUBFUNDUSZU NIE WĠŋCZONYCH DO WSKAŮNIKA WKC, W 

TYM OPĠAT TRANSAKCYJNYCH.  
 

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A  oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B :  
 

 
a) WKC =   4,41% 
b) wartoťł wskaůnika WKC odzwierciedla udziaġ koszt·w nie zwiŌzanych bezpoťrednio z 
dziaġalnoťciŌ inwestycyjnŌ Subfunduszu w ťredniej wartoťci aktyw·w netto Subfunduszu za rok 
2017.  

c) wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu nie wġŌczonych do wskaůnika WKC, w tym opġat 
transakcyjnych:  

i.  koszty transakcyjne, w tym prowizje i opġaty maklerskie, podatki zwiŌzane z nabyciem lub 
zbyciem skġadnik·w portfela,  

ii.  opġaty zwiŌzane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne opġaty 
ponoszone bezpoťrednio przez uczestnika. 

 
 
3.  WSKAZANIE OPĠAT MANIPULACYJNYCH Z TYTUĠU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPĠAT 

UISZCZANYCH BEZPOŤREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA:  
 
Na dzieś aktualizacji Prospektu Fundusz pobiera nastőpujŌce opġaty manipulacyjne uiszczane bezpoťrednio 
przez Uczestnika: 
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a) opġatő manipulacyjnŌ z tytuġu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobieranŌ przy nabywaniu Jednostek 

Uczestnictwa kategorii A, w ġŌcznej maksymalnej wysokoťci 5% wartoťci wpġacanych ťrodk·w, 
b) opġatő manipulacyjnŌ z tytuġu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobieranŌ przy odkupywaniu Jednostek 
Uczestnictwa kategorii B, w ġŌcznej maksymalnej wysokoťci 5% wartoťci wypġacanych ťrodk·w, 

c) opġatő manipulacyjnŌ z tytuġu zamiany Jednostek Uczestnictwa, stanowiŌca r·űnicő pomiődzy stawkŌ 
opġaty manipulacyjnej zgodnej z tabelŌ opġat, a stawkŌ opġaty manipulacyjnej pobieranŌ  
w Subfunduszu, kt·rego jednostki uczestnictwa sŌ zamieniane, 

d) wysokoťł opġaty manipulacyjnej w ramach produkt·w specjalnych, wynosił moűe w zaleűnoťci od 
programu, nie wiőcej niű 5% wartoťci ťrodk·w wpġacanych albo wypġacanych albo nie wiőcej niű 2 000 
zġ, 

e) przypadku dokonania wypġaty, wypġaty w ratach, wypġaty transferowej, zwrotu oraz zwrotu 
czőťciowego przed upġywem 12 miesiőcy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE, Towarzystwo pobiera 
od oszcződzajŌcego opġatő, skġadajŌcŌ siő: 
- z czőťci procentowej, w wysokoťci nie wiőkszej 5 % wypġacanej kwoty, oraz 
- z czőťci staġej, nie wiőkszej niű 100 zġotych lub r·wnowartoťł w danej walucie 100 zġotych. 
  

Towarzystwo moűe obniűył stawkő opġaty manipulacyjnej lub zwolnił wszystkich nabywc·w albo Uczestnik·w, 
bŌdů okreťlonŌ grupő nabywc·w Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnik·w z obowiŌzku jej ponoszenia. 
 
Aktualnie pobierane opġaty manipulacyjne przy nabywaniu lub odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa,  
w tym skala i wysokoťł stawek, okreťlone sŌ w tabelach opġat, dostőpnych u dystrybutor·w oraz na stronach 
internetowych Towarz ystwa. 
 
4.  WSKAZANIE OPĠATY ZMIENNEJ,  BŐDŋCEJ CZŐŤCIŋ WYNAGRODZENIA ZA ZARZŋDZANIE,  KTĎREJ WYSOKOŤŁ JEST UZALEŰNIONA OD 

WYNIKĎW SUBFUNDUSZU,  PREZENTOWANEJ W UJŐCIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO ŤREDNIEJ WARTOŤCI AKTYWĎW NETTO 

SUBFUNDUSZU 
 
Towarzystwo nie pobiera opġaty zmiennej bődŌcej czőťciŌ wynagrodzenia za zarzŌdzanie, kt·rej wysokoťł jest 
uzaleűniona od wynik·w Subfunduszu.  
 
5.  WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOŤCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZŋDZANIE SUBFUNDUSZEM,  A W PRZYPADKU,  O KTĎRYM MOWA W 

ART.  101  UST.  5 USTAWY,  WSKAZANIE RĎWNIEŰ MAKSYMALNEGO POZIOMU WYNAGRODZENIA ZA ZARZŋDZANIE FUNDUSZEM 

INWESTYCYJNYM OTWARTYM,  FUNDUSZEM ZAGRANICZNYM LUB INSTYTUCJŋ WSPĎLNEGO INWESTOWANIA ZARZŋDZANYCH PRZEZ 

TOWARZYSTWO LUB PODMIOT Z GRUPY KAPITAĠOWEJ TOWARZYSTWA,  JEŰELI SUBFUNDUSZ LOKUJE POWYŰEJ 50 % SWOICH 

AKTYWĎW W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA,  CERTYFIKATY INWESTYCYJNE LUB TYTUĠY UCZESTNICTWA TYCH FUNDUSZY LUB INSTYTUCJI 

WSPĎLNEGO INWESTOWANIA:  
 
Maksymalna wysokoťł wynagrodzenia za zarzŌdzanie Subfunduszem wynosi 4% Wartoťci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu w skali roku.  
 
 
6.  WSKAZANIE ISTNIEJŋCYCH UMĎW LUB POROZUMIEŚ,  NA PODSTAWIE KTĎRYCH KOSZTY DZIAĠALNOŤCI SUBFUNDUSZU BEZPOŤREDNIO 

LUB POŤREDNIO Sŋ ROZDZIELANE MIŐDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT,  W TYM WSKAZANIE USĠUG 

DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPĠYWU TYCH USĠUG NA WYSOKOŤŁ PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZŋCY 

DZIAĠALNOŤŁ MAKLERSKŋ ORAZ NA WYSOKOŤŁ WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA ZARZŋDZANIE SUBFUNDUSZEM:  
 
Nie istniejŌ powyűej okreťlone umowy ani usġugi. 
Nie stosuje siő. 

 
7.  PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJŐCIU HISTORYCZNYM 

 

Subfundusz powstaġ w trakcie ostatniego roku obrotowego w wyniku przeksztaġcenia Millennium Funduszu 

Inwestycyjnego Otwartego Akcji, w zwiŌzku z czym przedstawione poniűej stopy zwrotu zostaġy obliczone 

na podstawie wynik·w osiŌgniőtych zar·wno przez podmiotowy Fundusz jak i Subfundusz. 
 

1. WARTOŤŁ AKTYWĎW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO,  (zgodna z wartoťciŌ zaprezentowanŌ  
w zbadanym przez biegġego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu): 
 
Wartoťł aktyw·w netto na 31 grudnia 2017 r.:  271 217 tys. zġ.  
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2.  WIELKOŤŁ ŤREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA,   
W PRZYPADKU FUNDUSZY PROWADZŋCYCH DZIAĠALNOŤŁ NIE DĠUŰEJ NIŰ 3 LATA,  ALBO ZA OSTATNIE 3,  5 I 10 LAT,   
W PRZYPADKU POZOSTAĠYCH FUNDUSZY;  (ťredniŌ stopő zwrotu dla danego okresu oblicza siő, dzielŌc stopő 
obliczonŌ na podstawie wartoťci aktyw·w netto funduszu na jednostkő uczestnictwa na koniec ostatniego 
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego  poprzedzajŌcego okres, dla kt·rego jest dokonywane 
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):  

 
Wielkoťł ťredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa: 

- za ostatnie 3 lata: 2,72% 

- za ostatnie 5 lat:  2,25% 

- za ostatnie 10 lat : -1,92% 

 

 
3.  JEŰELI SUBFUNDUSZ STOSUJE WZORZEC SĠUŰŋCY DO OCENY EFEKTYWNOŤCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU 

ODZWIERCIEDLAJŋCY ZACHOWANIE SIŐ ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJŋCYCH CEL I POLITYKŐ INWESTYCYJNŋ 

SUBFUNDUSZU,  ZWANY DALEJ "WZORCEM" (BENCHMARK) - WSKAZANIE TEGO WZORCA,  A TAKŰE INFORMACJI O DOKONANYCH 

ZMIANACH WZORCA,  JEŰELI MIAĠY MIEJSCE:  
 

Do 31 grudnia 2004 r.: 

Wzorcem sġuűŌcym do oceny efektywnoťci inwestycji w jednostki uczestnictwa byġ indeks skġadajŌcy siő w 

90% ze zmiany procentowej Warszawskiego Indeksu Gieġdowego w danym okresie i w 10% ze ťredniej 

rentownoťci 52-tygodniowych bon·w skarbowych wedġug pierwszego przetargu w danym okresie a w 

przypadku braku notowaś, wedġug pierwszego kolejnego przetargu, na kt·rym bony te bődŌ oferowane. 

Od 1 stycznia 2005 r.: 

Wzorcem sġuűŌcym do oceny efektywnoťci inwestycji w jednostki uczestnictwa byġ indeks skġadajŌcy siő w 

85% ze zmiany procentowej Warszawskiego Indeksu Gieġdowego i w 15% ze ťredniej rentownoťci 52-

tygodniowych bon·w skarbowych wedġug pierwszego przetargu w kwartale ð pomniejszony o wartoťł 

pobieranej przez Towarzystwo opġaty za zarzŌdzanie. 

Od 1 stycznia 2008 r: 

Wzorcem sġuűŌcym do oceny efektywnoťci inwestycji w jednostki uczestnictwa jest indeks skġadajŌcy siő  

w 90% ze zmiany procentowej Warszawskiego Indeksu Gieġdowego WIG oraz w 10% ze stopy oprocentowania 

depozyt·w miődzybankowych WIBID6M z pierwszego Dnia Wyceny w miesiŌcu, pomniejszony o wartoťł 

pobieranej przez Towarzystwo opġaty za zarzŌdzanie.  

 
4.  INFORMACJŐ O ŤREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJŐTEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ WZORCA,  ODPOWIEDNIO DLA OKRESĎW,   

O KTĎRYCH MOWA W PKT 2:  
 

Wielkoťł ťredniej rocznej stopy zwrotu z przyjőtego przez Subfundusz wzorca: 

- za ostatnie 3 lata: 2,82% 

- za ostatnie 5 lat:  1,69% 

- za ostanie 10 lat: -2,18% 

 
 
 
5.  INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST UZALEŰNIONA OD WARTOŤCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA  

W MOMENCIE JEJ ZBYCIA I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOŤCI POBRANYCH PRZEZ FUNDUSZ OPĠAT MANIPULACYJNYCH.  

WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJŋ UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKĎW W PRZYSZĠOŤCI.  
 

 
8.  ZWIŐZĠY OPIS UMOWY ZAWARTEJ MIŐDZY FUNDUSZEM POWIŋZANYM A PODSTAWOWYM 

Nie dotyczy.  
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SUBFUNDUSZ CYKLU KONIUNKTURALNEGO 
 
1.  WSKAZANIE OKOLICZNOŤCI,  W KTĎRYCH SUBFUNDUSZ MOŰE ZAWIESIŁ ZBYWANIE LUB ODKUPYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA.  

 
1) Jeűeli z przyczyn niezaleűnych od Funduszu nie moűna dokonał wiarygodnej wyceny istotnej czőťci 
aktyw·w Subfunduszu, moűliwe jest zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa na okres 2 tygodni. Za 
zgodŌ i na warunkach okreťlonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moűe został zawieszone na 
okres dġuűszy niű 2 tygodnie, nie przekraczajŌcy 2 miesiőcy.  

2) Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu albo o wznowieniu 
zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w spos·b okreťlony w Ä 103 ust. 9 statutu. 

3) Fundusz zwraca ťrodki otrzymane tytuġem nabycia Jednostek Uczestnictwa. Zwrot ťrodk·w jest 
r·wnoznaczny z anulowaniem zleceś nabycia i zamiany. Zwrotowi podlegajŌ ťrodki otrzymane przez 
Fundusz od dnia, w kt·rym zawieszono zbywanie (wġŌcznie) do dnia, w kt·rym wznowiono zbywanie. 

4) Fundusz moűe zawiesił odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jeűeli: 
- w okresie ostatnich dw·ch tygodni suma wartoťci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu odkupionych 
przez Fundusz oraz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kt·rych odkupienia zaűŌdano, stanowi 
kwotő przekraczajŌcŌ 10% wartoťci aktyw·w Subfunduszu albo 

- jeűeli nie moűna dokonał wiarygodnej wyceny istotnej czőťci aktyw·w Subfunduszu z przyczyn 
niezaleűnych od Funduszu.  

5) W przypadkach, o kt·rych mowa w pkt 4) za zgodŌ i na warunkach okreťlonych przez KNF:  
- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moűe został zawieszone na okres dġuűszy niű 2 tygodnie, nie 
przekraczajŌcy jednak 2 miesiőcy;  

- Fundusz moűe odkupywał Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nie przekraczajŌcym 6 
miesiőcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypġat z tytuġu 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  

 
 
2.  ZWIŐZĠY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU 
 

1.  WSKAZANIE GĠĎWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU I ICH DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJŋCYCH SPECYFIKŐ SUBFUNDUSZU 

ORAZ,  JEŰELI SUBFUNDUSZ LOKUJE SWOJE AKTYWA GĠĎWNIE W LOKATY INNE NIŰ PAPIERY WARTOŤCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU 

PIENIŐŰNEGO - WYRAŮNE WSKAZANIE TEJ CECHY:  
 
Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje oraz papiery dġuűne. Udziaġ akcji w aktywach Subfunduszu jest 
nie mniejszy niű 20% i nie wiőkszy niű 80%, przy czym udziaġ ten w podanym przedziale moűe ulegał istotnym 
wahaniom w kr·tkim okresie czasu. Fundusz lokuje nie mniej niű 10% Aktyw·w Subfunduszu w akcje sp·ġek 
wchodzŌcych w skġad indeksu WIG20. Pozostaġe ťrodki Subfunduszu Fundusz moűe lokował w inne niű akcje 
instrumenty finansowe, w szczeg·lnoťci jednostki uczestnictwa i tytuġy funduszy inwestycyjnych, dġuűne papiery 
wartoťciowe  i depozyty bankowe. Dziaġalnoťł lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gġ·wnie na rynku polskim. 
Czőťł ekspozycji na rynki akcyjne moűe był budowana w oparciu o instrumenty pochodne dla kt·rych bazŌ sŌ 
uznane indeksy. 
 
2.  ZWIŐZĠY OPIS KRYTERIĎW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU:  
a) Decyzje o doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru bődŌ podejmowane przez Fundusz na podstawie 
analiz dotyczŌcych w szczeg·lnoťci: 
-  oceny perspektyw ekonomicznych sp·ġki, dokonywanej gġ·wnie na podstawie spodziewanej dynamiki 
rozwoju, pozycji rynkowej, branűy, produkt·w, polityki wypġat dywidend i zmiany wynik·w finansowych, 
-  wskaůnik·w analizy technicznej, 
-  udziaġu akcji w indeksach gieġdowych, 
-  por·wnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do bieűŌcych cen rynkowych, 
-  pġynnoťci akcji, 
-  ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranicznych,  
-  speġnienia zasad dywersyfikacji lokat, 
-  zmian w akcjonariacie sp·ġki, 
-  stanu rynku kapitaġowego w tym sentymentu inwestycyjnego.  
b) Decyzje dotyczŌce inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, tytuġy 
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuġy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego 
inwestowania majŌce siedzibő za granicŌ bődŌ podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz 
dotyczŌcych w szczeg·lnoťci: 
-  oceny wynik·w inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu o wskaůniki sġuűŌce do 
analizy funduszy inwestycyjnych,  
-  zmiennoťci wycen tytuġ·w uczestnictwa, 
-  wielkoťci i formŌ prawnej funduszu emitujŌcego tytuġy uczestnictwa, 
-  poziomu opġat i prowizji obowiŌzujŌcych w danym funduszu, 
-  czőstotliwoťci i dostőpnoťci wyceny, 
-  terminu w jakim tytuġy uczestnictwa mogŌ był zbyte lub umorzone, 
-  poziomu wpġat minimalnych, 
-  speġnienia zasad dywersyfikacji lokat,  
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-  perspektywy zmiany wartoťci portfela. 
c) Decyzje o doborze dġuűnych papier·w wartoťciowych oraz instrument·w rynku pieniőűnego bődŌ 
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczŌcych w szczeg·lnoťci: 
-  sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartoťciowego, 
-  bieűŌcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych st·p procentowych, 
-  ryzyka kredytowego odnoszŌcego siő do emitent·w poszczeg·lnych papier·w wartoťciowych, 
-  pġynnoťci poszczeg·lnych papier·w wartoťciowych, 
-  speġnienia zasad dywersyfikacji lokat. 
d) Decyzje o zawieraniu um·w majŌcych za przedmiot instrumenty pochodne bődŌ podejmowane przez 
Fundusz na podstawie analiz dotyczŌcych w szczeg·lnoťci: 
-  rodzaju instrumentu bazowego,  
-  stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,  
-  pġynnoťci instrumentu pochodnego, 
-  terminu wygaťniőcia (rozliczenia) instrumentu pochodnego, 
-  sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,  
-  sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego, 
-  oceny perspektyw zmian wartoťci instrumentu bazowego, 
-  spodziewanego ksztaġtowania siő r·űnicy pomiődzy wycenŌ rynkowŌ instrumentu pochodnego, a wartoťciŌ 
instrumentu bazowego,  
-  adekwatnoťci charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrument·w 
finansowych znajdujŌcych siő w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. 
e) Dokġadny udziaġ lokat Aktyw·w Subfunduszu w akcje i dġuűne papiery wartoťciowe w ramach limit·w 
okreťlonych w Ä 29 bődzie uzaleűniony od decyzji podejmowanych przez Fundusz na podstawie analiz 
dotyczŌcych w szczeg·lnoťci: 
-  oceny bieűŌcej sytuacji na rynku akcji i dġuűnych papier·w wartoťciowych, 
-  przewidywaś odnoťnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dġuűnych papier·w 

wartoťciowych w przyszġoťci, w szczeg·lnoťci w zakresie ksztaġtowania siő cen akcji oraz rentownoťci 
dġuűnych papier·w wartoťciowych. 

 
 

3.  JEŰELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKĠAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB DĠUŰNYCH PAPIERĎW WARTOŤCIOWYCH ð WSKAZANIE 

TEGO INDEKSU,  RYNKU,  KTĎREGO INDEKS DOTYCZY,  ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ SUBFUNDUSZ:  
 

Nie ma zastosowania, Subfundusz nie odzwierciedla skġadu uznanego indeksu akcji lub dġuűnych papier·w 
wartoťciowych. 

  
4.  JEŰELI WARTOŤŁ AKTYWĎW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU MOŰE SIŐ CHARAKTERYZOWAŁ DUŰŋ ZMIENNOŤCIŋ 

WYNIKAJŋCŋ ZE SKĠADU PORTFELA LUB Z PRZYJŐTEJ TECHNIKI ZARZŋDZANIA PORTFELEM ð WYRAŮNE WSKAZANIE TEJ CECHY:  
 

Wartoťł aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bődzie charakteryzował siő duűŌ zmiennoťciŌ 
wynikajŌcŌ ze skġadu portfela.  

 
5.  JEŰELI FUNDUSZ MOŰE ZAWIERAŁ UMOWY,  KTĎRYCH PRZEDMIOTEM Sŋ INSTRUMENTY POCHODNE,  W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE 

INSTRUMENTY POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKREŤLENIEM WPĠYWU ZAWARCIA TAKICH UMĎW,  W TYM UMĎW,  

KTĎRYCH PRZEDMIOTEM Sŋ NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE,  NA RYZYKO ZWIŋZANE Z PRZYJŐTŋ POLITYKŋ 

INWESTYCYJNŋ:  
 
Fundusz moűe na rzecz Subfunduszu zawierał umowy, kt·rych przedmiotem sŌ instrumenty pochodne,  
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  
Takie umowy bődŌ zawierane w celu sprawnego zarzŌdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub 
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiŌzanego ze: zmianŌ kurs·w, cen lub wartoťci aktyw·w Subfunduszu 
albo aktyw·w, kt·re Fundusz zamierza w przyszġoťci nabył na rzecz Subfunduszu; zmianŌ kurs·w walut w 
zwiŌzku z lokatami Subfunduszu; zmianŌ wysokoťci st·p procentowych w zwiŌzku z lokatami w depozyty, 
dġuűne papiery wartoťciowe i instrumenty rynku pieniőűnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie 
bieűŌcych zobowiŌzaś Subfunduszu. 
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego bődŌ miaġy za zadanie ograniczanie ryzyka 
inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka st·p procentowych oraz walutowego, natomiast w zwiŌzku z 
umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego zarzŌdzania portfelem ryzyko inwestycyjne moűe ulec 
zwiőkszeniu. 
 
 

6.   JEŰELI UDZIELONO GWARANCJI WYPĠATY OKREŤLONEJ KWOTY Z TYTUĠU ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA  
- WSKAZANIE GWARANTA ORAZ WARUNKĎW GWARANCJI.  

 
Nie dotyczy. Fundusz ani űaden inny podmiot nie udzielajŌ gwarancji wypġaty okreťlonej kwoty z tytuġu 
odkupienia jednostek uczestnictwa i osiŌgniőcia okreťlonej stopy zwrotu. 

 
3.  OPIS RYZYKA ZWIŋZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU,  W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO 
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ZWIŋZANEGO Z PRZYJŐTŋ POLITYKŋ INWESTYCYJNŋ SUBUNDUSZU 

 
1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŌzanego z politykŌ inwestycyjnŌ Subfunduszu, z 
uwzglődnieniem strategii zarzŌdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu 
do inwestycji na okreťlonym obszarze geograficznym, w okreťlonej branűy lub sektorze gospodarczym 
albo w odniesieniu do okreťlonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub 
dġuűnych papier·w wartoťciowych. 
 

a) Ryzyko rynkowe - zwiŌzane jest z moűliwoťciŌ spadku wartoťci lokat w wyniku niekorzystnego ksztaġtowania 
siő kurs·w rynkowych papier·w wartoťciowych bődŌcych przedmiotem lokat Subfunduszu. Elementami ryzyka 
rynkowego sŌ: ryzyko cen, ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe. Subfundusz naraűony bődzie na 
ryzyko rynkowe bezpoťrednio przez inwestycjő w danŌ kategorie lokat. Subfundusz bődzie w szczeg·lnoťci 
naraűony na nastőpujŌce rodzaje ryzyka rynkowego: 
 

i.  Ryzyko cen akcji ð Rynkowe ceny instrument·w finansowych ksztaġtowane sŌ przez szereg czynnik·w 
wpġywajŌcych na ich sytuacjő finansowŌ, np.: perspektywy rozwoju, zyskownoťł, stan koniunktury w 
branűy, w kt·rej sp·ġka dziaġa. Pogorszenie kt·regokolwiek z tych czynnik·w moűe był przyczynŌ spadku 
ceny akcji. Na ryzyko cen akcji skġadajŌ siő: ryzyko systematyczne caġego rynku akcji oraz ryzyko 
specyficzne zwiŌzane z akcjami poszczeg·lnych emitent·w.  Ryzyko systematyczne polega na tym, űe 
zmiany kurs·w akcji wiőkszoťci sp·ġek wykazujŌ korelacjő dodatniŌ, to znaczy w tym samym czasie rosnŌ 
lub spadajŌ, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwiŌzane z moűliwoťciŌ niekorzystnej zmiany kursu 
akcji danej sp·ġki lub innego instrumentu o charakterze udziaġowym ze wzglődu na czynniki odnoszŌce 
siő do danego emitenta lub wynikajŌce z specyfiki konstrukcji i praw zwiŌzanych z danym instrumentem 
finansowym. Subfundusz moűe stosował instrumenty pochodne, w szczeg·lnoťci moűe zajmował kr·tkie 
pozycje na indeksy akcji. Subfundusz poprzez stosowanie instrument·w pochodnych moűe r·wnieű 
zwiőkszał ekspozycje na ryzyko cen akcji. 

ii.  Ryzyko stopy procentowej  - zmiennoťł poziomu st·p procentowych w gospodarce przekġada siő na 
wyceny instrument·w finansowych. W szczeg·lnoťci wartoťł dġuűnych papier·w wartoťciowych jest ťciťle 
zwiŌzana z poziomem  rynkowych st·p procentowych. NajwiőkszŌ wraűliwoťciŌ na poziom st·p 
procentowych charakteryzujŌ siő instrumenty dġuűne o dġuűszych terminach wykupu i staġym 
oprocentowaniu. Poziom st·p procentowych wpġywa takűe na ceny akcji. Podwyűszenie st·p 
procentowych powoduje wzrost atrakcyjnoťci lokat alternatywnych w stosunku do akcji (lokat 
bankowych, papier·w dġuűnych), co moűe spowodował spadek cen akcji na gieġdzie. Podwyűka st·p 
procentowych moűe wiŌzał siő takűe ze zwiőkszeniem koszt·w finansowych ponoszonych przez firmy, co 
moűe prowadził do spadku poziomu generowanego zysku netto i tym samym spadku cen akcji na 
gieġdzie.  

iii.  Ryzyko walutowe -   ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartoťciowe na rynkach 
zagranicznych lub w papiery wartoťciowe albo depozyty albo inne lokaty denominowane w walutach 
obcych lub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o kursy walut. Poziom rentownoťci takich lokat, 
opr·cz innych czynnik·w, bődzie zaleűaġ od wzajemnych kurs·w walut i kursu waluty polskiej wzglődem 
walut obcych. Zmiennoťł kurs·w walutowych moűe powodował zwiőkszenie zmiennoťci wartoťci 
jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczŌce zmiany na rynku walutowym mogŌ wpġywał na 
kursy instrument·w finansowych na rynku polskim i denominowanych w walucie polskiej z uwagi na 
zmieniajŌcŌ siő atrakcyjnoťł takich inwestycji dla inwestor·w zagranicznych. 

 
b) Ryzyko kredytowe  - zwiŌzane jest z sytuacjŌ finansowŌ emitenta, kt·ry moűe trwale, m·wimy wtedy o 
upadġoťci emitenta lub przejťciowo utracił zdolnoťł do wykupienia papier·w dġuűnych lub/i zapġaty naleűnych 
odsetek lub rozli czenia zobowiŌzaś wzglődem Subfunduszu. Przedsiőbiorstwa lub kraje emitujŌce papiery 
dġuűne w przypadku pogorszenia siő warunk·w makroekonomicznych, politycznych, spoġecznych, 
nieefektywnego gospodarowania wġasnymi zasobami lub dziaġania innych, niekorzystnych czynnik·w mogŌ stał 
siő niezdolne do obsġugi wġasnego zadġuűenia i spowodował czőťciowŌ lub caġkowitŌ utratő wartoťci rynkowej 
ich zobowiŌzaś. Istnieje r·wnieű ryzyko spadku wartoťci dġuűnych papier·w wartoťciowych w wyniku 
pogorszenia siő oceny wiarygodnoťci kredytowej emitenta, w szczeg·lnoťci przez agencje ratingowe. Ryzyko 
kredytowe dotyczy takűe bank·w, w kt·rych Subfundusz bődzie lokowaġ ťrodki finansowe lub, z kt·rymi zawarġ 
umowy, kt·rych przedmiotem sŌ niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  Subfundusz naraűony bődzie 
na ryzyko kredytowe bezpoťrednio oraz poťrednio przez inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszy 
inwestycyjnych otwartych, tytuġy uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wsp·lnego 
inwestowania majŌcych siedzibő za granicŌ. Subfundusz moűe był w szczeg·lnoťci naraűony na nastőpujŌce 
rodzaje ryzyka kredytowego:  
 

i.  Ryzyko kredytowe emitenta ð wyceny instrument·w finansowych ksztaġtowane sŌ w 
szczeg·lnoťci przez ocenő wiarygodnoťci kredytowej emitenta, jego perspektywy rozwoju oraz 
perspektywy branűy w jakiej dany emitent dziaġa. Zwiőkszone prawdopodobieśstwo wystŌpienia 
problem·w finansowych wpġywa r·wnieű negatywnie na kurs akcji danego emitenta. 

ii.  Ryzyko kontrahenta - wystőpuje w zwiŌzku z moűliwoťciŌ zawierania przez Fundusz um·w, 
kt·rych przedmiotem sŌ niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kontrahenta oznacza 
potencjalnŌ stratő jakŌ moűe ponieťł Fundusz w sytuacji gdy kontrahent nie wywiŌűe siő z 
zobowiŌzaś wynikajŌcych z zawartych um·w.  
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iii.  Ryzyko r ozliczeniowe - ryzyko nieotrzymania ťrodk·w od kontrahenta z tytuġu rozliczenia 
transakcji spowodowane jego upadġoťciŌ. 

iv.  Ryzyko kraju, ryzyko polityczne ð ryzyko zwiŌzane ze zmieniajŌcymi siő warunkami 
politycznymi w krajach w kt·rych dokonywane sŌ lokaty Subfunduszu.  

 
 

c) Ryzyko pġynnoťci ð ryzyko to wystőpuje w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku wt·rnym uniemoűliwiajŌ 
dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posiadanych przez Subfundusz bez znacznego wpġywu na 
ich ceny.  W przypadku zaistnienia opisanej sytuacji Subfundusz moűe był zmuszony do zawarcia 
transakcji po cenach kt·re w spos·b znaczŌcy odbiegajŌ od rzetelnie oszacowanej wartoťci godziwej 
skġadnika lokat. To wszystko moűe wywierał negatywny wpġyw na rentownoťł lokat, a tym samym na 
osiŌgane przez Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczył moűe zar·wno wybranych 
papier·w wartoťciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnoťci na rynkach finansowych. Spadek 
pġynnoťci instrument·w finansowych wchodzŌcych w skġad portfela lokat Subfunduszu moűe spowodował 
znaczny spadek wartoťci tych instrument·w i wywierał istotny negatywny wpġyw na wartoťł Aktyw·w 
Subfunduszu i wartoťł Jednostki Uczestnictwa.  Ryzyko, űe zbyt niski obr·t instrumentem finansowym na 
rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku 
zorganizowanym moűe uniemoűliwił jego nabycie lub zbycie w wielkoťci wynikajŌcej z przyjőtej polityki 
inwestycyjnej, a takűe moűe utrudnił lub uniemoűliwił dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu 
finansowego, co w konsekwencji moűe doprowadził do koniecznoťci zawieszenia odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu. Subfundusz naraűony bődzie na ryzyko pġynnoťci bezpoťrednio oraz poťrednio 
przez inwestycje jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuġy uczestnictwa funduszy 
inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania majŌcych siedzibő za granicŌ. 
 

d) Ryzyko bazy zwiŌzane z zawieraniem transakcji instrument·w pochodnych - w zwiŌzku z moűliwoťciŌ 
nabywania przez Fundusz instrument·w pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrument·w 
pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania parametr·w tych instrument·w do parametr·w zabezpieczanych 
aktyw·w Subfunduszu. W szczeg·lnoťci niedopasowanie moűe dotyczył termin·w zapadalnoťci oraz wielkoťci 
pozycji zabezpieczajŌcej i zabezpieczanej.  Ze wzglődu na charakter tych instrument·w moűe zaistnieł 
ryzyko zwiŌzane z zastosowaniem niewġaťciwego zabezpieczenia aktyw·w Subfunduszu.  Ryzyko bazy 
wystőpuje r·wnieű w przypadku transakcji na instrumentach pochodnych zawieranych w celu sprawnego 
zarzadzania portfelem, przy czym ryzyko to jest zwiŌzane ze zmianŌ relacji wartoťci instrumentu 
pochodnego oraz instrumentu bazowego. W wyniku czego zmiennoťł instrumentu pochodnego bődzie inna niű 
instrumentu bazowego.    

 
e) Ryzyko stosowania důwigni finansowej ð Subfundusz bődzie stosowaġ důwigniő finansowŌ poprzez stosowanie 
instrument·w pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrument·w pochodnych oraz przez zaciŌganie 
kredyt·w i poűyczek bankowych. W wyniku stosowania tych instrument·w moűe nastŌpił znaczny wzrost 
zmiennoťci wartoťci Jednostki Uczestnictwa. Dotyczy to szczeg·lnie transakcji na instrumentach pochodnych 
w przypadku, kt·rych Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajŌcy w wysokoťci niűszej niű wartoťł bazy 
instrumentu pochodnego  
 

f)  Ryzyko braku moűliwoťci umorzenia tytuġ·w uczestnictwa ð Subfundusz ma moűliwoťł z przyczyn 
niezaleűnych, zawiesił zbywania i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie przepisami Ustawy 
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moűe nastŌpił na okres do 2 tygodni, a nastőpnie 
moűe został przedġuűone na okres maksymalnie do 2 miesiőcy za zgodŌ KNF. W przypadku braku wyraűenia 
zgody przez KNF, lub w przypadku upġywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moűe zachodził koniecznoťł zastosowania wyceny tytuġ·w uczestnictwa 
funduszu zagranicznego nie uwzglődniajŌcej aktualnego skġadu jego portfela ani oficjalnej wartoťci 
podawanej przez fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa mogŌ był m.in.:  
 

i.  Brak moűliwoťci dokonania rzetelnej wyceny istotnej czőťci lokat Subfunduszu 
ii.  W przypadku zaűŌdania przez Uczestnik·w odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duűym 

udziale w ġŌcznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Subfundusz 
bődzie w stanie wypġacił ťrodki naleűne z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dopiero po 
dokonaniu zbycia czőťci aktyw·w i uzyskaniu ťrodk·w naleűnych Uczestnikom ze zbycia tych 
aktyw·w. 

iii.  Zawieszenie wyceny tytuġ·w uczestnictwa bődŌcych skġadnikami lokat Subfunduszu wpġywa na 
ograniczenie pġynnoťci lokaty w tytuġy uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangaűowania w te 
tytuġy ð takűe na moűliwoťł dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czőťci Aktyw·w, co moűe 
prowadził do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.  

 
 

g) Ryzyko zwiŌzane z przechowywaniem aktyw·w ð pomimo tego, iű zgodnie z UstawŌ do prowadzenia rejestru 
Aktyw·w Subfunduszu i ich przechowywania zobowiŌzany jest niezaleűny od Towarzystwa Depozytariusz, moűe 
wystŌpił sytuacja, iű w wyniku bġődu ze strony Depozytariusza lub subdepozytariuszy przechowujŌcych Aktywa 
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lub w wyniku innych zdarześ zwiŌzanych z przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpġywu, 
wpġynie to negatywnie na wartoťł Aktyw·w Subfunduszu.  

 
h) Ryzyko zwiŌzane z koncentracjŌ aktyw·w lub rynk·w - moűliwe jest zaistnienie sytuacji, w kt·rej lokaty 
Subfunduszu bődŌ skoncentrowane na jednym rodzaju aktyw·w, na okreťlonym rynku lub okreťlonym 
segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majŌce negatywny wpġyw na dany rodzaj 
aktyw·w, rynek lub segment rynku mogŌ w znaczŌcym stopniu wpġywał na wahania wartoťci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu, a tym samym wartoťci Jednostek Uczestnictwa.  
 

i)  Ryzyko prawne i podatkowe ð zwiŌzane jest z moűliwoťciŌ zmian przepis·w prawa dotyczŌcych 
opodatkowania inwestycji oraz dostőpu do poszczeg·lnych instrument·w finansowych oraz rynk·w co moűe 
przeġoűył siő na oczekiwanŌ stopő zwrotu z takiej inwestycji a w konsekwencji na stopő zwrotu z lokat 
subfunduszu. 
 

j)  Ryzyko modelu finansowego ð ryzyko zwiŌzane z modelami wyceny stosowanymi do ustalenia wartoťci 
godziwej instrument·w kt·re nie sŌ notowane na aktywnych rynkach.  

 
k) Ryzyko inwestycji w fundusze inwestycyjne i tytuġy uczestnictwa instytucji wsp·lnego - opr·cz ryzyk 
wġaťciwych dla instrument·w þnansowych wchodzŌcych w skġad ich portfeli, wystőpujŌ nastőpujŌce rodzaje 
ryzyk:  

 
i.  ryzyko braku wpġywu na skġad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzŌdzajŌcego funduszem 

zagranicznym lub instytucjŌ wsp·lnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wpġywu na zmiany 
osoby zarzŌdzajŌcej instytucjŌ wsp·lnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i 
stylu zarzŌdzania takŌ instytucjŌ, 

ii.  ryzyko wynikajŌce z braku dostőpu do aktualnego skġadu portfela inwestycyjnego ð zgodnie z 
regulacjami, kt·rym podlegajŌ fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp·lnego inwestowania, sŌ one 
zobowiŌzane ujawniał skġad ich portfeli inwestycyjnych wyġŌcznie periodycznie, co powoduje, iű 
zarzŌdzajŌcy Funduszem, podejmujŌc decyzjő o zakupie/sprzedaűy tytuġ·w uczestnictwa, ma dostőp 
wyġŌcznie do bieűŌcej wyceny aktyw·w funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego 
inwestowania oraz do historycznego skġadu portfela tych instytucji, 

 
 

l)  Ryzyko operacyjne - zwiŌzane jest z zawodnoťciŌ system·w informatycznych i 
wewnőtrznych system·w kontrolnych kontrahent·w oraz Towarzystwa, bġőd·w ludzkich a takűe zdarześ 
zewnőtrznych. W szczeg·lnoťci: 
 

i.  Ryzyko rozliczenia ð transakcje zawarte przez Subfundusz mogŌ nie został rozliczone w terminach 
zgodnych z zawartymi umowami lub teű rozliczenie moűe był niezgodne z zawartŌ umowŌ lub z 
terminami okreťlonymi przez prospekty informacyjne funduszy zagranicznych, co moűe wpġynŌł na 
zwiőkszenie koszt·w Subfunduszu zwiŌzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji. 

 
 

2.  Opis ryzyka zwiŌzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczeg·lnoťci 
ryzyka:  

a) nieosiŌgniőcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglődnieniem 
czynnik·w majŌcych wpġyw na poziom ryzyka zwiŌzanego z inwestycjŌ ð ryzyko to wynika z przyjőtej 
polityki inwestycyjnej, w szczeg·lnoťci moűliwych zmian wartoťci instrument·w wchodzŌcych w skġad 
aktyw·w Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi. Subfundusz nie gwarantuje osiŌgniőcia jego 
celu inwestycyjnego, a takűe okreťlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji 
w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitaġowym obarczone sŌ ryzykiem, kt·re moűe powodował 
znaczne wahania wartoťci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a nawet spadek  zainwestowanego 
kapitaġu. Jednoczeťnie dochodowoťł Subfunduszu jest zwiŌzana takűe z wġaťciwym zarzŌdzaniem i 
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wziŌł pod 
uwagő bezpoťredni wpġyw decyzji inwestycyjnych na rentownoťł ich inwestycji. Fundusz nie udziela 
gwarancji.  
 

i.  Ryzyko zwiŌzane z zawarciem okreťlonych um·w - Uczestnik powinien brał pod uwagő moűliwoťł 
wpġywu na wartoťł Jednostki Uczestnictwa um·w zwiŌzanych w szczeg·lnoťci z zabezpieczaniem 
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.  

ii.  Ryzyko zwiŌzane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji na rzecz 
Subfunduszu ð Uczestnik powinien brał pod uwagő moűliwoťł wpġywu na wartoťł Jednostki 
Uczestnictwa transakcji zwiŌzanych z nabywaniem i zbywaniem aktyw·w Subfunduszu, w szczeg·lnoťci 
moűliwoťł op·ůnieś w ich realizacji bŌdů rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleűnymi od 
Towarzystwa.  

iii.  Ryzyko zwiŌzane z udzielonymi gwarancjami ð nie dotyczy.  
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b) wystŌpienia szczeg·lnych okolicznoťci, na wystŌpienie kt·rych uczestnik Funduszu nie ma 
wpġywu lub ma ograniczony wpġyw. 
Uczestnik Subfunduszu powinien brał pod uwagő nastőpujŌce ryzyka zwiŌzane z okolicznoťciami, na 
wystŌpienie kt·rych Uczestnik nie ma wpġywu lub ma ograniczony wpġyw: 

i. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu  
 Fundusz ulega rozwiŌzaniu, a Subfundusze ulegajŌ likwidacji po wystŌpieniu przesġanek okreťlonych w 
Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpġywu na wystŌpienie przesġanek rozwiŌzania Funduszu ani 
likwidacji Subfunduszy.  

ii.Przejőcie zarzŌdzania przez inne towarzystwo 
 Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moűe, za zgodŌ Zgromadzenia Uczestnik·w, na podstawie 
umowy zawartej z Towarzystwem przejŌł zarzŌdzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujŌce 
zarzŌdzanie Funduszem, w przypadku przejőcia zarzŌdzania, wstőpuje w prawa i obowiŌzki 
Towarzystwa bődŌcego dotychczas organem Funduszu, z chwilŌ wejťcia w űycie zmian w Statucie 
dotyczŌcych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzŌdzajŌcego Funduszem. 

iii. Przejőcie zarzŌdzania przez sp·ġkő zarzŌdzajŌcŌ albo zarzŌdzajŌcego z UE 
 Towarzystwo, na warunkach okreťlonych w Ustawie, w drodze umowy moűe przekazał sp·ġce 
zarzŌdzajŌcej prowadzŌcej dziaġalnoťł na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo zarzŌdzajŌcemu z 
UE zarzŌdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. 

iv.Zmiana depozytariusza lub podmiotu obsġugujŌcego Fundusz i Subfundusz 
Depozytariusz i inne podmioty obsġugujŌce Fundusz, wykonujŌ swoje czynnoťci na podstawie um·w 
zawartych z Funduszem. Zmiana tych um·w, a takűe zmiana podmiot·w z kt·rymi umowy sŌ zawarte, 
nie wymaga zgody Uczestnik·w Funduszu. 

v.PoġŌczenie Funduszu z innym funduszem 
Towarzystwo moűe podjŌł decyzjő o poġŌczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym 
zarzŌdzanym przez Towarzystwo. PoġŌczenie nastőpuje po wydaniu zgody Komisji na poġŌczenie. 
PoġŌczenie nastőpuje przez przeniesienie majŌtku funduszu przejmowanego do funduszu 
przejmujŌcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa 
funduszu przejmujŌcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.  

vi. Zmiana polityki inwestycyjnej  
Towarzystwo ma prawo podjŌł decyzjő o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz 
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogġaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej 
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, kt·ra dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad 
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w űycie w terminie 3 miesiőcy od dnia dokonania ogġoszenia 
o zmianie Statutu. W przypadkach okreťlonych w Ustawie, zmiany wymagajŌ zgody KNF. Uczestnicy nie 
majŌ wpġywu na decyzjő Towarzystwa o zmianie postanowieś Statutu. 

vii. Ryzyko kadry zarzŌdzajŌcej  
Dziaġalnoťł Funduszu w znacznym stopniu uzaleűniona jest od jakoťci pracy pracownik·w i 
Towarzystwa i podmiot·w, kt·rym powierzono wykonywanie okreťlonych obowiŌzk·w. Towarzystwo 
nie moűe zapewnił, űe ewentualne odejťcie niekt·rych pracownik·w i czġonk·w kierownictwa nie 
bődzie mieł negatywnego wpġywu na dziaġalnoťł Funduszu. 

viii. Ryzyko zwiŌzane z realizacjŌ obowiŌzk·w wynikajŌcych z ustawy z dnia 1 marca 2018  r. o 
przeciwdziaġaniu praniu pieniődzy oraz finansowaniu terroryzmu  

Zgodnie z powyűszŌ ustawŌ, Fundusz dokona zamroűenia wartoťci majŌtkowych Uczestnika z 
zachowaniem naleűytej starannoťci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajŌcego 
szczeg·lne ťrodki ograniczajŌce przeciwko niekt·rym osobom, grupom lub podmiotom, jeťli Uczestnik 
jest wymienion y w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajŌcych szczeg·lne ťrodki ograniczajŌce 
lub rozporzŌdzeniu ministra wġaťciwego do spraw finans·w publicznych wydanym na podstawie 
europejskich regulacji. Ponadto istnieje ryzyko dla os·b, o kt·rych mowa w art. 46 ust 2 i 6 ustawy z 
dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziaġaniu praniu pieniődzy i finansowaniu terroryzmu, űe 
Towarzystwo podejmie decyzjő o nienawiŌzaniu stosunk·w gospodarczych lub o zaprzestaniu 
kontynuowania stosunk·w gospodarczych z takŌ osobŌ. Wspomniane postanowienie stanowi 
ograniczenie regulacji przepis·w o funduszach inwestycyjnych.  

 
 
 

c) Ryzyko niewypġacalnoťci gwaranta 
i.  Nie dotyczy ð nie udzielono gwarancji wypġaty okreťlonej kwoty z tytuġu odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa.  
d) Ryzyko inflacji  

i.  Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleűy od wysokoťci stopy inflacji, kt·ra pomniejsza 
nominalnŌ stopő zwrotu z zainwestowanego kapitaġu. Wzrost inflacji moűe, wiőc spowodował 
spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktyw·w. Moűe siő 
r·wnieű bezpoťrednio przyczynił do spadku wartoťci instrument·w dġuűnych. 

e) Ryzyko zwiŌzane z regulacjami prawnymi dotyczŌcymi Subfunduszu, w szczeg·lnoťci w zakresie 
prawa podatkowego  
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Zmiany obowiŌzujŌcego prawa, szczeg·lnie w zakresie podatk·w, ceġ, dziaġalnoťci gospodarczej oraz udzielanych 
koncesji i zezwoleś mogŌ istotnie wpġywał na ceny instrument·w finansowych, jak r·wnieű mieł wpġyw na kondycjő 
finansowŌ emitent·w, co moűe negatywnie wpġywał na wartoťł Aktyw·w Subfunduszu. 

 
 

 
4. WSKAZANIE METODY POMIARU CAĠKOWITEJ EKSPOZYCJI.  
Fundusz dokonuje pomiaru caġkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z RozporzŌdzeniem Ministra Finans·w z dnia 30 
kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunk·w prowadzenia dziaġalnoťci przez towarzystwa funduszy 
inwestycyjnych ( Dz.U. 2013 nr 0 poz. 538). Do pomiaru caġkowitej ekspozycji Subfunduszu aktualnie stosuje siő 
metodő absolutnej wartoťci zagroűonej.  
Oczekiwana wartoťł wskaůnika důwigni finansowej, o kt·rym mowa w Ä22 ust. 2 RozporzŌdzenia Ministra Finans·w z 
dnia 30 kwietnia 2013 r.  w sprawie sposobu, trybu oraz warunk·w prowadzenia dziaġalnoťci przez towarzystwa 
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 nr 0 poz. 538), wynosi 30%, a prawdopodobieśstwo przekroczenia tej wartoťci 
wynosi 20%.  
Oczekiwany poziom wskaůnika důwigni finansowej przyjőty zostaġ na podstawie analizy danych historycznych oraz 
przyjőtej strategii inwestycyjnej. Wskaůnik nie jest obowiŌzujŌcym limitem inwestycyjnym. ZarzŌdzajŌcy 
Subfunduszem moűe stosował techniki inwestycyjne powodujŌce przekroczenie wskazanego poziomu důwigni.   
 
5.  OKREŤLENIE PROFILU INWESTORA,  KTĎRY BŐDZIE UWZGLŐDNIAĠ ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO 

ZWIŋZANEGO Z PRZYJŐTŋ POLITYKŋ INWESTYCYJNŋ SUBFUNDUSZU:  
 

Subfundusz jest kierowany do inwestor·w o dġugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujŌcych ťredni poziom 
ryzyka inwestycyjnego. Wartoťł Jednostek Uczestnictwa moűe zmieniał siő w znacznym zakresie, lecz 
dywersyfikacja aktyw·w Subfunduszu miődzy udziaġowe i dġuűne papiery wartoťciowe pozwala na ograniczenie 
tych wahaś. Nabywca jednostek uczestnictwa powinien brał pod uwagő, űe w pewnych okolicznoťciach stopa 
zwrotu z instrument·w finansowych znajdujŌcych siő w portfelu Subfunduszu moűe był niűsza od oczekiwanej, 
co niekorzystnie wpġynie na realizacjő celu inwestycyjnego.  

 
 
6.  INFORMACJE O WYSOKOŤCI OPĠAT I PROWIZJI ZWIŋZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU,  SPOSOBIE ICH NALICZANIA I POBIERANIA 

ORAZ O KOSZTACH OBCIŋŰAJŋCYCH SUBFUNDUSZ:  
 

1.  WSKAZANIE PRZEPISĎW STATUTU OKREŤLAJŋCYCH RODZAJE,  MAKSYMALNŋ WYSOKOŤŁ,  SPOSĎB KALKULACJI  
I NALICZANIA KOSZTĎW OBCIŋŰAJŋCYCH SUBFUNDUSZ,  W TYM W SZCZEGĎLNOŤCI WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY,  W 

KTĎRYCH NAJWCZEŤNIEJ MOŰE NASTŋPIŁ POKRYCIE POSZCZEGĎLNYCH RODZAJĎW KOSZTĎW:  
 
W Ä 56 Statutu Funduszu okreťlone zostaġy: rodzaj, maksymalna wysokoťł, spos·b kalkulacji  
i naliczania koszt·w obciŌűajŌcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoťci wynagrodzenie Towarzystwa oraz 
terminy, w kt·rych najwczeťniej moűe nastŌpił pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w. 

 
2.  WSKAZANIE WARTOŤCI  WSPĎĠCZYNNIKA KOSZTĎW CAĠKOWITYCH (ăWSKAŮNIKA WKCó) ODRŐBNIE DLA KAŰDEJ KATEGORII 

JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ OPISEM RĎŰNIC W OPĠATACH I KOSZTACH ZWIŋZANYCH Z POSZCZEGĎLNYMI KATEGORIAMI 

JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ,  Z UWZGLŐDNIENIEM PODSTAW TYCH RĎŰNIC (WRAZ Z INFORMACJŋ,  ŰE ODZWIERCIEDLA ON UDZIAĠ 

KOSZTĎW NIEZWIŋZANYCH BEZPOŤREDNIO Z DZIAĠALNOŤCIŋ INWESTYCYJNŋ SUBFUNDUSZU W ŤREDNIEJ WARTOŤCI AKTYWĎW NETTO 

SUBFUNDUSZU ZA DANY ROK) A TAKŰE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTĎW SUBFUNDUSZU NIE WĠŋCZONYCH DO WSKAŮNIKA WKC, W 

TYM OPĠAT TRANSAKCYJNYCH.  
 

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A  oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B :  
 

a. WKC =  4,66% 

b. wartoťł wskaůnika WKC odzwierciedla udziaġ koszt·w nie zwiŌzanych bezpoťrednio  

z dziaġalnoťciŌ inwestycyjnŌ Subfunduszu w ťredniej wartoťci aktyw·w netto Subfunduszu za rok 

2016.  

c.  wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu nie wġŌczonych do wskaůnika WKC, w tym opġat 

transakcyjnych:  

i.  koszty transakcyjne, w tym prowizje i opġaty maklerskie, podatki zwiŌzane z nabyciem lub 

zbyciem skġadnik·w portfela, 

ii.  opġaty zwiŌzane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne opġaty 

ponoszone bezpoťrednio przez uczestnika. 

 
 
3.  WSKAZANIE OPĠAT MANIPULACYJNYCH Z TYTUĠU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPĠAT 

UISZCZANYCH BEZPOŤREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA:  
 
Na dzieś aktualizacji Prospektu Fundusz pobiera nastőpujŌce opġaty manipulacyjne uiszczane bezpoťrednio 
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przez Uczestnika: 
 

a) opġatő manipulacyjnŌ z tytuġu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobieranŌ przy nabywaniu Jednostek 
Uczestnictwa kategorii A, w ġŌcznej maksymalnej wysokoťci 5% wartoťci wpġacanych ťrodk·w, 

b) opġatő manipulacyjnŌ z tytuġu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobieranŌ przy odkupywaniu Jednostek 
Uczestnictwa kategorii B, w ġŌcznej maksymalnej wysokoťci 5% wartoťci wypġacanych ťrodk·w, 

c) opġatő manipulacyjnŌ z tytuġu zamiany Jednostek Uczestnictwa, stanowiŌca r·űnicő pomiődzy stawkŌ 
opġaty manipulacyjnej zgodnej z tabelŌ opġat, a stawkŌ opġaty manipulacyjnej pobieranŌ  
w Subfunduszu, kt·rego jednostki uczestnictwa sŌ zamieniane, 

d) wysokoťł opġaty manipulacyjnej w ramach produkt·w specjalnych, wynosił moűe w zaleűnoťci od 
programu, nie wiőcej niű 5% wartoťci ťrodk·w wpġacanych albo wypġacanych albo nie wiőcej niű 2 000 
zġ, 

e) przypadku dokonania wypġaty, wypġaty w ratach, wypġaty transferowej, zwrotu oraz zwrotu 
czőťciowego przed upġywem 12 miesiőcy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE, Towarzystwo pobiera 
od oszcződzajŌcego opġatő, skġadajŌcŌ siő: 

 - z czőťci procentowej, w wysokoťci nie wiőkszej 5 % wypġacanej kwoty, oraz 
- z czőťci staġej, nie wiőkszej niű 100 zġotych lub r·wnowartoťł w danej walucie 100 zġotych. 

  
Towarzystwo moűe obniűył stawkő opġaty manipulacyjnej lub zwolnił wszystkich nabywc·w albo 
Uczestnik·w, bŌdů okreťlonŌ grupő nabywc·w Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnik·w  
z obowiŌzku jej ponoszenia.  
 
Aktualnie pobierane opġaty manipulacyjne przy nabywaniu lub odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa,  
w tym skala i wysokoťł stawek, okreťlone sŌ w tabelach opġat, dostőpnych u dystrybutor·w oraz na stronach 
internetowych Towarzystwa.  

 
 
4.  WSKAZANIE OPĠATY ZMIENNEJ,  BŐDŋCEJ CZŐŤCIŋ WYNAGRODZENIA ZA ZARZŋDZANIE,  KTĎREJ WYSOKOŤŁ JEST UZALEŰNIONA OD 

WYNIKĎW SUBFUNDUSZU,  PREZENTOWANEJ W UJŐCIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO ŤREDNIEJ WARTOŤCI AKTYWĎW NETTO 

SUBFUNDUSZU 
 
Towarzystwo nie pobiera opġaty zmiennej bődŌcej czőťciŌ wynagrodzenia za zarzŌdzanie, kt·rej wysokoťł 
jest uzaleűniona od wynik·w Subfunduszu. 
 

5.  WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOŤCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZŋDZANIE SUBFUNDUSZEM,  A W PRZYPADKU O KTĎRYM MOWA W ART.  

101  UST.  5 USTAWY,  WSKAZANIE RĎWNIEŰ MAKSYMALNEGO POZIOMU WYNAGRODZENIA ZA ZARZŋDZANIE FUNDUSZEM 

INWESTYCYJNYM OTWARTYM,  FUNDUSZEM ZAGRANICZNYM LUB INSTYTUCJŋ WSPĎLNEGO INWESTOWANIA ZARZŋDZANYCH PRZEZ 

TOWARZYSTWO LUB PODMIOT Z GRUPY KAPITAĠOWEJ TOWARZYSTWA,  JEŰELI SUBFUNDUSZ LOKUJE POWYŰEJ 50 % SWOICH 

AKTYWĎW W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA,  CERTYFIKATY INWESTYCYJNE LUB TYTUĠY UCZESTNICTWA TYCH FUNDUSZY LUB INSTYTUCJI 

WSPĎLNEGO INWESTOWANIA:  
 
Maksymalna wysokoťł wynagrodzenia za zarzŌdzanie Subfunduszem wynosi 4% Wartoťci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu w skali roku.  
 

 
6.  WSKAZANIE ISTNIEJŋCYCH UMĎW LUB POROZUMIEŚ,  NA PODSTAWIE KTĎRYCH KOSZTY DZIAĠALNOŤCI SUBFUNDUSZU BEZPOŤREDNIO 

LUB POŤREDNIO Sŋ ROZDZIELANE MIŐDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT,   W TYM WSKAZANIE USĠUG 

DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPĠYWU TYCH USĠUG NA WYSOKOŤŁ PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZŋCY 

DZIAĠALNOŤŁ MAKLERSKŋ ORAZ NA WYSOKOŤŁ WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA ZARZŋDZANIE SUBFUNDUSZEM:  
 
Nie istniejŌ powyűej okreťlone umowy ani usġugi. 
Nie stosuje siő. 

 
7.  PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJŐCIU HISTORYCZNYM 

 
Subfundusz powstaġ w trakcie ostatniego roku obrotowego w wyniku przeksztaġcenia Millennium Funduszu 
Inwestycyjnego Otwartego Zr·wnowaűonego, w zwiŌzku z czym przedstawione poniűej stopy zwrotu 
zostaġy obliczone na podstawie wynik·w osiŌgniőtych zar·wno przez podmiotowy Fundusz, jak  
i Subfundusz.  
 
1.  WARTOŤŁ AKTYWĎW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO,  (zgodna z wartoťciŌ 
zaprezentowanŌ w zbadanym przez biegġego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu): 
 
Wartoťł Aktyw·w Netto na dzieś 31 grudnia 2017r:  194 687 tys. zġ 

       
2. WIELKOŤŁ ŤREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA,   

W PRZYPADKU FUNDUSZY PROWADZŋCYCH DZIAĠALNOŤŁ NIE DĠUŰEJ NIŰ 3 LATA,  ALBO ZA OSTATNIE 3,  5 I 10 LAT,   
W PRZYPADKU POZOSTAĠYCH FUNDUSZY; (ťredniŌ stopő zwrotu dla danego okresu oblicza siő, dzielŌc stopő 
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obliczonŌ na podstawie wartoťci aktyw·w netto funduszu na jednostkő uczestnictwa na koniec ostatniego 
roku obrotowego i na koniec roku obrot owego poprzedzajŌcego okres, dla kt·rego jest dokonywane 
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):  
 
Wielkoťł ťredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa: 

- za ostatnie 3 lata: - 0,42% 

- za ostatnie 5 lat: -0,58% 

- za ostatnie 10 lat : -1,40% 

 

 
3.  JEŰELI SUBFUNDUSZ STOSUJE WZORZEC SĠUŰŋCY DO OCENY EFEKTYWNOŤCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU 

ODZWIERCIEDLAJŋCY ZACHOWANIE SIŐ ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJŋCYCH CEL I POLITYKŐ INWESTYCYJNŋ 

SUBFUNDUSZU,  ZWANY DALEJ "WZORCEM" (BENCHMARK) - WSKAZANIE TEGO WZORCA,  A TAKŰE INFORMACJI O DOKONANYCH 

ZMIANACH WZORCA,  JEŰELI MIAĠY MIEJSCE:  
 

Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) sġuűacego do oceny efektywnoťci inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu. 

 

 
4.  INFORMACJŐ O ŤREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJŐTEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ WZORCA,  ODPOWIEDNIO DLA OKRESĎW,   

O KTĎRYCH MOWA W PKT 2;  
 

nie dotyczy 

 
5.  INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST UZALEŰNIONA OD WARTOŤCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA  

W MOMENCIE JEJ ZBYCIA I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOŤCI POBRANYCH PRZEZ FUNDUSZ OPĠAT MANIPULACYJNYCH.  

WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJŋ UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKĎW W PRZYSZĠOŤCI.  
 
 
8.  ZWIŐZĠY OPIS UMOWY ZAWARTEJ MIŐDZY FUNDUSZEM POWIŋZANYM A PODSTAWOWYM 
Nie dotyczy. 
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SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU 
 
1.  WSKAZANIE OKOLICZNOŤCI,  W KTĎRYCH SUBFUNDUSZ MOŰE ZAWIESIŁ ZBYWANIE LUB ODKUPYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA.  

 
1) Jeűeli z przyczyn niezaleűnych od Funduszu nie moűna dokonał wiarygodnej wyceny istotnej czőťci 
aktyw·w Subfunduszu, moűliwe jest zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa na okres 2 tygodni. Za 
zgodŌ i na warunkach okreťlonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moűe został zawieszone na 
okres dġuűszy niű 2 tygodnie, nie przekraczajŌcy 2 miesiőcy.  

2) Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa albo o wznowieniu zbywania Jednostek 
Uczestnictwa w spos·b okreťlony w Ä 103 ust. 9 statutu. 

3) Fundusz zwraca ťrodki otrzymane tytuġem nabycia Jednostek Uczestnictwa. Zwrot ťrodk·w jest 
r·wnoznaczny z anulowaniem zleceś nabycia i zamiany. Zwrotowi podlegajŌ ťrodki otrzymane przez 
Fundusz od dnia, w kt·rym zawieszono zbywanie (wġŌcznie) do dnia, w kt·rym wznowiono zbywanie. 

4) Fundusz moűe zawiesił odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jeűeli: 
- w okresie ostatnich dw·ch tygodni suma wartoťci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu odkupionych 
przez Fundusz oraz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kt·rych odkupienia zaűŌdano, stanowi kwotő 
przekraczajŌcŌ 10% wartoťci aktyw·w Subfunduszu albo 

- jeűeli nie moűna dokonał wiarygodnej wyceny istotnej czőťci aktyw·w Subfunduszu z przyczyn 
niezaleűnych od Funduszu.  

5) W przypadkach, o kt·rych mowa w pkt 4) za zgodŌ i na warunkach okreťlonych przez KNF:  
- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moűe został zawieszone na okres dġuűszy niű 2 tygodnie, nie 
przekraczajŌcy jednak 2 miesiőcy;  

- Fundusz moűe odkupywał Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nie przekraczajŌcym 6 miesiőcy, 
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypġat z tytuġu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa.  

 
2.  ZWIŐZĠY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU 
 

1.  WSKAZANIE GĠĎWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU I ICH DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJŋCYCH SPECYFIKŐ SUBFUNDUSZU 

ORAZ,  JEŰELI SUBFUNDUSZ LOKUJE SWOJE AKTYWA GĠĎWNIE W LOKATY INNE NIŰ PAPIERY WARTOŤCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU 

PIENIŐŰNEGO - WYRAŮNE WSKAZANIE TEJ CECHY:  
 
Subfundusz lokuje ťrodki przede wszystkim papiery dġuűne oraz w akcje. Nie mniej niű 50 % aktyw·w netto  
Subfunduszu lokowane jest w instrumenty dġuűne, w szczeg·lnoťci w dġuűne papiery wartoťciowe 
emitowane przez Skarb Paśstwa, zať pozostaġe ťrodki Subfunduszu lokowane sŌ w akcje, jednakűe nie 
wiőcej niű 40% i nie mniej niű 10% aktyw·w Subfunduszu. Czőťł ťrodk·w Subfundusz moűe inwestował w 
Jednostki uczestnictwa i tytuġy funduszy inwestycyjnych.  Subfundusz lokuje nie mniej niű 10% Aktyw·w 
Subfunduszu w akcje sp·ġek wchodzŌcych w skġad indeksu WIG20, ġŌcznie z otwartymi pozycjami na 
kontraktach terminowych na indeks WIG20. Fundusz lokuje nie wiőcej niű 60% Aktyw·w Subfunduszu w 
dġuűne papiery wartoťciowe emitowane przez podmioty prowadzŌce dziaġalnoťł gospodarczŌ, jednostki 
samorzŌdu terytorialnego oraz listy zastawne bank·w hipotecznych. Dziaġalnoťł lokacyjna Subfunduszu jest 
prowadzona gġ·wnie na rynku polskim. Czőťł ekspozycji na rynki akcyjne moűe był budowana w oparciu o 
instrumenty pochodne dla kt·rych bazŌ sŌ uznane indeksy. 

 
2.  ZWIŐZĠY OPIS KRYTERIĎW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU:  
a) Decyzje o doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru bődŌ podejmowane przez Fundusz na podstawie 
analiz dotyczŌcych w szczeg·lnoťci: 
-  oceny perspektyw ekonomicznych sp·ġki, dokonywanej gġ·wnie na podstawie spodziewanej dynamiki 
rozwoju, pozycji rynkowej, branűy, produkt·w, polityki wypġat dywidend i zmiany wynik·w finansowych, 
-  wskaůnik·w analizy technicznej, 
-  udziaġu akcji w indeksach gieġdowych, 
-  por·wnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do bieűŌcych cen rynkowych, 
-  pġynnoťci akcji, 
-  ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranicznych,  
-  speġnienia zasad dywersyfikacji lokat, 
-  zmian w akcjonariacie sp·ġki, 
-  stanu rynku kapitaġowego w tym sentymentu inwestycyjnego. 
b) Decyzje dotyczŌce inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, tytuġy 
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuġy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego 
inwestowania majŌce siedzibő za granicŌ bődŌ podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz 
dotyczŌcych w szczeg·lnoťci: 
-  oceny wynik·w inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu o wskaůniki sġuűŌce do 
analizy funduszy inwestycyjnych,  
-  zmiennoťci wycen tytuġ·w uczestnictwa, 
-  wielkoťci i formŌ prawnej funduszu emitujŌcego tytuġy uczestnictwa, 
-  poziomu opġat i prowizji obowiŌzujŌcych w danym funduszu, 
-  czőstotliwoťci i dostőpnoťci wyceny, 
-  terminu w jakim tytuġy uczestnictwa mogŌ był zbyte lub umorzone, 
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-  poziomu wpġat minimalnych, 
-  speġnienia zasad dywersyfikacji lokat, 
-  perspektywy zmiany wartoťci portfela. 
c) Decyzje o doborze dġuűnych papier·w wartoťciowych oraz instrument·w rynku pieniőűnego bődŌ 
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczŌcych w szczeg·lnoťci: 
-  sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartoťciowego, 
-  bieűŌcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych st·p procentowych, 
-  ryzyka kredytowego odnoszŌcego siő do emitent·w poszczeg·lnych papier·w wartoťciowych, 
-  pġynnoťci poszczeg·lnych papier·w wartoťciowych, 
-  speġnienia zasad dywersyfikacji lokat. 
d) Decyzje o zawieraniu um·w majŌcych za przedmiot instrumenty pochodne bődŌ podejmowane przez 
Fundusz na podstawie analiz dotyczŌcych w szczeg·lnoťci: 
-  rodzaju instrumentu bazowego,  
-  stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,  
-  pġynnoťci instrumentu pochodnego, 
-  terminu wygaťniőcia (rozliczenia) instrumentu pochodnego, 
-  sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,  
-  sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego, 
-  oceny perspektyw zmian wartoťci instrumentu bazowego, 
-  spodziewanego ksztaġtowania siő r·űnicy pomiődzy wycenŌ rynkowŌ instrumentu pochodnego, a wartoťciŌ 
instrumentu bazowego,  
-  adekwatnoťci charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrument·w 
finansowych znajdujŌcych siő w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. 
e) Dokġadny udziaġ lokat Aktyw·w Subfunduszu w akcje i dġuűne papiery wartoťciowe w ramach limit·w 
okreťlonych w Ä 29 bődzie uzaleűniony od decyzji podejmowanych przez Fundusz na podstawie analiz 
dotyczŌcych w szczeg·lnoťci: 
-  oceny bieűŌcej sytuacji na rynku akcji i dġuűnych papier·w wartoťciowych, 
-  przewidywaś odnoťnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dġuűnych papier·w 
wartoťciowych w przyszġoťci, w szczeg·lnoťci w zakresie ksztaġtowania siő cen akcji oraz rentownoťci 
dġuűnych papier·w wartoťciowych. 

3.  JEŰELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKĠAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB DĠUŰNYCH PAPIERĎW WARTOŤCIOWYCH  
ð WSKAZANIE TEGO INDEKSU,  RYNKU,  KTĎREGO INDEKS DOTYCZY,  ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ FUNDUSZ:  

 
Nie ma zastosowania, Subfundusz nie odzwierciedla skġadu uznanego indeksu akcji lub dġuűnych papier·w 
wartoťciowych. 

  
4.  JEŰELI WARTOŤŁ AKTYWĎW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU MOŰE SIŐ CHARAKTERYZOWAŁ DUŰŋ ZMIENNOŤCIŋ 

WYNIKAJŋCŋ ZE SKĠADU PORTFELA LUB Z PRZYJŐTEJ TECHNIKI ZARZŋDZANIA PORTFELEM ð WYRAŮNE WSKAZANIE TEJ CECHY:  
 

Wartoťł aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bődzie charakteryzował siő umiarkowanŌ 
zmiennoťciŌ wynikajŌcŌ ze skġadu portfela. 

 
5.  JEŰELI FUNDUSZ MOŰE ZAWIERAŁ UMOWY,  KTĎRYCH PRZEDMIOTEM Sŋ INSTRUMENTY POCHODNE,  W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE 

INSTRUMENTY POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKREŤLENIEM WPĠYWU ZAWARCIA TAKICH UMĎW,  W TYM UMĎW,  

KTĎRYCH PRZEDMIOTEM Sŋ NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE,  NA RYZYKO ZWIŋZANE Z PRZYJŐTŋ POLITYKŋ 

INWESTYCYJNŋ:  
Fundusz moűe na rzecz Subfunduszu zawierał umowy, kt·rych przedmiotem sŌ instrumenty pochodne,  
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  
Takie umowy bődŌ zawierane w celu sprawnego zarzŌdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub 
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiŌzanego ze: zmianŌ kurs·w, cen lub wartoťci aktyw·w Subfunduszu 
albo aktyw·w, kt·re Fundusz zamierza w przyszġoťci nabył na rzecz Subfunduszu; zmianŌ kurs·w walut w 
zwiŌzku z lokatami Subfunduszu; zmianŌ wysokoťci st·p procentowych w zwiŌzku z lokatami w depozyty, 
dġuűne papiery wartoťciowe i instrumenty rynku pieniőűnego oraz aktywami utrzymywanymi na 
zaspokojenie bieűŌcych zobowiŌzaś Subfunduszu. 
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego bődŌ miaġy za zadanie ograniczanie ryzyka 
inwestycyjnego, w tym ograniczanie r yzyka st·p procentowych oraz walutowego, natomiast w zwiŌzku z 
umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego zarzŌdzania portfelem ryzyko inwestycyjne moűe ulec 
zwiőkszeniu. 

 
 

6.  JEŰELI UDZIELONO GWARANCJI WYPĠATY OKREŤLONEJ KWOTY Z TYTUĠU ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA  
- WSKAZANIE GWARANTA ORAZ WARUNKĎW GWARANCJI.  

 
Nie dotyczy. Fundusz ani űaden inny podmiot nie udzielajŌ gwarancji wypġaty okreťlonej kwoty z tytuġu 
odkupienia jednostek uczestnictwa i osiŌgniőcia okreťlonej stopy zwrotu. 

 
 

3.  OPIS RYZYKA ZWIŋZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU,  W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO 
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ZWIŋZANEGO Z PRZYJŐTŋ POLITYKŋ INWESTYCYJNŋ SUBUNDUSZU 

 
1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŌzanego z politykŌ inwestycyjnŌ Subfunduszu, z 
uwzglődnieniem strategii zarzŌdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu 
do inwestycji na okreťlonym obszarze geograficznym, w okreťlonej branűy lub sektorze gospodarczym 
albo w odniesieniu do okreťlonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub 
dġuűnych papier·w wartoťciowych. 
 

a) Ryzyko rynkowe - zwiŌzane jest z moűliwoťciŌ spadku wartoťci lokat w wyniku niekorzystnego ksztaġtowania 
siő kurs·w rynkowych papier·w wartoťciowych bődŌcych przedmiotem lokat Subfunduszu. Elementami ryzyka 
rynkowego sŌ: ryzyko cen, ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe. Subfundusz naraűony bődzie na 
ryzyko rynkowe bezpoťrednio przez inwestycjő w danŌ kategorie lokat. Subfundusz bődzie w szczeg·lnoťci 
naraűony na nastőpujŌce rodzaje ryzyka rynkowego: 
 

i.  Ryzyko cen akcji ð Rynkowe ceny instrument·w finansowych ksztaġtowane sŌ przez szereg czynnik·w 
wpġywajŌcych na ich sytuacjő finansowŌ, np.: perspektywy rozwoju, zyskownoťł, stan koniunktury w 
branűy, w kt·rej sp·ġka dziaġa. Pogorszenie kt·regokolwiek z tych czynnik·w moűe był przyczynŌ spadku 
ceny akcji. Na ryzyko cen akcji skġadajŌ siő: ryzyko systematyczne caġego rynku akcji oraz ryzyko 
specyficzne zwiŌzane z akcjami poszczeg·lnych emitent·w.  Ryzyko systematyczne polega na tym, űe 
zmiany kurs·w akcji wiőkszoťci sp·ġek wykazujŌ korelacjő dodatniŌ, to znaczy w tym samym czasie rosnŌ 
lub spadajŌ, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwiŌzane z moűliwoťciŌ niekorzystnej zmiany kursu 
akcji danej sp·ġki lub innego instrumentu o charakterze udziaġowym ze wzglődu na czynniki odnoszŌce 
siő do danego emitenta lub wynikajŌce z specyfiki konstrukcji i praw zwiŌzanych z danym instrumentem 
finansowym. Subfundusz moűe stosował instrumenty pochodne, w szczeg·lnoťci moűe zajmował kr·tkie 
pozycje na indeksy akcji. Subfundusz poprzez stosowanie instrument·w pochodnych moűe r·wnieű 
zwiőkszał ekspozycje na ryzyko cen akcji. 

ii.  Ryzyko stopy procentowej - zmiennoťł poziomu st·p procentowych w gospodarce przekġada siő na 
wyceny instrument·w finansowych. W szczeg·lnoťci wartoťł dġuűnych papier·w wartoťciowych jest ťciťle 
zwiŌzana z poziomem  rynkowych st·p procentowych. NajwiőkszŌ wraűliwoťciŌ na poziom st·p 
procentowych charakteryzujŌ siő instrumenty dġuűne o dġuűszych terminach wykupu i staġym 
oprocentowaniu. Poziom st·p procentowych wpġywa takűe na ceny akcji. Podwyűszenie st·p 
procentowych powoduje wzrost atrakcyjnoťci lokat alternatywnych w stosunku do akcji (lokat 
bankowych, papier·w dġuűnych), co moűe spowodował spadek cen akcji na gieġdzie. Podwyűka st·p 
procentowych moűe wiŌzał siő takűe ze zwiőkszeniem koszt·w finansowych ponoszonych przez firmy, co 
moűe prowadził do spadku poziomu generowanego zysku netto i tym samym spadku cen akcji na 
gieġdzie.  

iii.  Ryzyko walutowe -   ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartoťciowe na rynkach 
zagranicznych lub w papiery wartoťciowe albo depozyty albo inne lokaty denominowane w walutach 
obcych lub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o kursy walut. Poziom rentownoťci takich lokat, 
opr·cz innych czynnik·w, bődzie zaleűaġ od wzajemnych kurs·w walut i kursu waluty polskiej wzglődem 
walut obcych. Zmiennoťł kurs·w walutowych moűe powodował zwiőkszenie zmiennoťci wartoťci 
jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczŌce zmiany na rynku walutowym mogŌ wpġywał na 
kursy instrument·w finansowych na rynku polskim i denominowanych w walucie polskiej z uwagi na 
zmieniajŌcŌ siő atrakcyjnoťł takich inwestycji dla inwestor·w zagranicznych. 

 
b) Ryzyko kredytowe  - zwiŌzane jest z sytuacjŌ finansowŌ emitenta, kt·ry moűe trwale, m·wimy wtedy o 

upadġoťci emitenta lub przejťciowo utracił zdolnoťł do wykupienia papier·w dġuűnych lub/i zapġaty naleűnych 
odsetek lub rozliczenia zobowiŌzaś wzglődem Subfunduszu. Przedsiőbiorstwa lub kraje emitujŌce papiery 
dġuűne w przypadku pogorszenia siő warunk·w makroekonomicznych, politycznych, spoġecznych, 
nieefektywnego gospodarowania wġasnymi zasobami lub dziaġania innych, niekorzystnych czynnik·w mogŌ stał 
siő niezdolne do obsġugi wġasnego zadġuűenia i spowodował czőťciowŌ lub caġkowitŌ utratő wartoťci rynkowej 
ich zobowiŌzaś. Istnieje r·wnieű ryzyko spadku wartoťci dġuűnych papier·w wartoťciowych w wyniku 
pogorszenia siő oceny wiarygodnoťci kredytowej emitenta, w szczeg·lnoťci przez agencje ratingowe. Ryzyko 
kredytowe dotyczy takűe bank·w, w kt·rych Subfundusz bődzie lokowaġ ťrodki finansowe lub, z kt·rymi zawarġ 
umowy, kt·rych przedmiotem sŌ niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  Subfundusz naraűony bődzie 
na ryzyko kredytowe bezpoťrednio oraz poťrednio przez inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszy 
inwestycyjnych otwartych, tytuġy uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wsp·lnego 
inwestowania majŌcych siedzibő za granicŌ. Subfundusz moűe był w szczeg·lnoťci naraűony na nastőpujŌce 
rodzaje ryzyka kredytowego:  
 

i.  Ryzyko kredytowe emitent a ð wyceny instrument·w finansowych ksztaġtowane sŌ w 
szczeg·lnoťci przez ocenő wiarygodnoťci kredytowej emitenta, jego perspektywy rozwoju oraz 
perspektywy branűy w jakiej dany emitent dziaġa. Zwiőkszone prawdopodobieśstwo wystŌpienia 
problem·w finansowych wpġywa r·wnieű negatywnie na kurs akcji danego emitenta. 

ii.  Ryzyko kontrahenta - wystőpuje w zwiŌzku z moűliwoťciŌ zawierania przez Fundusz um·w, 
kt·rych przedmiotem sŌ niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kontrahenta oznacza 
potencjalnŌ stratő jakŌ moűe ponieťł Fundusz w sytuacji gdy kontrahent nie wywiŌűe siő z 
zobowiŌzaś wynikajŌcych z zawartych um·w.  
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iii.  Ryzyko rozliczeniowe - ryzyko nieotrzymania ťrodk·w od kontrahenta z tytuġu rozliczenia 
transakcji spowodowane jego upadġoťciŌ. 

iv.  Ryzyko kraju, r yzyko polityczne ð ryzyko zwiŌzane ze zmieniajŌcymi siő warunkami 
politycznymi w krajach w kt·rych dokonywane sŌ lokaty Subfunduszu.  

 
 

c) Ryzyko pġynnoťci ð ryzyko to wystőpuje w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku wt·rnym uniemoűliwiajŌ 
dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posiadanych przez Subfundusz bez znacznego wpġywu na 
ich ceny.  W przypadku zaistnienia opisanej sytuacji Subfundusz moűe był zmuszony do zawarcia 
transakcji po cenach kt·re w spos·b znaczŌcy odbiegajŌ od rzetelnie oszacowanej wartoťci godziwej 
skġadnika lokat. To wszystko moűe wywierał negatywny wpġyw na rentownoťł lokat, a tym samym na 
osiŌgane przez Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczył moűe zar·wno wybranych 
papier·w wartoťciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnoťci na rynkach finansowych. Spadek 
pġynnoťci instrument·w finansowych wchodzŌcych w skġad portfela lokat Subfunduszu moűe spowodował 
znaczny spadek wartoťci tych instrument·w i wywierał istotny negatywny wpġyw na wartoťł Aktyw·w 
Subfunduszu i wartoťł Jednostki Uczestnictwa.  Ryzyko, űe zbyt niski obr·t instrumentem finansowym na 
rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku 
zorganizowanym moűe uniemoűliwił jego nabycie lub zbycie w wielkoťci wynikajŌcej z przyjőtej polityki 
inwestycyjnej, a takűe moűe utrudnił lub uniemoűliwił dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu 
finansowego, co w konsekwencji moűe doprowadził do koniecznoťci zawieszenia odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu. Subfundusz naraűony bődzie na ryzyko pġynnoťci bezpoťrednio oraz poťrednio 
przez inwestycje jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuġy uczestnictwa funduszy 
inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania majŌcych siedzibő za granicŌ. 
 

d) Ryzyko bazy zwiŌzane z zawieraniem transakcji instrument·w pochodnych - w zwiŌzku z moűliwoťciŌ 
nabywania przez Fundusz instrument·w pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrument·w 
pochodnych, istnieje ryzyko niedop asowania parametr·w tych instrument·w do parametr·w zabezpieczanych 
aktyw·w Subfunduszu. W szczeg·lnoťci niedopasowanie moűe dotyczył termin·w zapadalnoťci oraz wielkoťci 
pozycji zabezpieczajŌcej i zabezpieczanej.  Ze wzglődu na charakter tych instrument·w moűe zaistnieł 
ryzyko zwiŌzane z zastosowaniem niewġaťciwego zabezpieczenia aktyw·w Subfunduszu.  Ryzyko bazy 
wystőpuje r·wnieű w przypadku transakcji na instrumentach pochodnych zawieranych w celu sprawnego 
zarzadzania portfelem, przy czym ryzyko to jest  zwiŌzane ze zmianŌ relacji wartoťci instrumentu 
pochodnego oraz instrumentu bazowego. W wyniku czego zmiennoťł instrumentu pochodnego bődzie inna niű 
instrumentu bazowego.    

 
e) Ryzyko stosowania důwigni finansowej ð Subfundusz bődzie stosowaġ důwigniő finansowŌ poprzez stosowanie 
instrument·w pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrument·w pochodnych oraz przez zaciŌganie 
kredyt·w i poűyczek bankowych. W wyniku stosowania tych instrument·w moűe nastŌpił znaczny wzrost 
zmiennoťci wartoťci Jednostki Uczestnictwa. Dotyczy to szczeg·lnie transakcji na instrumentach pochodnych 
w przypadku, kt·rych Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajŌcy w wysokoťci niűszej niű wartoťł bazy 
instrumentu pochodnego  
 

f)  Ryzyko braku moűliwoťci umorzenia tytuġ·w uczestnictwa ð Subfundusz ma moűliwoťł z przyczyn 
niezaleűnych, zawiesił zbywania i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie przepisami Ustawy 
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moűe nastŌpił na okres do 2 tygodni, a nastőpnie 
moűe został przedġuűone na okres maksymalnie do 2 miesiőcy za zgodŌ KNF. W przypadku braku wyraűenia 
zgody przez KNF, lub w przypadku upġywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moűe zachodził koniecznoťł zastosowania wyceny tytuġ·w uczestnictwa 
funduszu zagranicznego nie uwzglődniajŌcej aktualnego skġadu jego portfela ani oficjalnej wartoťci 
podawanej przez fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa mogŌ był m.in.:  
 

i.  Brak moűliwoťci dokonania rzetelnej wyceny istotnej czőťci lokat Subfunduszu 
ii.  W przypadku zaűŌdania przez Uczestnik·w odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duűym 

udziale w ġŌcznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Subfundusz 
bődzie w stanie wypġacił ťrodki naleűne z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dopiero po 
dokonaniu zbycia czőťci aktyw·w i uzyskaniu ťrodk·w naleűnych Uczestnikom ze zbycia tych 
aktyw·w. 

iii.  Zawieszenie wyceny tytuġ·w uczestnictwa bődŌcych skġadnikami lokat Subfunduszu wpġywa na 
ograniczenie pġynnoťci lokaty w tytuġy uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangaűowania w te 
tytuġy ð takűe na moűliwoťł dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czőťci Aktyw·w, co moűe 
prowadził do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.  

 
 

g) Ryzyko zwiŌzane z przechowywaniem aktyw·w ð pomimo tego, iű zgodnie z UstawŌ do prowadzenia rejestru 
Aktyw·w Subfunduszu i ich przechowywania zobowiŌzany jest niezaleűny od Towarzystwa Depozytariusz, moűe 
wystŌpił sytuacja, iű w wyniku bġődu ze strony Depozytariusza lub subdepozytariuszy przechowujŌcych Aktywa 
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lub w wyniku innych zdarześ zwiŌzanych z przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpġywu, 
wpġynie to negatywnie na wartoťł Aktyw·w Subfunduszu.  

 
h) Ryzyko zwiŌzane z koncentracjŌ aktyw·w lub rynk·w - moűliwe jest zaistnienie sytuacji, w kt·rej lokaty 
Subfunduszu bődŌ skoncentrowane na jednym rodzaju aktyw·w, na okreťlonym rynku lub okreťlonym 
segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majŌce negatywny wpġyw na dany rodzaj 
aktyw·w, rynek lub segment rynku mogŌ w znaczŌcym stopniu wpġywał na wahania wartoťci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu, a tym samym wartoťci Jednostek Uczestnictwa.  
 

i)  Ryzyko prawne i podatkowe ð zwiŌzane jest z moűliwoťciŌ zmian przepis·w prawa dotyczŌcych 
opodatkowania inwestycji oraz dostőpu do poszczeg·lnych instrument·w finansowych oraz rynk·w co moűe 
przeġoűył siő na oczekiwanŌ stopő zwrotu z takiej inwestycji a w konsekwencji na stopő zwrotu z lokat 
subfunduszu. 
 

j)  Ryzyko modelu finansowego ð ryzyko zwiŌzane z modelami wyceny stosowanymi do ustalenia wartoťci 
godziwej instrument·w kt·re nie sŌ notowane na aktywnych rynkach.  

 
k) Ryzyko inwestycji w fundusze inwestycyjne i tytuġy uczestnictwa instytucji wsp·lnego - opr·cz ryzyk 
wġaťciwych dla instrument·w þnansowych wchodzŌcych w skġad ich portfeli, wystőpujŌ nastőpujŌce rodzaje 
ryzyk:  

 
i.  ryzyko braku wpġywu na skġad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzŌdzajŌcego funduszem 

zagranicznym lub instytucjŌ wsp·lnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wpġywu na zmiany 
osoby zarzŌdzajŌcej instytucjŌ wsp·lnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i 
stylu zarzŌdzania takŌ instytucjŌ, 

ii.  ryzyko wynikajŌce z braku dostőpu do aktualnego skġadu portfela inwestycyjnego ð zgodnie z 
regulacjami, kt·rym podlegajŌ fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp·lnego inwestowania, sŌ one 
zobowiŌzane ujawniał skġad ich portfeli inwestycyjnych wyġŌcznie periodycznie, co powoduje, iű 
zarzŌdzajŌcy Funduszem, podejmujŌc decyzjő o zakupie/sprzedaűy tytuġ·w uczestnictwa, ma dostőp 
wyġŌcznie do bieűŌcej wyceny aktyw·w funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego 
inwestowania oraz do historycznego skġadu portfela tych instytucji, 

 
 

l)  Ryzyko operacyjne - zwiŌzane jest z zawodnoťciŌ system·w informatycznych i 
wewnőtrznych system·w kontrolnych kontrahent·w oraz Towarzystwa, bġőd·w ludzkich a takűe zdarześ 
zewnőtrznych. W szczeg·lnoťci: 
 

i.  Ryzyko rozliczenia ð transakcje zawarte przez Subfundusz mogŌ nie został rozliczone w terminach 
zgodnych z zawartymi umowami lub teű rozliczenie moűe był niezgodne z zawartŌ umowŌ lub z 
terminami okreťlonymi przez prospekty informacyjne funduszy zagranicznych, co moűe wpġynŌł na 
zwiőkszenie koszt·w Subfunduszu zwiŌzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji. 

 
 

2.  Opis ryzyka zwiŌzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczeg·lnoťci 
ryzyka:  

a) nieosiŌgniőcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglődnieniem 
czynnik·w majŌcych wpġyw na poziom ryzyka zwiŌzanego z inwestycjŌ ð ryzyko to wynika z p rzyjőtej 
polityki inwestycyjnej, w szczeg·lnoťci moűliwych zmian wartoťci instrument·w wchodzŌcych w skġad 
aktyw·w Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi. Subfundusz nie gwarantuje osiŌgniőcia jego 
celu inwestycyjnego, a takűe okreťlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji 
w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitaġowym obarczone sŌ ryzykiem, kt·re moűe powodował 
znaczne wahania wartoťci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a nawet spadek  zainwestowanego 
kapitaġu. Jednoczeťnie dochodowoťł Subfunduszu jest zwiŌzana takűe z wġaťciwym zarzŌdzaniem i 
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wziŌł pod 
uwagő bezpoťredni wpġyw decyzji inwestycyjnych na rentownoťł ich inwestycji. Fundusz nie udziela 
gwarancji.  
 

i.  Ryzyko zwiŌzane z zawarciem okreťlonych um·w - Uczestnik powinien brał pod uwagő moűliwoťł 
wpġywu na wartoťł Jednostki Uczestnictwa um·w zwiŌzanych w szczeg·lnoťci z zabezpieczaniem 
inwestycji Funduszu w instrumenty de nominowane w walutach obcych.  

ii.  Ryzyko zwiŌzane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji na rzecz 
Subfunduszu ð Uczestnik powinien brał pod uwagő moűliwoťł wpġywu na wartoťł Jednostki 
Uczestnictwa transakcji zwiŌzanych z nabywaniem i zbywaniem aktyw·w Subfunduszu, w szczeg·lnoťci 
moűliwoťł op·ůnieś w ich realizacji bŌdů rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleűnymi od 
Towarzystwa.  

iii.  Ryzyko zwiŌzane z udzielonymi gwarancjami ð nie dotyczy.  
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b) wystŌpienia szczeg·lnych okolicznoťci, na wystŌpienie kt·rych uczestnik Funduszu nie ma 
wpġywu lub ma ograniczony wpġyw. 
Uczestnik Subfunduszu powinien brał pod uwagő nastőpujŌce ryzyka zwiŌzane z okolicznoťciami, na 
wystŌpienie kt·rych Uczestnik nie ma wpġywu lub ma ograniczony wpġyw: 

i. Otwarcie likw idacji Funduszu i Subfunduszu  
 Fundusz ulega rozwiŌzaniu, a Subfundusze ulegajŌ likwidacji po wystŌpieniu przesġanek okreťlonych w 
Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpġywu na wystŌpienie przesġanek rozwiŌzania Funduszu ani 
likwidacji Subfunduszy.  

ii.Przejőcie zarzŌdzania przez inne towarzystwo 
 Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moűe, za zgodŌ Zgromadzenia Uczestnik·w, na podstawie 
umowy zawartej z Towarzystwem przejŌł zarzŌdzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujŌce 
zarzŌdzanie Funduszem, w przypadku przejőcia zarzŌdzania, wstőpuje w prawa i obowiŌzki 
Towarzystwa bődŌcego dotychczas organem Funduszu, z chwilŌ wejťcia w űycie zmian w Statucie 
dotyczŌcych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzŌdzajŌcego Funduszem. 

iii. Przejőcie zarzŌdzania przez sp·ġkő zarzŌdzajŌcŌ albo zarzŌdzajŌcego z UE 
 Towarzystwo, na warunkach okreťlonych w Ustawie, w drodze umowy moűe przekazał sp·ġce 
zarzŌdzajŌcej prowadzŌcej dziaġalnoťł na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo zarzŌdzajŌcemu z 
UE zarzŌdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.  

iv.Zmiana depozytariusza lub podmiotu obsġugujŌcego Fundusz i Subfundusz 
Depozytariusz i inne podmioty obsġugujŌce Fundusz, wykonujŌ swoje czynnoťci na podstawie um·w 
zawartych z Funduszem. Zmiana tych um·w, a takűe zmiana podmiot·w z kt·rymi umowy sŌ zawarte, 
nie wymaga zgody Uczestnik·w Funduszu. 

v.PoġŌczenie Funduszu z innym funduszem 
Towarzystwo moűe podjŌł decyzjő o poġŌczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym 
zarzŌdzanym przez Towarzystwo. PoġŌczenie nastőpuje po wydaniu zgody Komisji na poġŌczenie. 
PoġŌczenie nastőpuje przez przeniesienie majŌtku funduszu przejmowanego do funduszu 
przejmujŌcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa 
funduszu przejmujŌcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.  

vi. Zmiana polityki inwestycyjnej  
Towarzystwo ma prawo podjŌł decyzjő o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz 
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogġaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej 
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, kt·ra dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad 
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w űycie w terminie 3 miesiőcy od dnia dokonania ogġoszenia 
o zmianie Statutu. W przypadkach okreťlonych w Ustawie, zmiany wymagajŌ zgody KNF. Uczestnicy nie 
majŌ wpġywu na decyzjő Towarzystwa o zmianie postanowieś Statutu. 

vii. Ryzyko kadry zarzŌdzajŌcej  
Dziaġalnoťł Funduszu w znacznym stopniu uzaleűniona jest od jakoťci pracy pracownik·w i 
Towarzystwa i podmiot·w, kt·rym powierzono wykonywanie okreťlonych obowiŌzk·w. Towarzystwo 
nie moűe zapewnił, űe ewentualne odejťcie niekt·rych pracownik·w i czġonk·w kierownictwa nie 
bődzie mieł negatywnego wpġywu na dziaġalnoťł Funduszu. 

viii. Ryzyko zwiŌzane z realizacjŌ obowiŌzk·w wynikajŌcych z ustawy z dnia 1 marca 2018  r. o 
przeciwdziaġaniu praniu pieniődzy oraz finansowaniu terroryzmu  

Zgodnie z powyűszŌ ustawŌ, Fundusz dokona zamroűenia wartoťci majŌtkowych Uczestnika z 
zachowaniem naleűytej starannoťci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajŌcego 
szczeg·lne ťrodki ograniczajŌce przeciwko niekt·rym osobom, grupom lub podmiotom, jeťli Uczestnik 
jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajŌcych szczeg·lne ťrodki ograniczajŌce 
lub rozporzŌdzeniu ministra wġaťciwego do spraw finans·w publicznych wydanym na podstawie 
europejskich regulacji. Ponadto istnieje ryzyko dla os·b, o kt·rych mowa w art. 46 ust 2 i 6 ustawy z 
dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziaġaniu praniu pieniődzy i finansowaniu terroryzmu, űe 
Towarzystwo podejmie decyzj ő o nienawiŌzaniu stosunk·w gospodarczych lub o zaprzestaniu 
kontynuowania stosunk·w gospodarczych z takŌ osobŌ. Wspomniane postanowienie stanowi 
ograniczenie regulacji przepis·w o funduszach inwestycyjnych.  

 
 
 

c) Ryzyko niewypġacalnoťci gwaranta 
i.  Nie dotyczy ð nie udzielono gwarancji wypġaty okreťlonej kwoty z tytuġu odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa.  
d) Ryzyko inflacji  

i.  Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleűy od wysokoťci stopy inflacji, kt·ra pomniejsza 
nominalnŌ stopő zwrotu z zainwestowanego kapitaġu. Wzrost inflacji moűe, wiőc spowodował 
spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktyw·w. Moűe siő 
r·wnieű bezpoťrednio przyczynił do spadku wartoťci instrument·w dġuűnych. 

e) Ryzyko zwiŌzane z regulacjami prawnymi dotyczŌcymi Subfunduszu, w szczeg·lnoťci w zakresie 
prawa podatkowego  



Prospekt Informacyjny ï Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

 

 53 

Zmiany obowiŌzujŌcego prawa, szczeg·lnie w zakresie podatk·w, ceġ, dziaġalnoťci gospodarczej oraz udzielanych 
koncesji i zezwoleś mogŌ istotnie wpġywał na ceny instrument·w finansowych, jak r·wnieű mieł wpġyw na kondycjő 
finansowŌ emitent·w, co moűe negatywnie wpġywał na wartoťł Aktyw·w Subfunduszu. 

 
 

4. WSKAZANIE METODY POMIARU CAĠKOWITEJ EKSPOZYCJI.  
Fundusz dokonuje pomiaru caġkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z RozporzŌdzeniem Ministra Finans·w z dnia 30 
kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunk·w prowadzenia dziaġalnoťci przez towarzystwa funduszy 
inwestycyjnych (Dz.U. 2013 nr 0 poz. 538). Do pomiaru caġkowitej ekspozycji Subfunduszu aktualnie stosuje siő 
metodő absolutnej wartoťci zagroűonej.  
Oczekiwana wartoťł wskaůnika důwigni finansowej, o kt·rym mowa w Ä22 ust. 2 RozporzŌdzenia Ministra Finans·w z 
dnia 30 kwietnia 2013 r.  w sprawie sposobu, trybu oraz warunk·w prowadzenia dziaġalnoťci przez towarzystwa 
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 nr 0 poz. 538), wynosi 5%, a prawdopodobieśstwo przekroczenia tej wartoťci 
wynosi 20%.  
Oczekiwany poziom wskaůnika důwigni finansowej przyjőty zostaġ na podstawie analizy danych historycznych oraz 
przyjőtej strategii inwestycyjnej. Wskaůnik nie jest obowiŌzujŌcym limitem inwestycyjnym. ZarzŌdzajŌcy 
Subfunduszem moűe stosował techniki inwestycyjne powodujŌce przekroczenie wskazanego poziomu důwigni.   
 
5.  OKREŤLENIE PROFILU INWESTORA,  KTĎRY BŐDZIE UWZGLŐDNIAĠ ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO 

ZWIŋZANEGO Z PRZYJŐTŋ POLITYKŋ INWESTYCYJNŋ SUBFUNDUSZU:  
 

Subfundusz jest kierowany do inwestor·w o dġugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujŌcych ťredni poziom 
ryzyka inwestycyjnego. Wartoťł Jednostek Uczestnictwa moűe zmieniał siő w znacznym zakresie, lecz 
dywersyfikacja aktyw·w Subfunduszu miődzy udziaġowe i dġuűne papiery wartoťciowe pozwala na ograniczenie 
tych wahaś. Nabywca jednostek uczestnictwa powinien brał pod uwagő, űe w pewnych okolicznoťciach stopa 
zwrotu z instrument·w finansowych znajdujŌcych siő w portfelu Subfunduszu moűe był niűsza od oczekiwanej, 
co niekorzystnie wpġynie na realizacjő celu inwestycyjnego.  

 
 
6.  INFORMACJE O WYSOKOŤCI OPĠAT I PROWIZJI ZWIŋZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU,  SPOSOBIE ICH NALICZANIA I POBIERANIA 

ORAZ O KOSZTACH OBCIŋŰAJŋCYCH SUBFUNDUSZ:  
 

1.  WSKAZANIE PRZEPISĎW STATUTU OKREŤLAJŋCYCH RODZAJE,  MAKSYMALNŋ WYSOKOŤŁ,  SPOSĎB KALKULACJI  
I NALICZANIA KOSZTĎW OBCIŋŰAJŋCYCH SUBFUNDUSZ,  W TYM W SZCZEGĎLNOŤCI WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY,  W 

KTĎRYCH NAJWCZEŤNIEJ MOŰE NASTŋPIŁ POKRYCIE POSZCZEGĎLNYCH RODZAJĎW KOSZTĎW:  
 
W Ä 67 Statutu Funduszu okreťlone zostaġy: rodzaj, maksymalna wysokoťł, spos·b kalkulacji i naliczania 
koszt·w obciŌűajŌcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoťci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych 
najczőťciej moűe nastŌpił pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w. 
 
 
2.  WSKAZANIE WARTOŤCI  WSPĎĠCZYNNIKA KOSZTĎW CAĠKOWITYCH (ăWSKAŮNIKA WKCó) ODRŐBNIE DLA KAŰDEJ KATEGORII 

JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ OPISEM RĎŰNIC W OPĠATACH I KOSZTACH ZWIŋZANYCH Z POSZCZEGĎLNYMI KATEGORIAMI 

JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ,  Z UWZGLŐDNIENIEM PODSTAW TYCH RĎŰNIC (WRAZ Z INFORMACJŋ,  ŰE ODZWIERCIEDLA ON UDZIAĠ 

KOSZTĎW NIEZWIŋZANYCH BEZPOŤREDNIO Z DZIAĠALNOŤCIŋ INWESTYCYJNŋ SUBFUNDUSZU W ŤREDNIEJ WARTOŤCI AKTYWĎW NETTO 

SUBFUNDUSZU ZA DANY ROK) A TAKŰE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTĎW SUBFUNDUSZU NIE WĠŋCZONYCH DO WSKAŮNIKA WKC, W 

TYM OPĠAT TRANSAKCYJNYCH.  
 

 WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A  oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B :  
 

a. WKC =  3,29% 
b. wartoťł wskaůnika WKC odzwierciedla udziaġ koszt·w nie zwiŌzanych bezpoťrednio z dziaġalnoťciŌ 

inwestycyjnŌ Subfunduszu w ťredniej wartoťci aktyw·w netto Subfunduszu za rok 2017. 

c.  wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu nie wġŌczonych do wskaůnika WKC, w tym opġat 

transakcyjnych:  

i.  koszty transakcyjne, w tym prowizje i opġaty maklerskie, podatki zwiŌzane z nabyciem lub 

zbyciem skġadnik·w portfela, 

ii.  opġaty zwiŌzane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne opġaty ponoszone 

bezpoťrednio przez uczestnika. 

 
3.  WSKAZANIE OPĠAT MANIPULACYJNYCH Z TYTUĠU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPĠAT 

UISZCZANYCH BEZPOŤREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA:  
 
Na dzieś aktualizacjiProspektu Fundusz pobiera nastőpujŌce opġaty manipulacyjne uiszczane bezpoťrednio 
przez Uczestnika: 

 



Prospekt Informacyjny ï Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

 

 54 

a) opġatő manipulacyjnŌ z tytuġu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobieranŌ przy nabywaniu Jednostek 
Uczestnictwa kategorii A, w ġŌcznej maksymalnej wysokoťci 5% wartoťci wpġacanych ťrodk·w, 

b) opġatő manipulacyjnŌ z tytuġu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobieranŌ przy odkupywaniu Jednostek 
Uczestnictwa kategorii B, w ġŌcznej maksymalnej wysokoťci 5% wartoťci wypġacanych ťrodk·w, 

c) opġatő manipulacyjnŌ z tytuġu zamiany Jednostek Uczestnictwa, stanowiŌca r·űnicő pomiődzy stawkŌ 
opġaty manipulacyjnej zgodnej z tabelŌ opġat, a stawkŌ opġaty manipulacyjnej pobieranŌ  
w Subfunduszu, kt·rego jednostki uczestnictwa sŌ zamieniane, 

d) wysokoťł opġaty manipulacyjnej w ramach produkt·w specjalnych, wynosił moűe w zaleűnoťci od 
programu, nie wiőcej niű 5% wartoťci ťrodk·w wpġacanych albo wypġacanych albo nie wiőcej niű 2 000 
zġ, 

e) przypadku dokonania wypġaty, wypġaty w ratach, wypġaty transferowej, zwrotu oraz zwrotu 
czőťciowego przed upġywem 12 miesiőcy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE, Towarzystwo pobiera 
od oszcződzajŌcego opġatő, skġadajŌcŌ siő: 

- z czőťci procentowej, w wysokoťci nie wiőkszej 5 % wypġacanej kwoty, oraz 
  - z czőťci staġej, nie wiőkszej niű 100 zġotych lub r·wnowartoťł w danej walucie 100 zġotych. 

  
Towarzystwo moűe obniűył stawkő opġaty manipulacyjnej lub zwolnił wszystkich nabywc·w albo 
Uczestnik·w, bŌdů okreťlonŌ grupő nabywc·w Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnik·w  
z obowiŌzku jej ponoszenia. 
 
Aktualnie pobierane opġaty manipulacyjne przy nabywaniu lub odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa,  
w tym skala i wysokoťł stawek, okreťlone sŌ w tabelach opġat, dostőpnych u dystrybutor·w oraz na stronach 
internetowych Towarzystwa.  

 
4.  WSKAZANIE OPĠATY ZMIENNEJ,  BŐDŋCEJ CZŐŤCIŋ WYNAGRODZENIA ZA ZARZŋDZANIE,  KTĎREJ WYSOKOŤŁ JEST UZALEŰNIONA OD 

WYNIKĎW SUBFUNDUSZU,  PREZENTOWANEJ W UJŐCIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO ŤREDNIEJ WARTOŤCI AKTYWĎW NETTO 

SUBFUNDUSZU 
 
Towarzystwo nie pobiera opġaty zmiennej bődŌcej czőťciŌ wynagrodzenia za zarzŌdzanie, kt·rej wysokoťł 
jest uzaleűniona od wynik·w Subfunduszu. 
 

5.  WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOŤCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZŋDZANIE SUBFUNDUSZEM,  A W PRZYPADKU O KTĎRYM MOWA W ART.  

101  UST.  5 USTAWY,  WSKAZANIE RĎWNIEŰ MAKSYMALNEGO POZIOMU WYNAGRODZENIA ZA ZARZŋDZANIE FUNDUSZEM 

INWESTYCYJNYM OTWARTYM,  FUNDUSZEM ZAGRANICZNYM LUB INSTYTUCJŋ WSPĎLNEGO INWESTOWANIA ZARZŋDZANYCH PRZEZ 

TOWARZYSTWO LUB PODMIOT Z GRUPY KAPITAĠOWEJ TOWARZYSTWA,  JEŰELI SUBFUNDUSZ LOKUJE POWYŰEJ 50 % SWOICH 

AKTYWĎW W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA,  CERTYFIKATY INWESTYCYJNE LUB TYTUĠY UCZESTNICTWA TYCH FUNDUSZY LUB INSTYTUCJI 

WSPĎLNEGO INWESTOWANIA:  
 
Maksymalna wysokoťł wynagrodzenia za zarzŌdzanie Subfunduszem wynosi 3% Wartoťci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu w skali roku. 

 
6.  WSKAZANIE ISTNIEJŋCYCH UMĎW LUB POROZUMIEŚ,  NA PODSTAWIE KTĎRYCH KOSZTY DZIAĠALNOŤCI SUBFUNDUSZU BEZPOŤREDNIO 

LUB POŤREDNIO Sŋ ROZDZIELANE MIŐDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT,  W TYM WSKAZANIE USĠUG 

DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPĠYWU TYCH USĠUG NA WYSOKOŤŁ PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZŋCY 

DZIAĠALNOŤŁ MAKLERSKŋ ORAZ NA WYSOKOŤŁ WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA ZARZŋDZANIE SUBFUNDUSZEM:  
 
Nie istniejŌ powyűej okreťlone umowy ani usġugi. 
Nie stosuje siő. 

 
7.  PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJŐCIU HISTORYCZNYM 

 
Subfundusz powstaġ w trakcie ostatniego roku obrotowego w wyniku przeksztaġcenia Millennium Funduszu 
Inwestycyjneg o Otwartego Stabilnego Wzrostu, w zwiŌzku z czym przedstawione poniűej stopy zwrotu 
zostaġy obliczone na podstawie wynik·w osiŌgniőtych zar·wno przez podmiotowy Fundusz jak  
i Subfundusz.  
 
1.  WARTOŤŁ AKTYWĎW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO,  (zgodna z wartoťciŌ 
zaprezentowanŌ w zbadanym przez biegġego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu): 
Wartoťł aktyw·w netto na dzieś 31 grudnia 2017 r.: 146 673 tys. zġ. 
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2. WIELKOŤŁ ŤREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA,   
W PRZYPADKU FUNDUSZY PROWADZŋCYCH DZIAĠALNOŤŁ NIE DĠUŰEJ NIŰ 3 LATA,  ALBO ZA OSTATNIE 3,  5 I 10 LAT,   
W PRZYPADKU POZOSTAĠYCH FUNDUSZY (ťredniŌ stopő zwrotu dla danego okresu oblicza siő, dzielŌc stopő obliczonŌ 
na podstawie wartoťci aktyw·w netto funduszu na jednostkő uczestnictwa na koniec ostatniego roku 
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajŌcego okres, dla kt·rego jest dokonywane obliczenie, 
przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):  

 
Wielkoťł ťredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:  

- za ostatnie 3 lata: 1,37% 

- za ostatnie 5 lat  1,22% 

- za ostatnie 5 lat: 1,23% 

 

 
3.  JEŰELI SUBFUNDUSZ STOSUJE WZORZEC SĠUŰŋCY DO OCENY EFEKTYWNOŤCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU 

ODZWIERCIEDLAJŋCY ZACHOWANIE SIŐ ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJŋCYCH CEL I POLITYKŐ INWESTYCYJNŋ 

SUBFUNDUSZU,  ZWANY DALEJ "WZORCEM" (BENCHMARK) - WSKAZANIE TEGO WZORCA,  A TAKŰE INFORMACJI O DOKONANYCH 

ZMIANACH WZORCA,  JEŰELI MIAĠY MIEJSCE:  
 

Do 31 grudnia 2004 r.: 

Wzorcem sġuűŌcym do oceny efektywnoťci inwestycji w jednostki uczestnictwa jest Indeks skġadajŌcy siő w 

20% ze zmiany procentowej indeksu WIG w danym okresie i w 80% ze ťredniej rentownoťci 52-tygodniowych 

bon·w skarbowych. 

Od 1 stycznia 2005 r.: 

Wzorcem sġuűŌcym do oceny efektywnoťci inwestycji w jednostki uczestnictwa jest indeks skġadajŌcy siő w 

25% ze zmiany procentowej Warszawskiego Indeksu Gieġdowego i w 75% ze ťredniej rentownoťci 52-

tygodniowych bon·w skarbowych wedġug pierwszego przetargu w kwartale - pomniejszony o wartoťł 

pobieranej przez Towarzystwo opġaty za zarzŌdzanie. 

Od 1 stycznia 2008 r.: 

Wzorcem sġuűŌcym do oceny efektywnoťci inwestycji w jednostki uczestnictwa jest indeks skġadajŌcy siő w 

30% ze zmiany procentowej Warszawskiego Indeksu Gieġdowego WIG, w 50% ze zmiany procentowej indeksu 

Citigroup Poland Government Bond Index All Maturities Local Terms oraz w 20% ze stopy oprocentowania 

depozyt·w miődzybankowych WIBID6M z pierwszego Dnia Wyceny w miesiŌcu, pomniejszony o wartoťł 

pobieranej przez Towarzystwo opġaty za zarzŌdzanie. 

 
4.  INFORMACJŐ O ŤREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJŐTEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ WZORCA,  ODPOWIEDNIO DLA OKRESĎW,   

O KTĎRYCH MOWA W PKT 2;  
 

Wielkoťł ťredniej rocznej stopy zwrotu z przyjőtego przez Subfundusz wzorca: 

- za ostatnie 3 lata: 0,79% 

- za ostatnie 5 lat: 1,17% 

- za ostatnie 10 lat: 1,30% 

 
 
 

5.  INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST UZALEŰNIONA OD WARTOŤCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA  
W MOMENCIE JEJ ZBYCIA I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOŤCI POBRANYCH PRZEZ FUNDUSZ OPĠAT MANIPULACYJNYCH.  

WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJŋ UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKĎW W PRZYSZĠOŤCI.  
 
 
8.  ZWIŐZĠY OPIS UMOWY ZAWARTEJ MIŐDZY FUNDUSZEM POWIŋZANYM A PODSTAWOWYM 
Nie dotyczy.  



Prospekt Informacyjny ï Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

 

 56 

 

  

SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY 
 
1.  WSKAZANIE OKOLICZNOŤCI,  W KTĎRYCH SUBFUNDUSZ MOŰE ZAWIESIŁ ZBYWANIE LUB ODKUPYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA.  

 
1) Jeűeli z przyczyn niezaleűnych od Funduszu nie moűna dokonał wiarygodnej wyceny istotnej czőťci 
aktyw·w Subfunduszu, moűliwe jest zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa na okres 2 tygodni. Za 
zgodŌ i na warunkach okreťlonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moűe został zawieszone na 
okres dġuűszy niű 2 tygodnie, nie przekraczajŌcy 2 miesiőcy.  

2) Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa albo o wznowieniu zbywania Jednostek 
Uczestnictwa w spos·b okreťlony w Ä 103 ust. 9 statutu. 

3) Fundusz zwraca ťrodki otrzymane tytuġem nabycia Jednostek Uczestnictwa. Zwrot ťrodk·w jest 
r·wnoznaczny z anulowaniem zleceś nabycia i zamiany. Zwrotowi podlegajŌ ťrodki otrzymane przez 
Fundusz od dnia, w kt·rym zawieszono zbywanie (wġŌcznie) do dnia, w kt·rym wznowiono zbywanie. 

4) Fundusz moűe zawiesił odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jeűeli: 
- w okresie ostatnich dw·ch tygodni suma wartoťci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 
odkupionych przez Fundusz oraz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kt·rych odkupienia 
zaűŌdano, stanowi kwotő przekraczajŌcŌ 10% wartoťci aktyw·w Subfunduszu albo 

- jeűeli nie moűna dokonał wiarygodnej wyceny istotnej czőťci aktyw·w Subfunduszu z przyczyn 
niezaleűnych od Funduszu.  

5) W przypadkach, o kt·rych mowa w pkt 4) za zgodŌ i na warunkach okreťlonych przez KNF:  
- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moűe został zawieszone na okres dġuűszy niű 2 tygodnie, nie 
przekraczajŌcy jednak 2 miesiőcy;  

- Fundusz moűe odkupywał Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nie przekraczajŌcym 6 
miesiőcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypġat z tytuġu 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  

 
2.  ZWIŐZĠY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU 
 

1.  WSKAZANIE GĠĎWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU I ICH DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJŋCYCH SPECYFIKŐ SUBFUNDUSZU 

ORAZ,  JEŰELI SUBFUNDUSZ LOKUJE SWOJE AKTYWA GĠĎWNIE W LOKATY INNE NIŰ PAPIERY WARTOŤCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU 

PIENIŐŰNEGO - WYRAŮNE WSKAZANIE TEJ CECHY:  
 

Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu gġ·wnie w instrumenty finansowe rynku pieniőűnego oraz dġuűne 

instrumenty finansowe, kt·rych okres do terminu wykupu lub okres do reindeksacji kuponu jest nie dġuűszy 

niű rok. Instrumenty te bődŌ stanowiġy nie mniej niű 60% aktyw·w netto Subfunduszu. Fundusz lokuje nie 

wiőcej niű 80% Aktyw·w Subfunduszu w dġuűne papiery wartoťciowe i instrumenty finansowe rynku 

pieniőűnego emitowane przez podmioty prowadzŌce dziaġalnoťł gospodarczŌ, jednostki samorzŌdu 

terytor ialnego oraz listy zastawne bank·w hipotecznych. 
 

2.  ZWIŐZĠY OPIS KRYTERIĎW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU:  
a) Decyzje o doborze dġuűnych papier·w wartoťciowych oraz instrument·w rynku pieniőűnego bődŌ 
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczŌcych w szczeg·lnoťci: 
-  sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartoťciowego, 
-  bieűŌcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych st·p procentowych, 
-  ryzyka kredytowego odnoszŌcego siő do emitent·w poszczeg·lnych papier·w wartoťciowych, 
-  pġynnoťci poszczeg·lnych papier·w wartoťciowych, 
-  speġnienia zasad dywersyfikacji lokat. 
b) Decyzje o zawieraniu um·w majŌcych za przedmiot instrumenty pochodne bődŌ podejmowane przez Fundusz 
na podstawie analiz dotyczŌcych w szczeg·lnoťci: 
-  rodzaju instrumentu bazowego,  
-  stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,  
-  pġynnoťci instrumentu pochodnego, 
-  terminu wygaťniőcia (rozliczenia) instrumentu pochodnego, 
-  sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,  
-  sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego, 
-  oceny perspektyw zmian wartoťci instrumentu bazowego, 
-  spodziewanego ksztaġtowania siő r·űnicy pomiődzy wycenŌ rynkowŌ instrumentu pochodnego, a 
wartoťciŌ instrumentu bazowego, 
-  adekwatnoťci charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrument·w 
finansowych znajdujŌcych siő w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. 
c) Decyzje dotyczŌce inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, tytuġy uczestnictwa 
funduszy zagranicznych oraz tytuġy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŌce 
siedzibő za granicŌ bődŌ podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczŌcych w szczeg·lnoťci: 
-  oceny wynik·w inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu o wskaůniki sġuűŌce do 
analizy funduszy inwestycyjnych,  
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-  zmiennoťci wycen tytuġ·w uczestnictwa, 
-  wielkoťci i formŌ prawnej funduszu emitujŌcego tytuġy uczestnictwa, 
-  poziomu opġat i prowizji obowiŌzujŌcych w danym funduszu, 
-  czőstotliwoťci i dostőpnoťci wyceny, 
-  terminu w jakim tytuġy uczestnictwa mogŌ był zbyte lub umorzone, 
-  poziomu wpġat minimalnych, 
-  speġnienia zasad dywersyfikacji lokat, 

-  perspektywy zmiany wartoťci portfela. 
 

3.  JEŰELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKĠAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB DĠUŰNYCH PAPIERĎW WARTOŤCIOWYCH  
ð WSKAZANIE TEGO INDEKSU,  RYNKU,  KTĎREGO INDEKS DOTYCZY,  ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ SUBFUNDUSZ:  

 
Nie ma zastosowania, Subfundusz nie odzwierciedla skġadu uznanego indeksu akcji lub dġuűnych papier·w 
wartoťciowych. 

  
4.  JEŰELI WARTOŤŁ AKTYWĎW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU MOŰE SIŐ CHARAKTERYZOWAŁ DUŰŋ ZMIENNOŤCIŋ 

WYNIKAJŋCŋ ZE SKĠADU PORTFELA LUB Z PRZYJŐTEJ TECHNIKI ZARZŋDZANIA PORTFELEM ð WYRAŮNE WSKAZANIE TEJ CECHY:  
 
Wartoťł aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bődzie charakteryzował siő niewielkŌ zmiennoťciŌ 
wynikajŌcŌ ze skġadu portfela.  

 
5.  JEŰELI FUNDUSZ MOŰE ZAWIERAŁ UMOWY,  KTĎRYCH PRZEDMIOTEM Sŋ INSTRUMENTY POCHODNE,  W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE 

INSTRUMENTY POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKREŤLENIEM WPĠYWU ZAWARCIA TAKICH UMĎW,  W TYM UMĎW,  

KTĎRYCH PRZEDMIOTEM Sŋ NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE,  NA RYZYKO ZWIŋZANE Z PRZYJŐTŋ POLITYKŋ 

INWESTYCYJNŋ:  
 

Fundusz moűe na rzecz Subfunduszu zawierał umowy, kt·rych przedmiotem sŌ instrumenty pochodne,  
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  
Takie umowy bődŌ zawierane w celu sprawnego zarzŌdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub 
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiŌzanego ze: zmianŌ kurs·w, cen lub wartoťci aktyw·w Subfunduszu 
albo aktyw·w, kt·re Fundusz zamierza w przyszġoťci nabył na rzecz Subfunduszu; zmianŌ kurs·w walut w 
zwiŌzku z lokatami Subfunduszu; zmianŌ wysokoťci st·p procentowych w zwiŌzku z lokatami w depozyty, 
dġuűne papiery wartoťciowe i instrumenty rynku pieniőűnego oraz aktywami utrzymywanymi na 
zaspokojenie bieűŌcych zobowiŌzaś Subfunduszu. 
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego bődŌ miaġy za zadanie ograniczanie ryzyka 
inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyk a st·p procentowych oraz walutowego, natomiast w zwiŌzku z 
umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego zarzŌdzania portfelem ryzyko inwestycyjne moűe ulec 
zwiőkszeniu. 

 
6.  JEŰELI UDZIELONO GWARANCJI WYPĠATY OKREŤLONEJ KWOTY Z TYTUĠU ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA  

- WSKAZANIE GWARANTA ORAZ WARUNKĎW GWARANCJI.  
 

Nie dotyczy. Fundusz ani űaden inny podmiot nie udzielajŌ gwarancji wypġaty okreťlonej kwoty z tytuġu 
odkupienia jednostek uczestnictwa i osiŌgniőcia okreťlonej stopy zwrotu. 

 
3.  OPIS RYZYKA ZWIŋZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU,  W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO 

ZWIŋZANEGO Z PRZYJŐTŋ POLITYKŋ INWESTYCYJNŋ SUBUNDUSZU 

 
1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŌzanego z politykŌ inwestycyjnŌ Subfunduszu, z uwzglődnieniem 
strategii zarzŌdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na 
okreťlonym obszarze geograficznym, w okreťlonej branűy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu 
do okreťlonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dġuűnych papier·w 
wartoťciowych. 
 

a) Ryzyko rynkowe - zwiŌzane jest z moűliwoťciŌ spadku wartoťci lokat w wyniku niekorzystnego ksztaġtowania 
siő kurs·w rynkowych papier·w wartoťciowych bődŌcych przedmiotem lokat Subfunduszu. Elementami ryzyka 
rynkowego sŌ: ryzyko cen, ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe. Subfundusz bődzie w szczeg·lnoťci 
naraűony na nastőpujŌce rodzaje ryzyka rynkowego: 
 

i.  Ryzyko stopy procentowej - zmiennoťł poziomu st·p procentowych w gospodarce przekġada siő na 
wyceny instrument·w finansowych. W szczeg·lnoťci wartoťł dġuűnych papier·w wartoťciowych jest ťciťle 
zwiŌzana z poziomem  rynkowych st·p procentowych. W przypadku podwyűszenia rynkowych st·p 
procentowych ceny rynkowe papier·w dġuűnych wchodzŌcych w skġad portfela Subfunduszu mogŌ siő 
obniűył. NajwiőkszŌ wraűliwoťciŌ na poziom st·p procentowych charakteryzujŌ siő instrumenty dġuűne 
o dġuűszych terminach wykupu i staġym oprocentowaniu. Subfundusz wiőkszoťł aktyw·w netto lokuje w 
obligacje o zmiennym kuponie lub obligacje o kr·tkim terminie zapadalnoťci co przekġada siő na 
relatywnie mniejsze ryzyko stopy procentowej Subfunduszu.  
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ii.  Ryzyko walutowe -   ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartoťciowe na rynkach 
zagranicznych lub w papiery wartoťciowe albo depozyty albo inne lokaty denominowane w walutach 
obcych lub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o kursy walut. Poziom rentownoťci takich lokat, 
opr·cz innych czynnik·w, bődzie zaleűaġ od wzajemnych kurs·w walut i kursu waluty polskiej wzglődem 
walut obcych. Zmiennoťł kurs·w walutowych moűe powodował zwiőkszenie zmiennoťci wartoťci 
jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczŌce zmiany na rynku walutowym mogŌ wpġywał na 
kursy instrument·w finansowych na rynku polskim i denominowanych w walucie polskiej z uwagi na 
zmieniajŌcŌ siő atrakcyjnoťł takich inwestycji dla inwestor·w zagranicznych. 

 
b) Ryzyko kredytowe  - zwiŌzane jest z sytuacjŌ finansowŌ emitenta, kt·ry moűe trwale, m·wimy wtedy o 
upadġoťci emitenta lub przejťciowo utracił zdolnoťł do wykupienia papier·w dġuűnych lub/i zapġaty 
naleűnych odsetek lub rozliczenia zobowiŌzaś wzglődem Subfunduszu, na przykġad wynikajŌcych z zawartych 
um·w, kt·rych przedmiotem sŌ instrumenty pochodne. Przedsiőbiorstwa lub kraje emitujŌce papiery dġuűne 
w przypadku pogorszenia siő warunk·w makroekonomicznych, politycznych, spoġecznych, nieefektywnego 
gospodarowania wġasnymi zasobami lub dziaġania innych, niekorzystnych czynnik·w mogŌ stał siő niezdolne 
do obsġugi wġasnego zadġuűenia i spowodował czőťciowŌ lub caġkowitŌ utratő wartoťci rynkowej ich 
zobowiŌzaś. Istnieje r·wnieű ryzyko spadku wartoťci dġuűnych papier·w wartoťciowych w wyniku pogorszenia 
siő oceny wiarygodnoťci kredytowej emitenta, w szczeg·lnoťci przez agencje ratingowe. Ryzyko kredytowe 
dotyczy takűe bank·w, w kt·rych Subfundusz bődzie lokowaġ ťrodki finansowe lub, z kt·rymi zawarġ umowy, 
kt·rych przedmiotem sŌ niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz moűe był w szczeg·lnoťci 
naraűony na nastőpujŌce rodzaje ryzyka kredytowego: 
 

i.  Ryzyko kredytowe emitenta  ð wyceny instrument·w finansowych ksztaġtowane sŌ w 
szczeg·lnoťci przez ocenő wiarygodnoťci kredytowej emitenta, jego perspektywy rozwoju oraz 
perspektywy branűy w jakiej dany emitent dziaġa.  

ii.  Ryzyko kontrahenta - wystőpuje w zwiŌzku z moűliwoťciŌ zawierania przez Fundusz um·w, 
kt·rych przedmiotem sŌ niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kontrahenta oznacza 
potencjalnŌ stratő jakŌ moűe ponieťł Fundusz w sytuacji gdy kontrahent nie wywiŌűe siő z 
zobowiŌzaś wynikajŌcych z zawartych um·w.  

iii.  Ryzyko r ozliczeniowe - ryzyko nieotrzymania ťrodk·w od kontrahenta z tytuġu rozliczenia 
transakcji spowodowane jego upadġoťciŌ. 

iv.  Ryzyko kraju, ryzyko polityczne ð ryzyko zwiŌzane ze zmieniajŌcymi siő warunkami 
politycznymi w krajach w kt·rych dokonywane sŌ lokaty Subfunduszu.  

 
c) Ryzyko pġynnoťci ð ryzyko to wystőpuje w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku wt·rnym uniemoűliwiajŌ 
dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posiadanych przez Subfundusz bez znacznego wpġywu na 
ich ceny.  W przypadku zaistnienia o pisanej sytuacji Subfundusz moűe był zmuszony do zawarcia 
transakcji po cenach kt·re w spos·b znaczŌcy odbiegajŌ od rzetelnie oszacowanej wartoťci godziwej 
skġadnika lokat. To wszystko moűe wywierał negatywny wpġyw na rentownoťł lokat, a tym samym na 
osiŌgane przez Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczył moűe zar·wno wybranych 
papier·w wartoťciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnoťci na rynkach finansowych. Spadek 
pġynnoťci instrument·w finansowych wchodzŌcych w skġad portfela lokat Subfunduszu moűe spowodował 
znaczny spadek wartoťci tych instrument·w i wywierał istotny negatywny wpġyw na wartoťł Aktyw·w 
Subfunduszu i wartoťł Jednostki Uczestnictwa.  Zbyt niski obr·t instrumentem finansowym na rynku 
zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku 
zorganizowanym moűe uniemoűliwił jego nabycie lub zbycie w wielkoťci wynikajŌcej z przyjőtej polityki 
inwestycyjnej, a takűe moűe utrudnił lub uniemoűliwił dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu 
finansowego, co w konsekwencji moűe doprowadził do koniecznoťci zawieszenia odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu. 
 

d) Ryzyko bazy zwiŌzane z zawieraniem transakcji instrument·w pochodnych - w zwiŌzku z moűliwoťciŌ 
nabywania przez Fundusz instrument·w pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrument·w 
pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania parametr·w tych instrument·w do parametr·w zabezpieczanych 
aktyw·w Subfunduszu. W szczeg·lnoťci niedopasowanie moűe dotyczył termin·w zapadalnoťci oraz wielkoťci 
pozycji zabezpieczajŌcej i zabezpieczanej.  Ze wzglődu na charakter tych instrument·w moűe zaistnieł 
ryzyko zwiŌzane z zastosowaniem niewġaťciwego zabezpieczenia aktyw·w Subfunduszu.  Ryzyko bazy 
wystőpuje r·wnieű w przypadku transakcji na instrumentach pochodnych zawieranych w celu sprawnego 
zarzadzania portfelem, przy czym ryzyko to jest zwiŌzane ze zmianŌ relacji wartoťci instrumentu 
pochodnego oraz instrumentu bazowego. W wyniku czego zmiennoťł wartoťci instrumentu pochodnego bődzie 
inna niű instrumentu bazowego. 
 

e) Ryzyko stosowania důwigni finansowej ð Subfundusz bődzie stosowaġ důwigniő finansowŌ poprzez stosowanie 
instrument·w pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrument·w pochodnych oraz przez zaciŌganie 
kredyt·w i poűyczek w bankach oraz przez poűyczki papier·w wartoťciowych. W wyniku stosowania tych 
instrument·w moűe nastŌpił znaczny wzrost zmiennoťci wartoťci Jednostki Uczestnictwa. Dotyczy to 
szczeg·lnie transakcji na instrumentach pochodnych w przypadku, kt·rych Fundusz wnosi depozyt 
zabezpieczajŌcy w wysokoťci niűszej niű wartoťł bazy instrumentu pochodnego.  
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f)  Ryzyko braku moűliwoťci umorzenia tytuġ·w uczestnictwa ð Subfundusz ma moűliwoťł z przyczyn 
niezaleűnych, zawiesił zbywania i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie przepisami Ustawy 
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moűe nastŌpił na okres do 2 tygodni, a 
nastőpnie moűe został przedġuűone na okres maksymalnie do 2 miesiőcy za zgodŌ KNF. W przypadku braku 
wyraűenia zgody przez KNF, lub w przypadku upġywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i 
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moűe zachodził koniecznoťł zastosowania wyceny 
tytuġ·w uczestnictwa funduszu zagranicznego nie uwzglődniajŌcej aktualnego skġadu jego portfela ani 
oficjalnej wartoťci podawanej przez fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania i odkupywania 
Jednostek Uczestnictwa mogŌ był m.in.:  
 

i.  Brak moűliwoťci dokonania rzetelnej wyceny istotnej czőťci lokat Subfunduszu 
ii.  W przypadku zaűŌdania przez Uczestnik·w odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duűym 

udziale w ġŌcznej liczbie Jednostek Uczestnictwa, Subfundusz bődzie w stanie wypġacił ťrodki 
naleűne z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dopiero po dokonaniu zbycia czőťci aktyw·w i 
uzyskaniu ťrodk·w naleűnych Uczestnikom ze zbycia tych aktyw·w. 

 
 

g) Ryzyko zwiŌzane z przechowywaniem aktyw·w ð pomimo tego, iű zgodnie z UstawŌ do prowadzenia 
rejestru Aktyw·w Subfunduszu i ich przechowywania zobowiŌzany jest niezaleűny od Towarzystwa 
Depozytariusz, moűe wystŌpił sytuacja, iű w wyniku bġődu ze strony Depozytariusza lub subdepozytariuszy 
przechowujŌcych Aktywa lub w wyniku innych zdarześ zwiŌzanych z przechowywaniem aktyw·w, na kt·re 
Towarzystwo nie ma wpġywu, wpġynie to negatywnie na wartoťł Aktyw·w Subfunduszu.  

 
h) Ryzyko zwiŌzane z koncentracjŌ aktyw·w lub rynk·w - moűliwe jest zaistnienie sytuacji, w kt·rej lokaty 
Subfunduszu bődŌ skoncentrowane na jednym rodzaju aktyw·w, na okreťlonym rynku lub okreťlonym 
segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzyst ne zdarzenia majŌce negatywny wpġyw na dany rodzaj 
aktyw·w, rynek lub segment rynku mogŌ w znaczŌcym stopniu wpġywał na wahania wartoťci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu, a tym samym wartoťci Jednostek Uczestnictwa.  
 

i)  Ryzyko prawne i podatkowe ð zwiŌzane jest z moűliwoťciŌ zmian przepis·w prawa dotyczŌcych 
opodatkowania inwestycji oraz dostőpu do poszczeg·lnych instrument·w finansowych oraz rynk·w co moűe 
przeġoűył siő na oczekiwanŌ stopő zwrotu z takiej inwestycji a w konsekwencji na stopő zwrotu z lokat 
Subfunduszu. 
 

j)  Ryzyko modelu finansowego ð ryzyko zwiŌzane z modelami wyceny stosowanymi do ustalenia wartoťci 
godziwej instrument·w finansowych kt·re nie sŌ notowane na aktywnych rynkach.  

 
 

k) Ryzyko operacyjne - zwiŌzane jest z zawodnoťciŌ system·w informatycznych i wewnőtrznych system·w 
kontrolnych kontrahent·w oraz Towarzystwa, bġőd·w ludzkich a takűe zdarześ zewnőtrznych. W 
szczeg·lnoťci Subfundusz bődzie w szczeg·lnoťci naraűony na nastőpujŌce rodzaje ryzyka operacyjnego: 
 

i.  Ryzyko rozliczenia ð transakcje zawarte  przez Subfundusz mogŌ nie został rozliczone w terminach zgodnych 
z zawartymi umowami lub teű rozliczenie moűe był niezgodne z zawartŌ umowŌ lub z terminami okreťlonymi 
przez prospekty informacyjne funduszy zagranicznych, co moűe wpġynŌł na zwiőkszenie koszt·w Subfunduszu 
zwiŌzanych z nierozliczonymi lub bġődnie rozliczonych transakcji. 
 
 

2.  Opis ryzyka zwiŌzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczeg·lnoťci ryzyka:  
 

a) nieosiŌgniőcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglődnieniem 
czynnik·w majŌcych wpġyw na poziom ryzyka zwiŌzanego z inwestycjŌ ð ryzyko to wynika z przyjőtej 
polityki inwestycyjnej, w szczeg·lnoťci moűliwych zmian wartoťci instrument·w wchodzŌcych w skġad 
aktyw·w Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi. Subfundusz nie gwarantuje osiŌgniőcia jego 
celu inwestycyjnego, a takűe okreťlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji 
w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitaġowym obarczone sŌ ryzykiem, kt·re moűe powodował 
znaczne wahania wartoťci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a nawet spadek  zainwestowanego 
kapitaġu. Jednoczeťnie dochodowoťł Subfunduszu jest zwiŌzana takűe z wġaťciwym zarzŌdzaniem i 
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Fundu szu powinni wziŌł pod 
uwagő bezpoťredni wpġyw decyzji inwestycyjnych na rentownoťł ich inwestycji. Fundusz nie udziela 
gwarancji.  
 

i.  Ryzyko zwiŌzane z zawarciem okreťlonych um·w - Uczestnik powinien brał pod uwagő moűliwoťł 
wpġywu na wartoťł Jednostki Uczestnictwa um·w zwiŌzanych w szczeg·lnoťci z zabezpieczaniem 
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.  

ii.  Ryzyko zwiŌzane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji na rzecz 
Subfunduszu ð Uczestnik powinien brał pod uwagő moűliwoťł wpġywu na wartoťł Jednostki 
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Uczestnictwa transakcji zwiŌzanych z nabywaniem i zbywaniem aktyw·w Subfunduszu, w szczeg·lnoťci 
moűliwoťł op·ůnieś w ich realizacji bŌdů rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleűnymi od 
Towarzystwa.  

iii.  Ryzyko zwiŌzane z udzielonymi gwarancjami ð nie dotyczy.  

 

 
b) wystŌpienia szczeg·lnych okolicznoťci, na wystŌpienie kt·rych uczestnik Funduszu nie ma 
wpġywu lub ma ograniczony wpġyw. 
Uczestnik Subfunduszu powinien brał pod uwagő nastőpujŌce ryzyka zwiŌzane z okolicznoťciami, na 
wystŌpienie kt·rych Uczestnik nie ma wpġywu lub ma ograniczony wpġyw: 

i. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu  
 Fundusz ulega rozwiŌzaniu, a Subfundusze ulegajŌ likwidacji po wystŌpieniu przesġanek okreťlonych w 

Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpġywu na wystŌpienie przesġanek rozwiŌzania Funduszu ani 
likwidacji Subfunduszy.  

ii.Przejőcie zarzŌdzania przez inne towarzystwo 
 Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moűe, za zgodŌ Zgromadzenia Uczestnik·w, na podstawie 

umowy zawartej z Towarzystw em przejŌł zarzŌdzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujŌce 
zarzŌdzanie Funduszem, w przypadku przejőcia zarzŌdzania, wstőpuje w prawa i obowiŌzki 
Towarzystwa bődŌcego dotychczas organem Funduszu, z chwilŌ wejťcia w űycie zmian w Statucie 
dotyczŌcych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzŌdzajŌcego Funduszem. 

iii. Przejőcie zarzŌdzania przez sp·ġkő zarzŌdzajŌcŌ albo zarzŌdzajŌcego z UE 
 Towarzystwo, na warunkach okreťlonych w Ustawie, w drodze umowy moűe przekazał sp·ġce 
zarzŌdzajŌcej prowadzŌcej dziaġalnoťł na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo zarzŌdzajŌcemu z 
UE zarzŌdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. 

iv.Zmiana depozytariusza lub podmiotu obsġugujŌcego Fundusz i Subfundusz 
Depozytariusz i inne podmioty obsġugujŌce Fundusz, wykonujŌ swoje czynnoťci na podstawie um·w 
zawartych z Funduszem. Zmiana tych um·w, a takűe zmiana podmiot·w z kt·rymi umowy sŌ zawarte, 
nie wymaga zgody Uczestnik·w Funduszu. 

v.PoġŌczenie Funduszu z innym funduszem 
Towarzystwo moűe podjŌł decyzjő o poġŌczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym 
zarzŌdzanym przez Towarzystwo. PoġŌczenie nastőpuje po wydaniu zgody Komisji na poġŌczenie. 
PoġŌczenie nastőpuje przez przeniesienie majŌtku funduszu przejmowanego do funduszu 
przejmujŌcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa 
funduszu przejmujŌcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.  

vi. Zmiana polityki inwestycyjnej  
Towarzystwo ma prawo podjŌł decyzjő o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz 
polityki  inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogġaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej 
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, kt·ra dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad 
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w űycie w terminie 3 miesiőcy od dnia dokonania ogġoszenia 
o zmianie Statutu. W przypadkach okreťlonych w Ustawie, zmiany wymagajŌ zgody KNF. Uczestnicy nie 
majŌ wpġywu na decyzjő Towarzystwa o zmianie postanowieś Statutu. 

vii. Ryzyko kadry zarzŌdzajŌcej  
Dziaġalnoťł Funduszu w znacznym stopniu uzaleűniona jest od jakoťci pracy pracownik·w i 
Towarzystwa i podmiot·w, kt·rym powierzono wykonywanie okreťlonych obowiŌzk·w. Towarzystwo 
nie moűe zapewnił, űe ewentualne odejťcie niekt·rych pracownik·w i czġonk·w kierownictwa nie 
bődzie mieł negatywnego wpġywu na dziaġalnoťł Funduszu. 

viii. Ryzyko zwiŌzane z realizacjŌ obowiŌzk·w wynikajŌcych z ustawy z dnia 1 marca 2018  r. o 
przeciwdziaġaniu praniu pieniődzy oraz finansowaniu terroryzmu  

Zgodnie z powyűszŌ ustawŌ, Fundusz dokona zamroűenia wartoťci majŌtkowych Uczestnika z 
zachowaniem naleűytej starannoťci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajŌcego 
szczeg·lne ťrodki ograniczajŌce przeciwko niekt·rym osobom, grupom lub podmiotom, jeťli Uczestnik 
jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowa dzajŌcych szczeg·lne ťrodki ograniczajŌce 
lub rozporzŌdzeniu ministra wġaťciwego do spraw finans·w publicznych wydanym na podstawie 
europejskich regulacji. Ponadto istnieje ryzyko dla os·b, o kt·rych mowa w art. 46 ust 2 i 6 ustawy z 
dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziaġaniu praniu pieniődzy i finansowaniu terroryzmu, űe 
Towarzystwo podejmie decyzjő o nienawiŌzaniu stosunk·w gospodarczych lub o zaprzestaniu 
kontynuowania stosunk·w gospodarczych z takŌ osobŌ. Wspomniane postanowienie stanowi 
ograniczenie regulacji przepis·w o funduszach inwestycyjnych.  

 
 

c) Ryzyko niewypġacalnoťci gwaranta 
i.  Nie dotyczy ð nie udzielono gwarancji wypġaty okreťlonej kwoty z tytuġu odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa.  
d) Ryzyko inflacji  

i.  Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleűy od wysokoťci stopy inflacji, kt·ra pomniejsza 
nominalnŌ stopő zwrotu z zainwestowanego kapitaġu. Wzrost inflacji moűe, wiőc spowodował 
spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktyw·w. Moűe siő 
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r·wnieű bezpoťrednio przyczynił do spadku wartoťci instrument·w dġuűnych. 
e) Ryzyko zwiŌzane z regulacjami prawnymi dotyczŌcymi Subfunduszu, w szczeg·lnoťci w zakresie 

prawa podatkowego  
Zmiany obowiŌzujŌcego prawa, szczeg·lnie w zakresie podatk·w, ceġ, dziaġalnoťci gospodarczej oraz udzielanych 
koncesji i zezwoleś mogŌ istotnie wpġywał na ceny instrument·w finansowych, jak r·wnieű mieł wpġyw na kondycjő 
finansowŌ emitent·w, co moűe negatywnie wpġywał na wartoťł Aktyw·w Subfunduszu. 

 
4. WSKAZANIE METODY POMIARU CAĠKOWITEJ EKSPOZYCJI.  

Fundusz dokonuje pomiaru caġkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z RozporzŌdzeniem Ministra Finans·w z dnia 30 
kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunk·w prowadzenia dziaġalnoťci przez towarzystwa funduszy 
inwestycyjnych (Dz.U. 2013 nr 0 poz. 538). Do pomiaru caġkowitej ekspozycji Subfunduszu aktualnie stosuje siő metodő 
absolutnej wartoťci zagroűonej.  
Oczekiwana wartoťł wskaůnika důwigni finansowej, o kt·rym mowa w Ä22 ust. 2 RozporzŌdzenia Ministra Finans·w z 
dnia 30 kwietnia 2013 r.  w sprawie sposobu, trybu oraz  warunk·w prowadzenia dziaġalnoťci przez towarzystwa 
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 nr 0 poz. 538), wynosi 0%, a prawdopodobieśstwo przekroczenia tej wartoťci 
wynosi 10%.  
Oczekiwany poziom wskaůnika důwigni finansowej przyjőty zostaġ na podstawie analizy danych historycznych oraz 
przyjőtej strategii inwestycyjnej. Wskaůnik nie jest obowiŌzujŌcym limitem inwestycyjnym. ZarzŌdzajŌcy 
Subfunduszem moűe stosował techniki inwestycyjne powodujŌce przekroczenie wskazanego poziomu důwigni.   

 
5.  OKREŤLENIE PROFILU INWESTORA,  KTĎRY BŐDZIE UWZGLŐDNIAĠ ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA 

INWESTYCYJNEGO ZWIŋZANEGO Z PRZYJŐTŋ POLITYKŋ INWESTYCYJNŋ SUBFUNDUSZU:  
 
Subfundusz jest kierowany gġ·wnie do inwestor·w o kr·tkim i ťrednim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujŌcych 
niskie ryzyko inwestycyjne  i oczekujŌcych st·p zwrotu por·wnywalnych z kr·tkoterminowymi lokat bankowymi oraz 
duűej pġynnoťci pozwalajŌcej na zamkniőcie inwestycji w kaűdym czasie. Specyfika lokat Subfunduszu sprawia, űe 
ryzyko wystŌpienia ujemnych st·p zwrotujest niskie. 
 
 
 

6.  NFORMACJE O WIYSOKOŤCI OPĠAT I PROWIZJI ZWIŋZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU,  SPOSOBIE ICH NALICZANIA I POBIERANIA ORAZ O 

KOSZTACH OBCIŋŰAJŋCYCH SUBFUNDUSZ:  
 

1.  WSKAZANIE PRZEPISĎW STATUTU OKREŤLAJŋCYCH RODZAJE,  MAKSYMALNŋ WYSOKOŤŁ,  SPOSĎB KALKULACJI I NALICZANIA KOSZTĎW 

OBCIŋŰAJŋCYCH SUBFUNDUSZ,  W TYM W SZCZEGĎLNOŤCI WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY,  W KTĎRYCH 

NAJWCZEŤNIEJ MOŰE NASTŋPIŁ POKRYCIE POSZCZEGĎLNYCH RODZAJĎW KOSZTĎW:  
 
W Ä 100 Statutu Subfunduszu okreťlone zostaġy: rodzaj, maksymalna wysokoťł, spos·b kalkulacji i naliczania 
koszt·w obciŌűajŌcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoťci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych 
najczőťciej moűe nastŌpił pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w. 
 
2.  WSKAZANIE WARTOŤCI  WSPĎĠCZYNNIKA KOSZTĎW CAĠKOWITYCH (ăWSKAŮNIKA WKCó) ODRŐBNIE DLA KAŰDEJ KATEGORII 

JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ OPISEM RĎŰNIC W OPĠATACH I KOSZTACH ZWIŋZANYCH Z POSZCZEGĎLNYMI KATEGORIAMI 

JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ,  Z UWZGLŐDNIENIEM PODSTAW TYCH RĎŰNIC (WRAZ Z INFORMACJŋ,  ŰE ODZWIERCIEDLA ON UDZIAĠ 

KOSZTĎW NIEZWIŋZANYCH BEZPOŤREDNIO Z DZIAĠALNOŤCIŋ INWESTYCYJNŋ SUBFUNDUSZU W ŤREDNIEJ WARTOŤCI AKTYWĎW NETTO 

SUBFUNDUSZU ZA DANY ROK) A TAKŰE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTĎW SUBFUNDUSZU NIE WĠŋCZONYCH DO WSKAŮNIKA WKC,  W 

TYM OPĠAT TRANSAKCYJNYCH.  
 
 WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A  oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B :  
 

a. WKC =  1,55% 

b. wartoťł wskaůnika WKC odzwierciedla udziaġ koszt·w nie zwiŌzanych bezpoťrednio z dziaġalnoťciŌ 

inwestycyjnŌ Subfunduszu w ťredniej wartoťci aktyw·w netto Subfunduszu za rok 2017. 
c.  wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu nie wġŌczonych do wskaůnika WKC, w tym opġat 

transakcyjnych:  

i.  koszty transakcyjne, w tym prowizje i opġaty maklerskie, podatki zwiŌzane z nabyciem lub 

zbyciem skġadnik·w portfela, 

ii.  opġaty zwiŌzane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne opġaty ponoszone 

bezpoťrednio przez uczestnika. 

 
 

3.  WSKAZANIE OPĠAT MANIPULACYJNYCH Z TYTUĠU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPĠAT 

UISZCZANYCH BEZPOŤREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA:  
 
Na dzieś aktualizacji Prospektu Fundusz pobiera nastőpujŌce opġaty manipulacyjne uiszczane bezpoťrednio 
przez Uczestnika: 
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a) opġatő manipulacyjnŌ z tytuġu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobieranŌ przy nabywaniu Jednostek 

Uczestnictwa  kategorii A, w ġŌcznej maksymalnej wysokoťci 5% wartoťci wpġacanych ťrodk·w, 
b) opġatő manipulacyjnŌ z tytuġu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobieranŌ przy odkupywaniu Jednostek 
Uczestnictwa kategorii B, w ġŌcznej maksymalnej wysokoťci 5% wartoťci wypġacanych ťrodk·w, 

c) opġatő manipulacyjnŌ z tytuġu zamiany Jednostek Uczestnictwa, stanowiŌca r·űnicő pomiődzy stawkŌ 
opġaty manipulacyjnej zgodnej z tabelŌ opġat, a stawkŌ opġaty manipulacyjnej pobieranŌ  
w Subfunduszu, kt·rego jednostki uczestnictwa sŌ zamieniane, 

d) wysokoťł opġaty manipulacyjnej w ramach produkt·w specjalnych, wynosił moűe w zaleűnoťci od 
programu, nie wiőcej niű 5% wartoťci ťrodk·w wpġacanych albo wypġacanych albo nie wiőcej niű 2 000 
zġ, 

e) przypadku dokonania wypġaty, wypġaty w ratach, wypġaty transferowej, zwrotu oraz zwrotu 
czőťciowego przed upġywem 12 miesiőcy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE, Towarzystwo pobiera 
od oszcződzajŌcego opġatő, skġadajŌcŌ siő: 

 - z czőťci procentowej, w wysokoťci nie wiőkszej 5 % wypġacanej kwoty, oraz 
- z czőťci staġej, nie wiőkszej niű 100 zġotych lub r·wnowartoťł w danej walucie 100 zġotych. 

  
Towarzystwo moűe obniűył stawkő opġaty manipulacyjnej lub zwolnił wszystkich nabywc·w albo 
Uczestnik·w, bŌdů okreťlonŌ grupő nabywc·w Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnik·w  
z obowiŌzku jej ponoszenia. 
 
Aktualnie pobierane opġaty manipulacyjne przy nabywaniu lub odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa,  
w tym skala i wysokoťł stawek, okreťlone sŌ w tabelach opġat, dostőpnych u dystrybutor·w oraz na stronach 
internetowych Towarzystwa. 

 
 
4.  WSKAZANIE OPĠATY ZMIENNEJ,  BŐDŋCEJ CZŐŤCIŋ WYNAGRODZENIA ZA ZARZŋDZANIE,  KTĎREJ WYSOKOŤŁ JEST UZALEŰNIONA OD 

WYNIKĎW SUBFUNDUSZU,  PREZENTOWANEJ W UJŐCIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO ŤREDNIEJ WARTOŤCI AKTYWĎW NETTO 

SUBFUNDUSZU 
 
Towarzystwo nie pobiera opġaty zmiennej bődŌcej czőťciŌ wynagrodzenia za zarzŌdzanie, kt·rej wysokoťł jest 
uzaleűniona od wynik·w Subfunduszu. 

 
5.  WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOŤCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZŋDZANIE SUBFUNDUSZEM,  A W PRZYPADKU O KTĎRYM MOWA W ART.  

101  UST.  5 USTAWY,  WSKAZANIE RĎWNIEŰ MAKSYMALNEGO POZIOMU WYNAGRODZENIA ZA ZARZŋDZANIE FUNDUSZEM 

INWESTYCYJNYM OTWARTYM,  FUNDUSZEM ZAGRANICZNYM LUB INSTYTUCJŋ WSPĎLNEGO INWESTOWANIA ZARZŋDZANYCH PRZEZ 

TOWARZYSTWO LUB PODMIOT Z GRUPY KAPITAĠOWEJ TOWARZYSTWA,  JEŰELI SUBFUNDUSZ LOKUJE POWYŰEJ 50 % SWOICH 

AKTYWĎW W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA,  CERTYFIKATY INWESTYCYJNE LUB TYTUĠY UCZESTNICTWA TYCH FUNDUSZY LUB INSTYTUCJI 

WSPĎLNEGO INWESTOWANIA:  
 
Maksymalna wysokoťł wynagrodzenia za zarzŌdzanie Subfunduszem wynosi 2% Wartoťci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu w skali roku. 
 
6.  WSKAZANIE ISTNIEJŋCYCH UMĎW LUB POROZUMIEŚ,  NA PODSTAWIE KTĎRYCH KOSZTY DZIAĠALNOŤCI SUBFUNDUSZU BEZPOŤREDNIO 

LUB POŤREDNIO Sŋ ROZDZIELANE MIŐDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT,  W TYM WSKAZANIE USĠUG 

DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPĠYWU TYCH USĠUG NA WYSOKOŤŁ PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZŋCY 

DZIAĠALNOŤŁ MAKLERSKŋ ORAZ NA WYSOKOŤŁ WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA ZARZŋDZANIE SUBFUNDUSZEM:  
 
Nie stosuje siő. 
Nie istniejŌ powyűej okreťlone umowy ani porozumienia. 
 

 
7.  PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJŐCIU HISTORYCZNYM 
 
Subfundusz powstaġ w trakcie ostatniego roku obrotowego w wyniku przeksztaġcenia Millennium Funduszu 
Inwestycyjnego Otwartego Pieniőűnego, w zwiŌzku z czym przedstawione poniűej stopy zwrotu zostaġy 
oblicz one na podstawie wynik·w osiŌgniőtych zar·wno przez podmiotowy Fundusz jak i Subfundusz. 

 
1.  WARTOŤŁ AKTYWĎW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO,  (zgodna z wartoťciŌ 
zaprezentowanŌ w zbadanym przez biegġego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu): 
Wartoťł aktyw·w netto na dzieś 31 grudnia 2017 r.: 1 499 674 tys. zġ. 
 
 

2.  WIELKOŤŁ ŤREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA,   
W PRZYPADKU FUNDUSZY PROWADZŋCYCH DZIAĠALNOŤŁ NIE DĠUŰEJ NIŰ 3 LATA,  ALBO ZA OSTATNIE 3,  5 I 10 LAT,   
W PRZYPADKU POZOSTAĠYCH funduszy (ťredniŌ stopő zwrotu dla danego okresu oblicza siő, dzielŌc stopő obliczonŌ 
na podstawie wartoťci aktyw·w netto funduszu na jednostkő uczestnictwa na koniec ostatniego roku 
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajŌcego okres, dla kt·rego jest dokonywane obliczenie, 
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przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):  
 
Wielkoťł ťredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa: 

- za ostatnie 3 lata:  1,98% 

- za ostatnie 5 lat:   2,09% 

- za ostatnie 10 lat: 3,33% 

 

3.  JEŰELI SUBFUNDUSZ STOSUJE WZORZEC SĠUŰŋCY DO OCENY EFEKTYWNOŤCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU 

ODZWIERCIEDLAJŋCY ZACHOWANIE SIŐ ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJŋCYCH CEL I POLITYKŐ INWESTYCYJNŋ 

SUBFUNDUSZU,  ZWANY DALEJ "WZORCEM" (BENCHMARK) - WSKAZANIE TEGO WZORCA,  A TAKŰE INFORMACJI O DOKONANYCH 

ZMIANACH WZORCA,  JEŰELI MIAĠY MIEJSCE:  
 
Do 31 grudnia 2004 r.: 

Wzorcem sġuűŌcym do oceny efektywnoťci inwestycji w jednostki uczestnictwa byġa ťrednia rentownoťł 

lokat t erminowych 3-miesiőcznych, z 20 najwiőkszych bank·w, publikowana przez dziennik 

ăRzeczpospolitaó w pierwszym dniu roboczym kaűdego kwartaġu kalendarzowego. 

Od 1 stycznia 2005 r.: 

Wzorcem sġuűŌcym do oceny efektywnoťci inwestycji w jednostki uczestnictwa byġ indeks skġadajŌcy siő z 

WIBOR 3M z pierwszego Dnia Wyceny w miesiŌcu - pomniejszony o wartoťł pobieranej przez Towarzystwo 

opġaty za zarzŌdzanie. 

Od 1 stycznia 2008 r.: 

Wzorcem sġuűŌcym do oceny efektywnoťci inwestycji w jednostki uczestnictwa jest indeks skġadajŌcy siő w 

100% ze stopy oprocentowania depozyt·w miődzybankowych WIBID6M z pierwszego Dnia Wyceny w 

miesiŌcu, pomniejszony o wartoťł pobieranej przez Towarzystwo opġaty za zarzŌdzanie. 

 
 

4.  INFORMACJŐ O ŤREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJŐTEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ WZORCA,  ODPOWIEDNIO DLA OKRESĎW,   
O KTĎRYCH MOWA W PKT 2;  
 
 

Wielkoťł ťredniej rocznej stopy zwrotu z przyjőtego przez Subfundusz wzorca: 

- za ostatnie 3 lata:  0,55%% 

- za ostatnie 5 lat:    0,81%% 

- za ostatnie 10 lat:  2,22%% 

 

5.  INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST UZALEŰNIONA OD WARTOŤCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA  
W MOMENCIE JEJ ZBYCIA I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOŤCI POBRANYCH PRZEZ FUNDUSZ OPĠAT MANIPULACYJNYCH.  

WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJŋ UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKĎW W PRZYSZĠOŤCI.  

  

 
8.  ZWIŐZĠY OPIS UMOWY ZAWARTEJ MIŐDZY FUNDUSZEM POWIŋZANYM A PODSTAWOWYM 

Nie dotyczy.
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SUBFUNDUSZ INSTRUMENTĎW DĠUŰNYCH 

 
 
1. WSKAZANIE OKOLICZNOŤCI,  W KTĎRYCH SUBFUNDUSZ MOŰE ZAWIESIŁ ZBYWANIE LUB ODKUPYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA.  

 
1) Jeűeli z przyczyn niezaleűnych od Funduszu nie moűna dokonał wiarygodnej wyceny istotnej czőťci 
aktyw·w Subfunduszu, moűliwe jest zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa na okres 2 tygodni. 
Za zgodŌ i na warunkach okreťlonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moűe został 
zawieszone na okres dġuűszy niű 2 tygodnie, nie przekraczajŌcy 2 miesiőcy.  

2) Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu albo  
o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w spos·b okreťlony w Ä 103 ust. 9 
statutu.  

3) Fundusz zwraca ťrodki otrzymane tytuġem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zwrot 
ťrodk·w jest r·wnoznaczny z anulowaniem zleceś nabycia i zamiany. Zwrotowi podlegajŌ ťrodki 
otrzymane przez Fundusz od dnia, w kt·rym zawieszono zbywanie (wġŌcznie) do dnia, w kt·rym 
wznowiono zbywanie.  

4) Fundusz moűe zawiesił odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jeűeli: 
- w okresie ostatnich dw·ch tygodni suma wartoťci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

odkupionych przez Fundusz oraz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kt·rych odkupienia 
zaűŌdano, stanowi kwotő przekraczajŌcŌ 10% wartoťci aktyw·w Subfunduszu albo 

- jeűeli nie moűna dokonał wiarygodnej wyceny istotnej czőťci aktyw·w Subfunduszu z przyczyn 
niezaleűnych od Funduszu.  

5) W przypadkach, o kt·rych mowa w pkt 4) za zgodŌ i na warunkach okreťlonych przez KNF:  
- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moűe został zawieszone na okres dġuűszy niű 2 tygodnie, nie 
przekraczajŌcy jednak 2 miesiőcy;  

 
Fundusz moűe odkupywał Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nie przekraczajŌcym 6 miesiőcy, przy 
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypġat z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 
 

2.  ZWIŐZĠY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.  
 

1) wskazanie gġ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujŌcych specyfikő 
Subfunduszu oraz, jeűeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gġ·wnie w lokaty inne niű papiery wartoťciowe 
lub instrumenty rynku pieniőűnego - wyraůne wskazanie tej cechy:  

 Subfundusz lokuje aktywa w dġuűne instrumenty finansowe, przy czym przynajmniej 65 % aktyw·w netto stanowiŌ 
obligacje skarbowe emitowane przez Skarb Paśstwa, Narodowy Bank Polski, paśstwo czġonkowskie lub paśstwo 
naleűŌce do OECD. Dziaġalnoťł lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona zar·wno na rynku polskim, jak i na rynkach 
zagranicznych.  
2) zwiőzġy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu: 

  
a) Decyzje o doborze dġuűnych papier·w wartoťciowych oraz instrument·w rynku pieniőűnego bődŌ podejmowane 
przez Fundusz na podstawie analiz dotyczŌcych w szczeg·lnoťci: 
-  sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartoťciowego, 
-  bieűŌcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych st·p procentowych, 
-  ryzyka kredytowego odnoszŌcego siő do emitent·w poszczeg·lnych papier·w wartoťciowych, 
-  pġynnoťci poszczeg·lnych papier·w wartoťciowych, 
-  speġnienia zasad dywersyfikacji lokat. 
b) Decyzje o zawieraniu um·w majŌcych za przedmiot instrumenty pochodne bődŌ podejmowane przez Fundusz na 
podstawie analiz dotyczŌcych w szczeg·lnoťci: 
-  rodzaju instrumentu bazowego,  
-  stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,  
-  pġynnoťci instrumentu pochodnego, 
-  terminu wygaťniőcia (rozliczenia) instrumentu pochodnego, 
-  sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego, 
-  sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego, 
-  oceny perspektyw zmian wartoťci instrumentu bazowego, 
-  spodziewanego ksztaġtowania siő r·űnicy pomiődzy wycenŌ rynkowŌ instrumentu pochodnego, a wartoťciŌ 
instrumentu baz owego, 
-  adekwatnoťci charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrument·w 
finansowych znajdujŌcych siő w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. 
c) Decyzje dotyczŌce inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, tytuġy uczestnictwa 
funduszy zagranicznych oraz tytuġy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŌce 
siedzibő za granicŌ bődŌ podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczŌcych w szczeg·lnoťci: 
-  oceny wynik·w inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu o wskaůniki sġuűŌce do 
analizy funduszy inwestycyjnych,  
-  zmiennoťci wycen tytuġ·w uczestnictwa, 
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-  wielkoťci i formŌ prawnej funduszu emitujŌcego tytuġy uczestnictwa, 
-  poziomu opġat i prowizji obowiŌzujŌcych w danym funduszu, 
-  czőstotliwoťci i dostőpnoťci wyceny, 
-  terminu w jakim tytuġy uczestnictwa mogŌ był zbyte lub umorzone, 
-  poziomu wpġat minimalnych, 
-  speġnienia zasad dywersyfikacji lokat, 
-  perspektywy zmiany wartoťci portfela. 
 

3) jeűeli Subfundusz odzwierciedla skġad uznanego indeksu akcji lub dġuűnych papier·w wartoťciowych - 

wskazanie tego indeksu, rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez 

Subfundusz:  
Nie ma zastosowania. 

 

4) jeűeli wartoťł aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moűe siő charakteryzował duűŌ 

zmiennoťciŌ wynikajŌcŌ ze skġadu portfela lub z przyjőtej techniki zarzŌdzania portfelem - wyraůne 

wskazanie tej cechy:  
 Wartoťł aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bődzie charakteryzował siő umiarkowanŌ 
zmiennoťciŌ wynikajŌcŌ ze skġadu portfela. 

5) jeűeli Fundusz moűe zawierał umowy, kt·rych przedmiotem sŌ instrumenty pochodne, w tym 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okreťleniem wpġywu 
zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych przedmiotem sŌ niewystandaryzowane instrumenty 
pochodne, na ryzyko zwiŌzane z przyjőtŌ politykŌ inwestycyjnŌ: 

 
Fundusz moűe na rzecz Subfunduszu zawierał umowy, kt·rych przedmiotem sŌ instrumenty pochodne, w tym 
niewystandaryzowane instrument y pochodne.  
Takie umowy bődŌ zawierane w celu: 
-  sprawnego zarzŌdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub 
- ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiŌzanego ze: zmianŌ kurs·w, cen lub wartoťci aktyw·w Subfunduszu 
albo aktyw·w, kt·re Fundusz zamierza w przyszġoťci nabył na rzecz Subfunduszu; zmianŌ kurs·w walut w 
zwiŌzku z lokatami Subfunduszu; zmianŌ wysokoťci st·p procentowych w zwiŌzku z lokatami w depozyty, 
dġuűne papiery wartoťciowe i instrumenty rynku pieniőűnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie 
bieűŌcych zobowiŌzaś Subfunduszu. 

Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego bődŌ miaġy za zadanie ograniczanie ryzyka 
inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka st·p procentowych oraz walutowego, natomiast w zwiŌzku z 
umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego zarzŌdzania portfelem ryzyko inwestycyjne moűe 
ulec zwiőkszeniu. 

6) jeűeli udzielono gwarancji wypġaty okreťlonej kwoty z tytuġu odkupienia jednostek uczestnictwa - 
wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji. 
 
Nie dotyczy. Fundusz ani űaden inny podmiot nie udzielajŌ gwarancji wypġaty okreťlonej kwoty z tytuġu 
odkupienia jednostek uczestnictwa i osiŌgniőcia okreťlonej stopy zwrotu. 
 

3.  OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIŋZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU,  W TYM RYZYKA 

INWESTYCYJNEGO ZWIŋZANEGO Z PRZYJŐTŋ POLITYKŋ INWESTYCYJNŋ SUBFUNDUSZU:  
 

1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŌzanego z politykŌ inwestycyjnŌ Subfunduszu, z 
uwzglődnieniem strategii zarzŌdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu 
do inwestycji na okreťlonym obszarze geograficznym, w okreťlonej branűy lub sektorze gospodarczym 
albo w odniesieniu do okreťlonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub 
dġuűnych papier·w wartoťciowych. 
 

a) Ryzyko rynkowe - zwiŌzane jest z moűliwoťciŌ spadku wartoťci lokat w wyniku niekorzystnego ksztaġtowania 
siő kurs·w rynkowych papier·w wartoťciowych bődŌcych przedmiotem lokat Subfunduszu. Elementami ryzyka 
rynkowego sŌ: ryzyko cen akcji, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe i ryzyko cen metali 
szlachetnych. Subfundusz bődzie w szczeg·lnoťci naraűony na nastőpujŌce rodzaje ryzyka rynkowego: 
 

i.  Ryzyko stopy procentowej - zmiennoťł poziomu st·p procentowych w gospodarce przekġada siő na 
wyceny instrument·w finansowych. W szczeg·lnoťci wartoťł dġuűnych papier·w wartoťciowych jest ťciťle 
zwiŌzana z poziomem  rynkowych st·p procentowych. W przypadku podwyűszenia rynkowych st·p 
procentowych ceny rynkowe papier·w dġuűnych wchodzŌcych w skġad portfela Subfunduszu mogŌ siő 
obniűył. NajwiőkszŌ wraűliwoťciŌ na poziom st·p procentowych charakteryzujŌ siő instrumenty dġuűne 
o dġuűszych terminach wykupu i staġym oprocentowaniu. 

ii.  Ryzyko walutowe -   ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartoťciowe na rynkach 
zagranicznych lub w papiery wartoťciowe albo depozyty albo inne lokaty denominowane w walutach 
obcych lub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o kursy walut. Poziom rentownoťci takich lokat, 
opr·cz innych czynnik·w, bődzie zaleűaġ od wzajemnych kurs·w walut i kursu waluty polskiej wzglődem 
walut obcych. Zmiennoťł kurs·w walutowych moűe powodował zwiőkszenie zmiennoťci wartoťci 
jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczŌce zmiany na rynku walutowym mogŌ wpġywał na 
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kursy instrument·w finansowych na rynku polskim i denominowanych w walucie polskiej z uwagi na 
zmieniajŌcŌ siő atrakcyjnoťł takich inwestycji dla inwestor·w zagranicznych. 

 
b) Ryzyko kredytowe  - zwiŌzane jest z sytuacjŌ finansowŌ emitenta, kt·ry moűe trwale, m·wimy wtedy o 
upadġoťci emitenta lub przejťciowo utracił zdolnoťł do wykupienia papier·w dġuűnych lub/i zapġaty 
naleűnych odsetek lub rozliczenia zobowiŌzaś wzglődem Subfunduszu, na przykġad wynikajŌcych z zawartych 
um·w, kt·rych przedmiotem sŌ instrumenty pochodne. Przedsiőbiorstwa lub kraje emitujŌce papiery dġuűne 
w przypadku pogorszenia siő warunk·w makroekonomicznych, politycznych, spoġecznych, nieefektywnego 
gospodarowania wġasnymi zasobami lub dziaġania innych, niekorzystnych czynnik·w mogŌ stał siő niezdolne 
do obsġugi wġasnego zadġuűenia i spowodował czőťciowŌ lub caġkowitŌ utratő wartoťci rynkowej ich 
zobowiŌzaś. Istnieje r·wnieű ryzyko spadku wartoťci dġuűnych papier·w wartoťciowych w wyniku pogorszenia 
siő oceny wiarygodnoťci kredytowej emitenta, w szczeg·lnoťci przez agencje ratingowe. Ryzyko kredytowe 
dotyczy takűe bank·w, w kt·rych Subfundusz bődzie lokowaġ ťrodki finansowe lub, z kt·rymi zawarġ umowy, 
kt·rych przedmiotem sŌ niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz wiőkszoťł aktyw·w netto 
lokuje w obligacje o ryzyku kredytowy m r·wnym lub zbliűonym do ryzyka obligacji skarbowych, co 
pozytywnie wpġywa na jego profil ryzyka kredytowego. Subfundusz moűe był w szczeg·lnoťci naraűony na 
nastőpujŌce rodzaje ryzyka kredytowego: 
 

i.  Ryzyko kredytowe emitenta ð wyceny instrument·w finansowych ksztaġtowane sŌ w 
szczeg·lnoťci przez ocenő wiarygodnoťci kredytowej emitenta, jego perspektywy rozwoju oraz 
perspektywy branűy w jakiej dany emitent dziaġa.  

ii.  Ryzyko kontrahenta - wystőpuje w zwiŌzku z moűliwoťciŌ zawierania przez Fundusz um·w, 
kt·rych przedmiotem sŌ niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kontrahenta oznacza 
potencjalnŌ stratő jakŌ moűe ponieťł Fundusz w sytuacji gdy kontrahent nie wywiŌűe siő z 
zobowiŌzaś wynikajŌcych z zawartych um·w.  

iii.  Ryzyko rozliczeniowe - ryzyko nieotrzymania ťrodk·w od kontrahenta z tytuġu rozliczenia 
transakcji spowodowane jego upadġoťciŌ. 

iv.  Ryzyko kraju, ryzyko polityczne ð ryzyko zwiŌzane ze zmieniajŌcymi siő warunkami 
politycznymi w krajach w kt·rych dokonywane sŌ lokaty Subfunduszu.  

 
c) Ryzyko pġynnoťci ð ryzyko to wystőpuje w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku wt·rnym uniemoűliwiajŌ 
dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posiadanych przez Subfundusz bez znacznego wpġywu na 
ich ceny.  W przypadku zaistnienia opisanej sytuacji Subfundusz moűe był zmuszony do zawarcia 
transakcji po cenach kt·re w spos·b znaczŌcy odbiegajŌ od rzetelnie oszacowanej wartoťci godziwej 
skġadnika lokat. To wszystko moűe wywierał negatywny wpġyw na rentownoťł lokat, a tym samym na 
osiŌgane przez Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczył moűe zar·wno wybranych 
papier·w wartoťciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnoťci na rynkach finansowych. Spadek 
pġynnoťci instrument·w finansowych wchodzŌcych w skġad portfela lokat Subfunduszu moűe spowodował 
znaczny spadek wartoťci tych instrument·w i wywierał istotny negatywny wpġyw na wartoťł Aktyw·w 
Subfunduszu i wartoťł Jednostki Uczestnictwa.  Zbyt niski obr·t instrumentem finansowym na rynku 
zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie i nstrumentu finansowego z obrotu na rynku 
zorganizowanym moűe uniemoűliwił jego nabycie lub zbycie w wielkoťci wynikajŌcej z przyjőtej polityki 
inwestycyjnej, a takűe moűe utrudnił lub uniemoűliwił dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu 
finansowego, co w konsekwencji moűe doprowadził do koniecznoťci zawieszenia odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu. 
 

d) Ryzyko bazy zwiŌzane z zawieraniem transakcji instrument·w pochodnych - w zwiŌzku z moűliwoťciŌ 
nabywania przez Fundusz instrument·w pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrument·w 
pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania parametr·w tych instrument·w do parametr·w zabezpieczanych 
aktyw·w Subfunduszu. W szczeg·lnoťci niedopasowanie moűe dotyczył termin·w zapadalnoťci oraz wielkoťci 
pozycji zabezpieczajŌcej i zabezpieczanej.  Ze wzglődu na charakter tych instrument·w moűe zaistnieł 
ryzyko zwiŌzane z zastosowaniem niewġaťciwego zabezpieczenia aktyw·w Subfunduszu.  Ryzyko bazy 
wystőpuje r·wnieű w przypadku transakcji na instrumentach pochodnych zawieranych w celu sprawnego 
zarzadzania portfelem, przy czym ryzyko to jest zwiŌzane ze zmianŌ relacji wartoťci instrumentu 
pochodnego do wartoťci instrumentu bazowego. W wyniku czego zmiennoťł wartoťci instrumentu pochodnego 
bődzie inna niű instrumentu bazowego. 
 

e) Ryzyko stosowania důwigni finansowej ð Subfundusz bődzie stosowaġ důwigniő finansowŌ poprzez stosowanie 
instrument·w pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrument·w pochodnych oraz przez zaciŌganie 
kredyt·w i poűyczek w bankach oraz przez poűyczki papier·w wartoťciowych. W wyniku stosowania tych 
instrument·w moűe nastŌpił znaczny wzrost zmiennoťci wartoťci Jednostki Uczestnictwa. Dotyczy to 
szczeg·lnie transakcji na instrumentach pochodnych w przypadku, kt·rych Fundusz wnosi depozyt 
zabezpieczajŌcy w wysokoťci niűszej niű wartoťł bazy instrumentu pochodnego.  
 

f)  Ryzyko braku moűliwoťci umorzenia tytuġ·w uczestnictwa ð Subfundusz ma moűliwoťł z przyczyn 
niezaleűnych, zawiesił zbywania i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie przepisami Ustawy 
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moűe nastŌpił na okres do 2 tygodni, a 



Prospekt Informacyjny ï Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

 

 67 

nastőpnie moűe został przedġuűone na okres maksymalnie do 2 miesiőcy za zgodŌ KNF. W przypadku braku 
wyraűenia zgody przez KNF, lub w przypadku upġywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i 
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moűe zachodził koniecznoťł zastosowania wyceny 
tytuġ·w uczestnictwa funduszu zagranicznego nie uwzglődniajŌcej aktualnego skġadu jego portfela ani 
oficjalnej wartoťci podawanej przez fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania i odkupywania 
Jednostek Uczestnictwa mogŌ był m.in.:  
 

i.  Brak moűliwoťci dokonania rzetelnej wyceny istotnej czőťci lokat Subfunduszu 
ii.  W przypadku zaűŌdania przez Uczestnik·w odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duűym 

udziale w ġŌcznej liczbie Jednostek Uczestnictwa, Subfundusz bődzie w stanie wypġacił ťrodki 
naleűne z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dopiero po dokonaniu zbycia czőťci aktyw·w i 
uzyskaniu ťrodk·w naleűnych Uczestnikom ze zbycia tych aktyw·w. 

 
 

g) Ryzyko zwiŌzane z przechowywaniem aktyw·w ð pomimo tego, iű zgodnie z UstawŌ do prowadzenia 
rejestru Aktyw·w Subfunduszu i ich przechowywania zobowiŌzany jest niezaleűny od Towarzystwa 
Depozytariusz, moűe wystŌpił sytuacja, iű w wyniku bġődu ze strony Depozytariusza lub subdepozytariuszy 
przechowujŌcych Aktywa lub w wyniku innych zdarześ zwiŌzanych z przechowywaniem aktyw·w, na kt·re 
Towarzystwo nie ma wpġywu, wpġynie to negatywnie na wartoťł Aktyw·w Subfunduszu.  

 
h) Ryzyko zwiŌzane z koncentracjŌ aktyw·w lub rynk·w - moűliwe jest zaistnienie sytuacji, w kt·rej lokaty 
Subfunduszu bődŌ skoncentrowane na jednym rodzaju aktyw·w, na okreťlonym rynku lub okreťlonym 
segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majŌce negatywny wpġyw na dany rodzaj 
aktyw·w, rynek lub segment rynku mogŌ w znaczŌcym stopniu wpġywał na wahania wartoťci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu, a tym samym wartoťci Jednostek Uczestnictwa.  
 

i)  Ryzyko prawne i podatkowe ð zwiŌzane jest z moűliwoťciŌ zmian przepis·w prawa dotyczŌcych 
opodatkowania inwestycji oraz dostőpu do poszczeg·lnych instrument·w finansowych oraz rynk·w co moűe 
przeġoűył siő na oczekiwanŌ stopő zwrotu z takiej inwestycji a w konsekwencji na stopő zwrotu z lokat 
Subfunduszu. 
 

j)  Ryzyko modelu fina nsowego ð ryzyko zwiŌzane z modelami wyceny stosowanymi do ustalenia wartoťci 
godziwej instrument·w finansowych kt·re nie sŌ notowane na aktywnych rynkach.  

 
 

k) Ryzyko operacyjne - zwiŌzane jest z zawodnoťciŌ system·w informatycznych i 
wewnőtrznych system·w kontrolnych kontrahent·w oraz Towarzystwa, bġőd·w ludzkich a takűe zdarześ 
zewnőtrznych. W szczeg·lnoťci Subfundusz bődzie w szczeg·lnoťci naraűony na nastőpujŌce rodzaje ryzyka 
operacyjnego:  
 

i.  Ryzyko rozliczenia ð transakcje zawarte przez Subfundusz mogŌ nie został rozliczone w terminach 
zgodnych z zawartymi umowami lub teű rozliczenie moűe był niezgodne z zawartŌ umowŌ lub z 
terminami okreťlonymi przez prospekty informacyjne funduszy zagranicznych, co moűe wpġynŌł na 
zwiőkszenie koszt·w Subfunduszu zwiŌzanych z nierozliczonymi lub bġődnie rozliczonych transakcji. 

 
 

2.  Opis ryzyka zwiŌzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczeg·lnoťci 
ryzyka:  
 
a) nieosiŌgniőcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglődnieniem 
czynnik·w majŌcych wpġyw na poziom ryzyka zwiŌzanego z inwestycjŌ ð ryzyko to wynika z przyjőtej 
polityki inwestycyjnej, w szczeg·lnoťci moűliwych zmian wartoťci instrument·w wchodzŌcych w skġad 
aktyw·w Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi. Subfundusz nie gwarantuje osiŌgniőcia jego 
celu inwestycyjnego, a takűe okreťlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji 
w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitaġowym obarczone sŌ ryzykiem, kt·re moűe 
powodował znaczne wahania wartoťci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a nawet spadek  
zainwestowanego kapitaġu. Jednoczeťnie dochodowoťł Subfunduszu jest zwiŌzana takűe z wġaťciwym 
zarzŌdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu 
powinni wziŌł pod uwagő bezpoťredni wpġyw decyzji inwestycyjnych na rentownoťł ich inwestycji. Fundusz 
nie udziela gwarancji.  
 

i.  Ryzyko zwiŌzane z zawarciem okreťlonych um·w - Uczestnik powinien brał pod uwagő moűliwoťł 
wpġywu na wartoťł Jednostki Uczestnictwa um·w zwiŌzanych w szczeg·lnoťci z zabezpieczaniem 
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.  

ii.  Ryzyko zwiŌzane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji na rzecz 
Subfunduszu ð Uczestnik powinien brał pod uwagő moűliwoťł wpġywu na wartoťł Jednostki 
Uczestnictwa transakcji zwiŌzanych z nabywaniem i zbywaniem aktyw·w Subfunduszu, w szczeg·lnoťci 
moűliwoťł op·ůnieś w ich realizacji bŌdů rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleűnymi od 
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Towarzystwa.  
iii.  Ryzyko zwiŌzane z udzielonymi gwarancjami ð nie dotyczy.  

 

 
b) wystŌpienia szczeg·lnych okolicznoťci, na wystŌpienie kt·rych uczestnik Funduszu nie ma 
wpġywu lub ma ograniczony wpġyw. 
Uczestnik Subfunduszu powinien brał pod uwagő nastőpujŌce ryzyka zwiŌzane z okolicznoťciami, na 
wystŌpienie kt·rych Uczestnik nie ma wpġywu lub ma ograniczony wpġyw: 

i. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu  
 Fundusz ulega rozwiŌzaniu, a Subfundusze ulegajŌ likwidacji po wystŌpieniu przesġanek okreťlonych w 
Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpġywu na wystŌpienie przesġanek rozwiŌzania Funduszu ani 
likwidacji Subfunduszy.  

ii.Przejőcie zarzŌdzania przez inne towarzystwo 
 Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moűe, za zgodŌ Zgromadzenia Uczestnik·w, na podstawie 
umowy zawartej z Towarzystwem przejŌł zarzŌdzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujŌce 
zarzŌdzanie Funduszem, w przypadku przejőcia zarzŌdzania, wstőpuje w prawa i obowiŌzki 
Towarzystwa bődŌcego dotychczas organem Funduszu, z chwilŌ wejťcia w űycie zmian w Statucie 
dotyczŌcych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzŌdzajŌcego Funduszem. 

iii. Przejőcie zarzŌdzania przez sp·ġkő zarzŌdzajŌcŌ albo zarzŌdzajŌcego z UE 
 Towarzystwo, na warunkach okreťlonych w Ustawie, w drodze umowy moűe przekazał sp·ġce 
zarzŌdzajŌcej prowadzŌcej dziaġalnoťł na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo zarzŌdzajŌcemu z 
UE zarzŌdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. 

iv.Zmiana depozytariusza lub podmiotu obsġugujŌcego Fundusz i Subfundusz 
Depozytariusz i inne podmioty obsġugujŌce Fundusz, wykonujŌ swoje czynnoťci na podstawie um·w 
zawartych z Funduszem. Zmiana tych um·w, a takűe zmiana podmiot·w z kt·rymi umowy sŌ zawarte, 
nie wymaga zgody Uczestnik·w Funduszu. 

v.PoġŌczenie Funduszu z innym funduszem 
Towarzystwo moűe podjŌł decyzjő o poġŌczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym 
zarzŌdzanym przez Towarzystwo. PoġŌczenie nastőpuje po wydaniu zgody Komisji na poġŌczenie. 
PoġŌczenie nastőpuje przez przeniesienie majŌtku funduszu przejmowanego do funduszu 
przejmujŌcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa 
funduszu przejmujŌcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.  

vi. Zmiana polityki inwestycyjnej  
Towarzystwo ma prawo podjŌł decyzjő o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz 
polityki inwestycyjnej. Zmiana S tatutu ogġaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej 
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, kt·ra dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad 
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w űycie w terminie 3 miesiőcy od dnia dokonania ogġoszenia 
o zmianie Statutu. W przypadkach okreťlonych w Ustawie, zmiany wymagajŌ zgody KNF. Uczestnicy nie 
majŌ wpġywu na decyzjő Towarzystwa o zmianie postanowieś Statutu. 

vii. Ryzyko kadry zarzŌdzajŌcej  
Dziaġalnoťł Funduszu w znacznym stopniu uzaleűniona jest od jakoťci pracy pracownik·w i 
Towarzystwa i podmiot·w, kt·rym powierzono wykonywanie okreťlonych obowiŌzk·w. Towarzystwo 
nie moűe zapewnił, űe ewentualne odejťcie niekt·rych pracownik·w i czġonk·w kierownictwa nie 
bődzie mieł negatywnego wpġywu na dziaġalnoťł Funduszu. 

viii. Ryzyko zwiŌzane z realizacjŌ obowiŌzk·w wynikajŌcych z ustawy z dnia 1 marca 2018  r. o 
przeciwdziaġaniu praniu pieniődzy oraz finansowaniu terroryzmu  

Zgodnie z powyűszŌ ustawŌ, Fundusz dokona zamroűenia wartoťci majŌtkowych Uczestnika z 
zachowaniem naleűytej starannoťci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajŌcego 
szczeg·lne ťrodki ograniczajŌce przeciwko niekt·rym osobom, grupom lub podmiotom, jeťli Uczestnik 
jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajŌcych szczeg·lne ťrodki ograniczajŌce 
lub rozporzŌdzeniu ministra wġaťciwego do spraw finans·w publicznych wydanym na podstawie 
europejskich regulacji. Ponadto istnieje ryzyko dla os·b, o kt·rych mowa w art. 46 ust 2 i 6 ustawy z 
dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziaġaniu praniu pieniődzy i finansowaniu terroryzmu, űe 
Towarzystwo podejmie decyzjő o nienawiŌzaniu stosunk·w gospodarczych lub o zaprzestaniu 
kontynuowania stosunk·w gospodarczych z takŌ osobŌ. Wspomniane postanowienie stanowi 
ograniczenie regulacji przepis·w o funduszach inwestycyjnych.  

 
 
 

c) Ryzyko niewypġacalnoťci gwaranta 
i. Nie dotyczy ð nie udzielono gwarancji wypġaty okreťlonej kwoty z tytuġu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa.  
d) Ryzyko inflacji  

i.Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleűy od wysokoťci stopy inflacji, kt·ra pomniejsza nominalnŌ stopő 
zwrotu z zainwestowanego kapitaġu. Wzrost inflacji moűe, wiőc spowodował spadek realnej stopy 
zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktyw·w. Moűe siő r·wnieű bezpoťrednio przyczynił 
do spadku wartoťci instrument·w dġuűnych. 
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e) Ryzyko zwiŌzane z regulacjami prawnymi dotyczŌcymi Subfunduszu, w szczeg·lnoťci w zakresie 
prawa podatkowego  

i.Zmiany obowiŌzujŌcego prawa, szczeg·lnie w zakresie podatk·w, ceġ, dziaġalnoťci gospodarczej oraz 
udzielanych koncesji i zezwoleś mogŌ istotnie wpġywał na ceny instrument·w finansowych, jak 
r·wnieű mieł wpġyw na kondycjő finansowŌ emitent·w, co moűe negatywnie wpġywał na wartoťł 
Aktyw·w Subfunduszu.  

 
4.  WSKAZANIE METODY POMIARU CAĠKOWITEJ EKSPOZYCJI.  
Fundusz dokonuje pomiaru caġkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z RozporzŌdzeniem Ministra Finans·w z 
dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunk·w prowadzenia dziaġalnoťci przez towarzystwa 
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 nr 0 poz. 538). Do pomiaru caġkowitej ekspozycji Subfunduszu aktualnie 
stosuje siő metodő absolutnej wartoťci zagroűonej. Oczekiwana wartoťł wskaůnika důwigni finansowej, o 
kt·rym mowa w Ä22 ust. 2 RozporzŌdzenia Ministra Finans·w z dnia 30 kwietnia 2013 r.  w sprawie sposobu, 
trybu oraz warunk·w prowadzenia dziaġalnoťci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 nr 0 
poz. 538), wynosi 0%, a prawdopodobieśstwo przekroczenia tej wartoťci wynosi 10%.  
 Wskaůnik nie jest obowiŌzujŌcym limitem inwestycyjnym. ZarzŌdzajŌcy Subfunduszem moűe stosował techniki 
inwestycyjne powodujŌce przekroczenie wskazanego poziomu důwigni.   

 
 
 
5.  OKREŤLENIE PROFILU INWESTORA,  KTĎRY BŐDZIE UWZGLŐDNIAĠ ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO 

ZWIŋZANEGO Z PRZYJŐTŋ POLITYKŋ INWESTYCYJNŋ SUBFUNDUSZU:  
 

Subfundusz jest kierowany gġ·wnie do inwestor·w akceptujŌcych umiarkowany poziom ryzyka inwestycyjnego i 
oczekujŌcych w ťrednim i dġugim terminie st·p zwrotu przewyűszajŌcych zyski moűliwe do uzyskania z 
inwestycji na rynku pieniőűnym.  

 
 
 
6.  INFORMACJE O WYSOKOŤCI OPĠAT I PROWIZJI ZWIŋZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU,  SPOSOBIE ICH NALICZANIA I POBIERANIA 

ORAZ O KOSZTACH OBCIŋŰAJŋCYCH SUBFUNDUSZ:  
 

1.  WSKAZANIE PRZEPISĎW STATUTU OKREŤLAJŋCYCH RODZAJE,  MAKSYMALNŋ WYSOKOŤŁ,  SPOSĎB KALKULACJI I NALICZANIA 

KOSZTĎW OBCIŋŰAJŋCYCH SUBFUNDUSZ,  W TYM W SZCZEGĎLNOŤCI WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY,  W KTĎRYCH 

NAJWCZEŤNIEJ MOŰE NASTŋPIŁ POKRYCIE POSZCZEGĎLNYCH RODZAJĎW KOSZTĎW:  
 
W Ä 88  Statutu Subfunduszu okreťlone zostaġy: rodzaj, maksymalna wysokoťł, spos·b kalkulacji i 
naliczania koszt·w obciŌűajŌcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoťci wynagrodzenie Towarzystwa oraz 
terminy, w kt·rych najczőťciej moűe nastŌpił pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w. 

 
2.  WSKAZANIE WARTOŤCI  WSPĎĠCZYNNIKA KOSZTĎW CAĠKOWITYCH (ăWSKAŮNIKA WKCó) ODRŐBNIE DLA KAŰDEJ KATEGORII 

JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ OPISEM RĎŰNIC W OPĠATACH I KOSZTACH ZWIŋZANYCH Z POSZCZEGĎLNYMI KATEGORIAMI 

JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ,  Z UWZGLŐDNIENIEM PODSTAW TYCH RĎŰNIC (WRAZ Z INFORMACJŋ,  ŰE ODZWIERCIEDLA ON UDZIAĠ 

KOSZTĎW NIEZWIŋZANYCH BEZPOŤREDNIO Z DZIAĠALNOŤCIŋ INWESTYCYJNŋ SUBFUNDUSZU W ŤREDNIEJ WARTOŤCI AKTYWĎW NETTO 

SUBFUNDUSZU ZA DANY ROK) A TAKŰE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTĎW SUBFUNDUSZU NIE WĠŋCZONYCH DO WSKAŮNIKA WKC, W 

TYM OPĠAT TRANSAKCYJNYCH.  
 

   
WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A  oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B :  
 

a) WKC =  2,62% 

b) wartoťł wskaůnika WKC odzwierciedla udziaġ koszt·w nie zwiŌzanych bezpoťrednio z dziaġalnoťciŌ 

inwestycyjnŌ Subfunduszu w ťredniej wartoťci aktyw·w netto Subfunduszu za rok 2017. 

c) wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu nie wġŌczonych do wskaůnika WKC, w tym opġat 

transakcyjnych:  

i.  koszty transakcyjne, w tym prowizje i opġaty maklerskie, podatki zwiŌzane z nabyciem 

lub zbyciem skġadnik·w portfela, 

ii.  opġaty zwiŌzane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne opġaty 

ponoszone bezpoťrednio przez uczestnika. 
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3.  WSKAZANIE OPĠAT MANIPULACYJNYCH Z TYTUĠU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPĠAT 

UISZCZANYCH BEZPOŤREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA:  
 
Na dzieś aktualizacji Prospektu Fundusz pobiera nastőpujŌce opġaty manipulacyjne uiszczane bezpoťrednio 
przez Uczestnika: 

 
a) opġatő manipulacyjnŌ z tytuġu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobieranŌ przy nabywaniu Jednostek 

Uczestnictwa kategorii A, w ġŌcznej maksymalnej wysokoťci 5% wartoťci wpġacanych ťrodk·w, 
b) opġatő manipulacyjnŌ z tytuġu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobieranŌ przy odkupywaniu Jednostek 
Uczestnictwa kategorii B, w ġŌcznej maksymalnej wysokoťci 5% wartoťci wypġacanych ťrodk·w, 

c) opġatő manipulacyjnŌ z tytuġu zamiany Jednostek Uczestnictwa, stanowiŌca r·űnicő pomiődzy stawkŌ 
opġaty manipulacyjnej zgodnej z tabelŌ opġat, a stawkŌ opġaty manipulacyjnej pobieranŌ  
w Subfunduszu, kt·rego jednostki uczestnictwa sŌ zamieniane, 

d) wysokoťł opġaty manipulacyjnej w ramach produkt·w specjalnych, wynosił moűe w zaleűnoťci od 
programu, nie wiőcej niű 5% wartoťci ťrodk·w wpġacanych albo wypġacanych albo nie wiőcej niű 2 000 
zġ, 

e) przypadku dokonania wypġaty, wypġaty w ratach, wypġaty transferowej, zwrotu oraz zwrotu 
czőťciowego przed upġywem 12 miesiőcy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE, Towarzystwo pobiera 
od oszcződzajŌcego opġatő, skġadajŌcŌ siő: 
- z czőťci procentowej, w wysokoťci nie wiőkszej 5 % wypġacanej kwoty, oraz 
- z czőťci staġej, nie wiőkszej niű 100 zġotych lub r·wnowartoťł w danej walucie 100 zġotych. 

  
Towarzystwo moűe obniűył stawkő opġaty manipulacyjnej lub zwolnił wszystkich nabywc·w albo 
Uczestnik·w, bŌdů okreťlonŌ grupő nabywc·w Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnik·w  
z obowiŌzku jej ponoszenia. 
 
Aktualnie pobierane opġaty manipulacyjne przy nabywaniu lub odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa,  
w tym skala i wysokoťł stawek, okreťlone sŌ w tabelach opġat, dostőpnych u dystrybutor·w oraz na stronach 
internetowych Towarzystwa.  

 
 

4.  WSKAZANIE OPĠATY ZMIENNEJ,  BŐDŋCEJ CZŐŤCIŋ WYNAGRODZENIA ZA ZARZŋDZANIE,  KTĎREJ WYSOKOŤŁ JEST UZALEŰNIONA OD 

WYNIKĎW SUBFUNDUSZU,  PREZENTOWANEJ W UJŐCIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO ŤREDNIEJ WARTOŤCI AKTYWĎW NETTO 

SUBFUNDUSZU 
 
Towarzystwo nie pobiera opġaty zmiennej bődŌcej czőťciŌ wynagrodzenia za zarzŌdzanie, kt·rej wysokoťł jest 
uzaleűniona od wynik·w Subfunduszu. 

 
5.  WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOŤCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZŋDZANIE SUBFUNDUSZEM,  A W PRZYPADKU O KTĎRYM MOWA W ART.  

101  UST.  5 USTAWY,  WSKAZANIE RĎWNIEŰ MAKSYMALNEGO POZIOMU WYNAGRODZENIA ZA ZARZŋDZANIE FUNDUSZEM INWESTYCYJNYM 

OTWARTYM,  FUNDUSZEM ZAGRANICZNYM LUB INSTYTUCJŋ WSPĎLNEGO INWESTOWANIA ZARZŋDZANYCH PRZEZ TOWARZYSTWO LUB 

PODMIOT Z GRUPY KAPITAĠOWEJ TOWARZYSTWA,  JEŰELI SUBFUNDUSZ LOKUJE POWYŰEJ 50 % SWOICH AKTYWĎW W JEDNOSTKI 

UCZESTNICTWA,  CERTYFIKATY INWESTYCYJNE LUB TYTUĠY UCZESTNICTWA TYCH FUNDUSZY LUB INSTYTUCJI WSPĎLNEGO INWESTOWANIA:  
 
Maksymalna wysokoťł wynagrodzenia za zarzŌdzanie Subfunduszem wynosi 2,5% Wartoťci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu w skali roku. 
 
6.  WSKAZANIE ISTNIEJŋCYCH UMĎW LUB POROZUMIEŚ,  NA PODSTAWIE KTĎRYCH KOSZTY DZIAĠALNOŤCI SUBFUNDUSZU BEZPOŤREDNIO 

LUB POŤREDNIO Sŋ ROZDZIELANE MIŐDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT,  W TYM WSKAZANIE USĠUG DODATKOWYCH 

ORAZ WSKAZANIE WPĠYWU TYCH USĠUG NA WYSOKOŤŁ PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZŋCY DZIAĠALNOŤŁ MAKLERSKŋ 

ORAZ NA WYSOKOŤŁ WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA ZARZŋDZANIE SUBFUNDUSZEM:  
 
Nie stosuje siő. 

Nie istniejŌ powyűej okreťlone umowy ani porozumienia.  
 

 
7.  PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJŐCIU HISTORYCZNYM 

 
1.  WARTOŤŁ AKTYWĎW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO,  (zgodna z wartoťciŌ 
zaprezentowanŌ w zbadanym przez biegġego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu): 

 
Wartoťł aktyw·w netto na dzieś 31 grudnia 2017 r.: 139 462 tys. zġ. 

 
 

2.  WIELKOŤŁ ŤREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA,   
W PRZYPADKU FUNDUSZY PROWADZŋCYCH DZIAĠALNOŤŁ NIE DĠUŰEJ NIŰ 3 LATA,  ALBO ZA OSTATNIE 3,  5 I 10 LAT,   
W PRZYPADKU POZOSTAĠYCH funduszy (ťredniŌ stopő zwrotu dla danego okresu oblicza siő, dzielŌc stopő obliczonŌ 
na podstawie wartoťci aktyw·w netto funduszu na jednostkő uczestnictwa na koniec ostatniego roku 
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obrotowego i na koniec roku obro towego poprzedzajŌcego okres, dla kt·rego jest dokonywane obliczenie, 
przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):  

 
Wielkoťł ťredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa: 

- za ostatnie 3 lata: 1,98% 

. 

 

3.  JEŰELI SUBFUNDUSZ STOSUJE WZORZEC SĠUŰŋCY DO OCENY EFEKTYWNOŤCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU 

ODZWIERCIEDLAJŋCY ZACHOWANIE SIŐ ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJŋCYCH CEL I POLITYKŐ INWESTYCYJNŋ 

SUBFUNDUSZU,  ZWANY DALEJ "WZORCEM" (BENCHMARK) - WSKAZANIE TEGO WZORCA,  A TAKŰE INFORMACJI O DOKONANYCH 

ZMIANACH WZORCA,  JEŰELI MIAĠY MIEJSCE:  
 

nie dotyczy.  
 

4.  INFORMACJŐ O ŤREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJŐTEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ WZORCA,  ODPOWIEDNIO DLA OKRESĎW,   
O KTĎRYCH MOWA W PKT 2;  

 
nie dotyczy.  
 

5.  INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST UZALEŰNIONA OD WARTOŤCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA  
W MOMENCIE JEJ ZBYCIA I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOŤCI POBRANYCH PRZEZ FUNDUSZ OPĠAT MANIPULACYJNYCH.  

WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJŋ UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKĎW W PRZYSZĠOŤCI.  

 
8.  ZWIŐZĠY OPIS UMOWY ZAWARTEJ MIŐDZY FUNDUSZEM POWIŋZANYM A PODSTAWOWYM 

Nie dotyczy.  
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ROZDZIAĠ 4. DANE O DEPOZYTARIUSZU 
 
1.  FIRMA,  SIEDZIBA I ADRES DEPOZYTARIUSZA,  WRAZ Z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYJNYMI 
 
Bank Millennium Sp·ġka Akcyjna 
Siedziba: Warszawa 
Adres: ul. Stanisġawa Űaryna 2A, 02-593  Warszawa 
Numery telekomunikacyjne: tel. 0 801 331 331, 0   22 598 40 40 

 
2.  ZAKRES OBOWIŋZKĎW DEPOZYTARIUSZA:  
 

1.   WOBEC FUNDUSZU:  
a) przechowywanie aktyw·w Funduszu; 
b) prowadzenie rejestru wszystkich aktyw·w Funduszu; 
c) zapewnienie, aby ťrodki pieniőűne Funduszu byġy przechowywane na rachunkach pieniőűnych i 
rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunk·w 
zgodnie z przepisami prawa polskiego lub speġniajŌce w tym zakresie wymagania okreťlone w prawie 
wsp·lnotowym lub r·wnowaűne tym wymaganiom; 

d) zapewnienie monitorowania przepġywu ťrodk·w pieniőűnych Funduszu; 
e) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa oraz emitowanie, wydawanie i 
wykupywanie certyfikat·w inwestycyjnych odbywaġo siő zgodnie z przepisami prawa i Statutem; 

f)  zapewnienie, aby rozliczanie um·w dotyczŌcych aktyw·w Funduszu nastőpowaġo bez nieuzasadnionego 
op·ůnienia, oraz kontrolowanie terminowoťci rozliczania um·w z Uczestnikami; 

g) zapewnienie, aby wartoťł aktyw·w netto Funduszu oraz wartoťł aktyw·w netto przypadajŌcych na 
certyfikat inwestycyjny byġa obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem; 

h) zapewnienie, aby dochody Funduszu byġy wykorzystywane w spos·b zgodny z przepisami prawa i ze 
Statutem;  

i)  wykonywanie poleceś Funduszu, chyba űe sŌ sprzeczne z prawem lub Statutem; 
j)  weryfikowanie zgodnoťci dziaġania Funduszu z przepisami prawa regulujŌcymi dziaġalnoťł funduszy 
inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie innym niű wynikajŌcy z pkt e) ð h) oraz z uwzglődnieniem 
interesu Uczestnik·w; 

k)  reprezentowania Funduszu w przypadku cofniňcia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa..  
 

2.  WOBEC UCZESTNIKĎW FUNDUSZU W ZAKRESIE REPREZENTOWANIA ICH INTERESĎW WOBEC TOWARZYSTWA,  SPĎĠKI ZARZŋDZAJŋCEJ 

LUB ZARZŋDZAJŋCEGO Z UE, W TYM ZASADY WYTACZANIA PRZEZ DEPOZYTARIUSZA NA RZECZ UCZESTNIKĎW FUNDUSZU POWĎDZTWA,  

O KTĎRYM MOWA W ART.  72A USTAWY.  
 

Depozytariusz jest obowiŌzany do wytoczenia pow·dztwa, o kt·rym mowa w art. 72a Ustawy, na rzecz 
Uczestnik·w Funduszu przeciwko Towarzystwu z tytuġu szkody spowodowanej niewykonaniem lub 
nienaleűytym wykonaniem obowiŌzk·w w zakresie zarzŌdzania Funduszem i jego reprezentacji, a w 
przypadku gdy na podstawie umowy, o kt·rej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b Ustawy, Funduszem 
zarzŌdzaġaby i prowadziġa jego sprawy sp·ġka zarzŌdzajŌca albo zarzŌdzajŌcy z UE - przeciwko tej sp·ġce 
albo przeciwko temu zarzŌdzajŌcemu z UE z tytuġu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienaleűytym 
wykonaniem obowiŌzk·w w zakresie zarzŌdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw naleűŌcym 
odpowiednio do kompetencji sp·ġki zarzŌdzajŌcej albo zarzŌdzajŌcego z UE zgodnie z art. 272c ust. 1 albo 
z art. 276e ust. 1  Ustawy.  
Depozytariusz wytacza pow·dztwo, o kt·rym mowa w art. 72a  Ustawy, na wniosek Uczestnika. 
 
Ponadto Depozytariusz jest zobowiŌzany do niezwġocznego zawiadamiania KNF o naruszeniu przez Fundusz 
prawa lub nieuwzglődnieniu interes·w Uczestnik·w. 

 
3.  ZASADY I ZAKRES ZAWIERANIA Z DEPOZYTARIUSZEM UMĎW,  KTĎRYCH PRZEDMIOTEM Sŋ LOKATY,  O KTĎRYCH MOWA  

W ART.  107  UST.  2 PKT 1 USTAWY,  ORAZ UMĎW,  O KTĎRYCH MOWA W ART.  107  UST.  2 PKT 3 USTAWY  
O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH.  

1. Fundusz moűe zawierał z Depozytariuszem umowy, jeűeli zawarcie umowy jest w 

interesie Uczestnik·w i nie spowoduje wystŌpienia konfliktu interes·w: 

1) umowy kredytu, przy czym: 

a) umowy zawierane bődŌ przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnik·w i na 

warunkach rynkowych, w szczeg·lnoťci przy ocenie warunk·w transakcji pod uwagő brane bődŌ nastőpujŌce 

kryteria oceny:  

- koszty prowizji za otwarcie kr edytu i inne koszty zwiŌzane z zawarciem umowy; 

- wysokoťł odsetek od kredytu; 

- stawka bazowej stopy procentowej;  

- wysokoťł marűy bankowej, 

b)korzystanie z kredytu nie moűe doprowadził do naruszenia limitu zaciŌganych kredyt·w, 
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2. umowy rachunk·w lokat terminowych,  

3. umowy, kt·rych przedmiotem sŌ papiery wartoťciowe i prawa majŌtkowe inne niű papiery wartoťciowe 

emitowane przez Skarb Paśstwa lub Narodowy Bank Polski, 

4. umowy dotyczŌce wymiany walut, na rynku kasowym i terminowym, zwiŌzanej z nabyciem lub zbyciem 

skġadnik·w portfela inwestycyjnego Subfunduszu denominowanych w walutach obcych, realizowanŌ politykŌ 

inwestycyjnŌ Subfunduszu oraz dziaġalnoťciŌ operacyjnŌ Subfunduszu; zwġaszcza w zakresie nabył i umorześ 

Jednostek Uczestnictwa w walucie innej niű waluta, w kt·rej denominowany jest Subfundusz. 

 
4. OPIS KONFLIKTĎW INTERESĎW, KTĎRE MOGŋ POWSTAŁ W ZWIŋZKU Z WYKONYWANIEM FUNKCJI 
DEPOZYTARIUSZA FUNDUSZU ORAZ INNŋ DZIAĠALNOŤCIŋ DEPOZYTARIUSZA; 
 
Depozytariusz jest podmiotem z grupy kapitaġowej, w kt·rej znajduje siő r·wnieű Towarzystwo. Potencjalne konflikty 
interes·w mogŌ wynikał z faktu pozostawania przez Towarzystwo i zarzŌdzane przez nie fundusze inwestycyjne w tej 
samej grupie kapitaġowej co Depozytariusz. Towarzystwo monitoruje, identyfikuje oraz zarzŌdza tym rodzajem 
konflikt ·w interes·w.  
 
5.  INFORMACJE O PODMIOCIE, O KTĎRYM MOWA W ART. 81I USTAWY, KTĎREMU DEPOZYTARIUSZ POWIERZYĠ 
WYKONYWANIE CZYNNOŤCI W ZAKRESIE ZWIŋZANYM Z REALIZACJŋ FUNKCJI PRZECHOWYWANIA AKTYWĎW 
FUNDUSZU, W TYM: 
A) FIRMŐ (NAZWŐ), SIEDZIBŐ I ADRES PODMIOTU, 
B) ZAKRES USĠUG ŤWIADCZONYCH NA RZECZ FUNDUSZU. 
 
Nie dotyczy.  
 
6.  INFORMACJE O PODMIOCIE, O KTĎRYM MOWA W ART. 81J USTAWY, KTĎREMU PRZEKAZANO WYKONYWANIE 
CZYNNOŤCI W ZAKRESIE ZWIŋZANYM Z REALIZACJŋ FUNKCJI PRZECHOWYWANIA AKTYWĎW FUNDUSZU, W TYM: 
A) FIRMŐ (NAZWŐ), SIEDZIBŐ I ADRES PODMIOTU, 
B) ZAKRES USĠUG ŤWIADCZONYCH NA RZECZ FUNDUSZU. 
 
Nie dotyczy. 
 
7. OPIS KONFLIKTĎW INTERESĎW, KTĎRE MOGŋ POWSTAŁ W WYNIKU POWIERZENIA LUB PRZEKAZANIA CZYNNOŤCI 
DEPOZYTARIUSZA PODMIOTOM, O KTĎRYCH MOWA W ART. 81I ORAZ ART. 81J USTAWY. 
 
Nie dotyczy. 
 
 
8.  INFORMACJŐ, ŰE POWIERZENIE LUB PRZEKAZANIE CZYNNOŤCI JEST WYMAGANE Z UWAGI NA WYMOGI 
OKREŤLONE W PRAWIE PAŚSTWA TRZECIEGO, OKOLICZNOŤCI UZASADNIAJŋCE POWIERZENIE LUB PRZEKAZANIE 
CZYNNOŤCI ORAZ OPIS RYZYK WIŋŰŋCYCH SIŐ Z TAKIM POWIERZENIEM LUB PRZEKAZANIEM CZYNNOŤCI ð W 
PRZYPADKU, O KTĎRYM MOWA W ART. 81I UST. 3 USTAWY. 
 
Nie dotyczy. 
 
9.  ZAKRES I ZASADY ODPOWIEDZIALNOŤCI DEPOZYTARIUSZA ORAZ PODMIOTĎW, O KTĎRYCH MOWA W ART. 81I 
ORAZ ART. 81J USTAWY, ZA SZKODY SPOWODOWANE NIEWYKONANIEM LUB NIENALEŰYTYM WYKONANIEM 
OBOWIŋZKĎW OKREŤLONYCH W ART. 72 UST. 1 I ART. 72A USTAWY ORAZ W UMOWIE O WYKONYWANIE FUNKCJI 
DEPOZYTARIUSZA FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO. 
 
Nie dotyczy. 
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ROZDZIAĠ 5. DANE O PODMIOTACH OBSĠUGUJŋCYCH FUNDUSZ 
 
1.  FIRMA,  SIEDZIBA I ADRES AGENTA TRANSFEROWEGO,  WRAZ Z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYJNYMI 

 
ProService Finteco  Sp. z o.o.  
Siedziba: Warszawa 
Adres: ul. Puġawska 436, 02-801 Warszawa 
Tel. 0   22 337 58 83, fax. 0  22 588 19 39 
 

2.  DANE O PODMIOTACH,  KTĎRE POŤREDNICZŋ W ZBYWANIU I ODKUPYWANIU PRZEZ FUNDUSZ JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:  
 
1) MILLENNIUM DOM MAKLERSKI S.A.  

 
Podmiot ťwiadczy usġugi jedynie wobec Klient·w, kt·rzy zawarli z Millennium Domem Maklerskim S.A. 
Umowő o ťwiadczenie usġug brokerskich oraz prowadzenie rachunku papier·w wartoťciowych 
 i rachunku pieniőűnego.  

 
a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:  

   Millennium Dom Maklerski Sp·ġka Akcyjna 
   Siedziba: Warszawa 
   Adres: ul. Stanisġawa Űaryna 2A, 02-593 Warszawa 
   Tel. 0  22 598 26 00/01, fax. 0   22 598 26 99 

b) Zakres ťwiadczonych usġug: 
 przyjmowanie zleceś nabycia, odkupienia i zamiany jednostek uczestnictwa, innych oťwiadcześ woli 
skġadanych przez uczestnik·w i klient·w Funduszu oraz dokument·w wymaganych prawem zwiŌzanych 
z uczestnictwem w  Funduszu oraz udostőpnianie informacji o Funduszu. 
c) Informacje o  punktach zbywajŌcych i odkupujŌcych jednostki uczestnictwa moűna uzyskał: 
- w siedzibie Towarzystwa,  
- pod numerem telefonu: 0   22 598 29 70 
- na stronie internetowej: www.millenniumtfi.pl  
 

2) BANK MILLENNIUM S.A.  
a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:  
Bank Millennium Sp·ġka Akcyjna 
Siedziba: Warszawa 
Adres: ul. Stanisġawa Űaryna 2A, 02-593 Warszawa 
Tel. 0  801 331 331, 022 598 40 40 
b) Zakres ťwiadczonych usġug: 
przyjmowanie zleceś nabycia, odkupienia i zamiany jednostek uczestnictwa, innych oťwiadcześ woli 
skġadanych przez uczestnik·w i klient·w Funduszu oraz dokument·w wymaganych prawem zwiŌzanych 
z uczestnictwem w  Funduszu, przyjmowanie wpġat na poczet nabycia jednostek uczestnictwa  oraz 
udostőpnianie informacji o Funduszu. 
c) Informacje o  punktach zbywajŌcych i odkupujŌcych jednostki uczestnictwa moűna uzyskał: 
- w siedzibie Towarzystwa,  
- pod numerem telefonu: 0   22 598 29 70, 
- na stronie internetowej: www.millenniumtfi.pl  
 
 
 

3) DOM MAKLERSKI BANK OCHRONY ŤRODOWISKA S.A. 
a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:  

00-517 Warszawa 
ul. Marszaġkowska 78/80 

b) Zakres ťwiadczonych usġug: 
 
przyjmowanie zleceś nabycia, odkupienia i zamiany jednostek uczestnictwa, innych oťwiadcześ woli 
skġadanych przez uczestnik·w i klient·w Funduszu oraz dokument·w wymaganych prawem zwiŌzanych z 
uczestnictwem w Funduszu oraz udostőpnianie informacji o Funduszu. 
c) Informacje o punktac h zbywajŌcych i odkupujŌcych jednostki uczestnictwa moűna uzyskał: 
 - w siedzibie Towarzystwa,  
 - pod numerem telefonu: 0  22 598 29 70,  

  - na stronie internetowej: www.millenniumtfi.pl  
 

4) ProService Finteco  Sp. z o.o.  
a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:  
 ProService Finteco Sp. z o.o.  
 Siedziba: Warszawa 

http://www.millenniumtfi.pl/
http://www.millenniumtfi.pl/
http://www.millenniumtfi.pl/
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 Adres: Puġawska 436, 02 -801 Warszawa 
 Tel. (+48 22) 58 81 900 
b) Zakres ťwiadczonych usġug: 
przyjmowanie zleceś nabycia, odkupienia i zamiany jednostek uczestnictwa, innych oťwiadcześ woli 
skġadanych przez uczestnik·w i klient·w Funduszu oraz dokument·w wymaganych prawem zwiŌzanych z 
uczestnictwem w Funduszu, przyjmowanie wpġat na poczet nabycia jednostek uczestnictwa oraz 
udostőpnianie informacji o Funduszu. 

d) Informacje o punktach zbywajŌcych i odkupujŌcych jednostki uczestnictwa moűna uzyskał:  
- w siedzibie Towarzystwa,  
- pod numerem telefonu: 0  22 598 29 70,  
- na stronie internetowej: www.millenniumtfi.pl  

 
3.  DANE O PODMIOCIE,  KTĎREMU TOWARZYSTWO,  SPĎĠKA ZARZŋDZAJŋCA ALBO ZARZŋDZAJŋCY Z UE ZLECIĠY ZARZŋDZANIE PORTFELEM 

INWESTYCYJNYM FUNDUSZU LUB JEGO CZŐŤCIŋ:  
 

Nie ma zastosowania - Towarzystwo zarzŌdza portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy. 
 

3A.  DANE O PODMIOCIE, KTĎREMU PRZEKAZANO WYKONYWANIE CZYNNOŤCI ZARZŋDZANIA PORTFELEM INWESTYCYJNYM 

SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO LUB JEGO CZŐŤCIŋ ZGODNIE Z ART. 45A UST. 4B LUB 4C ORAZ 

ART. 46 UST. 10 USTAWY, W TYM: 

A)  FIRMŐ (NAZWŐ), SIEDZIBŐ I ADRES PODMIOTU, 

B)  ZAKRES USĠUG ŤWIADCZONYCH NA RZECZ FUNDUSZU, 

C)  IMIONA I NAZWISKA OSĎB ODPOWIEDZIALNYCH ZA ŤWIADCZENIE USĠUG NA RZECZ FUNDUSZU, ZE WSKAZANIEM 

PEĠNIONYCH FUNKCJI ORAZ ZAKRESU USĠUG, ZA KTĎRE Sŋ ODPOWIEDZIALNE. 

 
Nie dotyczy . 
 
 
3B.  DANE O PODMIOCIE, KTĎREMU TOWARZYSTWO, SPĎĠKA ZARZŋDZAJŋCA ALBO ZARZŋDZAJŋCY Z UE ZLECILI ZARZŋDZANIE 

RYZYKIEM FUNDUSZU, W TYM: 

A. FIRMŐ (NAZWŐ), SIEDZIBŐ I ADRES PODMIOTU, 

B. ZAKRES USĠUG ŤWIADCZONYCH NA RZECZ FUNDUSZU, 

C. IMIONA I NAZWISKA OSĎB ODPOWIEDZIALNYCH ZA ŤWIADCZENIE USĠUG NA RZECZ FUNDUSZU, ZE WSKAZANIEM 

PEĠNIONYCH FUNKCJI ORAZ ZAKRESU USĠUG, ZA KTĎRE Sŋ ODPOWIEDZIALNE. 

 
 
Nie dotyczy . 
 
 
3C.   DANE O PODMIOCIE,  KTĎREMU PRZEKAZANO WYKONYWANIE CZYNNOŤCI ZARZŋDZANIA RYZYKIEM SPECJALISTYCZNEGO 

FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO ZGODNIE Z ART.  45A UST.  4B LUB 4C ORAZ ART.  46B UST.  3 USTAWY,  W TYM:  

A)  FIRMŐ (NAZWŐ),  SIEDZIBŐ I ADRES PODMIOTU,  

B)  ZAKRES USĠUG ŤWIADCZONYCH NA RZECZ FUNDUSZU, 

C)  IMIONA I NAZWISKA OSĎB ODPOWIEDZIALNYCH ZA ŤWIADCZENIE USĠUG NA RZECZ FUNDUSZU,  ZE WSKAZANIEM 

 PEĠNIONYCH FUNKCJI ORAZ ZAKRESU USĠUG,  ZA KTĎRE Sŋ ODPOWIEDZIALNE.  

 
Nie dotyczy . 

 
 

 
 

4.  DANE O PODMIOTACH ŤWIADCZŋCYCH USĠUGI POLEGAJŋCE NA DORADZTWIE INWESTYCYJNYM W ZAKRESIE INSTRUMENTĎW FINANSOWYCH:  
 

Nie ma zastosowania. 
 

5.  FIRMA,  SIEDZIBA I ADRES PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAŚ FINANSOWYCH FUNDUSZU:  
 

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o.  
Siedziba: Warszawa 
Adres: Al. Armii Ludowej 14,  00 -638 Warszawa 
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6.  FIRMA,  SIEDZIBA I ADRES PODMIOTU,  KTĎREMU TOWARZYSTWO ZLECIĠO PROWADZENIE KSIŋG RACHUNKOWYCH FUNDUSZU.  
 

ProService Fint eco Sp. z o.o.  
Siedziba: Warszawa 
Adres: ul. Puġawska 436, 02-801 Warszawa 
Tel. 0   22 337 58 83, fax. 0  22 588 19 39 

 

 

7.  DANE O PODMIOTACH INNYCH NIŰ ZARZŋDZAJŋCE FUNDUSZEM TOWARZYSTWO, SPĎĠKA ZARZŋDZAJŋCA ALBO 

ZARZŋDZAJŋCY Z UE, KTĎRYM POWIERZONO CZYNNOŤCI WYCENY AKTYWĎW FUNDUSZU, W TYM: 

A. FIRMŐ (NAZWŐ), SIEDZIBŐ I ADRES PODMIOTU, 

B. ZAKRES USĠUG ŤWIADCZONYCH NA RZECZ FUNDUSZU, 

C. IMIONA I NAZWISKA OSĎB ODPOWIEDZIALNYCH ZA ŤWIADCZENIE USĠUG NA RZECZ FUNDUSZU, ZE 

WSKAZANIEM PEĠNIONYCH FUNKCJI ORAZ ZAKRESU USĠUG, ZA KTĎRE Sŋ ODPOWIEDZIALNE.  

 
 
Nie dotyczy . 
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ROZDZIAĠ 6. INFORMACJE DODATKOWE 
 
1.  INNE INFORMACJE,  KTĎRYCH ZAMIESZCZENIE,  W OCENIE TOWARZYSTWA,  JEST NIEZBŐDNE INWESTOROM DO WĠAŤCIWEJ OCENY RYZYKA 

INWESTOWANIA  W SUBFUNDUSZE FUNDUSZU:  
  Za szkody poniesione przez osoby nabywajŌce lub odkupujŌce jednostki uczestnictwa Funduszu za poťrednictwem 

banku krajowego, odpowiada wyġŌcznie ten bank krajowy, chyba űe szkoda jest wynikiem okolicznoťci, za kt·re 
bank krajowy nie ponosi odpowiedzialnoťci. 

 
2.  WSKAZANIE MIEJSC,  W KTĎRYCH ZOSTANIE UDOSTŐPNIONY PROSPEKT,  ROCZNE I PĎĠROCZNE SPRAWOZDANIA FUNDUSZU ORAZ 

SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWE SUBFUNDUSZY:  
 

Prospekt, roczne i p·ġroczne sprawozdania finansowe, w tym poġŌczone sprawozdanie Funduszu oraz 
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, udostőpniane sŌ w siedzibie Towarzystwa, na stronie internetowej 
www.millenniumtfi.pl oraz w sieci dystrybucyjnej.  

 
3.  WSKAZANIE MIEJSC,  W KTĎRYCH MOŰNA UZYSKAŁ DODATKOWE INFORMACJE O FUNDUSZU:  
 

Dodatkowe informacje o  Funduszu moűna uzyskał w siedzibie Towarzystwa, na stronie internetowej 
www.millenniumtfi.pl oraz w sieci dystrybucyjnej.  
 

4.   INFORMACJE DOTYCZŋCE PROCEDURY SKĠADANIA ORAZ ROZPATRYWANIA REKLAMACJI. 
 
1.  Miejsce i formő zġoűenia reklamacji 

Reklamacja moűe został zġoűona przez Klienta w nastőpujŌcy spos·b:   

1) bezpoťrednio do Towarzystwa: 

- w siedzibie Towarzystwa;  

- listownie, na adres Towarzystwa, ul. Stanisġawa Űaryna 2B, 02-593 Warszawa.  

2) za poťrednictwem infolinii Agenta Transferowego przyjmujŌcego Reklamacje pod numerem + 48 22 337 58 83  
- w zakresie dotyczŌcym funduszy inwestycyjnych zarzŌdzanych przez Towarzystwo. 

3) za poťrednictwem Dystrybutor·w - w kaűdej jednostce organizacyjnej zajmujŌcej siő obsġugŌ Klienta.  

2.  Termin rozpatrzenia reklamacji  

Po zġoűeniu przez Klienta reklamacji, zgodnie z wymogami, o kt·rych mowa w punkcie 1., rozpatrzenie 
reklamacji oraz udzielenie odpowiedzi nastőpuje w terminie 30 dni od dnia otrzymania reklamacji. W szczeg·lnie 
skomplikowanych przypadkach uniemoűliwiajŌcych rozpatrzenie reklamacji i udzielenie odpowiedzi nastőpuje 
ono w terminie 60 dni.  

3.  Spos·b powiadamiania o rozpatrzeniu reklamacji 

Odpowiedů na reklamacjő udzielana jest w formie pisemnej. 

4.  PozasŌdowe rozwiŌzywanie spor·w konsumenckich 

Towarzystwo  jest obowiŌzane na podstawie ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez 
podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym (Dz.U. z 2015 r., poz. 1348 z p·ůn. zm) do korzystania z 
pozasŌdowego rozwiazywania spor·w, zgodnie z ustawŌ z dnia 23 wrzeťnia 2016 r. o pozasŌdowym rozpatrywaniu 
spor·w konsumenckich (Dz.U. z 2016 r., poz. 1823), kt·ra weszġa w űycie w dniu 10 stycznia 2017 r.  
 
Rzecznik Finansowy jest wġaťciwym podmiotem dla Towarzystwa uprawnionym do prowadzenia postőpowania w 
sprawie pozasŌdowego rozwiŌzywania spor·w konsumenckich. Adres strony internetowej Rzecznika Finansowego  
http://www.rf.gov.pl/  

 
5. OBOWIŋZEK AKTUALIZACJI DANYCH DOTYCZŋCYCH UCZESTNIKA  
Uczestnik zobowiŌzany jest do niezwġocznego zgġaszania Towarzystwu wszelkich zmian w zakresie dotyczŌcych go 
danych zapisanych w Rejestrze Uczestnik·w. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoťci za skutki niewykonania 
obowiŌzku, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, w szczeg·lnoťci za wynikġe z tego tytuġu op·ůnienia w realizacji 
zleceś i dyspozycji Uczestnika.  
 
 

6. PODSTAWOWE ZASADY POSTŐPOWANIA TOWARZYSTWA W PRZYPADKU POWSTANIA KONFLIKTĎW INTERESĎW ORAZ 
INFORMACJA, ŰE NA ŰŋDANIE UCZESTNIKA MOGŋ MU ZOSTAŁ PRZESĠANE SZCZEGĎĠOWE INFORMACJE O TYCH 
ZASADACH  
 

http://www.rf.gov.pl/
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Towarzystwo prowadzi dziaġalnoťł w oparciu o sformalizowanŌ strukturő organizacyjnŌ i regulamin organizacyjny 
oddzielajŌcy podejmowanie decyzji, zarzŌdzania i nadzorowanie proces·w mogŌcych powodował powstawanie 
konfliktu interesu. W szczeg·lnoťci oddzielone zostaġy procesy zarzŌdzania aktywami, monitorowania ryzyka 
inwestycyjnego oraz wsparcia proces·w oferowania jednostek uczestnictwa.  
W Towarzystwie wdroűone zostaġy procedury i regulacje umoűliwiajŌce identyfikowanie i zarzŌdzanie sytuacjami 
mogŌcymi powodował konflikt interesu. W szczeg·lnoťci Regulamin zarzŌdzania konfliktem interesu okreťla zasady 
postőpowania w przypadku dokonywania transakcji wġasnych przez osoby obowiŌzane, w tym czġonk·w organ·w 
statutowych oraz os·b majŌcych dostőp do informacji o obecnych i planowanych lokat funduszy inwestycyjnych.   
Ze wzglődu na fakt, iű Towarzystwo wchodzi w skġad grupy kapitaġowej przyjőty Regulamin zarzŌdzania konfliktami 
interes·w uwzglődnia rodzaje dziaġalnoťci prowadzone przez innych czġonk·w tej grupy i okreťla zasady postőpowania 
w sytuacjach gdy stronŌ transakcji lub podmiotem poťredniczŌcym w transakcji jest podmiot z grupy kapitaġowej 
Banku Millennium. Niezaleűnie od regulacji obowiŌzujŌcych w Towarzystwie przeciwdziaġanie powstawaniu i 
zarzŌdzaniu konfliktami interesu pomiődzy podmiotami z grupy kapitaġowej jest r·wnieű przedmiotem odpowiednich 
procedur wdroűonych w innych podmiotach grupy.   
 
Na űŌdanie Uczestnika Towarzystwio przesġyġa dodatkowe informacje zwiŌzane dotyczŌce powyűej opisanych zasad.  
 

7. PLANY DZIAĠANIA NA WYPADEK ISTOTNYCH ZMIAN LUB ZAPRZESTANIA OPRACOWYWANIA DANEGO WSKAŮNIKA 
REFERENCYJNEGO. 

 
Towarzystwo posiada odpowiednie procedury na wypadek wprowadzenia istotnych zmian lub zaprzestania 
opracowywania danego Indeksu lub Wskaůnika Referencyjnego lub jakichkolwiek danych potrzebnych do Wskaůnika 
Referencyjnego stosowanego przez Fundusz/Sybfundusz zarzŌdzany przez Towarzystwo przez administrator·w 
Wskaůnika Referencyjnego lub podmioty dostarczajŌce dane niezbődne dla danego Wskaůnika Referencyjnego. 
W celu okreťlenia adekwatnoťci Wskaůnika Referencyjnego dla danego Fundusz/Sybfundusz Towarzystwo dŌűył bődzie 
do tego aby uwzglődniał interes uczestnika, wytyczne wydawane przez UrzŌd Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF), 
Europejski UrzŌd ds. Gieġd i Papier·w Wartoťciowych (ESMA) czy MiődzynarodowŌ OrganizacjŌ Komisji Papier·w 
Wartoťciowych (IOSCO). 

 
 

8. INFORMACJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE ROZPORZŋDZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2015/2365 
Z DNIA 25 LISTOPADA 2015 R. W SPRAWIE PRZEJRZYSTOŤCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z UŰYCIEM PAPIERĎW 
WARTOŤCIOWYCH I PONOWNEGO WYKORZYSTANIA ORAZ ZMIANY ROZPORZŋDZENIA (UE) NR 648/2012 (DZ.URZ. UE 
L 337/1 Z 23.12.2015) (ăROZPORZŋDZENIE SFTRó)  
 
1. DokonujŌc lokat Aktyw·w, Fundusz:  
a) stosuje Transakcje Finansowane z Uűyciem Papier·w Wartoťciowych (ăTFUPWó),  
b) nie stosuje transakcji typu swap przychodu caġkowitego. 
 
2. Og·lny opis TFUPW i uzasadnienie ich stosowania  
Fundusz moűe dokonywał nastőpujŌcych TFUPW:  

a) transakcje zwrotne kupno -sprzedaű (buy-sell back) lub transakcje zwrotne sprzedaű-kupno (sell-buy back) 
Transakcje zwrotne kupno -sprzedaű ăbuy-sell back" lub transakcje zwrotne sprzedaű-kupno ăsell-buy back" 
oznaczajŌ transakcje, w kt·rych Fundusz kupuje lub sprzedaje papiery wartoťciowe, zgadzajŌc siő, 
odpowiednio, na sprzedaű lub odkup papier·w wartoťciowych w okreťlonej cenie i przyszġym terminie; dla 
Funduszu kupujŌcego papiery wartoťciowe transakcja taka stanowi transakcjő zwrotnŌ kupno-sprzedaű, 
natomiast dla Funduszu sprzedajŌcego takie papiery stanowi ona transakcjő zwrotnŌ sprzedaű-kupno, przy 
czym taka transakcja zwrotna kupno -sprzedaű lub sprzedaű-kupno nie jest regulowana umowŌ z udzielonym 
przyrzeczeniem odkupu ani umowŌ z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu. 
b) Udzielanie poűyczek papier·w wartoťciowych 
OznaczajŌ transakcje polegajŌce na przekazaniu przez Fundusz (poűyczkodawca) papier·w wartoťciowych, 
przy jednoczesnym zobowiŌzaniu poűyczkobiorcy do zwrotu tych papier·w w przyszġym terminie lub na 
űŌdanie poűyczkodawcy. Jednoczeťnie Fundusz (poűyczkodawca) otrzymuje zabezpieczenie w ťrodkach 
pieniőűnych bődŌcych co najmniej r·wne wartoťci poűyczonych papier·w wartoťciowych w kaűdym dniu 
wyceny. 

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uűyciem Papier·w Wartoťciowych jest realizacja celu inwestycyjnego 
poszczeg·lnych Subfunduszy oraz efektywne zarzŌdzanie pġynnoťciŌ. 
 
3. Og·lne dane, kt·re naleűy zgġaszał w odniesieniu do poszczeg·lnych rodzaj·w TFUPW 
1) Rodzaje aktyw·w, kt·re mogŌ był przedmiotem tych transakcji.  
Przedmiotem TFUPW mogŌ był papiery wartoťciowe oraz instrumenty rynku pieniőűnego. 
  
2) Maksymalny odsetek zarzŌdzanych aktyw·w, kt·re mogŌ był przedmiotem tych transakcji.  
Maksymalny odsetek aktyw·w poszczeg·lnych Subfunduszy, kt·re mogŌ był przedmiotem TFUPW wynosi 65% Wartoťci 
Aktyw·w Netto dla Subfunduszu Akcji, 70% Wartoťci Aktyw·w Netto dla Subfunduszu Dynamicznych Sp·ġek oraz 100% 
Wartoťci Aktyw·w Netto dla Subfunduszy Stabilnego Wzrostu, Cyklu Koniunkturalnego, Depozytow ego oraz 
Instrument·w Dġuűnych. 

 



Prospekt Informacyjny ï Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

SPIS TREśCI 

 79 

3) Szacowany odsetek zarzŌdzanych aktyw·w, kt·re bődŌ przedmiotem poszczeg·lnych rodzaj·w tych transakcji.  
Towarzystwo szacuje, űe:  
Przedmiotem TFUPW bődzie od 0% do 10% Wartoťci Aktyw·w Netto ð w odniesieniu do wszystkich Subfunduszy. 
 
4. Kryteria wyboru kontrahent·w (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy)  
Przy dokonywaniu lokat Aktyw·w Funduszu poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze pod uwagő kryteria doboru 
lokat wġaťciwe dla danego papieru wartoťciowego bődŌcego przedmiotem transakcji, w tym r·wnieű kryteria oceny 
kredytowej kontrahenta, w s zczeg·lnoťci jego status prawny, kraj pochodzenia oraz poziom ratingu kredytowego 
uznanej miődzynarodowej agencji ratingowej, o ile zostaġ nadany. Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW 
bődŌ podmioty finansowe z siedzibŌ w krajach naleűŌcych do OECD, w Paśstwach Czġonkowskich nienaleűŌcych do 
OECD oraz w Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajŌce nadzorowi wġaťciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym. 
 
5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpiecześ w odniesieniu do rodzaj·w aktyw·w, 
wystawcy, terminu zapadalnoťci, pġynnoťci, a takűe zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpiecześ 
Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW sŌ ťrodki pieniőűne oraz papiery wartoťciowe, w szczeg·lnoťci dġuűne papiery 
wartoťciowe i instrumenty rynku pieniőűnego emitowane przez Skarb Paśstwa lub NBP, Paśstwo Czġonkowskie lub 
Paśstwo naleűŌcych do OECD, o terminie zapadalnoťci nie dġuűszym niű 10 lat.  
Nie przewiduje siő szczeg·ġowych zasad dywersyfikacji zabezpiecześ, poza og·lnymi zasadami dywersyfikacji lokat 
oraz ograniczeniami inwestycyjnymi wynikajŌcymi z Ustawy oraz Statutu Funduszu w czőťci dotyczŌcej 
poszczeg·lnych Subfunduszy. Korelacja zabezpiecześ nie wystőpuje. 
 
6. Wycena zabezpiecześ: opis stosowanej metody wyceny zabezpiecześ i jej uzasadnienie oraz informacja, czy 
stosowana jest codzienna wycena wedġug wartoťci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajŌce 
Wycena zabezpiecześ ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu oraz umowy zawarte z kontrahentami 
transakcji TFUPW, o ile przewid ujŌ one postanowienia szczeg·ġowe w tym zakresie. Fundusz stosuje codziennŌ 
wycenő wartoťci rynkowej zabezpiecześ. W przypadku udzielania poűyczek papier·w wartoťciowych stosowane sŌ 
zmienne depozyty zabezpieczajŌce. 
 
7. ZarzŌdzanie ryzykiem: opis ryzyk zwiŌzanych z TFUPW, jak r·wnieű ryzyk zwiŌzanych z zarzŌdzaniem 
zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko pġynnoťci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania 
i ryzyka prawne, a takűe, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajŌcych z ponownego wykorzystania tych 
zabezpiecześ 
1) ryzyko operacyjne - ryzyko poniesienia strat wynikajŌcych z niewġaťciwych procedur wewnőtrznych, bġődnego 
dziaġania system·w lub pracownik·w oraz zdarześ zewnőtrznych, 
2) ryzyko pġynnoťci - ryzyko poniesienia strat w wyniku  braku moűliwoťci przeprowadzenia Transakcji na aktywach 
przyjőtych jako zabezpieczenie przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej,  
3) ryzyko kontrahenta ð ryzyko poniesienia strat w zwiŌzku z nie wywiŌzaniem siő kontrahenta ze swoich zobowiŌzaś 
wynikajŌcych z transakcji TFUPW. 
4) ryzyko przechowywania ð ryzyko poniesienia strat wynikajŌce z nie przechowywania przez kontrahenta aktyw·w 
stanowiŌcych zabezpieczenie na odrőbnym rachunku wyġŌczonym z masy upadġoťciowej instytucji przechowujŌcej 
aktywa.  
5) ryzyko prawne - ryzyko poniesienia strat zwiŌzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziaġajŌcymi w obcych 
jurysdykcjach odmiennie okreťlajŌcych prawa i obowiŌzki stron transakcji,  
6) ryzyko wynikajŌce z ponownego wykorzystania zabezpiecześ - ryzyko poniesienia strat w zwiŌzku z ponownym 
wykorzystaniem przez kontrahenta aktyw·w stanowiŌcych zabezpieczenie transakcji w taki spos·b, űe nie odzyska go 
w terminie pozwalajŌcym na wywiŌzanie siő ze zobowiŌzaś wynikajŌcych z zawartej transakcji TFUPW 
7) ryzyko rynkowe ð ryzyko poniesienia straty w wyniku niekorzystnej zmiany rynkowej ceny papieru wartoťciowego 
stanowiŌcego zabezpieczenie transakcji,  
8) ryzyko stosowania důwigni finansowej ð ryzyko poniesienia straty zwiŌzane z ponownym wykorzystaniem papier·w 
wartoťciowych przyjőtych jako zabezpieczenie transakcji. 
 
8. Opis sposobu przechowywania aktyw·w podlegajŌcych TFUPW oraz otrzymanych zabezpiecześ (np. u 
depozytariusza Funduszu)  
Aktywa podlegajŌce TFUPW oraz otrzymane zabezpieczenia przechowywane sŌ na rachunkach Funduszu prowadzonych 
dla poszczeg·lnych Subfunduszy przez Depozytariusza. 
 
9. Opis wszelkich ogranicześ (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczŌcych ponownego wykorzystania 
zabezpiecześ 
Nie istniejŌ dobrowolne ograniczenia ponownego wykorzystania zabezpiecześ. Ograniczenia regulacyjne wynikajŌ 
przede wszystkim z brzmienia RozporzŌdzenia parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 
2015 r. w sprawie przejrzystoťci transakcji finansowanych z uűyciem papier·w wartoťciowych i ponownego 
wykorzystania oraz zmiany rozporzŌdzenia (UE) nr 648/2012. 
 
10. Zasady dotyczŌce podziaġu zysk·w z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochod·w generowanych przez TFUPW 
jest przekazywany do Funduszu, a takűe opis koszt·w i opġat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim 
(np. tzw. ăagent lenderó), wraz ze wskazaniem czy sŌ to jednostki powiŌzane z Towarzystwem 
Caġoťł dochod·w generowanych z TFUPW przekazywana jest do Funduszu i zwiőksza aktywa poszczeg·lnych 
Subfunduszy. Z zastrzeűeniem ogranicześ wynikajŌcych z przepis·w prawa Fundusz moűe zawierał TFUPW r·wnieű z 
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podmiotami powiŌzanymi z Towarzystwem. Koszty lub opġaty zwiŌzane z TFUPW, w szczeg·lnoťci prowizje i opġaty 
transakcyjne, sŌ pokrywane przez Fundusz bezpoťrednio z aktyw·w poszczeg·lnych Subfunduszy. Niekt·re z koszt·w 
lub opġat, o kt·rych mowa powyűej, mogŌ był ponoszone na rzecz podmiot·w powiŌzanych z Towarzystwem.  
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ROZDZIAĠ 7. ZAĠŋCZNIKI 
 
1.  ZAĠŋCZNIK NR 1:  WYKAZ DEFINICJI POJŐŁ I OBJAŤNIEŚ SKRĎTĎW UŰYTYCH W TREŤCI PROSPEKTU 
 

1) Agent Transferowy  - wydzielona jednostka organizacyjna podmiotu, kt·ry na zlecenie Funduszu prowadzi 
rejestr Uczestnik·w Funduszu oraz subrejestry Uczestnik·w Funduszu dla kaűdego Subfunduszu oraz 
wykonuje inne czynnoťci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa; 

2) Depozytariusz - Bank Millennium Sp·ġka Akcyjna, 
3) Dystrybutor - w zaleűnoťci od kontekstu i umiejscowienia w treťci Prospektu, odpowiednio jeden lub kaűdy z 
podmiot·w wymienionych w Rozdziale 5 pkt. 2, 

4) Dzieś Wyceny ð kaűdy dzieś, w kt·rym odbywa siő regularna sesja na Gieġdzie Papier·w Wartoťciowych w 
Warszawie i dokonuje siő wyceny aktyw·w Funduszu, aktyw·w Subfunduszu, ustalana jest wartoťł aktyw·w 
netto Funduszu, wartoťł aktyw·w netto Subfunduszu i wartoťł Jednostki Uczestnictwa, 

5) Fundusz - Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwar ty , 
6) Jednostka Uczestnictwa  ð prawo majŌtkowe uczestnika Funduszu do udziaġu w aktywach netto danego 
Subfunduszu, Subfundusze mogŌ zbywał Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub kategorii B . 

7) KPWiG ð Komisja Papier·w Wartoťciowych i Gieġd, 
8) KNF ð Komisja Nadzoru Finansowego, 
9) Prospekt  ð niniejszy prospekt informacyjny Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzŌdzony 

zgodnie z RozporzŌdzenie Ministra Finans·w z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego 
funduszu inwestycyjnego otwartego i sp ecjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania 
wskaůnika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz.U. z dn. 02/02/2009 r. nr 17 poz. 88)  

10)  Rejestr  - elektroniczna ewidencja danych dotyczŌca danego uczestnika Funduszu, wraz z wydzielonymi w 
ramach Rejestru subrejestrami danego uczestnika Funduszu, na kt·rych ewidencjonowane sŌ Jednostki 
Uczestnictwa kaűdego z Subfunduszy lub produkt·w specjalnych, 

11)  Statut  - statut Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,  
12)  Towarzystwo  - Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ġka Akcyjna, 
13)  Subfundusz ð w zaleűnoťci od kontekstu i umiejscowienia w treťci Prospektu, odpowiednio jeden lub kaűdy z 

Subfunduszy wskazanych w pkt 12-17 poniűej, 
14)  Subfundusz Dynamicznych Sp·ġekð Subfundusz Dynamicznych Sp·ġek wydzielony w ramach Millennium 

Fundusz Inwestycyjny Otwarty ,  
15)  Subfundusz Akcji - Subfundusz Akcji wydzielony w ramach Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty , 
16)  Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego  - Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego wydzielony w ramach Millennium 

Fundusz Inwestycyjny Otwarty ,  
17)  Subfundusz Stabilnego Wzrostu  - Subfundusz Stabilnego Wzrostu wydzielony w ramach Millennium Fundusz 

Inwestycyjny Otwarty , 
18)  Subfundusz Depozytowy  -  Subfundusz Depozytowy wydzielony w ramach Millennium Fundusz Inwestycyjny 

Otwarty , 
19)  Subfundusz Instrument·w Dġuűnych ðSubfundusz Instrument·w Dġuűnych wydzielony w ramach Millennium 

Fundusz Inwestycyjny Otwarty,  
20)  Uczestnik/Uczestnik Subfunduszu  ð osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna 
nieposiadajŌcŌ osobowoťci prawnej, na kt·rej rzecz jest zapisana w Rejestrze przynajmniej czőťł Jednostki 
Uczestnictwa,  

21)  Ustawa - Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o  funduszach inwestycyjnych i zarzŌdzaniu alternatywnymi 
funduszami inwestycyjnymi  (t. j.  Dz.U. z 2016 r. poz. 1896).  

22)  Wartoťł Aktyw·w Netto  ð wartoťł Aktyw·w Funduszu pomniejszona o zobowiŌzania Funduszu  
w Dniu Wyceny, 

23)  Wartoťł Aktyw·w Netto Subfunduszu ð wartoťł aktyw·w danego Subfunduszu pomniejszona  
o zobowiŌzania tego Subfunduszu w Dniu Wyceny, 

24)  Wartoťł Aktyw·w Netto na Jednostkő Uczestnictwa - Wartoťł Aktyw·w Netto Subfunduszu podzielona 
przez liczbő Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny. 

25)  Indeksie ð naleűy przez to rozumieł kaűdŌ wartoťł:   
1) kt·ra jest publikowana lub udostőpniana og·ġowi spoġecześstwa;   
2) kt·ra jest regularnie wyznaczana: (i) w caġoťci lub czőťciowo, poprzez zastosowanie wzoru lub 
jakiejkolwiek innej metody obliczania lub poprzez ocenő; oraz (ii) na podstawie wartoťci co najmniej 
jednego skġadnika aktyw·w bazowych lub cen, w tym cen szacunkowych, rzeczywistych lub szacunkowych 
st·p procentowych, kwotowaś i zatwierdzonych kwotowaś, lub innych wartoťci lub badaś, 

26) Wskaůniku Referencyjnym (Benchmarku) ð naleűy przez to rozumieł dowolny indeks stanowiŌcy odniesienie 
do okreťlenia kwoty przypadajŌcej do zapġaty z tytuġu instrumentu finansowego lub umowy finansowej lub do 
okreťlenia wartoťci instrumentu finansowego bŌdů indeks stosowany do pomiaru wynik·w funduszu 
inwestycyjnego w celu ťledzenia stopy zwrotu takiego indeksu lub okreťlenia alokacji aktyw·w z portfela, lub 
obliczania opġat za wyniki, o kt·rym mowa w art. 3 ust. 1 pkt. 3 RozporzŌdzenia BRM stosowany przez 
Fundusz/Subfundusz, 

27) RozporzŌdzanie - RozporzŌdzenie Ministra Finans·w z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu 
informacyjnego funduszu inwestyc yjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego 
oraz wyliczania wskaůnika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz.U. z 2013r, poz. 673) 
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28) RozporzŌdzenia BRM - naleűy przez to rozumieł RozporzŌdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeks·w stosowanych jako wskaůniki referencyjne w 
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynik·w funduszy inwestycyjnych i 
zmieniajŌce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzŌdzenie (UE) nr 596/2014 (Dz. Urz. UE z 
29.6.2016 r.  L 171/1) .  
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2.  ZAĠŋCZNIK NR 2:  STATUT MILLENNIUM FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO 
 

 
 
 

STATUT 

 

MILLENNIUM 
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO 

 
 
 
 

ROZDZIAĠ I. POSTANOWIENIA OGĎLNE 

Ä 1.  

DEFINICJE 
Uűyte w niniejszym Statucie wyraűenia majŌ nastőpujŌce znaczenie: 

1) Agent Transferowy ð podmiot, kt·ry na zlecenie Funduszu prowadzi rejestr Uczestnik·w Funduszu oraz 
subrejestry Uczestnik·w Funduszu dla kaűdego Subfunduszu oraz wykonuje inne czynnoťci na rzecz Funduszu 
lub Towarzystwa, 

2) Aktywa Funduszu ð mienie Subfunduszy obejmujŌce ťrodki pieniőűne z tytuġu wpġat Uczestnik·w, ťrodki 
pieniőűne, prawa nabyte przez Subfundusze oraz poűytki z tych praw, 

3) Aktywa Subfunduszu - mienie Subfunduszu, obejmujŌce ťrodki pieniőűne z tytuġu wpġat Uczestnik·w, ťrodki 
pieniőűne, prawa nabyte przez Subfundusz oraz poűytki z tych praw, 

4) Depozytariusz ð podmiot, o kt·rym mowa w art. 72 Ustawy, wykonujŌcy funkcjő depozytariusza Funduszu, w 
tym prowadzi rejestr aktyw·w Funduszu oraz przechowuje Aktywa Funduszu, 

5) Dzieś Wyceny ð dzieś, w kt·rym dokonuje siő wyceny Aktyw·w Funduszu, Aktyw·w Subfunduszu, ustalana 
jest Wartoťł Aktyw·w Netto, Wartoťł Aktyw·w Netto Subfunduszu i Wartoťł Aktyw·w Netto na Jednostkő 
Uczestnictwa. Dniem tym jest kaűdy dzieś, w kt·rym odbywa siő regularna sesja na Gieġdzie Papier·w 
Wartoťciowych w Warszawie, 

6) Fundusz ð Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty,  
7) IKE ð indywidualne konta emerytalne, prowadzone przez Fundusz zgodnie z ustawŌ z dnia 20 kwietnia 2004 r. 

o indywidualnych kontach emerytalnych,  
8) fundusz inwestycyjny ð fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty 
zarzŌdzany przez Towarzystwo, inny niű Fundusz, 

9) Jednostka Uczestnictwa  ð prawo majŌtkowe Uczestnika Funduszu do udziaġu w aktywach netto danego 
Subfunduszu Subfundusze mogŌ zbywał Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii B, zgodnie z Ä 12, 

10) KNF ð Komisja Nadzoru Finansowego, 
11) OECD - Organizacja Wsp·ġpracy Gospodarczej i Rozwoju, 
12) paśstwo czġonkowskie ð paśstwo inne niű Rzeczpospolita Polska, kt·re jest czġonkiem Unii Europejskiej, 
13) produkty specjalne  ð oferowane przez Fundusz produkty, w szczeg·lnoťci grupowe i indywidualne plany 
oszcződnoťciowe, pracownicze programy emerytalne oraz IKE, 

14) Rejestr  ð elektroniczna ewidencja danych dotyczŌca danego Uczestnika Funduszu, wraz z wydzielonymi w 
ramach Rejestru subrejestrami danego Uczestnika Funduszu, na kt·rych ewidencjonowane sŌ Jednostki 
Uczestnictwa poszczeg·lnych Subfunduszy  

15) rejestr Uczestnik·w ð elektroniczna ewidencja danych dotyczŌca wszystkich Uczestnik·w Funduszu, z 
wydzielonymi subrejestrami Uczestnik·w Funduszu dla kaűdego Subfunduszu oraz kaűdej kategorii jednostek 
uczestnictwa,  

16) Subfundusz, Subfundusze  ð okreťlony subfundusz lub wszystkie subfundusze wydzielone w Funduszu,  
17) Statu t ð statut Funduszu, 
18) Towarzystwo  ð Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ġka Akcyjna, 
19) tytuġ uczestnictwa ð prawo majŌtkowe uczestnika do udziaġu w aktywach netto funduszu zagranicznego, 
20) Uczestnik  ð osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajŌcŌ osobowoťci prawnej, 
na kt·rej rzecz jest zapisana w Rejestrze przynajmniej czőťł Jednostki Uczestnictwa, 

21) Ustawa ð ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzŌdzaniu alternatywnymi 
funduszami inwestycyjnymi ,  

22) Wartoťł Aktyw·w Netto ð wartoťł Aktyw·w Funduszu pomniejszona o zobowiŌzania Funduszu w Dniu 
Wyceny,  

23) Wartoťł Aktyw·w Netto Subfunduszu ð wartoťł aktyw·w danego Subfunduszu pomniejszona o zobowiŌzania 
tego Subfunduszu w Dniu Wyceny, 

24)  Wartoťł Aktyw·w Netto na Jednostkő Uczestnictwa - Wartoťł Aktyw·w Netto Subfunduszu podzielona 
przez liczbő Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny. Wartoťł Aktyw·w Netto na Jednostkő 
Uczestnictwa oblicza siő dla kaűdej kategorii Jednostek Uczestnictwa oddzielnie. 
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Ä 2.  

FUNDUSZ 
1. Fundusz jest osobŌ prawnŌ i dziaġa pod nazwŌ: Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty. 
2. Fundusz moűe posġugiwał siő skr·conŌ nazwŌ: Millennium FIO. 
3. Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepis·w 

Ustawy.  
4. SiedzibŌ i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa, o kt·rych mowa w Ä 5 ust. 2. 
5. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. 
6. Przedmiotem dziaġalnoťci Funduszu jest lokowanie ťrodk·w pieniőűnych zebranych publicznie, w okreťlone w 

Ustawie papiery wart oťciowe, instrumenty rynku pieniőűnego i inne prawa majŌtkowe, w najlepiej pojőtym 
interesie Uczestnik·w Funduszu i zgodnie z celem inwestycyjnym okreťlonym w Statucie, przestrzegajŌc 
ograniczania ryzyka inwestycyjnego.  

7. Fundusz prowadzi dziaġalnoťł jako fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.  
8. Organem Funduszu jest Towarzystwo. 

9. .ÉÅ ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊÅ ÓÉö ÕÔ×ÏÒÚÅÎÉÁ × &ÕÎÄÕÓÚÕ ÒÁÄÙ ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ 
10. W Funduszu dziaġa Komitet Audytu, o kt·rym mowa w art. 128 ust. 1 i 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegġych 

rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym  (Dz. U. z 2017 r., poz. 1089).  
 

Ä 3.  

SUBFUNDUSZE 
1. W ramach Funduszu wydzielone sŌ Subfundusze: 

1) Subfundusz Dynamicznych Sp·ġek, 
2) Subfundusz Akcji, 
3) Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego, 
4) Subfundusz Stabilnego Wzrostu, 
5) Subfundusz Depozytowy, 
6) Subfundusz Instrument·w Dġuűnych. 

2. Subfundusze, o kt·rych mowa w ust. 1 pkt. 1-5 utworzone zostaġy z przeksztaġcenia oťmiu funduszy 
inwestycyjnych otwartych utworzonych i zarzŌdzanych przez Towarzystwo. SŌ to odpowiednio: 
1) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Maġych i Ťrednich Sp·ġek 
2) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji  
3) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zr·wnowaűony, 
4) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu,  
5) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowa Lokata  
6) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Papier·w Dġuűnych, 
7) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pieniőűny, 
8) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ťrednich Sp·ġek Europy Ťrodkowo-Wschodniej, 
i sŌ oferowane przez Towarzystwo z chwilŌ wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo 
przeprowadziġo zapisy na jednostki uczestnictwa wszystkich ww. funduszy inwestycyjnych, w wyniku zapis·w 
zebrano wpġaty w wysokoťci, przekraczajŌcej 4.000.000 zġotych. Za zebrane wpġaty zostaġy przydzielone 
jednostki uczestnictwa w liczbie odpowiadajŌcej wysokoťci dokonanych wpġat.  

3. Subfundusze nie posiadajŌ osobowoťci prawnej. 
4. ZobowiŌzania Subfunduszu obciŌűajŌ tylko ten Subfundusz. 
5. ZobowiŌzania, kt·re dotyczŌ caġego Funduszu, obciŌűajŌ Subfundusze na zasadach okreťlonych w odpowiednich 

postanowieniach Statutu dotyczŌcych danego Subfunduszu.  
6. Fundusz informuje w spos·b okreťlony w Ä 104 ust. 2 o aktualnie oferowanych Subfunduszach. 
7. Subfundusze prowadzŌ r·űnŌ politykő inwestycyjnŌ. 
8. W ramach Subfunduszy oferowane sŌ Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub kategorii B. 

Ä 4.  

TWORZENIE SUBFUNDUSZY 
1. Fundusz moűe tworzył nowe subfundusze. 
2. Utworzenie nowego subfunduszu nastőpuje po: 

1) zmianie Statutu przez Towarzystwo,  
2) uzyskaniu zezwolenia KNF na zmianő Statutu w zakresie okreťlonym w Ustawie,  
3) dokonaniu ogġoszenia o zmianie Statutu w spos·b okreťlony w Ä 104 i wejťciu zmian Statutu w űycie, 
4) zebraniu minimalnej kwoty wpġat w ramach zapis·w na Jednostki Uczestnictwa nowego subfunduszu i ich 

przydziale.  
3. Przyjmowanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa nowych subfunduszy rozpocznie siő nie wczeťniej niű w dniu 

nastőpujŌcym po dniu dorőczenia zezwolenia na utworzenie subfunduszu. Termin przyjmowania zapis·w nie moűe 
był dġuűszy niű 2 miesiŌce. Wpġaty mogŌ był dokonywane wyġŌcznie przelewem na rachunek Towarzystwa 
prowadzony przez Depozytariusza. Za termin wpġaty dokonany przelewem uznaje siő datő uznania rachunku 
bankowego Towarzystwa. 

4. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa bődŌ przyjmowane przez Towarzystwo. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest 
bezwarunkowy i nieodwoġalny. 
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5. ĠŌczna wysokoťł wpġat do nowego subfunduszu zebranych w drodze zapis·w nie moűe był niűsza niű 200 000 
zġotych lub r·wnowartoťł tej kwoty w walucie, w kt·rej przyjmowane bődŌ wpġaty tytuġem zapisu na Jednostki 
Uczestnictwa nowego subfunduszu, przeliczonych wedġug ťredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski 
w dniu zapis·w. 

6. W terminie 14 dni od dnia zakośczenia przyjmowania zapis·w, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. 

Ä 5.  

TOWARZYSTWO 
1. Organem Funduszu jest Towarzystwo, kt·re nim odpġatnie zarzŌdza i reprezentuje w stosunkach z osobami 

trzecimi. Towarzystwo dziaġa w interesie Uczestnik·w Funduszu. 
2. SiedzibŌ Towarzystwa jest Warszawa. Adresem Towarzystwa jest:  ul. Stanisġawa Űaryna 2B, 02-593 Warszawa. 
3. Do skġadania oťwiadcześ woli w imieniu Funduszu upowaűnieni sŌ dwaj czġonkowie zarzŌdu Towarzystwa 

dziaġajŌcy ġŌcznie albo czġonek zarzŌdu Towarzystwa dziaġajŌcy ġŌcznie z prokurentem.  
4. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnik·w Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub 

nienaleűytym wykonaniem swych obowiŌzk·w w zakresie zarzŌdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba űe 
niewykonanie lub nienaleűyte wykonanie obowiŌzk·w spowodowane jest okolicznoťciami, za kt·re Towarzystwo 
odpowiedzialnoťci nie ponosi. 

5. Za szkody z tytuġ·w, o kt·rych mowa w ust. 4, Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoťci. 
6. Powierzenie wykonywania niekt·rych obowiŌzk·w osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnoťci Towarzystwa. 
 
 
Ä 5a 
ZGROMADZENIE UCZESTNIKĎW 
1. Zgromadzenie Uczestnik·w odbywa siő w miejscu siedziby Funduszu albo w innym miejscu w Warszawie okreťlonym 
przez Towarzystwo w ogġoszeniu o zwoġaniu Zgromadzenia. 
2. Zgromadzenie Uczestnik·w zwoġuje Towarzystwo, zawiadamiajŌc o tym kaűdego Uczestnika uprawnionego do 
udziaġu w Zgromadzeniu wpisanego do Rejestru wedġug stanu na dzieś roboczy poprzedzajŌcy dzieś sporzŌdzenia 
zawiadomieś, indywidualnie przesyġkŌ poleconŌ lub na trwaġym noťniku informacji, co najmniej na 21 dni przed 
planowanym terminem Zgromadzenia. Przed przekazaniem zawiadomieś o zwoġaniu Zgromadzenia Towarzystwo 
ogġasza o zwoġaniu Zgromadzenia w spos·b okreťlony w art. 103. 
3. Uprawnieni do udziaġu w Zgromadzeniu Uczestnik·w sŌ Uczestnicy wpisani do Rejestru wedġug stanu na dwa dni 
robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnik·w, przy czym w sprawach dotyczŌcych tylko Subfunduszu uprawnieni do 
udziaġu w Zgromadzeniu sŌ tylko uczestnicy tego Subfunduszu.  
4. Uczestnik moűe wziŌł udziaġ w Zgromadzeniu Uczestnik·w osobiťcie lub przez peġnomocnika. Peġnomocnictwo 
powinno był udzielone w formie pisemnej. 
5. Zgromadzenie Uczestnik·w jest waűne, jeűeli wezmŌ w nim udziaġ Uczestnicy posiadajŌcy co najmniej 50% 
jednostek uczestnictwa Funduszu albo Subfunduszu, wedġug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia 
Uczestnik·w. 
6. Przed podjőciem uchwaġy przez Zgromadzenie Uczestnik·w ZarzŌd Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swojŌ 
rekomendacjő oraz udziela Uczestnikom wyjaťnieś na temat interesujŌcych ich zagadnieś . 
7. Przed podjőciem uchwaġy kaűdy Uczestnik moűe wnioskował o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnoťci 
wyraűenia zgody na jej podjőcie. 
8. Uczestnik moűe oddał gġos na Zgromadzeniu drogŌ korespondencyjnŌ, jeűeli regulamin dziaġania Zgromadzenia 
Uczestnik·w przewiduje taki tryb gġosowania.  
9. Kaűda caġa Jednostka Uczestnictwa upowaűnia Uczestnika do oddania jednego gġosu. 
10. Uchwaġa o wyraűeniu zgody zapada wiőkszoťciŌ 2/3 gġos·w Uczestnik·w obecnych lub reprezentowanych na 
Zgromadzeniu Uczestnik·w. W pozostaġych przypadkach uchwaġy zapadajŌ zwykġŌ wiőkszoťciŌ gġos·w obecnych. 
Uchwaġy podejmowane sŌ w gġosowaniu jawnym. 
11. Przedstawiciel Towarzystwa otwiera Zgromadzenie Uczestnik·w oraz przewodniczy jego obradom. 
12. Zgromadzenia Uczestnik·w protokoġowane sŌ przez notariusza. Uchwaġy podejmowane sŌ w gġosowaniu jawnym. 

Ä 6.  

FIRMA, SIEDZIBA I ADRES DEPOZYTARIUSZA 
1. Funkcjő depozytariusza, na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, peġni Bank 

Millennium S.A. z siedzibŌ w Warszawie, ul. Stanisġawa Űaryna 2A, 02-593 Warszawa. 
2. ObowiŌzki Depozytariusza i Funduszu oraz spos·b ich wykonywania, a takűe wynagrodzenie Depozytariusza 

okreťla umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu. Umowa nie ogranicza obowiŌzk·w 
Depozytariusza okreťlonych w Ustawie. 

3. Depozytariusz dziaġa w interesie Uczestnik·w Funduszu. 

Ä 7.  

WYCENA AKTYWĎW FUNDUSZU 
1. W kaűdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje: wyceny Aktyw·w Funduszu, wyceny Aktyw·w kaűdego z Subfunduszy, 

ustalenia Wartoťci Aktyw·w Netto i Wartoťci Aktyw·w Netto na Jednostkő Uczestnictwa danej kategorii oraz ceny 
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii kaűdego z Subfunduszy. 

2. Wartoťci Aktyw·w Netto na Jednostkő Uczestnictwa danej kategorii oraz ceny zbycia i odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa danej kategorii kaűdego z Subfunduszy ustalane sŌ w walucie polskiej oraz w walucie, w kt·rej sŌ 
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zbywane i odkupywane Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu, po przeliczeniu wedġug ťredniego kursu 
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski i przyjőtego do wyceny Wartoťci Aktyw·w Netto na Jednostkő 
Uczestnictwa w Dniu Wyceny. 

3. Fundusz jest denominowany w zġotych polskich. 

Ä 8.  

SPOSĎB WYCENY AKTYWĎW FUNDUSZU 
1. Metody i zasady dokonywania wyceny aktyw·w Funduszu opisane w Prospekcie Informacyjnym sŌ zgodne z 

przepisami dotyczŌcymi rachunkowoťci funduszy inwestycyjnych.  
2. W Dniu Wyceny Fundusz okreťla ostatnie dostőpne kursy stosowane dla cel·w wyceny aktyw·w notowanych na 

rynku aktywnym o godzinie 23:30.  

Ä 9.  

UCZESTNICY FUNDUSZU 
1. Z zastrzeűeniem ust. 2, Uczestnikami Funduszu mogŌ był osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne 

nieposiadajŌce osobowoťci prawnej. 
2. Uczestnikami Funduszu nie mogŌ był fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje 

wsp·lnego inwestowania z siedzibŌ za granicŌ zarzŌdzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitaġowej 
Towarzystwa. 

3. Czynnoťci zwiŌzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa wykonywane sŌ:  
1) osobiťcie lub przez peġnomocnika ð w przypadku osoby fizycznej majŌcej peġnŌ zdolnoťł do czynnoťci 

prawnych,  
2) wyġŌcznie za zgodŌ przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnoťci zwykġego zarzŌdu, a w zakresie 
przekraczajŌcym te czynnoťci na podstawie prawomocnego orzeczenia sŌdu opiekuśczego ð w przypadku 
osoby fizycznej majŌcej ograniczonŌ zdolnoťł do czynnoťci prawnych, 

3) wyġŌcznie przez przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnoťci zwykġego zarzŌdu, a w zakresie 
przekraczajŌcym te czynnoťci na podstawie prawomocnego orzeczenia sŌdu opiekuśczego ð w przypadku 
osoby fizycznej niemajŌcej zdolnoťci do czynnoťci prawnych, 

4) przez organ, inne uprawnione osoby do reprezentowania lub peġnomocnika ð w przypadku os·b prawnych i 
jednostek organizacyjnych nieposiadajŌcych osobowoťci prawnej. 

4. Uczestnicy Funduszu nie odpowiadajŌ za zobowiŌzania Funduszu. 

Ä 10.  

PRAWA UCZESTNIKĎW FUNDUSZU 
Uczestnik Funduszu ma prawo w szczeg·lnoťci do: 

1) nabywania Jednostek Uczestnictwa,  
2) űŌdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, 
3) otrzymania potwierdzenia dokonanego przez Fundusz zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,  
4) uzyskania ťrodk·w pieniőűnych naleűnych z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, 
5) otrzymania ťrodk·w ze zbycia Aktyw·w Subfunduszu lub Aktyw·w Funduszu w przypadku jego likwidacji, 
6) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,  
7) ustanowienia peġnomocnika, 
8) ustanowienia blokady,  
9) űŌdania dorőczenia prospektu informacyjnego Funduszu, Kluczowych Informacji dla Klienta oraz rocznego i 
p·ġrocznego sprawozdania finansowego Funduszu lub Subfunduszy, 

10) otrzymania dodatkowego ťwiadczenia od Funduszu na zasadach okreťlonych w Ä 20, 
11) wskazania os·b uposaűonych, zgodnie z zasadami okreťlonymi w Ä 18 oraz w Ä 23 ust. 6, 
12) udzielania peġnomocnictw na zasadach okreťlonych w Statucie, 
13) skġadania reklamacji zwiŌzanych z uczestnictwem w Funduszu. 

Ä 11.  

PEĠNOMOCNICY 
1. Uczestnik Funduszu moűe ustanawiał peġnomocnik·w do dziaġania w jego imieniu, w zakresie ustalonym w 

peġnomocnictwie. 
2. Peġnomocnik nie moűe udzielał dalszych peġnomocnictw, z zastrzeűeniem ust. 3. 
3. Peġnomocnik bődŌcy osobŌ prawnŌ, moűe udzielił dalszych peġnomocnictw zatrudnionym przez siebie 

pracownikom (substytucja). Substytucji nie mogŌ udzielał dalszych peġnomocnictw. 
4. Peġnomocnictwo udzielane jest w formie pisemnej w obecnoťci pracownika Towarzystwa, pracownika 

dystrybutora lub z podpisem poťwiadczonym notarialnie. Podpis mocodawcy moűe był r·wnieű poťwiadczony 
przez umocowany do tego przez Fundusz podmiot. Dodatkowo peġnomocnictwo udzielane i odwoġywane poza 
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno był poťwiadczone przez polskŌ plac·wkő dyplomatycznŌ, plac·wkő 
konsularnŌ lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz. Peġnomocnictwo udzielone w jőzyku obcym winno był 
przetġumaczone na jőzyk polski przez tġumacza przysiőgġego. 

5. Powyűsze zasady dotyczŌce udzielania peġnomocnictwa nie dotyczŌ peġnomocnictw wystawionych dla os·b 
prowadzŌcych dziaġalnoťł gospodarczŌ polegajŌcŌ na zarzŌdzaniu portfelami, w skġad kt·rych wchodzi jeden lub 
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wiőksza liczba instrument·w finansowych. W tym przypadku naleűy przedstawił peġnomocnictwo do zarzŌdzania 
portfelem, w skġad kt·rego wchodzi jeden lub wiőksza liczba instrument·w finansowych lub jego kopiő. 

6. Udzielenie peġnomocnictwa i jego odwoġanie staje siő skuteczne w stosunku do Funduszu od dnia otrzymania 
przez Agenta Transferowego oťwiadczenia woli w tym przedmiocie. 

7. Uczestnik zobowiŌzany jest powiadomił Fundusz o odwoġaniu lub wygaťniőciu peġnomocnictwa.  

Ä 12.  

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA 
1. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majŌtkowe Uczestnika Funduszu okreťlone w Statucie i Ustawie. 
2. Wszystkie Jednostki Uczestnictwa danej kategorii, w danym Subfunduszu reprezentujŌ jednakowe prawa 

majŌtkowe. 
3. Fundusz oferuje w ramach poszczeg·lnych Subfunduszy r·űne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Wyr·űnia siő 

Jednostki Uczestnictwa kategorii A i Jednostki Uczestnictwa kategorii B.  
4.  Kategorie Jednostek Uczestnictwa r·űniŌ siő wysokoťciŌ oraz sposobem pobierania opġaty manipulacyjnej. 
5.  W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A Fundusz moűe pobrał opġatő manipulacyjnŌ wyġŌcznie przy ich zbywaniu. 
6. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B Fundusz moűe pobrał opġatő manipulacyjnŌ wyġŌcznie przy ich 

odkupywaniu. 
7. Szczeg·ġowe informacje dotyczŌce wysokoťci pobieranych opġat manipulacyjnych dla poszczeg·lnych kategorii 

Jednostek Uczestnictwa sŌ przedstawione w tabeli opġat. 
8. Opġaty manipulacyjne, o kt·rych mowa w ust. 5 oraz ust.  6 naleűne sŌ w caġoťci dystrybytorowi Jednostek 

Uczestnictwa.  
9. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa, o kt·rych mowa w ust. 5 oraz ust. 6 za poťrednictwem podmiot·w, o 

kt·rych mowa w art. 32 ust. 1 i 2  Ustawy.  
10. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ogranicześ. 
11. Jednostki Uczestnictwa nie mogŌ był zbyte przez Uczestnika na rzecz os·b trzecich. 
12. Jednostki Uczestnictwa podlegajŌ dziedziczeniu. 
13. Jednostki Uczestnictwa sŌ umarzane z mocy prawa z chwilŌ ich odkupienia przez Fundusz. 
14. Fundusz moűe dokonał podziaġu Jednostek Uczestnictwa. Podziaġ Jednostki Uczestnictwa dokonywany jest na 

r·wne czőťci, tak aby caġkowita wartoťł Jednostek Uczestnictwa okreťlonej kategorii po podziale odpowiadaġa 
wartoťci Jednostki Uczestnictwa tej kategorii przed podziaġem. 

15. O zamiarze dokonania podziaġu Jednostek Uczestnictwa Fundusz informuje w spos·b okreťlony w Ä 103 ust. 1, co 
najmniej na 14 dni przed dokonaniem podziaġu. 

16. Jednostki Uczestnictwa mogŌ był przedmiotem zastawu. 
17. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w walucie polskiej.  
18. Wpġaty tytuġem nabycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii powinny był dokonywane na wġaťciwe rachunki 

bankowe Funduszu, przeznaczone dla wpġat w danej walucie. 
19. Ťrodki pieniőűne pochodzŌce z odkupienia Jednostek Uczestnictwa bődŌ wypġacane w walucie, w kt·rej dokonano 

wpġaty. 
20. Kaűdy z subfunduszy moűe zawiesił odkupywanie jednostek uczestnictwa na 2 tygodnie, jeűeli: 

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoťci odkupionych przez subfundusz jednostek uczestnictwa oraz 
jednostek, kt·rych odkupienia zaűŌdano, stanowi kwotő przekraczajŌcŌ 10 % wartoťci aktyw·w 
subfunduszu albo, 

2) nie moűna dokonał wiarygodnej wyceny istotnej czőťci aktyw·w subfunduszu z przyczyn niezaleűnych 
od subfunduszu. 

21. W przypadkach, o kt·rych mowa w pkt 16, za zgodŌ i na warunkach okreťlonych przez Komisjő: 
1) odkupywanie jednostek uczestnictwa moűe został zawieszone na okres dġuűszy niű 2 tygodnie, 

nieprzekraczajŌcy jednak 2 miesiőcy; 
2) fundusz moűe odkupywał jednostki uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajŌcym 6 miesiőcy, 

przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypġat z tytuġu odkupienia jednostek 
uczestnictwa.  

Ä 13.  

REJESTR UCZESTNIKĎW 
1. Fundusz za poťrednictwem Agenta Transferowego prowadzi rejestr Uczestnik·w Funduszu. W ramach rejestru 

Uczestnik·w Fundusz wydziela subrejestry Uczestnik·w Funduszu dla kaűdej kategorii jednostek uczestnictwa 
Subfunduszu. 

2. Otwarcie Rejestru dla danej osoby nastőpuje w momencie pierwszego nabycia co najmniej czőťci Jednostki 
Uczestnictwa.  

3. Rejestr w szczeg·lnoťci zawiera nastőpujŌce dane: 
1) dane identyfikujŌce Uczestnika Funduszu, 
2) liczbő Jednostek Uczestnictwa danej kategorii naleűŌcych do Uczestnika, zbytych za danŌ walutő, 
3) datő nabycia, liczbő i cenő nabycia Jednostki Uczestnictwa, 
4) datő odkupienia, liczbő odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwotő wypġaconŌ Uczestnikowi za 

odkupione Jednostki Uczestnictwa,  
5) informacje o peġnomocnictwach udzielonych lub odwoġanych przez Uczestnika, 
6) informacje o blokadach,  
7) wzmiankő o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa, 
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8) informacjő o posiadanych przez Uczestnika kategoriach Jednostek Uczestnictwa.  
4. Uczestnik Funduszu moűe posiadał wiőcej niű jeden Rejestr w Funduszu, z zastrzeűeniem, űe adres 

korespondencyjny oraz numer rachunku bankowego do odkupieś we wszystkich Rejestrach Uczestnika w Funduszu 
i innych funduszach inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych 
zarzŌdzanych przez Towarzystwo jest ten sam. Uczestnik moűe wskazał jeden rachunek bankowy do odkupieś dla 
danej waluty, w kt·rej zgodnie ze statutem funduszu dokonuje siő wypġaty ťrodk·w pieniőűnych z tytuġu 
odkupienia jednostek uczestnictwa.  

 
 
 
 

Ä 14.  

PRZYJMOWANIE I REALIZACJA OŤWIADCZEŚ WOLI  
1. Fundusz zbywa, odkupuje i zamienia Jednostki Uczestnictwa na űŌdanie Uczestnik·w Funduszu i podmiot·w 

zamierzajŌcych nabył Jednostki Uczestnictwa, a takűe przyjmuje inne oťwiadczenia woli zwiŌzane z 
uczestnictwem w Funduszu na formularzach udostőpnianych przez Towarzystwo oraz dystrybutor·w. 

2. Realizacjő oťwiadczenia woli Uczestnika lub osoby zamierzajŌcej nabył Jednostki Uczestnictwa, Fundusz moűe 
uzaleűnił od przedstawienia dodatkowych informacji w spos·b wskazany przez Fundusz, kt·re sŌ wymagane 
przepisami prawa, w szczeg·lnoťci przepisami ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziaġaniu praniu pieniődzy 
oraz finansowaniu terroryzmu. Fundusz moűe wstrzymał realizacjő oťwiadczenia woli do czasu uzupeġnienia 
brakujŌcych informacji, a w przypadku nie otrzymania uzupeġnionego oťwiadczenia woli, moűe je odrzucił. W 
przypadku os·b, o kt·rych mowa w art. 46 ust 2 i 6 ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziaġaniu praniu 
pieniődzy i finansowaniu terroryzmu, Towarzystwo moűe podjŌł decyzjő o nienawiŌzaniu stosunk·w 
gospodarczych lub o zaprzestaniu kontynuowania stosunk·w gospodarczych z takŌ osobŌ.  

3. Oťwiadczenie woli Uczestnika kierowane do Funduszu powinno zawierał: dane identyfikujŌce Uczestnika oraz 
numer Rejestru. W przypadku niepodania numeru Rejestru, Fundusz wykona dyspozycjő Uczestnika w stosunku do 
ostatnio otwartego Rejestru w Subfunduszu, chyba űe informacje zawarte w zleceniu sŌ niewystarczajŌce do jego 
realizacji, z zastrzeűeniem ust. 5. SkġadajŌcy oťwiadczenie odpowiada za podanie swoich danych zgodnych ze 
stanem faktycznym.  

4. Oťwiadczenie woli Uczestnika dotyczŌce zmiany danych osobowych niezbődnych do identyfikacji Uczestnika, 
obejmuje  wszystkie Rejestry, jak r·wnieű inne fundusze inwestycyjne. 

5. Zlecenia zġoűone w stosunku do Rejestru na dany Dzieś Wyceny, realizowane sŌ w nastőpujŌcej kolejnoťci: 
nabycia, transfery, zamiany, odkupienia.  

6. Jeűeli zlecenia tego samego rodzaju realizowane w jednym Dniu Wyceny, zostaġy zġoűone przez Uczestnika i jego 
peġnomocnika, jako pierwsze realizowane sŌ te, kt·re zostaġy zġoűone przez Uczestnika. 

Ä 15.  

ZASADY ZBYWANIA, ODKUPYWANIA, ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ WYPĠAT ŤRODKĎW PIENIŐŰNYCH 
1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa poszczeg·lnych kategorii bez ogranicześ w kaűdym Dniu 

Wyceny. 
2. Zbycie Jednostek Uczestnictwa powinno nastŌpił nie p·ůniej niű w terminie siedmiu dni kalendarzowych od dnia 

zġoűenia zlecenia i wpġywu wpġaty na rachunek bankowy Funduszu, chyba űe op·ůnienie jest nastőpstwem 
zdarześ, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoťci. 

3. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa powinno nastŌpił nie p·ůniej niű w terminie siedmiu dni kalendarzowych od 
dnia zġoűenia zlecenia chyba, űe op·ůnienie jest nastőpstwem zdarześ, za kt·re Fundusz nie ponosi 
odpowiedzialnoťci. 

4. Wypġata ťrodk·w pieniőűnych pomniejszonych o ewentualnŌ opġatő manipulacyjnŌ, wynikajŌcŌ z realizacji 
zlecenia odkupienia lub podatek z tytuġu udziaġu w funduszach kapitaġowych, nastőpuje niezwġocznie po dniu 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w formie przelewu na rachunek bankowy albo inwestycyjny, naleűŌcy do: 
1) Uczestnika, albo  
2) jego przedstawiciela ustawowego, w przypadku Uczestnik·w nieposiadajŌcych peġnej zdolnoťci do czynnoťci 

prawnych, albo  
3) osoby trzeciej, uprawnionej do otrzymania tych ťrodk·w od Uczestnika w ramach zaspokojenia wymagalnej 
wierzytelnoťci pieniőűnej, dokonywanego w trybie i na warunkach okreťlonych w obowiŌzujŌcych przepisach 
prawa.  

5. Fundusz moűe zawiesił zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Dynamicznych Sp·ġek, jeűeli Wartoťł 
Aktyw·w Netto Subfunduszu przekroczy 300.000.000 zġ (sġownie: trzysta milion·w zġotych). Zawieszenie zbywania 
Jednostek Uczestnictwa dotyczy r·wnieű zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany.  

6.  Zamiana Jednostek Uczestnictwa moűe był dokonywana wyġŌcznie w ramach tej samej kategorii Jednostek 
Uczestnictwa.  

7. Fundusz moűe podjŌł decyzjő o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Dynamicznych Sp·ġek 
nie wczeťniej niű nastőpnego Dnia Wyceny, po dniu Wyceny, w kt·rym Wartoťł Aktyw·w Netto Subfunduszu 
przekroczy wartoťł okreťlonŌ w ust. 5 powyűej. 

8. Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Dynamicznych Sp·ġek w terminie 7 dni roboczych 
od Dnia Wyceny, w kt·rym Wartoťł Aktyw·w Netto Subfunduszu spadnie poniűej 250.000.000 zġ (sġownie: 
dwieťcie piőłdziesiŌt milion·w zġotych). 
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9. Fundusz moűe wznowił zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Dynamicznych Sp·ġek niezaleűnie od 
Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu, jeűeli w ocenie Subfunduszu zmiana okolicznoťci rynkowych umoűliwia 
efektywne zarzŌdzanie Aktywami Subfunduszu. 

10. Fundusz moűe ponownie zawiesił zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Dynamicznych Sp·ġek, jeűeli 
ustanŌ okolicznoťci wskazane w ust. 9, kt·re byġy podstawŌ podjőcia decyzji Subfunduszu w zakresie wznowienia 
zbywania Jednostek Uczestnictwa.  

11. Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz o wznowieniu zbywania Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu Dynamicznych Sp·ġek w spos·b okreťlony w Ä 103 ust. 9. 

12. Fundusz zwraca ťrodki otrzymane tytuġem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Dynamicznych Sp·ġek. 
Zwrot ťrodk·w jest r·wnoznaczny z anulowaniem zleceś nabycia i zamiany zgodnie z ust. 4. Zwrotowi podlegajŌ 
ťrodki otrzymane przez Subfundusz od dnia, w kt·rym zawieszono zbywanie (wġŌcznie) do dnia, w kt·rym 
wznowiono zbywanie.  

13.  Nabycie Jednostek Uczestnictwa subfunduszu docelowego nastőpuje po wpġyniőciu ťrodk·w pieniőűnych 
pochodzŌcych z umorzenia Jednostek Uczestnictwa subfunduszu ůr·dġowego na rachunek subfunduszu 
docelowego. 

14. Zamiana Jednostek Uczestnictwa nastőpuje po cenie z nastőpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania zlecenia 
przez Agenta Transferowego. 

15. Zlecenie zamiany realizowane jest poprzez jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu 
ůr·dġowym i zbycie Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu docelowym za ťrodki pieniőűne uzyskane z tytuġu 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu ůr·dġowym. 

16.   Zamiana Jednostek Uczestnictwa powinna nastŌpił nie p·ůniej niű w terminie siedmiu dni kalendarzowych od 
dnia zġoűenia zlecenia, chyba, űe op·ůnienie jest nastőpstwem zdarześ, za kt·re Fundusz nie ponosi 
odpowiedzialnoťci. 

17.  Zamiany Jednostek Uczestnictwa mogŌ był dokonywane na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii wszystkich 
Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu denominowanych w walucie polskiej. 

18.  W zakresie nie uregulowanym w niniejszym paragrafie do zamiany Jednostek Uczestnictwa stosuje siő 
odpowiednio przepisy dotyczŌce zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa okreťlone w Statucie oraz 
Prospekcie. 

 
 

Ä 16.  

TRANSFER JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 
Fundusz moűe dokonał transferu Jednostek Uczestnictwa, polegajŌcego na: 

1) przeniesieniu Jednostek Uczestnictwa z Rejestru w Subfunduszu prowadzonego w ramach produktu 
specjalnego na Rejestr w tym samym Subfunduszu, na kt·rym ewidencjonowane sŌ Jednostki Uczestnictwa 
nabyte poza produktem specjalnym, w przypadku niedotrzymania warunk·w produktu specjalnego, z 
zastrzeűeniem postanowieś Ä 23. Szczeg·ġowe warunki transferu Jednostek Uczestnictwa, o kt·rych mowa w 
zdaniu poprzednim, okreťlone sŌ w regulaminie produktu specjalnego, 

2) przeniesieniu Jednostek Uczestnictwa z Rejestru spadkodawcy do Rejestru spadkobiercy Uczestnika  w tym 
samym Subfunduszu, w przypadku zġoűenia przez spadkobiercő Uczestnika oťwiadczenia woli o kontynuacji 
uczestnictwa w Funduszu na formularzu udostőpnionym przez Towarzystwo lub dystrybutora oraz speġnieniu 
innych wymog·w zwiŌzanych z uczestnictwem w danym Funduszu, okreťlonych w prospekcie informacyjnym 
Funduszu, Statucie Funduszu oraz powszechnie obowiŌzujŌcych przepisach prawa. Fundusz odkupi Jednostki 
Uczestnictwa przypadajŌce spadkobiercy w przypadku zġoűenia przez spadkobiercő Uczestnika űŌdania 
odkupu Jednostek Uczestnictwa  na formularzu udostőpnionym przez Towarzystwo lub dystrybutora 
(dyspozycja spadkowa). Towarzystwo oraz dystrybutor sŌ uprawnieni do űŌdania od spadkobierc·w 
Uczestnika przedstawienia informacji i dokument·w wymaganych w celu weryfikacji toűsamoťci 
spadkobierc·w oraz wykazania uprawnienia spadkobierc·w do dziedziczenia Jednostek Uczestnictwa 
naleűŌcych do Uczestnika, zgodnie z powszechnie obowiŌzujŌcymi przepisami prawa. 

Ä 17.  

BLOKADA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 
1. Uczestnik moűe ustanowił blokadő czőťci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze. 
2. Ustanowienie blokady zawiesza moűliwoťł dokonania odkupienia, zamiany lub transferu Jednostek Uczestnictwa 

przez okres wskazany w oťwiadczeniu ustanowienia blokady. 
3. Ustanowienie blokady i jej odwoġanie staje siő skuteczne od dnia otrzymania przez Agenta Transferowego 

oťwiadczenia w tym przedmiocie. 
4. Uczestnik Funduszu bődŌcy jednoczeťnie uczestnikiem produktu specjalnego, ustanawiajŌc blokadő Jednostek 

Uczestnictwa nabytych w ramach  produktu specjalnego, moűe jŌ odwoġał w przypadkach okreťlonych w 
warunkach produktu specjalnego.  

Ä 18.  

DYSPOZYCJE NA WYPADEK ŤMIERCI UCZESTNIKA  
1. Z zastrzeűeniem Ä 23 ust. 6, w razie ťmierci Uczestnika Funduszu, Fundusz na űŌdanie: 

1) osoby, kt·ra przedstawi rachunki stwierdzajŌce wysokoťł poniesionych przez niŌ wydatk·w zwiŌzanych z 
pogrzebem Uczestnika ð odkupi Jednostki Uczestnictwa Uczestnika do wartoťci nieprzekraczajŌcej koszt·w 
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urzŌdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjőtymi w danym ťrodowisku, oraz wypġaci tej osobie kwotő 
uzyskanŌ z tego odkupienia, na zasadach okreťlonych w prospekcie informacyjnym Funduszu, 

2) osoby, kt·rŌ Uczestnik wskazaġ ð odkupi Jednostki Uczestnictwa Uczestnika do wartoťci nie wyűszej niű 
przypadajŌce na ostatni miesiŌc przed ťmierciŌ Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przeciőtne miesiőczne 
wynagrodzenie w sektorze przedsiőbiorstw bez wypġat nagr·d z zysku, ogġaszane przez Prezesa Gġ·wnego 
Urződu Statystycznego, oraz nieprzekraczajŌcej ġŌcznej wartoťci Jednostek Uczestnictwa Uczestnika, oraz 
wypġaci tej osobie kwotő uzyskanŌ z tego odkupienia, na zasadach okreťlonych w prospekcie informacyjnym 
Funduszu. 

2. Jednostki Uczestnictwa, o kt·rych mowa w ust. 1, nie wchodzŌ do spadku po Uczestniku. 
 

Ä 19.  

ZASTAW JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 
1. Jednostki Uczestnictwa mogŌ był przedmiotem zastawu. 
2. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastőpuje wyġŌcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

przez Fundusz, na űŌdanie zgġoszone w postőpowaniu egzekucyjnym, z zastrzeűeniem ust. 3. 
3. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postőpowania egzekucyjnego, jeűeli zaspokojenie to 

nastőpuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o 
niekt·rych zabezpieczeniach finansowych. 

4. Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje siő skuteczne z chwilŌ dokonania, na wniosek zastawcy 
lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w Rejestrze, po przedstawieniu umowy zastawu.  

5. Przed datŌ wymagalnoťci wierzytelnoťci zabezpieczonej zastawem, zastawca nie moűe bez zgody zastawnika 
zgġosił Funduszowi űŌdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa obciŌűonych zastawem. 

6. Jeűeli wierzytelnoťł zabezpieczona zastawem staġa siő wymagalna, zastawca moűe zgġosił Funduszowi űŌdanie 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa obciŌűonych zastawem, jednakűe wypġata na rzecz zastawcy ťrodk·w 
pieniőűnych z tytuġu odkupienia przez Fundusz tych Jednostek Uczestnictwa nastŌpi po przedstawieniu 
pokwitowania wierzyciela stwierdzajŌcego wygaťniőcie wierzytelnoťci zabezpieczonej zastawem. 

7. Przepisy ust. 1-6 stosuje siő odpowiednio do zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego, kt·rego przedmiotem 
sŌ Jednostki Uczestnictwa, jeűeli nie sŌ sprzeczne z przepisami ustaw regulujŌcych ustanowienie i wygaťniőcie 
zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego.  

Ä 20.  

DODATKOWE ŤWIADCZENIA 
1. Uczestnik Funduszu, posiadajŌcy lub zamierzajŌcy nabył Jednostki Uczestnictwa o wartoťci nie niűszej niű 500 

000 zġotych lub r·wnowartoťł tej kwoty w innej walucie akceptowanej przez Subfundusz, po przeliczeniu wedġug 
ťredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski, moűe otrzymał dodatkowe ťwiadczenie pieniőűne, po 
podpisaniu umowy z Towarzystwem albo deklaracji przedstawionej przez Towarzystwo. Dodatkowe ťwiadczenie 
wypġacane jest ze ťrodk·w Towarzystwa. 

2. Wypġata dodatkowego ťwiadczenia pieniőűnego nastŌpi pod warunkiem podpisania umowy z Towarzystwem albo 
deklaracji przedstawionej przez Towarzystwo oraz utrzymania na Rejestrze Jednostek Uczestnictwa, kt·rych 
ťrednia wartoťł w okresie inwestycji okreťlonym w umowie albo w deklaracji, bődzie r·wna lub wiőksza niű 
wartoťł okreťlona w ust. 1. Dġugoťł okresu inwestycji moűe wynosił w szczeg·lnoťci jeden miesiŌc.  

3. Wysokoťł dodatkowego ťwiadczenia pieniőűnego na rzecz Uczestnika Funduszu ustalana jest jako czőťł 
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŌdzanie Subfunduszem, naliczonego od Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
przypadajŌcych na posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa. 

4. Dġugoťł okresu inwestycji jest zobowiŌzaniem umownym dotyczŌcym dġugoťci okresu, w kt·rym w Rejestrze bődŌ 
utrzymywane Jednostki Uczestnictwa o wartoťci ustalonej w spos·b zgodny z ust. 2. W przypadku dotrzymania 
wyűej wymienionego zobowiŌzania, Uczestnik Funduszu jest uprawniony do otrzymania dodatkowego ťwiadczenia 
pieniőűnego, kt·re moűe został wypġacone w formie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa, kt·rych nabycie 
bődzie sfinansowane z dodatkowego ťwiadczenia pieniőűnego naleűnego Uczestnikowi Funduszu albo poprzez 
wypġatő ťrodk·w pieniőűnych pochodzŌcych z dodatkowego ťwiadczenia na rachunek bankowy Uczestnika 
Funduszu, zgodnie z jego dyspozycjŌ. Szczeg·ġowy spos·b obliczania dodatkowego ťwiadczenia, dġugoťł okresu 
inwestycji oraz spos·b realizacji i wypġaty ťwiadczenia, okreťla umowa albo deklaracja, o kt·rych mowa w ust. 1. 

Ä 21.  

POTWIERDZENIA 
1. Fundusz sporzŌdza i niezwġocznie przesyġa Uczestnikowi pisemne potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa z danego Rejestru, chyba űe Uczestnik wyraziġ pisemnŌ zgodő na przekazywanie potwierdześ przy 
uűyciu innego noťnika informacji niű papier lub na ich osobisty odbi·r. Uczestnik moűe r·wnieű wskazał inne 
terminy na dorőczanie tych potwierdześ, zgodnie z ust. 2. Potwierdzenie moűe mieł postał wydruku 
komputerowego.  

2. Fundusz sporzŌdza zbiorcze potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedġug stanu na ostatni 
dzieś okresu kalendarzowego: miesiŌca, kwartaġu, p·ġrocza lub roku oraz wysyġa je niezwġocznie po sporzŌdzeniu, 
pod warunkiem zmiany salda Rejestru we wskazanym przez Uczestnika okresie. Pierwsze potwierdzenie Uczestnik 
otrzymuje po pierwszym nabyc iu Jednostek Uczestnictwa. Zbiorcze potwierdzenie zawiera informacje o 
nabyciach i odkupieniach Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy oraz jednostek uczestnictwa realizowanych przez 
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Uczestnika we wszystkich funduszach inwestycyjnych, za wyjŌtkiem nabył i odkupieś dokonywanych w ramach 
produkt·w specjalnych.   

3. Uczestnik moűe w kaűdym czasie zmienił dyspozycjő, co do czasu przesyġanych potwierdześ. 
4. Wyraűenie zgody na dorőczanie potwierdześ okresowych w innych terminach wskazanych w ust. 2, jak r·wnieű 

zġoűenie dyspozycji dotyczŌcej wysyġki potwierdześ bez wskazania numeru Rejestru, obejmuje inne Subfundusze 
oraz fundusze inwestycyjne. W zakresie terminu dostarczania potwierdześ dla Funduszu wiŌűŌce jest ostatnio 
zġoűone oťwiadczenie woli Uczestnika w tym zakresie.  

5. Potwierdzenie zawiera:  
1) dane identyfikujŌce Uczestnika Funduszu, 
2) nazwő Funduszu i Subfunduszu, 
3) datő zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii,, 
4) liczbő zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, i ich wartoťł, 
5) liczbő Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu 

Jednostek Uczestnictwa.  

Ä 22.  

OBSĠUGA PRACOWNICZYCH PROGRAMĎW EMERYTALNYCH 
Fundusz dziaġajŌc zgodnie z ustawŌ z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach emerytalnych moűe 
zawierał umowy z pracodawcami o wnoszenie skġadek pracownik·w do Funduszu i prowadził pracownicze programy 
emerytalne w formie umowy o wnoszenie przez pracodawcő skġadek pracownik·w do funduszu inwestycyjnego na 
zasadach okreťlonych w tej ustawie, Statucie, umowie z pracodawcŌ oraz Ustawie. 

Ä 23.  

INDYWIDUALNE KONTA EMERYTALNE 
1. Fundusz moűe prowadził IKE, zgodnie z ustawŌ z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych 

oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego . IKE prowadzone sŌ w formie wyodrőbnionych zapis·w 
w Rejestrze. W ramach IKE mogŌ był nabywane wyġŌcznie Jednostki Uczestnictwa kategorii A, oferowane przez 
Fundusz w Subfunduszach. 

2. Oszcződnoťci w ramach jednego IKE moűe gromadził wyġŌcznie jedna osoba fizyczna, kt·ra ukośczyġa 16 lat, 
zwana dalej oszcződzajŌcym. Maġoletni ma prawo do dokonywania wpġat na IKE tylko w roku kalendarzowym, w 
kt·rym uzyskuje dochody  
z pracy wykonywanej na podstawie umowy o pracő. 

3. IKE prowadzone jest na podstawie pisemnej umowy o prowadzenie IKE zawartej przez oszcződzajŌcego z 
Funduszem. OszcződzajŌcy moűe zawrzeł umowy o prowadzenie IKE z kilkoma funduszami inwestycyjnymi. W 
przypadku, gdy oszcződzajŌcy zawiera umowő o prowadzenie IKE z wiőcej niű z jednym funduszem 
inwestycyjnym,  zawierana jest jedna umowa o prowadzenie IKE pomiődzy oszcződzajŌcym z jednej strony a 
wyűej wymienionymi funduszami inwestycyjnymi z drugiej strony. Szczeg·ġowe warunki prowadzenia IKE bődŌ 
okreťlone postanowieniami regulaminu prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych przez Fundusz oraz 
fundusze inwestycyjne, stanowiŌcego integralnŌ czőťł umowy o prowadzenie IKE.  

4. Umowő o prowadzenie IKE z Funduszem oszcződzajŌcy moűe zawrzeł: 
1) u dystrybutora Funduszu, osobiťcie albo poprzez internet,  
2) w siedzibie Towarzystwa, 
3) za poťrednictwem innych podmiot·w, wskazanych przez Towarzystwo, 
4) poprzez internet,  
5) poprzez przesġanie do Towarzystwa wypeġnionej umowy o prowadzenie IKE, dostőpnej na stronie 

internetowej Towarzystwa.  
5. Informacja o dystrybutorach i innych podmiotach , za poťrednictwem kt·rych moűna zawrzeł umowő o 

prowadzenie IKE, jak r·wnieű informacja o moűliwoťci zawarcia umowy o prowadzenie IKE poprzez internet albo 
poprzez przesġanie do Towarzystwa wypeġnionej umowy o prowadzenie IKE, zawarta bődzie na stronie 
internetowej Towarzystwa.  

6. OszcződzajŌcy moűe wskazał w umowie o IKE osoby uprawnione do otrzymania ťrodk·w z IKE w przypadku jego 
ťmierci. Dyspozycja, o kt·rej mowa w zdaniu poprzednim, moűe był w kaűdym czasie zmieniona. 

7. Nabywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE oraz dokonywanie wypġat transferowych 
pomiődzy funduszami inwestycyjnymi oferujŌcymi IKE i zarzŌdzanymi przez Towarzystwo, obciŌűone jest opġatŌ 
manipulacyjnŌ okreťlonŌ w tabeli opġat. 

8. Wpġaty dokonywane na IKE w roku kalendarzowym nie mogŌ przekroczył kwoty odpowiadajŌcej trzykrotnoťci 
prognozowanego przeciőtnego wynagrodzenia miesiőcznego w gospodarce narodowej na dany rok, okreťlonego w 
ustawie budűetowej lub ustawie o prowizorium budűetowym lub w ich projektach, jeűeli odpowiednie ustawy nie 
zostaġy uchwalone.  
W przypadku gdy kwota ustalona w ww. spos·b bődzie niűsza od kwoty ogġoszonej w poprzednim roku 
kalendarzowym, w·wczas obowiŌzuje kwota wpġat dokonywanych na IKE ogġoszona w poprzednim roku 
kalendarzowym. W przypadku, gdy oszcződzajŌcy zawarġ umowő o prowadzenie IKE z kilkoma funduszami 
inwestycyjnymi, powyűsze ograniczenie wysokoťci wpġat ma zastosowanie do ġŌcznej wysokoťci wpġat w roku 
kalendarzowym na IKE prowadzone dla danego oszcződzajŌcego przez wyűej wymienione fundusze inwestycyjne. 
Powyűsze ograniczenie nie ma zastosowania do przyjmowania wypġat transferowych. Po przekroczeniu kwoty 
okreťlonej powyűej, Fundusz  wykona dyspozycjő okreťlonŌ w umowie o prowadzenie IKE.  
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9. Wpġaty dokonywane przez maġoletniego na IKE nie mogŌ przekroczył dochod·w uzyskanych przez niego w danym 
roku, z pracy wykonywanej na podstawie umowy o pracő, i nie mogŌ był wyűsze od kwoty, o kt·rej mowa w ust. 
8. 

10. Wszelkie dyspozycje oraz wpġaty dotyczŌce IKE, powinny był przez oszcződzajŌcego oznakowane w spos·b 
umoűliwiajŌcy ich identyfikacjő. Dyspozycje dotyczŌce IKE powinny był skġadane na formularzach udostőpnionych 
przez Fundusz z oznaczeniem ăIKEó, natomiast wpġaty bezpoťrednie w opisie powinny zawierał oznaczenie ăIKEó. 
Dyspozycje oraz wpġaty niezawierajŌce oznaczenia ăIKEó, bődŌ traktowane przez Fundusz jako dyspozycje oraz 
wpġaty dotyczŌce nabywania Jednostek Uczestnictwa na zasadach og·lnych. 

11. Ťrodki zgromadzone na IKE mogŌ był obciŌűone zastawem.  
12. RozwiŌzanie umowy o prowadzenie IKE nastőpuje w przypadku: 

1) dokonania przez Fundusz wypġaty caġoťci ťrodk·w zgromadzonych na IKE, 
2) dokonania przez Fundusz zwrotu caġoťci ťrodk·w zgromadzonych na IKE, 
3) dokonania przez Fundusz wypġaty transferowej z IKE do instytucji finansowej innej niű fundusz inwestycyjny 
zarzŌdzany przez Towarzystwo, 

4) wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez kt·rŌkolwiek ze stron, jeűeli nie zachodzŌ przesġanki do 
wypġaty lub wypġaty transferowej. 

13. Wypġata oraz wypġata w ratach ťrodk·w zgromadzonych na IKE nastőpuje wyġŌcznie: 
1) na wniosek oszcződzajŌcego po osiŌgniőciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnieś emerytalnych i 
ukośczeniu 55 roku űycia oraz speġnieniu warunku: 
a) dokonywania wpġat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych, albo 
b) dokonania ponad poġowy wartoťci wpġat nie p·ůniej niű na 5 lat przed dniem zġoűenia przez 
oszcződzajŌcego wniosku o dokonanie wypġaty; 

2) w przypadku ťmierci oszcződzajŌcego - na wniosek osoby uprawnionej.  
14. OszcződzajŌcy, kt·ry dokonaġ wypġaty lub wypġaty pierwszej raty, nie moűe ponownie zaġoűył IKE oraz dokonywał 

wpġat na IKE. 
15. Przedmiotem wypġaty transferowej moűe był wyġŌcznie caġoťł ťrodk·w zgromadzonych na IKE, z wyġŌczeniem 

przypadku gdy oszcződzajŌcy dokonuje wypġaty transferowej pomiődzy funduszami inwestycyjnymi (zamiana) 
oraz w przypadku otwarcia likwidacji Funduszu, kiedy IKE prowadzone jest z kilkoma funduszami inwestycyjnymi. 
Wypġata ťrodk·w zgromadzonych na IKE moűe był dokonana w formie wypġaty ťrodk·w pieniőűnych albo w drodze 
zamiany lub transferu Jednostek Uczestnictwa z Reje stru IKE na Rejestr prowadzony na zasadach og·lnych. 

16. Wypġata transferowa jest dokonywana: 
1) z instytucji finansowej prowadzŌcej IKE do innej instytucji finansowej, z kt·rŌ oszcződzajŌcy zawarġ umowő 

o prowadzenie IKE, w tym z Funduszu do innego funduszu inwestycyjnego, kt·ry oferujŌ IKE i z kt·rymi 
oszcződzajŌcy podpisaġ umowő o prowadzenie IKE, albo 

2) z instytucji finansowej prowadzŌcej IKE do programu emerytalnego, do kt·rego przystŌpiġ oszcződzajŌcy, 
albo 

3) z programu emerytalnego, w przypadkach, o kt·rych mowa w przepisach o pracowniczych programach 
emerytalnych, do instytucji finansowej, z kt·rŌ oszcződzajŌcy zawarġ umowő o prowadzenie IKE, albo 

4) z IKE zmarġego oszcződzajŌcego na IKE osoby uprawnionej albo do programu emerytalnego, do kt·rego 
uprawniony przystŌpiġ. 

17. W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegajŌ ťrodki zgromadzone na IKE 
pomniejszone o naleűny podatek, a w przypadku gdy na IKE oszcződzajŌcego przyjőto wypġatő transferowŌ z  
programu emerytalnego, r·wnieű o kwotő stanowiŌcŌ 30% sumy  skġadek podstawowych wpġaconych do programu 
emerytalnego, o ile nie zachodzŌ przesġanki do wypġaty lub wypġaty transferowej. W przypadku wypowiedzenia 
umowy przez Fundusz, OszcződzajŌcy informowany jest o moűliwoťci dokonania wypġaty transferowej. 

18. Przedmiotem zwrotu jest caġoťł lub czőťł ťrodk·w zgromadzonych na IKE. Przedmiotem zwrotu moűe był czőťł 
ťrodk·w pod warunkiem, űe ťrodki te pochodziġy z wpġat na IKE. Zwrot caġoťci ťrodk·w zgromadzonych na IKE 
nastőpuje przed upġywem terminu wypowiedzenia umowy, a jego dokonanie powoduje rozwiŌzanie umowy o 
prowadzenie IKE. 

19. Wypġata, wypġata w ratach, wypġata transferowa, zwrot oraz zwrot czőťciowy ťrodk·w zgromadzonych na IKE jest 
dokonywana w formie pieniőűnej. Do wypġaty, wypġaty w ratach, wypġaty transferowej, zwrotu oraz zwrotu 
czőťciowego ťrodk·w odpowiednio stosuje siő postanowienia dotyczŌce odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z 
tym űe w przypadku wypġaty transferowej, dyspozycja zostanie wykonana po okazaniu przez Uczestnika 
odpowiednio potwierdzen ia zawarcia umowy z innŌ instytucjŌ finansowŌ prowadzŌca indywidualne konta 
emerytalne albo potwierdzenia przystŌpienia do programu emerytalnego.  

20. W przypadku dokonania wypġaty, wypġaty w ratach, wypġaty transferowej, zwrotu oraz zwrotu czőťciowego, przed 
upġywem 12 miesiőcy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE, Towarzystwo pobiera od oszcződzajŌcego opġatő, 
skġadajŌcŌ siő: 
1) z czőťci procentowej, w wysokoťci nie wiőkszej 5 % wypġacanej kwoty, oraz 
2) z czőťci staġej, nie wiőkszej niű 100 zġotych lub r·wnowartoťł w danej walucie 100 zġotych.  
Towarzystwo ma prawo pobrał opġatő bezpoťrednio z Rejestru Uczestnika, na kt·rym ewidencjonowane sŌ 
Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKE, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa stanowiŌcych 
r·wnowartoťł ww. opġaty. 

21. Opġata, o kt·rej mowa w ust. 20 nie bődzie pobierana w przypadku, gdy oszcződzajŌcy dokonuje wypġaty 
transferowej pomiődzy funduszami inwestycyjnymi (zamiana) oferujŌcymi prowadzenie IKE.  

22. Opġata, o kt·rej mowa w ust. 20 moűe nie był pobierana przez Towarzystwo przy dokonywaniu wypġaty 
transferowej pomiődzy IKE a indywidualnymi kontami emerytalnymi oferowanymi przez Bank Millennium S.A. albo 
Millennium Dom Maklerski S.A.  
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23. W przypadku otwarcia likwidacji Funduszu, oszcződzajŌcy w celu dokonania wypġaty transferowej, w terminie 45 
dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu, jest obowiŌzany do: 
1) zawarcia umowy o prowadzenie IKE z innŌ instytucjŌ finansowŌ i do dostarczenia potwierdzenia zawarcia 

umowy Funduszowi lub likwidatorowi, albo  
2) w przypadku przystŌpienia do programu emerytalnego do dostarczenia potwierdzenia przystŌpienia do 

programu emerytalnego Funduszowi lub likwidatorowi.  

Ä 24.  

PRODUKTY SPECJALNE 
1. Fundusz umoűliwia nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach produkt·w specjalnych na zasadach i warunkach 

okreťlonych w regulaminie prowadzenia danego produktu specjalnego, kt·ry w szczeg·lnoťci moűe okreťlał: 
kategorie Jednostek Uczestnictwa dostőpnych w ramach produktu, kategorie podmiot·w mogŌcych był 
uczestnikami danego produktu specjalnego speġniajŌce okreťlone regulaminem warunki, wysokoťł minimalnej 
wpġaty w okresie rozliczeniowym, dġugoťł okresu oszcződzania i przyznane zniűki w opġatach manipulacyjnych, 
dodatkowe warunki, kt·re musi speġnił przystőpujŌcy do produktu specjalnego, w szczeg·lnoťci przy oferowaniu 
produktu specjalnego ġŌcznie z innym produktem finansowym. 

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach produktu specjalnego nastőpuje po podpisaniu deklaracji uczestnictwa 
w programie specjalnym, w kt·rej akceptuje siő warunki okreťlone w regulaminie produktu specjalnego.  

3. W ramach produkt·w specjalnych Uczestnik moűe r·wnoczeťnie lokował ťrodki pieniőűne w jednostki 
uczestnictwa kilku funduszy inwestycyjnych zarzŌdzanych przez Towarzystwo. 

4. Produkty specjalne mogŌ był oferowane przez Fundusz w szczeg·lnoťci w formie: grupowych plan·w 
oszcződnoťciowych, indywidualnych plan·w oszcződnoťciowych, pracowniczych program·w emerytalnych oraz 
IKE. 

  

Ä 25.  

SPOSOBY SKĠADANIA ZLECEŚ 
1. Po ogġoszeniu w spos·b okreťlony w Ä 103 ust. 1 lub przez dystrybutora, Fundusz umoűliwi zbywanie i 
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz skġadanie innych zleceś i oťwiadcześ woli przez Uczestnik·w 
poprzez dystrybutor·w w punktach obsġugi klienta, przez telefon, faks i internet. 

2. Skġadanie zleceś przez telefon, faks lub internet moűliwe bődzie po zaoferowaniu tych usġug przez Fundusz 
lub przez dystrybutora, na zasadach okreťlonych przez oferujŌcego usġugő. 

3. Szczeg·ġowe zasady skġadania zleceś przez telefon, faks lub internet wskazane sŌ w udostőpnionych przez 
Fundusz lub dystrybutora warunkach skġadania zleceś przez telefon, faks lub internet, kt·re w szczeg·lnoťci 
okreťlajŌ: zasady zawierania, zmiany i rozwiŌzania umowy z Uczestnikiem, spos·b skġadania zleceś, spos·b 
nadania hasġa. 

4. Zlecenia i inne oťwiadczenia woli mogŌ był wyraűone za pomocŌ elektronicznych noťnik·w informacji, jeűeli 
dokumenty te zostanŌ w spos·b naleűyty sporzŌdzone, utrwalone, zabezpieczone i przechowywane. 

5. Fundusz lub dystrybutor nie przyjmie zlecenia lub innego oťwiadczenia woli przez telefon, faks lub internet w 
przypadku awarii urzŌdześ technicznych sġuűŌcych do przekazywania lub utrwalania danych. 

 
 

ROZDZIAĠ II. SUBFUNDUSZ DYNAMICZNYCH SPĎĠEK 

Ä 26. (Subfundusz Dynamicznych Sp·ġek) 

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU DYNAMICZNYCH SPĎĠEK 
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoťci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoťci lokat 
oraz osiŌganie przychod·w z lokat netto Subfunduszu. 

2. Fundusz doġoűy wszelkich staraś dla realizacji celu inwestycyjnego, o kt·rym mowa w ust. 1, ale nie gwarantuje 
jego osiŌgniőcia. 

 
 

Ä 27. (Subfundusz Dynamicznych Sp·ġek) 

PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU DYNAMICZNYCH SPĎĠEK 
1.     Fundusz moűe lokował Aktywa Subfunduszu w: 

1) papiery wartoťciowe emitowane, porőczone lub gwarantowane przez Skarb Paśstwa lub Narodowy Bank 
Polski, papiery wart oťciowe i instrumenty rynku pieniőűnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym 
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paśstwie czġonkowskim, a takűe na wymienionych rynkach 
zorganizowanych nie bődŌcych rynkami regulowanymi w Rzeczpospolitej Polskiej: New Connect, Catalyst oraz 
na nastőpujŌcych  rynkach zorganizowanych paśstw naleűŌcych do OECD: American Stock Exchange, New 
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago 
Board Options Exchange, CBOE Futures Exchange, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange w  
Stanach Zjednoczonych Ameryki,  Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Tokyo Stock Exchange ð 
w Japonii, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange ð w Kanadzie, BX Berne Exchange, SWX Swiss 
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Exchange ð w Szwajcarii, Oslo Stock Exchange ð w Norwegii, New Zealand Stock Exchange ð w Nowej Zelandii, 
Istanbul Stock Exchange ð w Turcji, Bolsa Mexicana de Valores ð w Meksyku,  Australian Stock Exchange ð w  
Australii,Korea Stock Exchange, KOSDAQ ð w Korei Poġudniowej, 

2) papiery wartoťciowe i instrumenty rynku pieniőűnego bődŌce przedmiotem oferty publicznej, jeűeli warunki 
emisji lub pierwszej oferty publicznej zakġadajŌ zġoűenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o kt·rym mowa 
w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dġuűszym niű rok od dnia, w 
kt·rym po raz pierwszy nastŌpi zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w, 

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapad alnoťci nie dġuűszym niű rok 
pġatne na űŌdanie lub kt·re moűna wycofał przed terminem zapadalnoťci,  

4) depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, űe bank ten podlega nadzorowi wġaťciwego organu 
nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim , jak okreťlonym w prawie wsp·lnotowym, po 
uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie takich lokat,  

5) instrumenty rynku pieniőűnego, inne niű okreťlone w pkt 1 i 2, jeűeli instrumenty te lub ich emitent 
podlegajŌ regulacjom majŌcym na celu ochronő inwestor·w i oszcződnoťci oraz sŌ:  
a) emitowane, porőczone lub gwarantowane przez Skarb Paśstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkő 
samorzŌdu terytorialnego, wġaťciwe centralne, regionalne lub lokalne wġadze publiczne paśstwa 
czġonkowskiego, albo przez bank centralny paśstwa czġonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uniő 
EuropejskŌ lub Europejski Bank Inwestycyjny, paśstwo inne niű paśstwo czġonkowskie, albo, w przypadku 
paśstwa federalnego, przez jednego z czġonk·w federacji, albo przez organizacjő miődzynarodowŌ, do 
kt·rej naleűy co najmniej jedno paśstwo czġonkowskie, lub 

b) emitowane, porőczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajŌcy nadzorowi wġaťciwego organu 
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreťlonymi prawem wsp·lnotowym, albo przez 
podmiot podlegajŌcy i stosujŌcy siő do zasad, kt·re sŌ co najmniej tak rygorystyczne jak okreťlone 
prawem wsp·lnotowym, lub 

c) emitowane przez podmiot, kt·rego papiery wartoťciowe sŌ w obrocie na rynku regulowanym, o kt·rym 
mowa w pkt 1,  

6) papiery wartoťciowe i instrumenty rynku pieniőűnego, inne niű okreťlone w pkt 1,2 i 5, 
7) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny.  

2.    Na zasadach okreťlonych w Ä 31, Fundusz moűe na rzecz Subfunduszu zawierał umowy majŌce za przedmiot: 
1) instrumenty pochodne, czyli prawa majŌtkowe , kt·rych cena rynkowa zaleűy bezpoťrednio lub poťrednio od 
ceny lub wartoťci papier·w wartoťciowych, o kt·rych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a  ustawy z dnia 29 lipca 2005 
roku ð o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majŌtkowe, kt·rych cena lub wartoťł rynkowa 
bezpoťrednio lub poťrednio zaleűy od ksztaġtowania siő ceny rynkowej lub wartoťci walut obcych lub od 
zmiany wysokoťci st·p procentowych,  

2) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, czyli instrumenty pochodne, kt·re sŌ przedmiotem obrotu poza 
rynkiem zorganizowanym, a ich treťł jest lub moűe był przedmiotem negocjacji miődzy stronami.  

3. Fundusz moűe na rzecz Subfunduszu nabywał:  
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, majŌcych siedzibő na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, w tym w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzŌdzanych 
przez Towarzystwo, 

2) tytuġy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, 
3) tytuġy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŌce siedzibő za granicŌ, jeűeli: 

a) instytucje te oferujŌ publicznie tytuġy uczestnictwa i umarzajŌ je na űŌdanie uczestnika,  
b) instytucje te podlegajŌ nadzorowi wġaťciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitaġowym 
paśstwa czġonkowskiego lub paśstwa naleűŌcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie 
wzajemnoťci, wsp·ġpraca KNF z tym organem, 

c) ochrona posiadaczy tytuġ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek 
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg·lnoťci instytucje te stosujŌ ograniczenia 
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreťlone w niniejszym rozdziale, 

d) instytucje te sŌ obowiŌzane do sporzŌdzania rocznych i p·ġrocznych sprawozdaś finansowych,  
pod warunkiem, űe nie wiőcej niű 10% wartoťci aktyw·w tych funduszy inwestycyjnych otwartych, 
funduszy zagranicznych lub instytucji moűe był, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana 
ġŌcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuġy uczestnictwa 
innych funduszy zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania. 

4. Fundusz moűe na rzecz Subfunduszu zawierał umowy, kt·rych przedmiotem sŌ papiery wartoťciowe i prawa 
majŌtkowe, z innym funduszem zarzŌdzanym przez Towarzystwo.  

5. Fundusz dziaġajŌc na rzecz Subfunduszu utrzymuje, wyġŌcznie w zakresie niezbődnym do zaspokojenia bieűŌcych 
zobowiŌzaś Subfunduszu, czőťł swoich aktyw·w na rachunkach bankowych.  

Ä 28. (Subfundusz Dynamicznych Sp·ġek) 

KRYTERIA DOBORU LOKAT 
1. Decyzje o doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru bődŌ podejmowane przez 
Fundusz na podstawie analiz dotyczŌcych w szczeg·lnoťci: 
1) oceny perspektyw ekonomicznych sp·ġki, dokonywanej gġ·wnie na podstawie 
spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branűy, produkt·w, polityki 
wypġat dywidend i zmiany wynik·w finansowych, 
2) wskaůnik·w analizy technicznej, 
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3) udziaġu akcji w indeksach gieġdowych, 
4) por·wnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do bieűŌcych cen 
rynkowych,  
5) pġynnoťci akcji, 
6) ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranicznych,  
7) speġnienia zasad dywersyfikacji lokat, 
8) zmian w akcjonariacie sp·ġki, 
9) stanu rynku kapitaġowego w tym sentymentu inwestycyjnego. 

2. Decyzje dotyczŌce inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy 
inwestycyjnych, tytuġy uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuġy uczestnictwa 
emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŌce siedzibő za granicŌ bődŌ 
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczŌcych w szczeg·lnoťci: 
1) oceny wynik·w inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu o wskaůniki sġuűŌce do 
analizy funduszy inwestycyjnych,  
2) zmiennoťci wycen tytuġ·w uczestnictwa, 
3) wielkoťci i formŌ prawnej funduszu emitujŌcego tytuġy uczestnictwa, 
4) poziomu opġat i prowizji obowiŌzujŌcych w danym funduszu, 
5) czőstotliwoťci i dostőpnoťci wyceny, 
6) terminu w jakim tytuġy uczestnictwa mogŌ był zbyte lub umorzone, 
7) poziomu wpġat minimalnych, 
8) speġnienia zasad dywersyfikacji lokat, 
9) perspektywy zmiany wartoťci portfela. 

3. Decyzje o doborze dġuűnych papier·w wartoťciowych oraz instrument·w rynku 
pieniőűnego bődŌ podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczŌcych w 
szczeg·lnoťci: 
1) sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartoťciowego, 
2) bieűŌcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych st·p procentowych, 
3) ryzyka kredytowego odnoszŌcego siő do emitent·w poszczeg·lnych papier·w 
wartoťciowych, 
4) pġynnoťci poszczeg·lnych papier·w wartoťciowych, 
5) speġnienia zasad dywersyfikacji lokat. 

4. Dokġadny udziaġ lokat Aktyw·w Subfunduszu w akcje i dġuűne papiery 
wartoťciowe w ramach limit·w okreťlonych w Ä 29 bődzie uzaleűniony od decyzji 
podejmowanych przez Fundusz na podstawie analiz dotyczŌcych w szczeg·lnoťci: 
1) oceny bieűŌcej sytuacji na rynku akcji i dġuűnych papier·w wartoťciowych, 
2) przewidywaś odnoťnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dġuűnych papier·w 
wartoťciowych w przyszġoťci, w szczeg·lnoťci w zakresie ksztaġtowania siő cen akcji 
oraz rentownoťci dġuűnych papier·w wartoťciowych. 

Ä 29. (Subfundusz Dynamicznych Sp·ġek) 

ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT I OGRANICZENIA INWESTYCYJNE 
1. Fundusz nie moűe lokował wiőcej niű 5% wartoťci Aktyw·w Subfunduszu, w papiery wartoťciowe lub instrumenty 

rynku pieniőűnego wyemitowane przez jeden podmiot.  
2. Fundusz moűe lokował do 10% wartoťci Aktyw·w Subfunduszu w papiery wartoťciowe lub instrumenty rynku 

pieniőűnego wyemitowane przez jeden podmiot, jeűeli ġŌczna wartoťł takich lokat, w kt·rych fundusz ulokowaġ 
wiőcej niű 5% wartoťci Aktyw·w Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartoťci Aktyw·w Subfunduszu.  

3. Przepis·w ust. 1 i 2, nie stosuje siő do depozyt·w i transakcji, kt·rych przedmiotem sŌ niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajŌcymi nadzorowi wġaťciwego organu nadzoru nad 
rynkiem finansowym.  

4. ĠŌczna wartoťł lokat w papiery wartoťciowe lub instrumenty rynku pieniőűnego wyemitowane przez jeden 
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartoťł ryzyka kontrahenta wynikajŌca z transakcji, kt·rych 
przedmiotem sŌ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moűe przekroczył 
20% wartoťci Aktyw·w Subfunduszu.  

5. Fundusz moűe lokował do 20% wartoťci Aktyw·w Subfunduszu ġŌcznie w papiery wartoťciowe lub instrumenty 
rynku pieniőűnego wyemitowane przez podmioty naleűŌce do grupy kapitaġowej, przy czym Fundusz nie moűe 
lokował wiőcej niű 10% wartoťci Aktyw·w Subfunduszu, w papiery wartoťciowe lub instrumenty rynku pieniőűnego 
wyemitowane przez jeden podmiot naleűŌcy do grupy kapitaġowej, z uwzglődnieniem postanowieś ust. 2. 
Podmioty naleűŌce do grupy kapitaġowej traktuje siő, do celu stosowania limit·w inwestycyjnych, jako jeden 
podmiot. Przez grupő kapitaġowŌ rozumie siő grupő kapitaġowŌ w rozumieniu ustawy o rachunkowoťci (Dz. U. 
2013.330 t.j.) dla kt·rej sporzŌdzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe 

6. Fundusz moűe lokował do 35% wartoťci Aktyw·w Subfunduszu w papiery wartoťciowe emitowane przez Skarb 
Paśstwa, Narodowy Bank Polski, polskŌ jednostkő samorzŌdu terytorialnego, paśstwo czġonkowskie, jednostkő 
samorzŌdu terytorialnego paśstwa czġonkowskiego, paśstwo naleűŌce do OECD lub miődzynarodowŌ instytucjő 
finansowŌ, kt·rej czġonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paśstwo czġonkowskie. Fundusz 
moűe lokował do 35% wartoťci Aktyw·w Subfunduszu w papiery wartoťciowe porőczone lub gwarantowane przez 
podmioty, o kt·rych mowa w zdaniu poprzednim, przy czym ġŌczna wartoťł lokat w papiery wartoťciowe lub 
instrumenty rynku pieniőűnego wyemitowane przez podmiot, kt·rego papiery wartoťciowe sŌ porőczane lub 
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gwarantowane, depozyt·w w tym podmiocie oraz wartoťł ryzyka kontrahenta wynikajŌca z transakcji, kt·rych 
przedmiotem sŌ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moűe przekroczył 
35% wartoťci Aktyw·w Subfunduszu.  

7. Fundusz nie moűe lokował wiőcej niű 20% wartoťci Aktyw·w Subfunduszu w depozyty w tym samym banku 
krajowy m lub tej samej instytucji kredytowej.  

8. Fundusz nie moűe lokował wiőcej niű 20% wartoťci Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego 
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuġy uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego 
inwestowania, o kt·rych mowa w Ä 27 ust. 3.  

9. ĠŌczna wartoťł lokat Subfunduszu w tytuġy uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania innych niű jednostki 
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuġy uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moűe 
przewyűszał 30% wartoťci Aktyw·w Subfunduszu.  

10. Fundusz nie moűe nabywał papier·w wartoťciowych dajŌcych wiőcej niű 10% og·lnej liczby gġos·w w 
kt·rymkolwiek organie emitenta tych papier·w.  

11. Fundusz nie moűe nabył wiőcej niű 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z kt·rymi nie jest zwiŌzane 
prawo gġosu.  

12. Fundusz nie moűe nabył wiőcej niű 25% og·lnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego 
otwartego, funduszu zagranicznego lub tytuġ·w uczestnictwa jednej instytucji wsp·lnego inwestowania z siedzibŌ 
za granicŌ oferujŌcej publicznie tytuġy uczestnictwa i umarzajŌcej je na űŌdanie uczestnika.  

13. Fundusz nie moűe nabył wiőcej niű 10% wartoťci nominalnej instrument·w rynku pieniőűnego wyemitowanych 
przez jeden podmiot.  

14. Fundusz nie moűe nabył wiőcej niű 10% wartoťci nominalnej papier·w dġuűnych wyemitowanych przez jeden 
podmiot.  

15. Limit·w, o kt·rych mowa w ust. 12-14, Fundusz moűe nie stosował w chwili nabycia papier·w wartoťciowych, 
instrument·w rynku pieniőűnego lub tytuġ·w uczestnictwa, jeűeli nie moűna ustalił wartoťci brutto papier·w 
dġuűnych lub instrument·w rynku pieniőűnego albo wartoťci netto papier·w wartoťciowych w emisji.  

16. W przypadku, gdy papiery wartoťciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzŌdzane przez 
Towarzystwo dawaġyby wiőcej niű 10% gġos·w w organach emitenta, fundusze te mogŌ wykonywał prawo gġosu z 
papier·w wartoťciowych dajŌcych ġŌcznie 10% gġos·w.  

17. ĠŌczna wartoťł lokat, o kt·rych mowa w Ä 27 ust. 1 pkt 6 nie moűe przewyűszał 10% wartoťci Aktyw·w 
Subfunduszu.  

18. Czynnoťci prawne dokonane z naruszeniem ogranicześ okreťlonych w: Ä 29 ust. 1, 2, 4-14, 17 oraz Ä 32 ust. 3 lub 
4 sŌ waűne.  

19. Jeűeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreťlone w ust. 18, jest obowiŌzany do dostosowania, niezwġocznie, 
stanu swoich aktyw·w do wymagaś okreťlonych w Ustawie oraz Statucie, uwzglődniajŌc naleűycie interes 
Uczestnik·w Funduszu. 

20. Przy stosowaniu limit·w inwestycyjnych, o kt·rych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglődnia wartoťł 
papier·w wartoťciowych lub instrument·w rynku pieniőűnego stanowiŌcych baző instrument·w pochodnych, z 
wyjŌtkiem instrument·w pochodnych, kt·rych baző stanowiŌ uznane indeksy.  

21. Jeűeli papier wartoťciowy lub instrument rynku pieniőűnego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartoťł 
instrumentu uwzglődnia siő przy stosowaniu przez Fundusz limit·w inwestycyjnych. 

22. Ograniczenia inwestycyjne nie muszŌ był zachowane w przypadku wykonywania przez Fundusz prawa poboru z 
papier·w wartoťciowych bődŌcych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, przy czym Fundusz obowiŌzany jest 
dostosował strukturő portfela inwestycyjnego do wymagaś okreťlonych w Ustawie oraz w Statucie, niezwġocznie 
po wykonaniu prawa poboru, kt·re spowodowaġo przekroczenie limitu inwestycyjnego.  

23. W przypadku wszystkich rodzaj·w lokat Funduszu wymienionych w Ä 27, dziaġalnoťł lokacyjna Funduszu moűe był 
prowadzona zar·wno w Polsce jak i w innych krajach. 

24.  Fundusz moűe inwestował od 60% do 100% aktyw·w Subfunduszu w instrumenty finansowe o charakterze 
akcyjnym, przy czym znaczŌcŌ czőťł portfela akcyjnego Subfunduszu bődŌ stanowiġy sp·ġki o maġej i ťredniej 
kapitalizacji. Czőťł aktyw·w, kt·ra nie bődzie ulokowana w instrumentach o charakterze akcyjnym, Fundusz 
bődzie inwestowaġ przede wszystkim w dġuűne papiery wartoťciowe i instrumenty rynku pieniőűnego, gġownie 
emitowane, porőczone lub gwarantowane przez Skarb Paśstwa lub Narodowy Bank Polski. 

25. skreťlony.  
 

Ä 30. (Subfundusz Dynamicznych Sp·ġek) 

INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE 
1. Fundusz dziaġajŌc na rzecz Subfunduszu nie moűe:  

1) zobowiŌzywał siő do przeniesienia praw, kt·re w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaġy przez Fundusz 
nabyte, chyba űe ma roszczenie o nabycie takich praw,  

2) dokonywał kr·tkiej sprzedaűy, 
3) udzielał poűyczek, gwarancji i porőcześ, z zastrzeűeniem Ä 32 ust. 2,  
4) nabywał papier·w wartoťciowych lub zbywalnych praw majŌtkowych, reprezentujŌcych prawa do metali 

szlachetnych, 
5) lokował Aktyw·w Subfunduszu w papiery wartoťciowe i wierzytelnoťci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz 
podmiot·w bődŌcych podmiotami dominujŌcymi lub zaleűnymi w stosunku do Towarzystwa lub jego 
akcjonariuszy,  
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6) zawierał um·w, kt·rych przedmiotem sŌ papiery wartoťciowe i wierzytelnoťci pieniőűne o terminie 
wymagalnoťci nie dġuűszym niű rok, z: 
a) czġonkami organ·w Towarzystwa, 
b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,  
c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowiŌzk·w okreťlonych w umowie o 
prowadzenie rejestru aktyw·w Funduszu, 

d) osobami pozostajŌcymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwiŌzku maġűeśskim, 
e) osobami, z kt·rymi osoby wymienione w lit. a)-c) ġŌczy stosunek pokrewieśstwa lub powinowactwa do 
drugiego stopnia wġŌcznie, 

7) zawierał um·w, kt·rych przedmiotem sŌ papiery wartoťciowe i prawa majŌtkowe, z:  
a) Towarzystwem, 
b) Depozytariuszem, z zastrzeűeniem ust. 4, 
c) podmiotami dominujŌcymi lub zaleűnymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza, 
d) akcjonariuszami Towarzystwa,  
e) akcjonariuszami lub wsp·lnikami podmiot·w dominujŌcych lub zaleűnych w stosunku do Towarzystwa lub 

Depozytariusza.  
2. Ogranicześ, o kt·rych mowa w ust. 1 pkt 5 i 7, nie stosuje siő do papier·w wartoťciowych emitowanych przez 

Skarb Paśstwa lub Narodowy Bank Polski.  
3. Ogranicześ, o kt·rych mowa w Ä 30 ust. 1 pkt 7 lit d) i e), nie stosuje siő w przypadku, gdy podmioty, o kt·rych 

mowa w tym przepisie, sŌ sp·ġkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowő z akcjonariuszem posiadajŌcym mniej 
niű 5% og·lnej liczby gġos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.. 

4. Fundusz moűe dokonywał lokat lub zawrzeł umowő, o kt·rych mowa w Ä 30 ust. 1, jeűeli dokonania lokaty lub 
zawarcia umowy wymaga interes Uczestnik·w Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje 
wystŌpienia konflikt·w interes·w. Fundusz powinien przechowywał dokumenty pozwalajŌce na stwierdzenie 
speġnienia warunk·w, o kt·rych mowa w zdaniu poprzednim, w szczeg·lnoťci dotyczŌce zasad ustalenia ceny i 
innych istotnych warunk·w transakcji. 

5. Fundusz inwestycyjny otwarty nabywajŌc papiery wartoťciowe w wykonaniu umowy o subemisjő inwestycyjnŌ nie 
moűe naruszył ogranicześ, o kt·rych mowa w Ä 29.  

6. Lokowanie w papiery wartoťciowe lub instrumenty rynku pieniőűnego bődŌce przedmiotem obrotu 
zorganizowanego oraz w papiery wartoťciowe, kt·rych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w 
paśstwie innym niű Rzeczpospolita Polska lub paśstwo naleűŌce do OECD wymaga uzyskania zgody KNF na 
dokonywanie lokat na okreťlonej gieġdzie lub rynku.  

 
 
 

Ä 31. (Subfundusz Dynamicznych Sp·ġek) 

PRAWA POCHODNE 

1. Subfundusz moűe zawierał umowy majŌce za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem, űe:  
1) takie instrumenty pochodne, z zastrzeűeniem ust. 2, sŌ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w 
Rzeczypospolitej Polskiej lub paśstwie czġonkowskim lub na nastőpujŌcych rynkach zorganizowanych: 

a) Szwajcaria, Niemcy EUREX Exchange 
b) USA ð American Stock Exchange  
c) USA ð New York Stock Exchange  
d) USA ð NASDAQ 
e) USA ð Chicago Board of Trade  
f) USA ð Chicago Board of Option 
g) USA - Chicago Mercantile Exchange 
h) USA - CBOE Futures Exchange 

ςɊ ÕÍÏ×Á ÍÁ ÎÁ ÃÅÌÕ ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÅ ÓÐÒÁ×ÎÅÇÏ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐÏÒÔÆÅÌÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ 3ÕÂÆÕÎÄÕÓÚÕ ÌÕÂ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÅ 
ÒÙÚÙËÁ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ Ú×ÉäÚÁÎÅÇÏ ÚÅ ÚÍÉÁÎäȡ  
ÁɊ ËÕÒÓĕ×ȟ ÃÅÎ ÌÕÂ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ É ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÒÙÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÇÏȟ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 
3ÕÂÆÕÎÄÕÓÚȟ ÁÌÂÏ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ É ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÒÙÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÇÏȟ ËÔĕÒÅ 3ÕÂÆÕÎÄÕÓÚ ÚÁÍÉÅÒÚÁ ÎÁÂÙç × 
ÐÒÚÙÓÚčÏĢÃÉȟ × ÔÙÍ ÕÍÏ×Á ÐÏÚ×ÁÌÁ ÎÁ ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÅÎÉÅ ÒÙÚÙËÁ ËÒÅÄÙÔÏ×ÅÇÏ Ú×ÉäÚÁÎÅÇÏ Ú ÔÙÍÉ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÁÍÉ 
finansowymi,  
ÂɊ ËÕÒÓĕ× ×ÁÌÕÔ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÌÏËÁÔÁÍÉ 3ÕÂÆÕÎÄÕÓÚÕȟ  
ÃɊ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÓÔĕÐ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÙÃÈ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÌÏËÁÔÁÍÉ × ÄÅÐÏÚÙÔÙȟ ÄčÕŀÎÅ ÐÁÐÉÅÒÙ ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å É ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 
ÒÙÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ÏÒÁÚ ÁËÔÙ×ÁÍÉ ÕÔÒÚÙÍÙ×ÁÎÙÍÉ ÎÁ ÚÁÓÐÏËÏÊÅÎÉÅ ÂÉÅŀäÃÙÃÈ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď 3ÕÂÆÕÎÄÕÓÚÕȠ ÏÒÁÚ  

σɊ ÚÁ×ÁÒÃÉÅ ÕÍÏ×Ù ÂöÄÚÉÅ ÚÇÏÄÎÅ Ú ÃÅÌÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ 3ÕÂÆÕÎÄÕÓÚÕȠ ÏÒÁÚ  
τɊ ÂÁÚö ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÐÏÃÈÏÄÎÙÃÈȟ × ÔÙÍ ÎÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÐÏÃÈÏÄÎÙÃÈȟ ÓÔÁÎÏ×Éä ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 
ÆÉÎÁÎÓÏ×Åȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ɘ ςχ ÕÓÔȢ ρ ÐËÔ ρȟ ς É υȟ ÓÔÏÐÙ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×Åȟ ËÕÒÓÙ ×ÁÌÕÔ ÌÕÂ ÉÎÄÅËÓÙȟ ÏÒÁÚ  
υɊ ×ÙËÏÎÁÎÉÅ ÕÍÏ×Ù ÎÁÓÔäÐÉ ÐÒÚÅÚ ÄÏÓÔÁ×ö ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ɘ ςχ ÕÓÔȢ ρ ÌÕÂ ÐÒÚÅÚ 
ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÅ ÐÉÅÎÉöŀÎÅȢ 

2. 3ÕÂÆÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÚÁ×ÉÅÒÁç ÕÍÏ×Ù ÍÁÊäÃÅ ÚÁ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔ .ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÅ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 0ÏÃÈÏÄÎÅȟ ÐÏÄ 
ÄÏÄÁÔËÏ×ÙÍÉȟ ÐÏÎÉŀÓÚÙÍÉ ×ÁÒÕÎËÁÍÉȡ  
ρɊ ÓÔÒÏÎä ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÊÅÓÔ ÐÏÄÍÉÏÔ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 0ÁďÓÔ×ÉÅ ÃÚčÏÎËÏ×ÓËÉÍ ÌÕÂ ÐÁďÓÔ×ÉÅ ÎÁÌÅŀäÃÙÍ ÄÏ /%#$ ÉÎÎÙÍ ÎÉŀ 
ÐÁďÓÔ×Ï ÃÚčÏÎËÏ×ÓËÉÅȟ ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÙ ÎÁÄÚÏÒÏ×É ×čÁĢÃÉ×ÅÇÏ ÏÒÇÁÎÕ ÎÁÄÚÏÒÕ ÎÁÄ ÒÙÎËÉÅÍ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍ ÌÕÂ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÍ 
× ÔÙÍ ÐÁďÓÔ×ÉÅȟ  
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ςɊ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ ÔÅ ÐÏÄÌÅÇÁÊä ÃÏÄÚÉÅÎÎÉÅ ÍÏŀÌÉ×ÅÊ ÄÏ Ú×ÅÒÙÆÉËÏ×ÁÎÉÁ ×ÙÃÅÎÉÅ ×ÅÄčÕÇ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÇÏÄÚÉ×ÅÊȠ  
3) ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ ÔÅ ÍÏÇä ÚÏÓÔÁç × ÄÏ×ÏÌÎÙÍ ÃÚÁÓÉÅ ÐÒÚÅÚ ÆÕÎÄÕÓÚ ÓÐÒÚÅÄÁÎÅ ÌÕÂ ÐÏÚÙÃÊÁ × ÎÉÃÈ ÚÁÊöÔÁ ÍÏŀÅ ÂÙç × 
ÄÏ×ÏÌÎÙÍ ÃÚÁÓÉÅ ÚÌÉË×ÉÄÏ×ÁÎÁ ÌÕÂ ÚÁÍËÎÉöÔÁ ÐÒÚÅÚ ÔÒÁÎÓÁËÃÊö Òĕ×ÎÏ×ÁŀäÃäȢ  

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzŌdzania portfelem inwestycyjnym Subfundusz moűe zawierał umowy majŌce 
za przedmiot nastőpujŌce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:  
1) opcje na indeksy gieġdowe; 
2) opcje na akcje;   
3) opcje na kurs waluty;  
4) warranty opcyjne;  
5) kontrakty terminowe na akcje;  
6) kontrakty terminowe na kurs waluty;  
7) kontrakty terminowe na indeksy gieġdowe; 
8) transakcje forward na kurs waluty;  
9) transakcje swap na kurs waluty;  
10) transakcje FRA (forward rate agreement).  

4. Przy zawieraniu um·w majŌcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty 
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzŌdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzŌdzajŌcy 
kieruje siő nastőpujŌcymi kryteriami wyboru tych instrument·w: 
1) rodzaju instrumentu bazowego,  
2) stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,  
3) pġynnoťci instrumentu pochodnego, 
4) terminu wygaťniőcia (rozliczenia) instrumentu pochodnego, 
5) sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,  
6) sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,  
7) oceny perspektyw zmian wartoťci instrumentu bazowego, 
8) spodziewanego ksztaġtowania siő r·űnicy pomiődzy wycenŌ rynkowŌ instrumentu pochodnego, a wartoťciŌ 

instrumentu bazowego,  
9) adekwatnoťci charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrument·w 
finansowych znajdujŌcych siő w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.  

5. Instrumenty  pochodne mogŌ był wykorzystane z uwzglődnieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastőpujŌcych 
warunkach: 

1) jeťli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarześ gospodarczych wedġug oceny 
zarzŌdzajŌcego istnieje znaczŌce ryzyko wzrostu wartoťci papier·w wartoťciowych ð w celu zabezpieczenia 
ceny nabycia papier·w wartoťciowych,  

2) jeťli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarześ gospodarczych wedġug oceny 
zarzŌdzajŌcego istnieje znaczŌce ryzyko spadku wartoťci inwestycjið w celu ograniczenia tego ryzyka,  

3) jeťli zawarcie umowy, kt·rej przedmiotem sŌ instrumenty pochodne jest bardziej korzystne niű 
odpowiadajŌca temu sprzedaű bŌdů nabycie instrumentu bazowego (koszty, bezpiecześstwo rozliczenia, 
spodziewany wynik inwestycyjny, szybkoťł lub ġatwoťł wykonania zaġoűonej strategii inwestycyjnej), 

4) jeťli zawarcie umowy, kt·rej przedmiotem sŌ instrumenty pochodne dla kt·rych baző stanowiŌ stopy 
procentowe, bődzie, w ocenie zarzŌdzajŌcego, korzystne z uwagi na oczekiwany wynik finansowy. 

 

Ä 32.  (Subfundusz Dynamicznych Sp·ġek) 

KREDYTY I POŰYCZKI  
1. Fundusz moűe na rzecz Subfunduszu zaciŌgał, wyġŌcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, 

poűyczki i kredyty, o terminie spġaty do roku, w ġŌcznej wysokoťci nieprzekraczajŌcej 10% Wartoťci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy poűyczki lub kredytu.  

2. Fundusz na rzecz Subfunduszu moűe poűyczał innym podmiotom zdematerializowane papiery wartoťciowe 
wyġŌcznie w trybie okreťlonym na podstawie art. 102 Ustawy.  

Ä 33. (Subfundusz Dynamicznych Sp·ġek) 

DOCHODY SUBFUNDUSZU 
1. Dochodami Subfunduszu sŌ przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat. 
2. Dochody Subfunduszu powiőkszajŌ Aktywa Subfunduszu. 

Ä 34. (Subfundusz Dynamicznych Sp·ġek) 

RODZAJE, WYSOKOŤŁ, SPOSĎB KALKULACJI I TERMINY POKRYWANIA KOSZTĎW OBCIŋŰAJŋCYCH SUBFUNDUSZ 
1. Za zarzŌdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokoťci nie wiőkszej niű 

4% Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu w skali roku. 
2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaűdym Dniu Wyceny i za kaűdy dzieś roku liczonego jako 365 lub 366 dni w 

przypadku roku przestőpnego, od Wartoťci Aktyw·w Netto z poprzedniego Dnia Wyceny. 
3. Wynagrodzenie wypġacane jest ze ťrodk·w Subfunduszu w terminie do 7 dnia roboczego nastőpnego miesiŌca za 

miesiŌc poprzedni. 
4. Koszty dziaġalnoťci Subfunduszu pokrywane sŌ przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia otrzymanego zgodnie z 

ust. 1, z zastrzeűeniem ust. 5 i 6. 
5. Opr·cz wynagrodzenia Towarzystwa Subfundusz pokrywa z wġasnych ťrodk·w koszty zwiŌzane z: 




