Millennium

fundusze inwestycyjne

PROSPEKT INFORMACYJNY
Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(Millennium FIO)

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

1. Subfundusz Dynamicznych Sp-gek
2. Subfundusz Akcji
3. Subfundusz Cyklu Koniunktura Inego
4. Subfundusz Stabilnego Wzrostu
5. Subfundusz I nstrument - -w Dguidnych
6. Subfundusz Depozytowy
Mill ennium Fundusz l nwestycyjny Ot warty powst ag z pr zeks
nast6épuj Ocych funduszy inwestycyjnych:
1. Millennium Fundusz Inwestycyjny Ot warty Tr edni ch ro8kpwogWskhodhigir opy T
2. Millennium Fundusz Ilnwestycyjny Otwarty Magych i Trednict
3. Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty AKcji
4. Mill ennium Fundusz I nwestycyjny Otwarty Zr - -wnowalGony
5. Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty St  abilnego Wzrostu
6. Mill ennium Fundusz I nwestycyjny Otwarty Papier-w Dguilnyc!l
7. Mill ennium Fundusz I nwestycyjny Otwarty Pienidlny
8. Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowa Lokata

Organem Funduszu jest:

Mi Il Il ennium Towar zystwo Funduksazy Akicnywensat yzyj ayeldzidm gw Wa
ul . St ani sgB 02a593Mlarsyawan 2

Adres strony internetowej Towarzystwa:  www.millenniumtfi.pl

Adres poczty internetowej: millenniumtfi@millenniumtfi.pl

Fundusz prowad z i dziagal nott zgodni e z prawem wsp-Ilnotowym re
i nwestowania w papiery wartotciowe.

Niniejszy Prospekt zostag sporzOdzony w dniu 11 grudnia 20
Daty kolejnych aktualizacji: 26 maja 2008 r., 02 stycznia 2009 r., 04 marca 2009 r., 01 kwietnia 2009r., 06

maja 2009 r., 03 czerwca 2009 r., 5 czerwca 2009 r., 10 czerwca 2009 r., 13 lipca 2009 r., 20 lipca 2009r., 6

sierpnia 2009 r. ., 30 sierpnia 2009 r. , 04 wrzetnia 2009 r
grudnia 2009 r.,, 29 grudnia 2009 r, 25 lutego 2010 r., 29 marca 2010 r,

02 kwietnia 2010 r., 08 kwietnia 2010 r., 31 maja 2010 r., 20 grudnia 2010 r., 21 marca 2011r., 01 kwietnia

2011r., 31 maja 2011r., 28 lipca 2011r .,01 @uniavkdlire POriutego 2@1Qr1, D& marca

2012r. 30 kwietnia 2012r., 31 maja 2012r., 08 czerwca 2012r., 21 czerwca 2012r., 16 sierpnia 2012r., 15

listopada 2012r., 05 lutego 2013r., 23 marca 2013r., 17 kwietnia 2013r. , 02 maja 2013r.,29 maja 2013r., 01

lipca 2013 r., 02 paddziernd&apa®20dBi erk2rgiudnia 2023.1 A rstycznia 2014r., 25

marca 2014r., 28 maja 2014 r., 6 czerwca 2014 r. , 27 czerwca 2014r.,, 22si er pni a 2014 roku. , 4
2014r., 30 padldzi e tanistopasa 2D1@ t. 410 grudnia 2014 r.,28 lipca 2015roku., 9 palGdzi er ni ka
2015r., 28 paddzi e0lmgiudnia 2025. 119 grudnia 2015 r. 2 marca 2016 r., 1 kwietnia 2016 r. ,

20 kwietnia 2016 roku., 2 maja 2016 roku. , 30 maja 2016r., 23 czerwca 2016 r. 1 wrzetrn23a 2016

wr zetni a, 79dnhi&@ 2016 r., 16 stycznia 2017 r. oraz 2 marca 2017 r., 31 maja 2017 r., 18 lipca

2017r., 2 paldzi erdstybzaia 2P1® foku., 28. lutego 2018 roku., 30 maja 2018 roku., 13 lipca

2018 roku.


http://www.millenniumtfi.pl/

Ostatni tekst jednolit y: 13 lipca 2018 roku.
ROZDZI AG 1. PCISEDBANBZA INFRMACJE ZAWARTE W PREPEKCIE
1. IMIONA NAZWISKA I FUNKCIJE®DB ODP OWI E D ZA IRAORMATEE ZAWART W PROSPEKCIE
a) RobertBoreckidPr ezes ZarzOdu Towarzystwa,
b) Dariusz Zawadzki8Cz one®d ZaTawar zyst wa
c) Krzyszt ofdCkamineskkiZzar zOdu Towarzystwa
2. NAZWA | SIEDZIBA PODI®TU, W IMIENIY KTDREGO DZ | ABS,AQ NnK TABR)Y CH MOWA W PKT
Mill ennium Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych Sp-gka Akcy
Siedziba: Warszawa

Adres: ul .Uébrt yaBna2-538 aMarazawa

3. OFfwl ADCZENI A E®@ZOD\LOWMDT CO OBDBY CH MOWA W PKT

Niniejszym otwiadczamy, e informacje zawarte w Prospekci e
fakt-w ani okolicznotci, ckite rjyecsht uwyameng aeme ep rwz ePpriossgpneik Ust awy
ot wiadczamy, te wedl e naszej najl epszej wiedzy n i
w Prospekci e, okolicznoteci. kt -re moggyby wywrzet znaczOcy

Funduszu PR
w

Robert Borecki
Prezes Zarzadu

o i Krzysztof Kamiriski
tonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

ROZDZI AG 2 .0OWARZAYETWE FONDUSZANWESTYCYJINYCH

1. FIRmA KRAJ SIEDZIBY SIEDZIBA | ADRES ORA NUMERY TELEKOMUNACYJNE ADRES STRONY INTERNBWEJ
| ADRES POCZTY ELEKONICZNEJT OWARZYSTWA

Firma: Mill ennium Towarzystwo Funduszy
Nazwa skr-cona: Millennium TFI S.A.

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Sedziba: Warszawa

Adres: ul . St ani s ¢gBa02-893 Warzayva a 2

Numery Telekomunikacyjne: tel.: 0 22 598 29 70, 0 22 598 29 91, fax: 0 22 598 29 73

Adres gg-wnej str on www.milenniumtfipl

Adres poczty elektronicznej: millenniumtfi@millenniumtfi.pl

2. DataA Decyzyl Komisyi PAPI ERDWARTOTCI owyCHS EGD(OBECNIE KOMISIA  NADZORU FINANSOWEG)
O UDZIELENIU ZEZWOLNEA NA WYKONYWANIED | AGAT &1 PTROIMARZYSTWO

Decyzja KPWIG z dnia 20 listopada 2001 r.
3. OZNACZENI E SHROWEREINEMERP OD K T DIROWARZYSTWO JEST ZARESTROWANE

Towarzystwo zostago wpisane do rejestru przedsi ébiora-w Kr a
m.st. Warszawy pod numerem 0000014564.



Prospekt Informacyjny i Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4, WYSOKOTEL KAPISNEGOIOWAREYSTWAWTYM WYSOKOT LK BW GKAOMNI TAGUOWSASEEGAT NLANBEMYES B

Na dzie$ 31 grudnia 2017r. kap034agt wgasng. Towar zystwa wynos
Wysokott skgadamiuk wgalssnppgo na dzies 31 grudnia 2017 r.:

a. Kapitag zakgadowy: 10.300 tys. zg.

b. Zysk netto roku obrotowego: 15278t ys. z g.

C. Zysk z | at ubieggych: 0 zg§g.

d Kapitag ZRBd3bageowyzg.

5. INFORMACJIA O WAGATRNIU ZAK GROWARE STOVA
Kapitag zakgadowy Towarzystwa zostag opgacony w cagotci
6. FIRMA ISIEDZIBA PODMIOTUD®I NUJ n CE GO T@IAREYSTWA ZE WSKAZANIEM CECHED DOMINACJI

Podmi otem dominujOcym wobec Towarzystw8p jgeksat AMsciyejémanh @m |
wWar szawi e, ul . Stani sgawa Uaryna 2 A, dysponuj Ocy bezpotr
akcjonariuszy Towarzystwa.

FIRMA ORAZ SIEDZIBA KCJONARIUSZY TOWARZYSTWA POS| ADAJ n CY CHUNIEJOS%N@AGDL NE J L | CZ®YNA GANSD
ZGROMADZENIU AKCJONRUSZY

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest M$ i & é n WarGzawe Do m Mak
ul . St ani sgawab9BarWaras z22Ava , 02kt - ry posiada 100% og-Ilnej licz
akcjonariu szy.

7. IMIONA INAZWISKA
1. CZGONKDW ZAFOIMMRZYSTWAZE WSKAZANI BNCHFENKEIWZ ARZnNDZI E
a) RobertBoreckidPr ezes Zar z Odu,
b) Dariusz Zawadzki8Cz gonek Zar zOdu,
c) Krzyszt ofdCkamingeskkiZzar zOdu.

2. CZGONKDW RADY ZEIADWARRYSTWA ZE WSKAANIEMIEJPRZEWODNI CZn CEGO
a) Mariusz DXPbkewskdini czOcy Rady Nadzorczej,
b) Dorota KowalczewskadZast 6pca PrzewodniczOcego Rady Nadzorczej,
C) MariuszRak6Cz donek Rady Nadzorczej
d) EwaJakubczykCa @€z gonek Rady Nadzorczej (czgonek niezalelny)
e) Piotr MroczkowskioCz gonek Rady Nadzorcz.ej (czgonek niezalelny)

3. OsDB FI ZY ODPOWEBZIALNYCHWOWARZY STWI E DZANIEFNRUGZEM

a) Mirosgaw dzargkldza: Subfunduszem Akcij i, Subfundusze
Subfunduszem Stabilnego Wzrostu, s bf unduszem Dynamicznych Sp:gek,

b) Anna Otr 6béz a@-zrCdczkaa Subfunduszem Akcji, Subfunduszem Dy

c) Gukasz KogazakoWdka : Subfunduszem Cyklu Koniunkturaln
Wzrostu, B

d Radosgaw ®&derwi sZkaduSukimuDepozytowym, Subfundusz Instr

e) Mateusz dtsasiO#ra: Subfunduszem Depozytowym, Subfundusz

8. INFORMACJECPEGNI ONYCH PBRZE K TORY CH MORYAUNKCIARCH POZAT OWARZYSTWEM

ZARZYD

Robert Borecki 8Pr ezes ZarzOdu Towarzystwa

Pan Robert Borecki nie pegni poza Towarzystwem (Gadnych funkc
Dariusz Zawadzki 8Cz gonek Zar zOdu Towarzystwa

Pan Dariusz Zawadzki pegdgni funkcj 6 kierujOcego Departament e

Millennium Domu Maklerskiego S.A.

Krzysztof 8€agnosseski Zar zOdu Towarzyst wa
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Pan Krzysztof Kami $ski nie pegni poza Towarzystwem (Gadnych f

RADA NADZORCZA

Mar i usz D®Opkoevw&d nRadyzN@dzagrczej Towarzystwa

Od maja 2003ankcjped®Pnmiezesa ZarzOdu Millennium DoMNilennMak!| er ski
Do mu Makl erskim S. A. przez Pana Mari uszat odDsObrkkows Hbegai aga
Towarzystwa i Funduszu

Dorota Kowalczewska 8z ast 6 pc a p rOxevRany Nadaorzzej Towarzystwa

Od maja 2003 r. pegni funkcje czgonka zar zOdu wilédhidm enni um
Domu Maklerskim S.A. przez Pani O Dorot 6steswalkaz edves k @ z ind ¢ga |
Towarzystwa i Funduszu.

Mariusz Rak 6Cz § o nRady Nadzorczej Towarzystwa
Kieruje Pionem Operacji i Rozwoju w Mill enn MiemiuD ®@omu Makl er
Makl erskim S.A. przez Pana MarsuszsanRkRakdondavarzysivgpha Kuodokw i e cyj n

Ewa Jakubczyk-Ca $¢z gonek Rady Nadzorczej (czgonek niezalelny)

Od 1993 r. zwiOzana z PKF Consult sp. Z 0.0. sp. k., gdzie p
rachunkowoteci, finans. - wrawniagnziCad zkmineg qag e gPoo sri ewliad eunpt a . Jest
Bieggych Rewident - -w i Komi sj i Etyki Kl BR. Funkcje pegnione
Jakubczyk-Ca gy nie sO konkurencyjne w stosunku do dziagalnotci To

Piotr Mroczkowski 8Cz gonek Rady Nadzorczej (czgonek niezalelny)

OoOd wielu | at zwi Ozany z rynkiem kapitagowym i zarzOdzaniem
nadzorczych najwi 6kszy polskich sp:-gekngiewgdowwelstycjesti ohbg
kapitagu. Posi ada rozlegge dotwi adczeni e w obszarach dor a
MroczkowsKki nie wykonuje dziagalnotci, kt-ra jest konkuren
Funduszy.

ZARZnDZAJnCY FUNDUSZEM

Mi rosgaw Dzi - gko
Pan Mirosgaw Dzi-gko nie pegni poza Towarzystwem Gadnych fun

Anna Otréba G-recka
Pani Anna Otrdéba G-recka nie pegni poza Towarzystwem (Gadnych

Gukasz Kogaczkowski
Pan Gukasz kogaczkdwwairzypsewemgtadppeh funkciji

Radosgaw Pl ewi $ski
Pan Radosgaw Pl ewi $ski nie pegni poza Towarzystwem Gadnych f

Mat eusz Gosi cki
PanMat eusz nGesipelgini poza Towarzystwem Gadnych funkcj.i

9. NAZWY INNYCH FUNDUSZY NWE ST Y CY J N YDZANYZH RRZBE TOWARZYSTWON | EOBJ O T Y CHYMARNSPEKTEMDRAZ NAZWY
ZARZnDZANY CH Y BAGRANICZNYCH LUBNIINYCHAFI:

MILLENNIUMSPECJALISTYCZNYUNDUSZINWESTYCYJINYOTWARTY

W ramach funduszu wydzielone sO subfundusze:
1) Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
2) Subfundusz Koserwatywny,
3) SubfunduszAbsolute Return,
4) SubfunduszGlobalny Stabilnego Wzrostu,
5) SubfunduszGlobalny Strategii Alternatywnych ,
6) SubfunduszGlobalny Akcji.

MILLENNIUMDYWIDENDOWYFUNDUSZINWESTYCYINYZA MK N1 OT Y
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TOWARZYSTWO NDZAFUNDESZAMI ZAGRANICZNYNIUB UNIINYMAFI.

10. SKRDTOWE | NF ORSTASQMANE] W TOWAR'STWIE POLITYCE WYANGRODZES WRAZRMECJHNF OSZCZEGDGOWE
INFORMACJE O TEJ POIYCE A W SZCZEGDLISCSPOSOBUOBSTALANIAWY NAGRODZES IOWYWZHNANMWI ADCZES
EMERYTALNCH, IMIONA | NAZWISKA ORZ FUNKCJE OWIBBIAIDIPEHOZA PRZNAWANI E WY N A GBANANIGAS CH
TWHL ADCZES EMEHRWTANYMY SKGAD WONAGRODZESELI ZOSTAMNYSE TOWBZYSTWIESH DOSTOPNE
NA STRONIE INTERNETWEJ ORAZ ZE WSKAZAEM STRONY INTERNETOWEJNA KTDREJ PBLUEBSKAUDOSTOPNI ONA

Obowi Ozuj Oca w Millennium Towarzystwie Funduszy |l nwestycyjny
uchwalona przez z a r z O drzy$twavoraz zatwierdzonapr zez Radé Nadzwar czO Towarzyst

Polityka wynagrodze$ oparta jest na zasadach i wytycznych ot
Stosowana polityka, w tym w odniesieniu do kluczowego perso
szczeg-lnotcizanhétgtdonopwiodej mowania nadmiernego ryzyka. Wy n
uwzgl 6dniaj O sytuacjé6 finansowO sp-gki i w cagotci wypgacan:e
j est w postaci zmi ennych skgatdang & - svk guaychraigkiodgtedno wie@ nmak Geyls
wynagrodzeni a, ae mo(Gl i we j est prowadzeni e el astycznej po
wynagrodzes, w tym ich obii Tdewae zhysbwheewypgasde mire.genim awane
emerytalne.

Polityka wynagradzania os-b pegni Ocych funkcje w organach s

wynagrodzenia wynikajOce z umowy o pracé oraz wynagrodzenia
I

dziagaj Oicgminea @roupy Kapitagowe]j Banku Millennium i zatwierdz
ZarzOdzanie zmiennymi skgadni kami wynagradzania czgonk-w za
dPolityka zmiennych skgadni kctWw wyaagwbdkaskosrbwmragmaj @c Br uf
zatwierdzonym przez Radé NadzorczO Banku Millennium i przy|]
Nadzorczej Millennium TFI. 50% wartotci sk gadni kaanatanmeste n n e g o
pozostage 50% jest odraczane. Wypgata czd8tci odroczonej nast
Pozostagy personel sp-gki, w tym osoby do kt.-rych zada$ na
Towarzystwa takie jak Inspektor nadzoru badaj Ocy t ak e i zdqaTbmaayjstwia z prawem, osoby

podejmuj Oce decyzje inwestycyjne oraz zpadstawnzdwnagwlyceo ryrzg&d en
ramach kt-rych otrzymuwWnwygnadrewypgsecamwavygeoktot ci adekwatnej
Zzaj mowanego stanowi ska. Poza wynagrodzeniem stagym pracow

przyznawane wynagrodzenia zmienne przydzielane w oparciu o p
Prezesa Zaarzygshwh, uPan@ Reberta Boreckiego. Zasady oceny oraz ©przyznawani a

wynagrodze$ dla tych os:-b pozwalajO na skuteczne i rozsOdne
podejmowania ryzyka nadmiernego lub niezgodnego z profilam i zarzOdzanych funduszy.

Obowi Ozuj Oca w Towarzystwie polityka wynagrodzes, W tym Sy:¢
wynagrodze$ dla os-b majOcych wpgyw na profil ryzyka Towarzy
oceny i afkomdcy, w tym wynik-w inwestycyjnych i efekt -w zar z O
kryteria odnoszOce si 6 do kondycji finansowej Towarzystwa i

cagkowite wstrzymanie mwiylpgwmtw sy eanjyic hi stkggjtamlego pogorszeni a

Polityka wynagrodzes obowi Ozuj Oca w Towarzystwa udost6pni o
www.millenniumtfi.pl

ROzZDZI AG 3 FUNDUSRIE O
1. DATA zEZWOLENIAKOMISIINADZORUFINANSOWEGO NA UTWOHRENIE FUNDUSZU

W dniu 28 grudnia 2007 r. KNF wydaga decyzj6 zezwalaj OcO na

- Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Magych i Trednic
- Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji ,
- Millennium Fundusz I nwestycyjny Otwarty Zr-wnowaliony,

- Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu,
- Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowa Lokata,
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- Millennium Fundusz I nwestycyjny Otwarty Papier-w Dgulinyc

- Millennium Fundusz lInwes ycyj ny Ot warty Pieni 6ldny,

- Millennium Fundusz I nwestycyjny Ot wéschodpiejTredni ch Sp-gek
w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfundu
Otwarty.

Fundusz zostagzatswoi zoky eid ony.
2. DATA | NUMER WPISUFUNDUSZU DO REJESTREUNDUSZY INWESTYCYXCH
Dnia 23 maja 2008 r. pod numer em R FrejesBz8 indiszy indastgcgjnyegho st ag zar e
3. CHARAKTERYSTYKA JEDNETEK UCZESTNICTWA ZBVANYCH PRZEZ FUNDUS
1) CHARAKTERYSTYKAEDNOSTERJCZESTNI CTWA KRADEGRRIC H

Fundusz w ramach Subfundusy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub Jednostki Uczestnictwa kategorii B.. W

przypadku Jednostek Uczestnictwa kategori i A opgata man anp yelstapczy pabyavanip deanostak
Uczestnictwa. W przypadku Jednost ek Uczestnictwa kategor i
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Ponadt o w ramach | KE mogO byt nabywane wy(
kategorii A, ofero wane przez Fundusz w Subfunduszach.Szczeg- gowe informacje dotyczOce
opgat mani pulacyjnych sO przedstawione w tabeli opgat . Jedn
Uczestnictwa tej samej kategorii innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, denominowanego w walucie

polskiej .

2) JEDNOSTKUCZESTNICTWA
a) nie mogO byt zb
b) podlegaj O dzied
c) mogO byt przedm

ywane przez Uczestnika na rzecz os-b tr
ziczeniu.
iotem zastawu.

4. Zwi 6z GE OKREAW BN ES PNRRIFKNDNSZU

Uczestnik Funduszu ma prawo w szczeg-Ilnotci do:

a) nabywania Jednostek Uczestnictwa,

by iOdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundus

c) zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu
wydzielonego w ramach Funduszu,

d) otrzymania potwierdzenia dokonanego przez Fundusz zbycia, odkupienia lub zamiany Jednostek
Uczestnictwa,

e) uzyskania trodk-w pieniédldnych nalelnych z tytugu odkup

fl otrzymania trodk- - w bfenduszow priygadka jego kwidagji, S u

g) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

h) ustanowienia pegnomocni ka,

i) ustanowienia blokady,

) GOdani a d ®osfiekta énforimacyjnego, Kl uczowych | nf or maazjrocznedodia | nwe
p-gr oc zn e ganiafinansevego Futhduszu lub Subfunduszy,

kk otrzymania dodat kowego twiadczenia od Funduszu na zasa

l wskazania os-b uposaldonych, zgodnje z zasadami okretl o

m) udzielania pegnomocnictw na Zedoantheyjoym orazkStaticiel onych w Pr o

nNf skgadania rekl amacj i zwi Ozanych z uczestnictwem w Fund
5. ZASADY PRZEPROWADZANI ZAP| SDW N Al UCEESTNICTWA

1) ZASADY, MIEJSCA | TERMINY

a) skgadania zapis-w na jednostKki uczestnictwa.

Zasady przeprowadzdeidaozapgi sUwvzestnictwa Subfunduszy ni e

zastosowania, poniewad Fundusz powstag w wyniku przekszt

dotychczasowych funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzO

TFI S.A.

Wpgaty do funduszy i mwekttycyj noych agtywpnrizyeksztagcone w

Fundusz z wydziel onymi subfunduszami, z tytugu dokonani a

Uczestnictwa, zostagy zebrane w terminach i w wysokotcia

zezwol eniach na utworzenie tych fapneéuszazwy udzielonych prz

Wartotciowych i Giegd.

Statut Funduszu przewiduje moidliwott tworzenia kolejnych
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W przypadku tworzenia nowego subfunduszu zapisy na Jednostki Uczestnictwa
zostanO przeprowadzone wedgug ponidlszej procedur y:

Osobami uprawnionymi do zapisuna Jednost ki Uczestnictwa sO osoby fizycz
prawne i jednostki organizacyjne nie posiadaj Oce osobowo
byt dokonywane osobitcie przez osoby wskazane powylej al
(postanowienia A 11 Siedait)utu stosuje si 6 odpow

Zapisy na Jednost ki Uczestnictwa b6dO przyj mowane w sied
dokonaniu zmian Statutu oraz uzyskaniu zgody KNF. Osoba
Jednost ki Uczestnictwa skgada wypedgniony w dw-ch egzempl
naJednostkiUcze st ni ct wa. Wszel kie konsekwencje wynikajOce z ni e
wypegnienia formularza zapisu na Jednost ki Uczestnictwa
zapis-w na JednostKki Uczestnictwa. Zapis na Jednost ki Uc
bezwarunkowy i ni eodwogal ny.

Przyjmowaniezapi s-w na JednostKki Uczestnictwa nowych subfundus:
nie wczetniej nild w dniu nastépuj Ocym po dniu dordéczenia
subfunduszu. Termin przyj mowania zapis-w nie molGe byt dg
Zakos$czenie pr zyw moavahd can @satpkis Uczestnictwa nast Opi w dni
kt - -rym wartott wpgat osi Ognie co najmniej 200. 000 zg (sg¢g
zgotych). Towarzystwo poinformuje o zakos$czeniu przyj mow
publikacji komunikatu na stronie internetowej: www.  millenniumtfi.pl. Cena

Jednostki Uczestnictwa obj6tej zapisami wynosi 100 zgoty

pobiera opgaty mani pul acyjnej od wpgat dokonanych w r ama
Uczestnictwa.

b) dokonywania wpgat w ramach zapis- w.

Wpgaty w r amache dznaopsitsk-iw Lhcaz est ni ct wa dokonywane sO got - w
rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytari
daté6 wpgywu trodk-w pienidlinych na rachunek bankowy Towa

2) TERMI N PRZY DNOSPE& UCZEETNICTWA

W terminie 14 dni od dni a zakosczeni a przyj mowani a z
Uczestnictwa. Przydziag Jednostek Uczestnictwa nastdédpuj
Uczestnictwa przypandlajprczyeczh meapidsoukioQwcaego si 6 wpgaté, pov
naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wpgaty

3) WSKAZANI E PRZWPADTKRWOWARZYSTWO JEST OBOW) ZANE NI EZW@&AOZNEE WP GRUNDUSRHLO
WRAZ Z ODSETKAMIOBVP GAT NAL | C ZB2ADERDZYTARIUSZA

W przypadku upgywu terminu na zebranie przez Towarzyst
w pkt 4., Towarzystwo zwraca Ww at do Fundu sodsatkamir az z
nal i czonymi przez Depozytarius

|

Jednost ek Uczestnic

Wzwi OzWwpi sani em do Rejestru zb
ek zwrotu wpgat

pgaty z
za. Zwrot nastépuje w ciOg
i C y

zapisujOcych si 6 wpgat yniepowstanie.i Oz

4) OKRETLENIE NI KWOALNEP GAEGOSYBAUNMWSZWNI EZBODNEJ DWORZENGO U

Wy sokott zebranych przez Towarzystwo wpgat na JednostKki
byt niisza nid 200 000 zgoPYOhOoOOQbzgowyohwawt omMatl ukwet yo!
Fundusz, przeliczonych wedgug tredniego kursu ustalonego

5) ZASADY POSTOWORZARAD GDY W RAMACH NE ABDNGSDRVUCZESTRTWA KTDRE MAJn BAXE ZWI nz
Z NOWYM SUBFUNDUSZENNIE ZOSTANIE ZEBRANKWOTA O KTDREJ MOWA W PKT

Towarzystwo zwraca, W terminie okretlonym w pkt 3, wpgat
zwartotci O otrzymanych polytk: - w i odset kaor dinaila cwpognaytnyi
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu.

6. SPOSDB | SZCIMARUNKEIOWE

A. ZBYWANIAJEDNOSTEKJCZESTNICTWA

1)

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastdédpuje po zgolreeni u zI
dystrybutora i dokonaniu wpgaty trodk-w pieni 6ldnych tyt
dokonanie wpgaty na rachunek bankowy Funduszu zwi Ozany
okretlony w pkt 5. W pitekxpadckzuesh abygt wa dPopnaee:z dokon
pieni 6dnych na rachunek Funduszu zwi Ozany z Subfundusz
dokonana jedynie w przypadku kolejnego nabycia J ednostek Uczestnictwa, przelewem bankowym z rachunku

e
L
z
a
e
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2)

3)

4)

5)

6)

7
8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

bankowe g o nabywcy, pod warunkiem (@e nabywca jest Uczestn
inwestycyjnego zarzOdzanego przez Towarzyst wo.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastépuje w momencie wpi
liczby nabytych Jednostek Uczestnictwa za dokonanO wpgat 6, na podst
otrzymanego przez Agenta Transferowego zI|lecenia nabycia
rachunek Funduszu trodk-w pieni 6ddnycNabnya ireamnyacsited plig cen ons t

nid w terminie 7 dni od dnia dokonania wpgaty, chyba @:¢
Fundusz ni e ponosi odpowi edzialnotci, W szczeg-lnoteci
Realizacj 6 oftlwi aflczcens a mmolie wuzal elnit od przedstawi eni a
wskazany przez Fundusz, kt - re sO wymagane przepi slami proe
marca 2018 r . 0 przecpwdanmi @& g paoraz finadsawvaniu terroryzmu . Fundusz mole wst
realizacj6 otwiadczenia woli do czasu wuzupegnienia brak
uzupegnionego otwiadczenia wol i, molGie je odrzucit.

JetGeli Agent Transferowy otrzyma zl ecemnze inAbymaaj 6Je
Depozytariusza o wpgyni6ciu na rachunek Funduszu trodk: v
w Dniu Wyceny, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastépuj e
W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez dystrybutora, na zleceniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa w szczeg:-|lnotci podawane sO nastépuj Oce inf
ay w przypadku os-b fizycznych: imi 6 i nazwi sko oraz adr e

urodzenia,

b) w przypadku osub pedwaoagtbdk | organizacyjnych ni eposi ad
nazwal/firma oraz siedziba, numer REGON.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa wpgatO bezpotredni O dokon

na rachunek bankowy Fundszem pwoWadngny ©BubédzunbDepozytar.i

pieni 6dnych na rachunek bankowy Funduszu zwi Ozany 2z Su

zl eceni a nabyci a. Warunkiem wuznania wpgaty j est podan
bankowego Fundws z u zwi Ozanego z Subfunduszem, tytugu wpgaty
identyfikacji Uczestnika:

a w przypadku os:-b fizycznych: i mienia i nazwi ska Uczes
numeru PESEL, a w przypadku jego braku daty urodzenia,

b) wprzypadku os:-b prawnych | ub jednostek organizacyjny
nazwyl/firmy Uczestnika oraz jego siedziby, numeru Rejestru albo REGON.

Uczestnik otrzymuje I|liczb6 Jednostek UczestnidtbWiamywhni k
przeznaczonych na nabyci e, pomniejszonych o opgatdé man

Jednost k6 Uczestnictwa Subfunduszu.
Liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustalana jest z

Fundusz zbywaJ ednost ki Uczestnictwa bez ograniczes$s w kalddym I
zawiesit zbywanie Jednostek Uczestnictwa w okretlonych w
Uczestnik molGe nabyt Jednost ki Uczestnictwa wemnabymi@ch r ei
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, kt-rego jednostKki
kwoty odkupie$ dokonanych w ci Ogu 60 dni poprzedzaj Ocy
reinwestycji, od kt: - mpga@ad animanji @eutl agghin@ar.ana o

Jedeli zl ecenie nabycia w ramach reinwestycj.i opi ewa na
ci Ogu 60 dni poprzedzaj Ocych dzie$ zgolGienia zIlecenia n
opgata manipul acgwynhas nalj Rwejt ykwotzé odkupies.

Zwol ni eni e z opgaty mani pul acyjnej przy nabywaniu Jed
przysguguje jeden raz w roku kalendar zowym.

Z zastrzeleniemnpmakbha k@&ptan pierwszej i k o undysay ea wpgal
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A wy n 0 S i O asfgrzeleniem punktu 13)

pierwszej wpgdednoatepabyYycizestnictwa kategori.i B wynosi 2

kwota kailddej kol einepOwpgatyclwypobkskich.

W indywi dualnych planach oszczédnwyrcooswybh mgatwahmzae dk wi
szczeg-lnych postanowi e$ dot ycW @acogwoiteyclogrograniathemerytalmycts u b f u n d
i grupowych p | a'ncai cohwy o & z cwzybsdorkoo t + wpgaty mi ni mal nej ust ¢

wsp-gpracy z podmiotem organizuj Ocym grupowO formé6 oszc
Uczestnictwa w ramach | KE, wwyysosk otlt0,0mezngeom gytcrheg égp i atpnyg & z
postanowie$ dotyczOcych. okretlonych Subfunduszy

Wszel kie dyspozycje oraz wpgaty dotyczOce | KE, powi nny
umodGl i wi aj Ocy i ch identyfikacj 6. Dyspozycje dotyczOce
udost6épnionych przez Fundusz z oznaczeniem al KEG¢, nat o
zawi er at oznaczenie al KEo. Dyspozycje oraz wpgaty nie

przez Fundusz jako dyspozycj e nieoJednastekwyczesiriciva mhozasgdachOc e n a
og-lnych.

W przypadku os:- b, o kt-rych mowa w art. 46 wust 2 i 6 us
praniu pienidédzy i finansowanipaodjtQer rdoercyyzznjub, ol onsiaennkayveit Qvzoa
gospodarczych |l ub o zaprzestaniu kontayjknOu cowsaorbiCa st osunk - w
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B. ODKUPYWANIAJEDNOSTEKJCZESTNICTWA

1) Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nast6épuje w momencie

liczby odkupionych Jednostek Ucz e st ni ct wa i kwoty nal elnej Uczestni kowi

Uczestnictwa pomniejszonejo ewent ual ne nal elnotci pobdbteknopr awctdhodw ¢t
udziagu w funduszach kapitagowych, n a traymaheyo @zei Agenmego (ione
Transferowego zl ecenia odkupienia. Odkupienie nastépuje
zl eceni a odkupieni a, chyba Ge op-Unienie j est nastdéps
odpowi edzial nottci mwis@zareych np br akami w otrzymanym 2z
wol i Fundusz molGe wuzalelGnit od przedstawienia dodat kowy
kt -re sO wymagane przepi sami prawa, w dzamarzae 2P18lrno t c i pr
przeci wdpirag@ani upioranf 6daysowani u terroryzmu. Fundusz mo
ot wi adczenia woli do czasu uzupegnienia brakujOcych info
ot wiadczenia wol i, molie je odrzucilt.

2) Jeliel i Agent Transferowy otrzyma zIlecenie odkupienia Jed]
Jednostek Uczestnictwa nast6épuje po cenie z nastépnego D

3) Zl ecenie odkupienia mole zawierat dyspozyc|yJedaadteku pi eni ¢
Uczestnictwa; odkupienia takiej l'iczby Jednostek Uczest
zostanie okretlona kwota trodk-w pienidélnych; systemat:
Zlecenie systematycznego odkupywania Jednostek Uczest ni ctwa nabywa skutecznott
przez Uczestnika. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa naby
podstawie zlecenia odkupienia zawierajOcego wyralne wska

4) Jelieli i el eod&krupi eni a opi ewa na l'iczbé Jednost ek Uczest
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze |l ub na kwotdé wyliszO
si 6 w Rejestrze | ub gdy w wyni kustreekalUczzaecgtinizctewa nii cah owde
ponimriefi mal nej k wot y npmnabycieWlednaestek Uszeginactivyy Subfunduszy o k't - r e mo v
w pkt. 6 | itodkApisnép Ppd)MIl egaj O wszystkie Jednost ki Uc z
Uczestnict wa nabytych w ramach produkt- -w specjalnych.

5) Na podstawie zgoldonego zI|l ecenia odkupienia, Fundusz odKk:
Rejestrze, nabyte przez Uczestnika najwczetniej, z wygOc
produk t - w specjalnych, kt -re Fundusz odkupuj e w ramach z
specjalnych, wedgug zasady: Jednost ki Uczestnictwa nab

kol ejnotci
6) Fundusz odkupuje Jednost ki Wkcazliedsytrm iDenti vaa Wiyecze noyg, r g nei denzaeks(i ew
Prospekcie sytuacjach, Fundusz molie zawiesit odkupywani e
7) Cena odkupienia jest r-wna Wartotci Aktyw-w Netto Subfu
ustalonej w Dniu Wyceny, wkt - rym nast 6puje odkupienie Jednostek Uczest
8 Wszel kie dyspozycje dotyczOce | KE, powinny byt przez o0sz
ich identyfikacj6. Dyspozycje dotyczOce | KE powinny byt

Fundusz z oznaczeniem al KEG. Dyspozycje niezawieraj Oce o
jako dyspozycje dotyczOce odkupywania Jednostek Uczestni
99 Trodki pieni 6ine pochodzOce z odkuppgactandednowal aki &cza

dokonano. wpgaty
C. ZAMIANYJEDNOSTEKJCZESTNICTWA NAJEDNOSTKIUCZESTNICTWA INNEGOFNDUSZ U ORAZ Lt WOBGKOT Z TMNWCHZWI nZA

Fundusz nie oferuje moildliwotci dokonywania zamiwan Jedno
innego funduszu zarzOdzanego przez Towarzystwo.

D.WYPGATY KWOT ®DDKURMHENINGEDNOSTEKJCZESTNI CTWA A TUBD G\YH@GNEMWSZU

1) Wypgata kwot z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictw
Wypgata trodk-w pieni 6GnycalH ngo mmigeajt sz omaynd lp ud aewg mtOy wy ni
zlecenia odkupienia lub ewent ual ne nal ednotci ppddatcekopgr aawnteu,guw utdy
funduszach kapitagowych, nast6épuje niezwgoczwifoemiepo dni u
przelewu na rachunek bankowy al bo Uaesteilatalpa jpdo rpzedstaaitietai Ocy do
ustawowegow przypadku Uczestnik-w nie posiadaj Ocych pegnej
osoby trzeciej, uprawni onej do ot r zyitmyhiem i aa wharynkalch t r od k - v
okretlonych w obowi Ozuj Ocych przepisach prawa. W przypa
wypgata tr odkwfermiepmzeléwd pargclainek bankowy Uczestnika lub przekazem pocztowym

na adres Uczestnika, koszty przekazupoczt owego obci OGaj O Towarzyst wo.

2) Wypgata dochod-w Funduszu:
Nie ma zastosowani a, Fundusz ni edkupywania dednbsiek bczestyigwpat doc ho
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E. ZAMIANY JEDNOSTEKUCZESTNI CTWA @H\M JEDMYMBUBFUNDUSZEM NAJEDNOSTKIUCZESTNCTWA ZWI nZANM Z | NNY
SUBFUNDUSZEM ORAZWYK OTE  OP GAT |Zn ZTANW CZHW

1) Uczestnik ma prawo do dokonani a, w kaldym Dniu Wyceny, ;
na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszuwydzielonego w ramach Funduszu

2) Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz nabyciu
przez Uczestnika, w tym samym Dniu Wyceny, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszuwydzielonego w

ramach Funduszuz a kwot 6 uzyskanO z od«tumpiietnwa. JRdkomrsdrike Uzamei an

p-udni ej nid w terminie 7 dni od dnia zgolenia zleceni a,
kt -re Fundusz ni e ponosi odpowi edzial noteci . Realizac]
zamierzap®PtejJednost ki Uczestnictwa, Fundusz molGe wuzaled
informaciji w spos-b wskazany przez Fundusz, kt - re sO w
przepisami ustawy z dnia 1 marca 2018 r . o] przecipwani ag apnidrean findhsowaniu
terroryzmu. Fundusz molie wstrzymat realizacj6 otwiadcze
informacji, a w przypadku nie otrzymania uzupegnhionego o
3) Jeleli Agent Transf er owy JedhostekyUrezstniztwaeve Bniui \Wycers/,azamizaa y

Jednostek Uczestnictwa nast6épuje po cenie z nastépnego I
Agenta Transferowego.

4) Zl eceni e Zzami any mo U e zawi er at dyspozycj 6 zdaasteka n y WS z
Uczestnictwa | ub zamiany takiej liczby Jednostek Uczestr
zostanie okretlona kwota trodk-w pieni6lnych. Zami ana
produkt-w specjalnych, wiszadgaea g-ulad ;mityacih grl tapmo wy cohs zicz 6 d n o
nast Opi na podstawie zlecenia zamiany zawieraj Ocego wyra

5) Jeleli zl eceni e zami any opi ewa na Il iczbd Jednost ek U
Uczestnictwa zapisany ¢ h w Rejestrze Subfunduszu Il ub na kwot 6 W

Uczestnictwa znajdujOcych sié6 w Rejestrze w Subfunduszu
Jednostek Uczestnictwa ich wart ot | piesmszejdnwgpagphayna pabycie ( e j mi
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o k't - r e mowa w pkpg13), Baniiani eA pwdtl &ga

wszystkie Jednost ki Uczestnictwa, z wygOczeniem Jednost e
specjalnych.

6) Nabycie Jednostek Uczestnictwaw wy ni ku zami any Jednostek Uczestnictwa in
jest stawkO opgaty manipul acyjnej zgodnie z tabel O opga
pobieranO w Subfunduszu, kt-rego jednostki uczestnictwa

F. SSEGNI AMI ADCZES NAZ ETUWIYLCGHU NI EYCH RBALIRACWZLECEUCZESTNIRKBRWUSZU ORAZ WBGERD NE J
AKTYWDW NE WEDONBS TUCLZESTNICTWA

1) Spegnianie twiadczes$ nalelnych z tytugu nieterminowych r
a) Jedleli W przymaddakuw ompeadlniizacij i nabycia Jednost ek Uc:
Uczestnictwa w dni u przetwarzani a z|l eceni a op-Union
Uczestnictwa z dnia, w kt-rym zlecenie powinno byt zre
dodat kowe Jednost ki Uczestnictwa za r-0dnicd6 pomidédzy
wartotci Jednost ki Uczestnictwa a wartotci O zlecenia
dnia, w kt-rym zI|lecenie powinno by}t przetworzone.

b) Jedel iprzypadku op-Unienia w realizacj.i odkupienia Je
Uczestnictwa w dniu przetwarzania zlecenia jest ni sz
kt-rym zlecenie powinno byt zreal kwowédner,al Adeaef Ucaes
rekompensaty, kt - ra po pomniejszeniu o nalelny podate
Uczestnika zgodnie z instrukcj ami pgatniczymi zawartyr
bédzi e stanowi ao wyrr aharmsipowpegwanych op-dnieniem w
odkupieni a. Rekompensata |jest r-wna r-3ddnicy pomidédzy
Jednost ki Uczestnictwa 2z dni a, w kt-rym zlecenie pow
przeliczonO po bieiOcej wartotci JednostKki Uczestnictwa.

c) Jelew i przypadku op-Udnienia w realizaciji zamiany Jed
Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika w Subfunduszu
Jednostek | akaythbygwmbdnin, w kt-rym zlecenie powinno |
nabédzie Uczestnikowi dodat kowe Jednostnkiié ddaoz enwsyt mai gcat nw
liczbO Jednostek Uczestnictwa i faktycznie nabyt O.

d W przypadku zl eces et yeoDeytcrhi cd wdanosdkupywanych w
specjalnych, w kt-rych wpgaty Uczestnika alokowane sO
straty wyznaczana jest w kalGdym z Funduszy osobno.

e) W przypadku kaldego rodzaju zHkeehjajewebzawgdonkotychkt
b6dzie nilisza nid 25 z¢g, wyr-wnanie straty Uczestni kow
got -wce, zgodnie z ostatni mi instrukcj ami pgatni czymi

10
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10.

2) Spegnianie twiadcze$ nal eldnycyhw-zw tnyettutgou nbag & dendenjo sviykc6e nuyc zae

a) JedlGel.i w wyni ku bgdédnej wyceny aktyw-w netto na Jednos
dulo jednostek wuczestnictwa, Towarzystwo dopgaci do St
liczby przydzielonyc h Jednostek Uczestnictwa.

b) Jedelii w wyniku bgédnej wyceny, klienci odkupuj Ocy Jec
pienidélnych, Towarzystwo dopgaci Uczestnikom powstage
pgatniczymi dot ycehOedyostek Uzestictvpay wa n y

c) JelGel i w wyniku bgédnej wyceny, klienci zamieniaj Ocy
wi 6kszO ich liczb6, Towarzystwo dopgaci brakuj OcO kwot

CzOSTOTLI WOT LA IDBRURMMANIAJEDNOSTEKRJCZESTNICTWA

A. Fundusz zbywa Jednost ki Uczestnictwa bez ograniczes$ w
w Prospekcie sytuacjach Fundusz molie zawiesit zbywanie J

B. Fundusz odkupuje JednostKki Uczest niWytcwean yh e zj edquraknivw zelsr
w Prospekcie sytuacjach Fundusz molie zawiesit odkupywani

OKRETLENI E TRBRMAKDWH NANRSUNPEJ

A. ZBYCIE PRZEFUNDUSZJEDNOSTEKRJCZESTNICTWA PO DOKGNN | U WP G A T JEDN@STKI E

Jeldbent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek U
o wpgynidciu na rachunek Funduszu trodk-w pienidlnych na
nabycie Jednostek Uczest nniacsttwiap nneagsot 6Cpnuijae Wyoc ecneyn.i eNazby ci e n e
w terminie 7 dni od dnia dokonania wpgaty, chyba, (Ge op-un
ponosi odpowiedzialnotci, w szczeg-Ilnotci zwiOzanych z br a

B. ODKUPIENIE PRZEFUNDUSZIEDNOSTERJCZES T NI CT WA ZPEON | UG QXD A NHURIENIAZ H OD

Jedeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia Jed
Jednostek Uczestnictwa nastddpuj eny.o @cku i eznirea sntadsptnéepguoj eD n
w terminie 7 dni od dnia zgolienia zlecenia odkupienia, chy
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnotci, w szczeg-Ilnotci zwiO

OKRETLENI E RNAKBWDRYCH SHJEDMOSWAIZESTNICTWA
Jednost ki Uczestnictwa zbywane sO na terytorium Rzeczyposp

ZWI OZGE | NFORME®AE BBOWI n ZRKOWYGHEFDNDUSZU ORAZGOGWEZESBPORMAEWMAT NABAWI nZKDW
PODATKOWCHUCZES TNIFKNDNSZYZE WSKAZANI|I EMJIOBOWIH) PRZEPI SDW

1) OBOWI nzKI POPBBNDKSYWE

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992r.opodat ku dochodowym od os-b pr
z 2000 r., Nr 54, poz. 654, ze zm.)dochody f unduszy i nwestycyjnych utworzonych na
o] funduszach i nwestycyjnych, uzyskane na t er ytpodatkuum Rze
dochodowego od os:-b prawnych.

2) OBOwI nzKl PObLEZEKOWHIFKNDNSZYBODNCYCH ORBZYBZAMMI

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca1991r,.opodat ku dochodowym od os-b fiz
22000 r., Nr 14, poz. 176, zezm.), doc hody os-b fizycztyyalyu uzyoduszach v

inwestycyjnych ndzipgas Oawicé ust awy o] funduszach i nwesty
zryczagtowanym podatkiwmokothbhobddwyim wypgacane\Warktwottty tdroocdhk
pienidlnych wypgacanych wuczestni kowi na podstawibkbyitzgwldone

zwi Ozku z powylszym pomniejszona o podatek od dochodu 2z t
przez Fundusz zryczagtowany podatek od dochodu z tytugu uc
do wgatciwego ur z 6duw dyk azr buodwzeigaog.- wDow f unduszach inwestycyj
(przychodami) z innych Gr - -deg.

Zgodnie zart. 52a ust. 1 p k't 3 ustawy o podatku dochodowyinytowguosu dzifaig
wfunduszach inwestycyjnyaWwi dzuagaw®cyochf umadusaash i nwesty.!
zpodat ku dochodowego, jetlel:i dochody te b6dO wypgacane pod
1 grudnia 2001 r.

11
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11.

12.

Wy pgaty t pracawkiczego grogramu emerytalnego prowadzonego w formie umowy 0 wnoszenie przez
pracodawcd skgadek pracownik-w do funduszu inwestycyjnego
uprawnionych do rtayzihe ttrmoidekr- oM wi c zad.s2i ost. K gkt 58zugtawy o ipaslatka
dochodowym odngehb &Dzwolne od podatku dochodowego.
Wypgaty trodk-w zgromadzonych na | KE, dokonywane na rzecz
trodk-w po tmierci oszczd6édzaj Ocego | ub zwi Ozane z wypgatO
opodat ku dochodowym od os-b fizycznych, sO wolne od podatk
Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 7a) ustawy o podatku docho
oszcz6dnot ci na wi 6cej ni G jednym indywi duat ngmi skavnco e
indywidual nych kontach emerytalnych pobiera si 6 zryczagt
uzyskanego dochodu na kaldym indywidualnym koncie emeryt al
stanowi OcO wartott trodk dwwizdgweolmaydnz o kyalci enaemenr yt al nym
indywidualne konto emerytalne.

Uczestnicy Funduszu b6dOcy spadkobiercami, uiszczaj O podat
r o podatku od spadk-w i dar owil¥lsze ¢m.)j . Dz.U. z 2004 r ., N
Dochodu uzyskanego z tytugu wuczestnictwa w funduszach kapi
w funduszach kapitagowych ani O inne straty z kapitag-w g
podatkowym oraz w lata ch poprzednich.

Jedeli ni e j est mo(Gl i wa identyfikacja odkupywanych j edn
uczestnictwa zapisane na rejestrze wuczestnika, nabyte naj
nabytych w ramach pracowniczych progr am- w emer ytal nych oraz grupowych I u
oszcz6dnotci owych, kt - re odkupywane sO w ramach zI|lece$ od
emerytalnych al bo grupowych Il ub indywi dual nych ptkian- w o

uczestnictwa nabyte najwczetnie]j odkupywane sO w pierwszej
3) OBowl nzkl POWEZEOWHIFKNDNSZYBODN CYCH OSOBNYMI PRA

Dochody os-b prawnych oraz jednostek or ganiwyacQtjkniyecnh snpi-egne
cywilnych, jawnych, partnerskich komandytowych, uzyskane w z wi Oz dczestnctwemw Fundus z u, podl eg
obowi Oz kowi posdatkpaovetantuk oiwane na z asstdiazdnia d@5klotegd 1990y c h  w
opodat ku dochodowym od o s200r.ANr5wozy6éhz e(zin).. Dz . U. z

4) CERTYFIKAT REZYDENCJI

JetGeli uczestnik Funduszu |jest osobO zagrani czpzgpadkuz asady
zawarci a przez Rzecpmpdspaoleimt OosPdlys k Da gz asprawiez rapopieganiamo wy w
podw-jnemu opodat kowaniu oraz po przedstawieniu przez podas
l ub siedzibie za granicO dla cel-w podatkowych, wydanego
rezydenciji).

Ze wzgl 6du na fOzkti, piodabbhowe =zaleldidO od indywidual nej S )
i mi ej sca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowi O:
porady doradcy podatkowego lub  porady prawnej .

WSKAZANIE DNIA GODZINY W TYM DNIU IMIEJSCA W KTDRYM NAJJEBSTURUBEKOWANA WAROTL AKTYWDW ANETTO N
JEDNOSTKO UONAE §FTRILOSA W DANYM DNI WYCENY A TAKUE MI E JKOWANIAPGEBY. ZBYCIALUB ODKUPIENIA
JEDNOSTEK UCZESTNIGVA.

1) Dniem Wyceny jest kaldy dregé] awn&ktseymaodbyBaegddi e Pa
w War szawi e. Fundusz ustal a Wartott Aktyw- w Net i
Subfunduszu w Dniu Wyceny oraz na dzie$ sporzOdzenia spr

2) Wartott Aktyw-w Netto naSubefdnnodsu skz6u ,Ucwsetsalnanca wa danym Dn
j est ni ezwgocznie po ustaleniu w siedzibie Towarzystwa
Towarzystwa www.millenniumtfi.pl

3) Wartott Akt ywaw JBdhbet k6 Uczestnictwa Subfunduszu ust i

publi kowana | est w spos-b okretlony w punkcie powyliej r
23.30.
4) Cena zZzbyci a l ub odkupienia Jednost ki Uc z e sustalenic t wa 0

w siedzibie Towarzystwa oraz zamieszczana na stronach internetowych Towarzystwa www.millenniumtfi.pl

METODY | ZASADY DOKONWA NI A WY CE N YW BUBRUNBUSZYFUNDUSZ U ORA Z ZEGIE WOBMIGTU UPRAMIONEGO DO

BADANI A SPRAWAAZADSOHWYFCH O CIZMEIOIN OZASAD WYENY AKTYSBUBWIDUSZU OPISANYCHV PROSPEKCIE
INFORMACYJNYM Z PRZEI S A MI DOTYEZHONKIOWAT C| YAMWESIYGYANYCHA TAKUE O ZGORQ@RFCETNOTCI TYCH
ZASAD Z PRZEIUBFURRDSZ PAWEBSYKNEYU Nn

1. Fundusz dokonuj e wyceny Aktyw-w Subfunduszu oraz ust al

i Wartott Akt yw-w Netto na Jednost ko Uczestnictwa w D
sprawozdania finansowego.
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5.

6.

Aktywa Subfunduszu wycenia si 6 a zobowi Ozania Subfunduszu ust

wartotci godzi wej, z Iiderazugtd@GEni em ust. 8 pkt

W Dniu Wyceny Fundusz okr et | a ostatnie dostédpne kur sy st osowane
Subfundus zu not owanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. C
na:

1) modl i wott uwzgl 6dni enia w Dniu Wyceny wszystkich isto

zobowi Ozania Subfunduszu,
2) dost6pnott kur s- w zpaomksnkiiéne i ar anza may ntkyunkach zagraniczny

Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczeg:-
Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym rynku wycenia si 6:
1) wedgug ostatniego kursu dostndmnemyc ewmymo me nceiliee | d o kwoyncyew:

j est po ustaleniu kur su zamkni 6ci a l ub innej ustal o

odpowi edni k, wedgug odpowiednio kursu zamkni 6écia albo
2) jetGeli na danym skgadni ku | okza®c owor iustkein  albbbot nive j B ath

transakcji ostatni kur s dost 6pny w momenci e dokony\
umo(liwiajOcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartot

a) wprzypadku akcji 8k or ekt 6 w opar ci u ozgodaie zpkttl ha inmynzaktyavoymo n O

rynku | ub w oparciu o wartott ustalonO na podstawi
Zznaczy W oparciu o publicznie oggoszone na aktywnyn
podmioty o podobnym profilu i zakresie dziagani a | ub w oparciu o wartott
wyspecjalizowanO niezalelinO jednostkdé twiadczOcO teg
b) w przypadku praw do akcji 8k or ekt 6 w oparciu o zmiand ceny akcji z
c) w przypadku praw poboru 8 kor ekt 6 w oparcarut o6 cizmit@mé etwycznej p
zastosowaniu modelu uwzgl 6dni aj Ocego w szczeg-lnotci
prawo poboru oraz wartott wyni kaj OcO z nabycia t)

przysguguj Ocych prawom pobor u,
d w przypadkba ¢gpiey-w wadkdrdlkti ®@wwclhparciu o publiczn

aktywnym rynku cen6 innego dguilnego papieru wartotci
podobnej konstrukcij.i prawnej, terminie zapadal notci
e) w przypadku certyfi kat -w i nwestycyjnych i tytug-w uczestnict)\
wsp-lnego inwestowani a madkOxree ksti6e dazsi thadt nz ee g@r &kruircs@
momenci e dokonywania wyceny do ostatniej oggoszonej
certyfikat i nwestycyjny Il ub tytug uczestnictwa, z :
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyce
kursu zamkni 6ci a, i nnej ustal onej p r zeelrdk, za gstateik war t ot

dosté6pny kurs przyjmuje si6 ten kurs albo wartott =z
wpgyw na ten kurs albo wartott.

Model e i met ody wyceny skgadnik-w |l okat funduszu w wi
podl egaj O iuzdeparyaniuszm.

W przypadku, gdy skgadni k | okat jest przedmiotem obrotu

godziwO jest kurs wustalony na rynku gg-wnym.

PodstawO wyboru rynku gg-wnego |jest wol umen kwhyakwt u na

modl i wotci obiektywnego i wi arygodnego ustalenia wol ume

stosuje kolejno nastdépuj Oce kryteria:

1) modl i wott dokonania przez Subfundusz transakciji na dan

2) kolejnott wprowadzenia do obrotu,

3) ilott slpadgmowi ka | okat wprowadzonego do obrotu na danym

Wyboru dokonuje si6 na koniec kaldego kol ejnego miesi Oca

Zgodnie z zasadami -®kwyddminggmd wé dB:t . 1

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akgcji,

4) prawa poboru,

5) dgupraei ery wartotciowe,

6) instrumenty pochodne,

7) certyfikaty inwestycyjne,

8 tytugy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp-Ilne

9) pozostage skgadni ki |l okat dopuszczone politykO inwesty

Skgadni kiiel o&tadowane na aktywnym rynku wycenia si 6:

1) w przypadku akcji i praw do akcji 8pr zy zastosowaniu modeli wskalni kowyc
do wybranych parametr-w finansowych emitenta, jedel i
profilu i z alar, e skitee rdyzcihagaekncj e sO notowane na aktywnym
model u zdyskontowanych przepgyw-w pieniddlnych, jetGel:i
profilu i zakresie dziagani a, kt-rych akcj e s O n o
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

zdyskonto wa ny c h przepgyw- w pieni 6dnych st osowane s O prz
podstawie analizy finansowe]j oraz stopa dyskontowa uwz

2) w przypadku warrant - -w subskadw pocpygrncyiclh oo riaczh pwpazywt optotb otr eu
zastosowaniu model u uwzgl 6dni aj Ocego w szczeg-lnoteci
warrant | ub prawo poboru oraz wartott wynikajOcO z n:
przysguguj Ocych warrantom | ub prawom poboru,

3) w przypadkhu pdagpuilienry-cw w adwtskotygoivamey genid nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

4) w przypadku jednost ek uczestnictwa, certyfikat- -w
emitowanych przez instyt uarjag Owsp -sli readgd ditn dupas g goragrtnia dad
oggoszonej wartotci aktyw-w netto odpowiednio na |je
l ub tytug uczestnictwa, z uwzgl 6dni eniem istotnych
momenci e o0 go@adziry eskdzanej o ust. 3,

5  w przypadku i nstr unfepnzy zastosowaniu hmodelh powszechnie stosowanych dla
danego typu |l okat, przy czym parametry wejtciowe do wy
a) kontrakty terminowe &modelu zdyskontowanyc h pr zepgyw-w pieni d6Gnych,

b) opcje na akcje dmodelu Blacka - Scholesa,
c) kontrakty wy mi any typu aswapo6é 0o modelu adyskantowanyeh t y p u E:
przepgyw-w pieni éldnych.

6) w przypadku dguildnych papier-w wartotciowych z wbudowan

i e
dn
z

a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sO t
papierem wardptzyowyarst osowani u odpowi edni ego dl a d
wartotci owego model u wyceny, przy czym zagsitosowan
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowani a b6dzi e uwzgl 6dni at W SWwWOoj ej konstr
wbudowanych instrument - -w poclhodbDygoéd, we jgbwkinewle zodgo .
danego modelu i uwzgl 6dniajOce jego charakterystyk¢

b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne ni e
dguldnym papieremwaat odf ciwywyemi anego dtgauilmvegpo phadpd zira
stanowit sumé wartotci dguidnego papieru wartotci ow
pochodnych) wyznaczonej przy uwzgl 6dni eni u efektyw
wbudowanych instrument -w pochodnych wyZmadwzezoneklja w
poszczeg:-lnych instrument -w poschodnych wskazane w us

Met ody i model e wyceny, o kt-rych mowa w wust. 8 podl e
stosowane w spos-:-b ci Oggy, a katda i ch zmi angm bédzi e

Subfunduszu przez dwa kolejne lata.
Papiery wartotciowe nabyte przy zobowi Ozaniu si 6 drugi ej

umowy kupna metodO skorygowanej ceny nabycia, oszacowane
Zobowi Ozani a iza tpapmigaur -adbywar t ot ci owych, przy zobowi Ozan
wycenia si6 od dnia zawarcia umowy sprzedaly, met odO ko
sprzedady, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe
Nal ednotci z ejytpglywdkiiepapier-w wartotciowych oraz zo
podyczki papier ,wwyarnhotaciso yyewlrdgug zasad przyj6tych dl a

Nal eldne podsetkaweady yt ugu depozyt-w bankowych nalhnegza sié
stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowi Ozania denominowane w walutach obcych
not owane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sO not
sO denominowane.

Aktywa oraz zobowi Ozania denominowane w walutach obcych wykaz

przeliczeniu wedgug ostatniego dostdédpnego tredniego kurs
Wartott aktyw-w notowanych | ub denomi nowamankdblskiwie wal ut ac
wylicza kursu, okretla si6 w relacj.i do waluty EUR.

Dl a oszacowania wartoteci godzi wej , zgodni e z zasadami o]
o kt-rych mowa w niniejszym rozdzial e, Funduasrzz 6dae ko
dostdédpnych w serwisie informacyjnym Bl oomberg.

14.ZGROMADZENI E UCZESTNI KDW

14.1. Spos-b zwogywania Zgromadzenia Uczestnik-w
Zgromadzenie Uczestnik-w zwodguje Towarzystwo, zawi adami aj Oc
wedgug atdnue$ roboczy poprzedzaj Ocy dzie$ sporzOdzenia zawi
lub na trwagym notniku informacji, CO najmniej na 21 dni [
przekazaniem zawiadomies o0 zwowpandggaslgraomadzweoganiTowadgeygmad
zgodny ze Statutem Funduszu, tj. poprzez zamieszczenie odpowiedniej informacji na stronie internetowe;j:

www.millenniumtfi.pl.
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14. 2 Wskazani e kr 6gu os- b, kt -re, zgodni e wzZgrammdzenwnO s O u,
Uczestnik-w

Uprawni eni do udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w sO Uczestn
robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestni k- w, przy czym w sp
do udzigargoumawd zZeni u sO tyl ko Uczestnicy tego Subfunduszu.
Uczestnik mo ( e byt reprezentowany na Zgromadzeniu Uczestn
przedgolienia pegnomocnictwa udzielonego w formie pisemnej
Zgromadzeni e Uczestnik-w jvwshi mvatidei ag eletéstweizenyD posi adaj
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu albo Funduszu, wedgug st
Uczestnik:- w.

14. 3 Zwi 6zgy opis trybu dziagania i podeaj Weowaersitani kchwag pod
Przed podj6éciem uchwagy przez Zgromadzenie Uczestnik-w Zarz
rekomendacij 6 or az udziel a Uczestnikom wyjatnies na t emat
zdar zeni em. Przed padidyci @anzesdt mw&kgymokie wni oskowat o] prze
przedmi ocie zasadnotci | ej podj 6ci a.

Uczestnik mole oddat ggos na Zgromadzeniu drogO koresponder
Uczestnik-w przewiduje tala OedybhogthaoWameat nKatida opowalni a
jednego ggosu. Uchwaga o] wyratGeniu zgody zapada wi 6kszot
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnik-w. W poondst ®&gych
ggos-w obecnych. Zgromadzenia Uczestnik-w protokogowane sO
ggosowaniu jawnym.

14. 4. Pouczenie o} moGl i wotci zaskarlenia wuchwag Zgromadzen

funduszach inwestycyjnych

Uohwaga Zgromadzenia Uczestnik-w sprzeczna z UstawO o fundtu
drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi pow-dztwa o stwierdz
Prawo do wytoczenia przeciw Funduszejwi powmysguagaj,eo kt-rym m
1) Uczestnikowi, kt-ry ggosowadg przeciwko uchwale, a po | ej

2) Uczestni kowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziagu w Zg
3) Uczestni kom, kt-rzy nzieenilmylUczeblanrnik- wa 7Zedygmae w przypadt
Zgromadzenia.

Prawo do wniesienia pow-dztwa wygasa z upgywem miesi Oca od
Uczestni k- w.

15,1l NFORMACJA O UTWORZENI U. RADY | NWESTORDW
Statut nie przewidujeut wor zeni a rady inwestor-w w Funduszu.
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OF Wi A D CEZFOEMIOTUUPRAWNIONEGO DO BADBAS PRAWOZDAS FICNANSOWY

j
pwc
Wmmwwm

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego opisanych m
h&w.m lm'n-m'olw

Dia Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A.
Przedmiot zagadnienia | kryteria oceny
Niniejsze sprawozdanie zwane dalej Ofwiadezeniem odnosi sie do Prospektu

MM.N»M@IWMMMMW“:

E
3

(ewanymi| Subfunduszami®), zarzadzanymi Millennium Towarzystwo Funduszy
lnm;v”q:::.’ SA. (zwane daje Towarzystwem®). -

Niniejsze Odwiadezenie zostalo sporzgdaone podstawic umowy z dnia 11 slerpnia A
dotyczgee) preeprowadzania | hhh.:wwn-h. la-ny:i. w n:iluh zan. l:)olz.'l
pkt 14) Rozporzadrenia Ministra Finansdw w sprawic prospektu informacyjnego funduseu

inwestycyjnego otwartego | funduszu inwestycyjnego otwartego wyliczenia
Mthmbmmulnlar.mmlwmm*a:nmm

«Rozporzgdzeniem o prospekeie™).

Zgodnie 2 wyie)

s - prrepisem  Rozporzadzenia o wymaganc j-:’

wumawowmsmmmmm-
rachunkowodet funduszy inwestycyjnych, a

prospekeie informacyjnym z praepisami
takie 0 zgodnodet | kompletnoded tych zasad 2 prayiety preez fundusz polityky inwestycying.

Metody | zasady wyceny aktywiw Funduszu praedstawione zostaly w Roadziale 3. punkt 12.
Prospektu  informacyjnego  Funduszu  (Prospekt™).  Polityki  inwestycyjne  posscaegdl
b:admummﬂywmwm do Prospektu, -

Przez  agodnodé metod | zasad wyceny aktywiw funduszn  opisamych w  Prospekeie
IWMIWMMWMWHW:
przepisami  ustawy 2z dnia  29wrzednia 1994 r. o rachunkowodel  (Ustawa
o rachunkowodel™ - tekst jednolity Dz U.z2008r., por. 395 ¢ piin. zm.) oraz wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grodnia 20071, w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowodcl funduszy inwestyeyjnych (D2.U. 2007 r. Nr 249, poz. 1859) (Rozporzadzenie”).

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0 wl Leche Kactyssksego 14 00638 Warccawa. Polsta
Telefom +48 (22) 523 4000, Fals +48 (22) 323 #4040, www pwe.com
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wystarczajycego pewnodci, dotyczace zgodnodci metod | zasad wyceny
mmmmm w prospekeie
informacyjnym z przepisami dotyezacymi rachunkowosdci inwestycyjnych, a
takic kompletnodci |zgodnodel tych zasad z prayjeta przez fundusz
inwestyeyjng. (ed.)

Poprzez zgodnodé | kompletnodd metod | zasad Funduszu z prayjety preez
&lhﬁlndmpolkyu rozumiemy, te metody | zasady zawarte w -

wazystkie kategonie w ) preez Subfundusz jest
Statutem i Prospektem

Odpowiedzialnodé Zarzgdu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prayjecie metod | zasad wyceny aktywow Funduszu, ich
2godnodé 2 obowigzujgcymi praepisami rachunkowodei fundusey oraz kompletnodd |
WMMIMMIWW! mawartymi w Statucie
Nasza odpowledzialnodé

Naszymi celami sq uzyskanie wystarczajgcego poriomu pewnodel czy metody | zasady wyceny
aktywiw Funduszu zawarte w Prospekeie sy zgodne 2 przepisami rachunkowodel

Ia zawlerajacego naszy
Prace rostaly wu.um-mamw’Aw;mo
~ Uslugi at inne ni2 badanie | praeglady historycznyeh informachi preyjety
Jako Standard Atestacyjnych 3000 U Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
dnh.olrnaoﬂr&uhdknm nas mﬂyunyebmxtm
nowania | nia prac rewizyjnych, aby uryskaé wystarczajacy poziom pewnodel, e
metody wyceny al ¥ zawarte w Prospekeie sy zgodne 2 kryterfami opisanymi w

Wymogl kontroli jakodel
Firma Migdzynarodowy Standard Kontroli Jakodei 1 i zgodnie 2 nim kompleksowy
system kontroli jakodei obejmujgey udokumentowane polityki i procedury rgodnodei 2

Przestrzegalismy wymogdw niezaleinodct | innych wymogtw etycznych Kodeksu etyki zawodowych
ksiggowych wydanego przez Migdzynarodowy Rade Standardéow Etyki dla Ksiggowych, ktéry jest
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pwc

Sprawozdanie niezaleinego bicglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dostarczajacej
wystarczajacego poziomu pewnosci, dotyczace zgodnodci metod | zasad wyceny
aktywoéw Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w prospekcic
WW:WWM inwestycyjnych, a
: w&mlwmuampmmm

oparty na podstawowych zasadach uczciwodcl, oblektywizmu, zawodowych kompetencii | naleiytej
starannodei, poufnoded | profesjonalnego postepowania.

Opinia dostarczajaca wystarczajacego poziomu pewnosci

Naszym zdaniem:
o zasady | metody wyceny aktywiw Funduszu zawarte w Prospekeie, we wazystkich istotnych
aspektach, sy zgodne 2z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria
oceny, a takie;

o zasady te sy zgodne | kompletne, we wazystkich istotnych aspektach, z polityky inwestycyjng
Subfunduszy.

Ograniczenia w uytkowaniu | udostepnianiu

Niniejsze Ofwiadczenie zostalo sporzadrone wylgcznie w celu dolgczenia do  Prospektu
Informacyjnego Millennium Funduseu Inwestycyjnego Ohnmp w oelu spelnienia wymogiw
okreflonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjaych | zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2 2016 1., poz. 1896 z piin. zm.) | nie mode byé
anﬂnmm«hhl-.jmm

Przeprowadzajacy zlecenie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0, spolki wpisanej na liste
podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdas finansowych pod numerem 144:

§ C‘\‘i M
Agnieszka Accordi

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 30 maja 2017 r.
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SUBFUNDUSZ DYNAMICINCH SPDGEK

1. WSKAZANI E OKOQIW ZN®RIBTEHF UNDUSZ MOSJIEL ZZABW \EA N| BPYWANBE]JEDDNRSTEKJCZESTNICTWA

1) Jedelii z przyczyn niezalelnych od Funduszu nie molGna ¢
aktyw-w Subfunduszu, modl i we | est Z aiviwaens pkees 2 ¢ygodnb Yava ni a J €
zgodO i na warunkach okretlonych przez KNF zbywanie Jednc
okres dguilszy nil 2 tygodnie, nieprzekraczaj Ocy 2 miesi6cy
2) Fundusz mole zawiesi'} zbywanie Waedmd $t eAkt Yovz evs tNreitcttowaS u
przekroczy 300.000.000 z¢g (sgowni e: trzysta milion-w zgot

dotyczy r-wnieli zbywania Jednost.ek Uczestnictwa w ramach z
3) Fundusz mo (e podj Ot decwajnéd a o J edwd etselke niUe zgdtyni ct wa n
nastédpnego Dnia Wyceny, po dniu Wyceny, w kt-rym Wartott |
okretlonO w ust. 2 powyle,j

4) Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa w terminie 7 dni roboczychod Dni a Wyceny, w kit -
Wartott Aktyw-w Netto Subfunduszu spadnie poni ddej 250.000.
zgotych) .

5) Fundusz mo (e wznowi t zbywani e Jednost ek Uczestnictwa |
Subfunduszu,cejnéglkelFunWuezu zmiana okolicznotci rynkowych
Aktywami Subfunduszu.

6) Fundusz mole ponownie zawiesit zbywanie jednostek uczest
pkt 5, kt-re bygy podst awO p ond pakresie awznawieriay zbjwiania Hednodteks z u
Uczestnictwa.

7) Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa albo o wznowieniu zbywania Jednostek

Uczestnictwa w spos-b ®awwet|l ony w A 103 wust. 9
8 Fundusz Zwr aca tr odékm mabryzeyinean d e dnyad sutge k Uczestnictwa.
r-wnoznaczny z anulowaniem zlece$ nabycia i zami any. Zwr ot
dnia, w kt-rym zawieszono zbywanie (wgOcznie) do dnia, w Kk
9) Funduszmo e zawiesit odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subi
- w okresie ostatnich dw-ch tygodni suma wartotci Jedno
przez Fundusz oraz Jednostek Uczestni dawa, Sshfanodis kwo
przekraczaj OcO 10% wartotci aktyw-w Subfunduszu albo
- jetelii nie molGna dokonat wi arygodnej wyceny istotnej

niezal elinych od Funduszu.
10) W przypadkach, o k®)ryehzgod® wkpaetivanvokaphzez KNF:
- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa mofle zost at Zzawi e
nieprzekraczaj Ocy jednak 2 miesibcy;
- Fundusz molie odkupywat Jednost ki Uczestnictwa w ratact
przy zast osowani u proporcjonal nej redukeciji Il ub przy doko
Jednostek Uczestnictwa.

2. ZwlI 6ZGY OPI| SINWESIMCYINEBUBFUNDUSZU

1. WSKAZANI E GGBWSIRIHOKATSUBFUNDUSZU | ICH DYBRSYFIKACJI CHARAKFEY ZUJ 1 CYCH S SUBEUNBUSRIOORAZ
J E UEUBFUNDUSZ LOKUJE SWIDE AKTYWA GGDOMNATEY W NN EE RW OVAPRATRO T C | ISWEUMENTE RYNKUBINT OUNE GO
-WYRAUNE WSKAFCOEGHYE TE

Subfundusz bé6dzi e i nwestowag przede wszystki mbdw aplciyeh sw-
dgugoter mi nowe|j perspektywie wysokie prawdopodobies$stwo osi O
przychod-w i zysk- - w. Z uwagi na fakt, i powylsze kryteria
kapitalizaejib6d® grkiagy domi nuj Ocy wudziag w aktywach Subfu
zarzOdzajOcy bé6dO kierowali si 6 przede wszystkim przewi dyw
udziagu rynkowego sp-gki okriaez skps-zdtkaad tjoewsatn iwa sstiabn inea rols,i Qgaat w
Subfundusz molGe iinwestowat od 60% do 100% aktyw-w Subfundu
akcyjnym.

Czo6tt aktyw: w, kt -ra ni e bé6dzi e ul okowana W i nsthréme ret ach
i nwestowag pr zteydteu gwys ziy sjtekdnmo st ki uczestnwctdwalhendapizgr ynweast
i instrumenty rynku pieni 6nego, gg-wnie emitowane, por 6cz
Narodowy Bank Polski.Cz 6t t o 2k s jpi na rynki akcyjne molie byt budowana w

kt-rych bazO sO uznane indeksy.
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Subfundusz molie zawierat umowy maj Oce za przedmi ot Il nstru
I nstrumenty Pochodne) Z enia wayka inwestgcgriego, jak g zegewnienia sprawnego
zarzOdzania portfelem inwestycyjnym.

2. zwl 6ZGY OPIBWKRYBERU L OBRYFELAINWESTYCYJINED SUBFUNDUSZU

a) Decyzje o doborze akcji, praw do akc jFunduszna podspawi@amalip o b or u
dotyczOcych w szczeg:-lnotci

- oceny perspektyw ekonomicznych sp-gki, dokonywanej gg- wni
pozyciji rynkowej, branfCy, produkt -w, polityki wypgat dywi

- wskal@nik-w analizy technicznej,

- udziagu akcji w indeksach giegdowych,

- por-wnania wyceny akciji na podstawie analizy fundament al n

- pgynnotci akcji,
- ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranicznych,
- s p depia zasad dywersyfikacji lokat,

- zmi an w akcjonariacie sp-gki,

- stanu rynku kapitagowego w tym sentymentu inwestycyjnego.

b) Decyzje dotyczOce inwestycj.i w jednost ki uczestnictwa i
funduszy zagraniczny ch oraz tytugy uczestnictwa emitowane przez ins
siedzib6 za granicO b6dO podej mowane przez Fundusz na pod

- oceny wynik-w inwestycyjnych, doki®ocewadme] w oparciu o wskKk
analizy funduszy inwestycyjnych,

- zmi ennotci wycen tytudg-w uczestnictwa,

- wielkotci i formO prawnej funduszu emituj Ocego tytugy ucz

- poziomu opgat i prowi zj i obowi Ozuj Ocych w danym funduszu,

- cz6stotliwotci i dostdédpnotci wyceny,

- terminu w jakim tytugy uczestnictwa mogO byt zbyte | ub wun

- poziomu wpgat minimalnych,

- spedgnienia zasad dywersyfikacji l okat,

- perspektywy zmiany wartotci portfela.

c) Decyzje o doborze dguilnych papier - vwiwar téditheeigow ybcthd Oo rpaozd eij
z

przez Fundusz na podstawie anali dotyczOcych w szczeg:-In
- sytuacj i makroekonomi cznej kraju emitenta papieru wartotc
- bi etiOcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych st-p proc
- ryzyka kredytowegoodnos z Ocego si 6 do emitent-w poszczeg-lnych papie
- pgynnotci poszczeg-lnych papier-w wartotciowych,
- spegnienia zasad dywersyfikacji | okat.
d) Decyzje o zawieraniu um-w maj Ocych za przedmi mtuszinast r ume
podstawie analiz dotyczOcych w szczeg-Ilnotci

- rodzaju instrumentu bazowego,

- stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

- pgynnotci instrumentu pochodnego,

- terminu wygatni dcia (rozlnego,zeni a) instrumentu pochod

- sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

- sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,

- oceny perspektyw zmian wartotci instrumentu bazowego,

- spodziewanego ksztagtowania si 6 r-(Gnicy pdomgédzy waadmnd
instrumentu bazowego,

- adekwatnotci charakterystyki instrumentu pochodnego do
finansowych znajdujOcych sié6 w portfelu inwestycyjnym Sub

e) Dokgadny wudziag | okatcjAektiy wd dgw GSnueb f puanpdiuesrzyu wa ratkot ci owe w r
w A 29 bédzie uzalelGniony od decyzji podej mowanych prze
szczeg-lnotci

- oceny bielGOcej sytuacj i na rynku akecij.i i dgulnych papier

- przewidywas odnotnie rozwoju sytuacj.i na rynku akcji i d g
wartotciowych w przyszgotci, w szczeg:-lnotci w zakresie Kk
oraz rentownotci dguilGnych papier-w wartotciowych.

3.J EUESUBFUNDUSZ ODZWIERMEL A SKGAD O ZINDEKSH GKCJI LUBDGUUNYCH PAPIRERIW | WWWISKAZANIE TEGO
INDEKSY RYNKYU KTDRE GO | N D EZY,SORBZST@RNIA ODZWIEREDLENIA INDEKSU RIEZ SUBFUNDUSZ

Nie ma zastosowania- Subf undusz nie odzwierciedla skggdbh papaepregw
wartotciowych.

43EUELI WARTODW AETYW PORWESHYGYINEGOSUBFUNDUSZU MGCHRARMSKTOERYZOWAZMIEWNDT CI n
WYNI KAJnCn ZBORSAEGM DRIZPRZYOTEJ TECHNI RANIAPGRREZENEM WY RAUNE WS K AZCESHYE TE
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Wartaktyw-w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bé

wyni kajOcO ze skgadu portfela.

5, JEUVUELI FUNDUBEWI NEGR(AR LJUKNMODWRYCH PRZEBMI OTNEM RUMENDNE W O€M ONIEWYSTANDARYZWANE
INSTRUMENTY POCHODNE WSKAZANIE TEJ INFORMCJ | WRAZ Z | BKIREVPIGENWU ZPAAWIRCH AUMDWYM UMDWRY CH
PRZEDMI OTEM STANDARYEOMMNE INSTRMENTY POCHODNENA RYZYKO ZWRZWINETZ POWESVYKGYJ Nn

Fundusz mo ( e na rzecz Su b f ukntd-ursyzcuh  zparwzi eedrnaito t @ mo wsyQ instru
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. )
Takie umowy bédO zawierane w celu sprawnego zarzOdzania port

ryzyka inwestycyjnego zwi Ozandgd awe:r tomican@kkuymws wv,Subfundus
Fundusz zamierza w przyszgotci nabyt na rzecz Subfunduszu
Subfunduszu; zmi anO wysokotci st-p procentowych wWofwi Owkui z
instrumenty rynku pieni élinego oraz aktywami utrzymywanymi na
Umo wy Zzawi erane w celu ograniczeni a ryzyka i nwestycyjnego
inwestycyjnego, w tym ograniczaniery zyka st - p procentowych oraz walutowego, n

zawi eranymi w celu zapewnienia sprawnego zarzOdzania portfel

6.JEUVUEL! UDZ | ERIAONNG | GWWY P GALTO'N EQK REWO T Y  ODKUPIENJ/GIEDRSTEK UCZESTNICTWA WSKAZANIE GWARANTA
ORAZ WARUNKDWCIBWARAN

Ni e doty
t e

zy. Fundusz ani Gaden inny podmiot nie udzielajO guv
jednos u

c
k czestnictwa i osi Ogni 6cia okretlonej stopy zwrotu
3. OPIS RYZYKA ZWNZANEGO Z | NBVE & TJemosTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZY W TYM RYZYKA INWEST®YJINEGO

ZWI 0 ZANEGO Z FPPRAMJITHTKn 1) NVWEBUNBUSYIU

1. Opi s ryzyka inwestycyjnego zwi Ozanego z pol it
uwzgl 6dni eni em gtamataedi iszzareg®dnych strategi.i i nwestycyj
do inwestycji na okretlonym obszarze geograficznym, w o
al bo w odniesieniu do okretl onej kategorii lakmjk labt |, al bo
dguilnych papier-w wartotciowych.

a) Ryzykorynkowe -z wi Ozane jest z motiliwotci O spadku wartotci Il ok
si 6 kurs-w rynkowych papier-w wartotciowych b6dOcych prz
rynkowego sO: ryzyko <cen, ryzyko stopy procentowej i ryz)
ryzyko rynkowe bezpotredni o przez i nwestycjSa b fvu nddauns knaotlieeg 0 6t e
instrumenty pochodne, W szczeg:-|l eothai imdé&syajakawat IIBubff
W szczeg:-lnoteci naralony na nastépuj Oce rodzaje ryzyka r
i. Ryzyko cen akcji Ry nkowe ceny instrument-w finansowych ksztagtoc

wpgywaj Ocych na ich sytuacjlBofwojpnsowPskownothperspahktly
brandy, w kt-rej sp-gka dziaga. Pogorszenie kt-regokol
cenyakcj. Na ryzyko cen akcji skgadaj O si 6: ryzyko systemat
specyficzne zwiOz ane z akcj ami poszczeg:-lnych emitent - w. Ryzy
zmi any kurs-w akcji widbkszotci k

S el ac
l ub spadaj O, natomiast ryzyko sp

in

ik

Z NZi W
rz

-gek wy kazuj
iyd incizenkeo rtzoy s
rumentu o c
ce z specy
rument - w p
y czym udzi
indeksy akc]j n
oziomu st-p procentowych w gos
nsowych. W szczeg-Ilnotci warto
kNoanywihG ksst z&t oyirr@loleanvipowy com st - p
ug@Quésdpychsteumenaghdgykopuoi
e
r

or

zeyj k

akciji danej sp-gki Il ub innego k
si 6 do danego emitenta | ub wyn
finansowym. . Subfunduszpopr zez stosowanie i
ekspozycje na ryzyko cen akciji,

instrument-w pochodnych na akcj e

. Ryzyko stopy procentowej -z mi ennot

wyceny instrument - -w fi
zwi Ozana z poziomem

procentowych charakt

— 0 5

o)
t

k S
n h

k i

i m

oD o< oo

e
oprocentowaniu. Pozi om st - p p ntowych wpgywa takile na ceny
procentowych powoduj e o0 st nghwstokuoky forakecjif (lokat | ok at al ter
bankowych, papier-w dguilinych), co molde spowodowat spad
procentowych moie wi Ozat si 6 takle ze zwib6kszeniem kos
molde prowadzit duggensrpnankgorysiuoettd idym samym spadku cen akcji na

giegdzi e.

iil. Ryzyko walutowe - ryzykot o wyni ka z faktu dokonywania | okat w pap
zagranicznych | ub w papiery wartotciowe al bdachdepozyty
obcych |l ub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o
opr-cz innych czynnik-w, bédzie zaleliag od wzajemnych
wal ut obcych. Zmiennott kwrdowatwalwittkwyemimodenigaowot ci
jednost ki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczOce z
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b)

<)

d)

kursy instrument -w finansowych na rynku pol skim i deno
zmi eni aj Oc O sti & aaktircahk ciynjweostt ycj i dl a i nwestor-w zagrani

Ryzyko kredytowe - zwi Ozane jest z sytuacjO finansowO emitent a,

upadgotci emitenta |l ub przejtciowo utracit zdolnotht do w
odsetek |l ub rozliczenia zobowi Ozas$ wzgl 6dem Subfunduszu
dguildne w przypadku pogorszeni a si 6 warunk - w makr oeko
nieefektywnego gospodarowani a w@gagpoalyminzakobanst hybdbh dezwnr
si 6 niezdolne do obsgugi wgasnego zadgulGenia i spowodowa
i ch zobowi Ozas$. Il stnieje r-wni ef ryzyko spadku wartotc
pogorszeni a si 6 oceny wiarygodnotci kredytowe]j emitent a, w s
kredytowe dotyczy taklGe bank-w, w kt-rych Subfundusz bdd:
umowy, kt -rych przedmi ot e m staufentp poehnadynes t Sainbdfaur nydzuwoswza nrea riani o n'y
na ryzyko kredytowe bezpotrednio geadreogtki uyszedtnicteval fundoeszy pr z e z

i nwestycyjnych otwartych, tytugy wuczestnictwa funduszy i
invest owania maj Ocych Sulkefden ds zzamoglreanbytO. w szczeg:-Ilnotci

rodzaje ryzyka kredytowego:

i. Ryzyko kredytowe emitenta & wyceny i nstrument - w finansowych ksz
szczeg-lnoteci przez 0 c e nep) emitenta feyog perdpekdytvyc iozwdfuroead y t o w
perspektywy branly w jakiej dany emitent dziaga. Z)
problem-w finansowych wpgywa negatywnie r-wiel na ku

il Ryzyko kontrahenta - wy st 6puj e w afli iOaktucizO neawi erania pr zez
kt-rych przedmiotem sO niewystandaryzowane instrumer
potencjalnd®O stratdé jakO mole poni ett Fundusz w syt
zobowi Oza$ wyni kahOauyechv.z zawarty

iii. Ryzyko rozliczeniowe -ryzyko nieotrzymania trodk-w od kontr
transakcji spowodowane jego upadgotci O.

iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne dryzyko zwi Ozane ze zmieniajOcy
politycznymi w kr anyawahn ew skQ -lroykcaht yd o&kuob f undus zu.

Ryzyko p®owywyrgtkoi to wystépuje w przypadku, kiedy niskie
dokonanie transakcij.i na instrumentach finansowych posiad
ich ceny. W przypadku zaistnienia opisanej sytuacij. Subfundusz
transakcji po cenach kt-re w spos-b znaczOcy odbiegajO
skgadni ka | okat. To wszystko molie wywierattymsagymtng wny wp
osi Ogane przez Fundusz wyniki Rfzgaosowedotgzzytomplirweat
papier-w wartotciowych, jak i szerokiego rynku w okresa
pgynnotci i nstrumenhto-dw Ofciymdn swo wykchadwcportfela | okat Sub
znaczny spadek wartotci tych instrument . - w i wywi er at i
Subfunduszu i wartott Jednost ki Uczestnictwa. Rgzyko,
rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku

zorgani zowanym molGe wuniemodlGl!l i wit jego nabycie lub zbyci
i nwestycyjnej, a taklGe mode dwtkrondamiite Irwket ahhnemolMyicveiny
finansowego, co w konsekwencji molde doprowadzi't do koni
Uczestnictwa Subfunduszu. Subf undusz naralony bdédzie na ryzyko pgynn
przez inwestycje j ednost ki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
i nwestycyjnych zagranicznych i instytucji wsp-Ilnego inwe

bazy zwi Ozane z zawieraniem chrwngak ©jzik ui s tnrouirhe v
ni a przez Fundusz instrument - w pochodnych, w t
nych, istnieje ryzyko niedopasowania parametr -w ty
w Subfundusziu.niWdsozpcazsegvalnnoet cnole dotyczwt el leotnein -
i zabezpieczaj OZej wiglzéadbwezpa echanakter tych instr
o] zwi Ozane z zastosowaniem niewgatci weg&o bazgbezpi e
wystépuje r-wnield w przypadku transakcji na instrument a
zarzadzani a portfel em, przy czym ryzyko t o j est zwi Oz
pochodnego oraz instrumentu bazowego. W wyniku czegozmi e nn ot instrumentu pochodne
instrumentu bazowego.

Ryzyko stosowania ®d8wbfgonndiibmabéddwep stosowag dawignidé f
instrument-w pochodnych w tym niewystandazypowanyachici Og
kredyt - -w i poliyczek bankowych. W wyni ku stosowania tyct
zmi ennotci wartotci Jednost ki Uczestnictwa. Dotyczy to s
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9)

h)

K)

w przypadku, kt - rsyic hdeFpuonzdyuts z z avneoy po kot aj Ocnyi Gwz ej ni d@ \
instrumentu pochodnego

Ryzyko braku modl i wot ci umor zé&mWiudf urnyd wgyz w mal c mzpckyth n wo t' wa
niezal elinych, zawi esit zbywani a i 0 Apddoep prrepisamieUstalve d no st e
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnict w;

mole zost at przedgulGone na okres maksymalnie do 2 miesi ¢
zgody przez KNF, lub w przyp ad k u upgywu maksymal nego okresu Zawi es ze
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, molie zachodzit koni e
funduszu zagranicznego ni e uwzgl 6dni aj Ocejal ak{ uawanretgoot c
podawanej przez fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa mogO byt m.in.

i Brak moll i wotci dokonania rzetelnej wyceny istotnej
. W przypadku zaiGOdaniadkpupzieeznilac zJeesdtnnoiskt-ewk Uczestnictw
udziale w gOcznej l'iczbie Jednostek Uczestnictwa wye
b6dzie w stanie wypgacit trodki nal eline z tytugu of¢
dokonaniu zbycia c z 6t c i aktyw-w i uzyskaniu trodk-w nal eln)

aktyw- w.
iii. Zawieszenie wyceny tytug-w uczestnictwa bé&dOcych s

ograniczenie pgynnotci l okaty w tytugy uawmanastteni ct wa,
tyt dgywkde na modlGl i wott dokonania wiarygodnej wy cen)
prowadzit do zawieszenia zbywania i odkupywania Jedn

Ryzyko zwi Ozane z przecdpomymant egno akit@swzawdnde prowadzeni
Aktyw-w Subfunduszu i ich przechowywania zobowi Ozany | est
wystOpit sytuacj a, i w wyniku bgédu ze strony Depozytardi
lubwwynikui nnych zdarze$ zwi Ozanych z przechowywaniem aktyw:
wpgynie to negatywnie na wartott Aktyw-w Subfunduszu.

ane z koncentr amg (0 iawket yjwe st | zuabi srtynnike-nii e syt u
O skoncentrowane na jednym rodzaju aktyw:w,
n
e

Ryzyko zwi O
Subfundu s z u b6
r ku. W takim przypadku, niekorzystne zdar ze
ry Kk lub segment rynku mog@nwazmwaczO¢cygym HAKoymwi
u a tym samym wartotci Jednostek Uczestnictwa

segmenci e
aktyw: w,
Subfundus

z

d
y
n

Ryzyko prawne i podatkowe & zwi Ozane | est z moGl iwotci O zmian pr z
opodat kowania inwestycji oraz dostdédpu db poazczggkl wyct
przegollyt si 6 na oczekiwanO stop6 zwrotu z takiej i nwes
subfunduszu.

Ryzyko modelu finansowego 8r y zy ko z wi Ozane z model ami wyceny stosouv
godzi we|j i nist ruenemite ws O notowane na aktywnych rynkach.

Ryzyko i nwestycj i w fundusze Iinwestycyjne i tyopgycucrggyehk
wgatciwych dla instrument-w pnansowych wchodzOcych w skg

ryzyk:

i. ko braku wpgywu na skgad portfela i jego zmiany
anicznym |l ub instytucjO wsp-lnego inwestowani a.
y zarzOdzaj Ocej |nstytu010 w s pstrategieignwestydyjnejvie st owa n
u zarzOdzania takO j
ko wynikajOce z b
I o]

== pmwoN =

O + 0 o<

(QN‘<OLQN

C‘<—U“‘<
—

o<

o,
6pu do aldzgognierzego sk
acjami, kt-rym p undusze zagraniczne o
zobowi Ozane uj awni at skgad ich portfeldid i nwestycyjnyc|
zarzOdzaj Ocy Funduszem, podej muj Oc decyzj6 o zakupie
wygOczni e do bi etiOcej wyceny aktyw-wcijfiundwsspzud naeqa
i nwestowania oraz do historycznego skgadu portfela t

r
d
a

Ryzyko operacyjne - zwi Ozane j est z zawodnotci O syster
wewndétrznych system-w kontrolnych kontrahent -w oraz Tow
zewnbétrzMWyshhczeg:-Il notci

i Ryzyko rozliczenia 8t r ansakcj e zawarte przez Subfundusz mogO n
zgodnych z zawartymi umowa mi lub tel rozliczenie mo
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2.

a)

b)

ter mi nami okretl onymif opmaez jpeodpualdtuyszy zagraniczny
zwi 6kszenie koszt-w Subfunduszu zwi Ozanych z finanso

Opi s ryzyka zwi Ozanego z uczestnictwem w Subfu

ryzyka:

nieosi Ogni 6cia swrekuwanegqwestycij.i w Jednost ki UczesHt
czynnik-w maj Ocych wpgyw na poziomdryzyka twi @Qyan&a@o zz pi
polityki i nwestycyjnej, W szczeg-lnoteci mo Gl i wygcahd z mi an
aktyw-w Subfunduszu spowodowaSykfhumddwysmnikiaeni gwym&mtwyjme . o
celu inwestycyjnego, a takilGe okretl onej stopy zwrotu z d
w jednostki uczestnictwa. Inwestycje narynkuka pi t agowym obarczone sO ryzykiem, k
zZznaczne wahani a wartotci Jednost ek Uczestnictwa Subf uni
kapitagu. Jednoczetnie dochodowott Subfunduszu j est zZw
podejmowanymi pr zez Towar zystwo decyzj ami i nwestycyjnymi. Ucze
uwaga®é bezpotredni wpgyw decyziji i nwestycyjnych na rent
gwaranciji.

Ryzyko zwi Ozane 2z zawar c-iUezastnix gowigignlba rayt ¢ lp oudm-uwa gé mo Gl i

wpgywu na wartott Jednost ki Uczestnictwa um-w zwi Ozar
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

Ryzyko zwi Ozane ze szczeg-I|nymi war unkkcina rzeewartych
Subfunduszu 0 Uczest ni k powinien br at pod uwag®é moGl i wott
Uczestnictwa transakcji zwi Ozanych z nabywaniem i zbyw
modliwott op-Gnies$ w ich readowarcydh bOxdyinmiokzdmiczeiné zua
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Ozane z udzidei¢dntygcgymi gwar ancj ami

wyst Opienia szczeg-Ilnych okolicznotci, na wystOpieni
wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw
Uczestnik Subfunduszu powni en br at pod uwagé nasté&puj Oce ryzyka zw
wyst Opienie kt-rych Uczestnik nie ma wpgywu |l ub ma ogran
i. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz wulega rozwi Ozaniu, a Subf uinud upsrzzee suglaengeakj @ kiriektwic

Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpgywu na wystOpie

likwidacji Subfunduszy.

i.Przej 6cie zarzOdzania przez inne towarzystwo

I nne towarzystwo funduszy inwestgoaypnWYchesmaoil&; wzanage

umowy zawartej] z Towarzystwem przej Ot zarzOdzanie Fund

zarzOdzanie Funduszem, w przypadku przej6cia zarzOdzan
Towarzystwa bédOcego dotycdhltwialsO owejatneima Fw ndysizas, z mi an
dotyczOcych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyj
ii.Przej6cie zarzOdzania pradeo szmprgkddzzag roxz@doa jzO0 UE
Towarzystwo,na war unkach okr e, twldodzy urowywno et avk @azat sp-gce
zarzOdzaj Ocej prowadzOcej dziagalnnot bbozartz&©dwmizmp Oicem Rz

UEzarzOdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

iv.Zmi ana depozytariusza | ub podmiotu obsguguj Ocego Fundu
Depozyt ar i usz i inne podmioty obsguguj Oce Fundusz, wykonu
zawartych z Funduszem. Zmiana tych um-w, a tak(Ge zmian
nie wymaga zgody Uczestnik-w Funduszu.

vPogOczenie Funduszem z innym fundusz

Towarzystwo mole podj Ot decyzj6 o pogOczeniu Funduszu
zarzOdzanym przez Towarzystwo. PogOczenie nastdépuje po
PogOczenie nastl6puje przez przeniesi fmiuseu maj Ot ku fundu
przejmuj Ocego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
funduszu przejmuj Ocego w zamian za jednostKki uczestnic

vi. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo pieoSiajutd v zallresie prawadzonej przensSulafundusz

polityki i nwestycyjnej. Zmiana Statutu oggaszana jest

wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, kt-ra dotyczy ce
politykiinwesty cy j nej Funduszu, wchodzi w (ycie w terminie 3 1
O zmianie Statutu. W przypadkach okretlonych w Ustawie
maj O wpgywu na decyzj6 Towarzystwa o zmianie postanowi
viiRyzykok adry zarzOdzaj Ocej

Dziagalnott Funduszu w znacznym stopniu uzalelniona je
Towarzystwa i podmiot - w, kt-rym powierzono wykonywani e
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nie moilGe zapewnit, (Gde ewentawoaawmiek -ovd eij tccz ggo mk -evk tk iregyrcchw mi
b6dzie miet negatywnego wpgywu na dziagalnott Funduszu
Vi Ryzyko zwi Ozane z realizacjO obowi OQmarca®0l8vyoi kaj Ocych z
przeciwdziaganiu praniu pieni6édzy oraz finansowaniu

Zgodniezpowy tiszO ust awO, Fundusz dokona zamrolGenia wartotci

zachowaniem nal eliytej starannot ci na podstawie prawa U
szczeg-lne trodki ograniczaj Oce przeciwko nienkt -rym os
jest wymieniony w aktach prawa Uni. Europej skiej wprow
l ub rozporzOdzeniu ministra wgatciwego do spraw finans
europejskich regulaciji. P o n a d thanowasnvtam. d6eupt 2 i 6rustamvyzk o dl a o's
dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziadganiu praniu pieni
Towarzystwo podejmie decyzj6 o nienawi Ozaniu stosunk-w
kontynuowani a st osunkk-Gv ogsoosbpo. d aWwscpzoynenhi azn et apost anowi eni e
ograniczenie regulaciji przepis-w o funduszach inwestyc
C) Ryzyko niewypgacalnotci gwar ant a
i. Niedotyczy doni e udzi el ono gwarancji wypgaty okretlonej

Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko in flacji
i. Real na stopa zwrotu z inwestycji zalely od wysok
nominalnO stop6 zwrotu z zainwestowanego kapitagu.
spadek realnej stopy zwrotu z posi adMadegchki d portfe
r-wnield bezpotrednio przyczynit do spadku wartotci

e) Ryzyko zwi Ozane z regulacjami prawnymi dotyczOcymi Sub
prawa podatkowego

Zmi any obowi Ozuj Ocego prawa, szgzedziagal wotekresspogpadat&j w

koncesji i zezwole$ mogO istotnie wpgywat na ceny instrument

finansowO emitent-w, co mol(ie negatywnie wpgywat na wartott A

4. WSKAZANIE MEDDY POMI ARU CAGKOWI TEJ EKSPOZYCJI

Fundusz dokonuje pomiaru cagkowitej ekspozycji Subfunduszu z
kwietnia 2013 r. W sprawie sposobu, trybu oraz warunk-w pr
inwestycyjnych (Dz. U. 2013 nr 0 poz. 538) . Do pomiaru cagk
met od6 absolutnej wartotci zagrolGone]

Oczekiwana wartott wskalOnika diwigni finansowej, o sktwrz m mc

dnia 30 kwietnia 2013 r. W sprawie sposobu, tr
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2013 nr O poz. 53
wynosi 20%.

Oczekiwany poziomws kaltni ka dlwigni finansowej przyj6ty zostag na p
przyj6tej strategii i nwestycyjnej. Ws kalni k ni e j est obo

Subfunduszem molie stosowat t ecphrnziekkir o cnzweensitey cwsj knaez apnoengood upj oCxcieo r

ybu oraz we
8) ., Wy nosi

5, OKRETLENI E IRWRESFORAKTDRY BODZ!| ENIUANZ GZAWRE S INWESTYCQIWYRAZ PODIM RYZYKA INWESTYCKEGO
ZWI nZANEGO 7 FPPRAYJIT!K g 1 NVEEFUNDUSZU

bf undusz jest ki ewr owadngyu gd an ihroweysztomrc-i € i nwestycyj nym, akce
westycyj nelgdoostekMarz et hi ct wa mode zmieniat si 6 w szerokim za
i 6 z tym, Ge w okresach dekoniunkopyyzwrawdopoldebiegs oDtdwao ct
aczne, co niekorzystnie wpgynie na realizacjd <celu i nwes
ryzoncie inwestor molGe |liczylt na premi 6 w postaci st-p zwr

SNV~ W
0> —>Sc

6. INNORMACJE O WOPGKROTCI PROWIAZNVCHZWI U GNEHR SVENMBFUNDUSZ SPOSOBIE ICH NALICRAA | POBIERANIA
ORAZ O KOSZTACH OBgIU A J  C SUBFUNDUSZ

1. WSKAZANIE P R Z BrPAl TUOTW OKRETLABODZAMEH MAKSYMALNRN WY SGROBDB KALKULACJI
INALI CZANI A KOSzZTUaW n@RBEUNDUSZW TYM W S ZCZEWNAGRODZENIH OWARZYSTWA ORAZ TERNY,
W KTDRYCH NABEWCMEURI|I NASRYEI E PORZCZEGDIZANYDOW KOSZTDW

w A 38t atutu Funduszu okretl one zostagy: sprosddaj kalrkalk @

i naliczania koszt-w obci OGaj Ocych Subfundusz, w o tym w g
terminy, w kt-rych najwczetniej molde nastOpit pokrycie pos
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2. WSKAZANIE WAWBEDGICZ Y NKO AT DGA GOWITYCH ( SKAUNMKAC 0QDROBNI E DL AKATEGGRDE J
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ OBEM RDUNI C WH OPGATOSZTACH CEWIZ)ZRES Z CZ KSTEGORAMI
JEDNOSTEK UCZESTNIC®W, Z UWZGL ODNI ENT AWM POOH RERANI @ | NFOBMAODZ WDERCIOIN UDZI AG
KOSZTDW NI EZWI BEARDTREDAGAL NODZIIn IINMBUBTFWADWUSZU W TWEPNOECI AERTTOWDW N
SUBFUNDUSZU ZA DANY®K) A TAKUE WSKAZEGWORE | KK SSZAOMDUSZU NOEY WA WS MKENW K A
TYM OPGAT TRWYRISAKCYJ

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B

a) WKC = 4,3%
b) wartott wskadlni ka WKC odzwierciedla udziag koszt - -w
inwestycyjnO Subfunduszu w t Sufindisaijzarek@0t ot c i aktyw-w

c) wskazani e kategorii koszt-w Subfunduszu ni e wg Oc z
transakcyjnych:
i. koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty m
|l ub zbyciem skgadni k-w portfela,
ii. opgatyanwi @ nabyciem |l ub odkupieniem jednost ek

ponoszone bezpotrednio przez uczestnika

3. WSKAZANIE OPBWBITACWAINYCH Z ZBYCYAT UG UODKUPIENI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNCH OPGAT
Ul SZCZANYCH DBIBPRAEAREESTNKA:

Na dzies aktwualizaciji Prospektu Fundusz pobiera nastdépujC
przez Uczestnika:

a) opgatdé manipulacyjnO z tytugu zbycia Jednostek Uczest
Uczestnictwa kategoriA, wz g®¢ maksymalnej wysokot ci 5% wartotci w

b) opgatwndédi mulacyjnO z tytugu zbycia Jednostek Uczestnict:
Uczestnictwa kateeggomakis yBnalw ejjOcveyns oyx @d € @ n o &h wthr ¢ @l cw, w

c) opgatdi mul acyjnO z tytugu zamiany Jednostek Uczestnic

opgaty mani pul acyjnej zgodnej z tabel O opgat, a s
wlubfunduszu kt-rego jednostKki uczestnictwa sO zamieni:

d wysokott oipmwalt  c ymanne j w ramach produkt- -w specjalnych,
programu, nie widécej nid 5% wartotci trodk-w wpgacanyc
g,

e) przypadku dokonani a wypgaty, wypgaty w r a zveratuh , WYy p ¢
cz6tciowego przed upgywem 12 miesi 6cy od zawarcia umo\
od oszcz6dzaj Ocego opgaté, skgadaj OcO si 6:

-z czO6tci procentowej, w wysokotci nie wi6kszej 5 % wy |
-z cz6tci stage( ,1Mm0 ez gvd tékeshz eljumir - wnowartott w danej w

stawké6 opgaty manipul acyjnej Il ub

Towarzystwo molie obni Gyt
bOda nabywc-w Jednostek Uczesgehiai ct wa al bo

okretlonO grupé

Aktual nie pobierane opgaty malubi @dkupysvaniy j Jednostalk r Utzestnictvaab y wa n i u
w tym skala i wysokott st awek, okretlone sO w tabelach o]
internetowych Towarzystwa.

4, WSKAZANI E DZWMENNAEJYBODNnCEJ CZOTEROQDZWWN A Z AANIEAKRIZINFADEZ) WY S OK QJIZA L EEISIT ONA  OD
WY NI K EBUWBFUNDUSZY PREZENTOWANE JIU RROCENCGWWYM W STOUNKU DO TREPNOTEQI WAKTYWDW NETTO
SUBFUNDUSZU

Towarzystwo nie pobieracaggaiyYy wmnaegneidzbadddcejp zarzOdzani
uzal eliniona od wynik-w Subfunduszu.

5.  WSKAZANIE MAKSYMALNE WY SOKOTCI WENAGRQB ZASIBFONDNSZEMA W PRZY P A DKW MOWK W BRT
101 ustT 5 USTAWY, WSKAZANI E R D WEYMAINEG® ROZIOMU WYNAGRODZENI ZA ZARZnDZBUSZER FUN
INWESTYCYINYM OTWARM, FUNDUSZEM ZAGRANICINM L UB | NS T YPTRUCNE)GOWSI NWE SZORVAND AANYCH PRZEZ
TOWARZYSTWO LUB PODRIT Z GRUPY KEA ADWARZYSWNVA J E UESUBFUNDUSZ LOKUJE POWU E 50 % SWOICH
AKTY WDW W J E DN OBSTKICTWA CERTYFIKATY INWESTWCI NE L UB T Y SUNECTWA TYZH FUNDUS LUB INSTYTUCJI
WSPDLNEGO | NWESTOWAN

Maksymal na wysokott wynagrodzenia za zarzOdzanie Subfund
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Subfunduszu w skali roku.

6.

N i
N i

WSKAZANIE | SANUMDWCY. UB PORABZ PMIDSTAWI E KIOBZRWCH Z| ASABRMNONITUSZU BHE®POTRED
LUB POTREDNI OZISHL ARGz fUBSUNDYSZ A TOWARZYSTWO LUB INNYPODMIOT W TYM WSKAZABIE USGU
DODATKOWYCH ORAZ WSKZANI E WPGYWW GUBEGH WYSOKOTL PEEBRANYCH PRZEZ BOMI OT PROWADZnCY
DZI AGALNOTL nMAKRAEZR SNKA  WYY\NABRODZENWOWARZ Y ST WA Z EANIESBEREYNDUSZEM

e istniejO powylej okretlone umowy | ub porozumienia ani

e stosuje si6é.

PODSTAWQVE DANE FINANSOWEW J OCI U HI STORYCZNYM

1.

WARTOTL AKTYWDSUBRUEOUBZU NA KONIEOSTATNIEGO ROKU OBROWEGO(zgodna z wartotci O zapr
w zbadanym przez bieggego rewident)a sprawozdaniu finanso
Wartott aktyw-w nedlfro93982t35k.grz@gdni a

W ELKOTt T REPNIZ&ROTUS ZOINWESTYL W JEDNOSTKI UCZERNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATE 2 LATA,

W PRZYPADKU FUNDUSZY ROWADZnCYCH NOZtLAGWLE DGWBUEATA, WUIBO ZA OSTATNIE3, 5 | 10 LAT,

W PRZYPADKU vamizausbuszy (t redni O stopdé zwrotu dl a danego okres
obliczonO na podstawie wartotci aktyw-w netto funduszu
roku obrotowego i na koni ec roku obr ot o westgdokonpnaner z ed z a |
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):

Wi el kott tredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w je
- zaostatnie 3 lata: 8,69%
- zaostatnie 5 lat: 9,28%
- zaostatnie 10 lat: 0,30%

J E U EUBFUNDUSZ STOSUJEVORZECS GUUR CY DO ®&JENWNOEFCHE | NWEEDNOSTKIUCZESTNICTWASUBFUNDUSZU

ODZWI ERCI EDLAEHO@ANIZEA S| OCH ZRANKOWMOH NAJLEBIJ ODDAJNnCYCHPOCEILYKIO | NWESTYCYJN
SUBFUNDUSZY ZWANY DALEJ "WZORCEM (BENCHMARK - WSKAZANIE TEGO WZORG A TAKUE | NF ORMA CANANYOH DOK
ZMIANACH WZORCAJ EUEL1 MI AGY MI EJSCE

Do 31 grudnia 2007:

Benchmark skgadajOcy sié6 w 90 % ze zmiany indeksu MIDW
pomniejszony o opgatdé za zarzOdzanie.

Od 1 stycznia 2008 r.

WzorceiimOesym do oceny efektywnotci i nwestyciji w jednostKk
w 90% ze zmiany procentowe]j Warszawskiego I ndeksu Giegd
stopy oprocentowani a depozyt - -w middzybmink oWy chknywl & DM
pomniejszony o wartott pobieranej przez Towarzystwo opga
Od 1 stycznia 2010 r.:

Wzorcem sgui@GOcym do oceny efektywnotci i nwestyciji w jedr
45% ze zmiany procentowej War s zaws ki ego I ndeksu Giegdowego Trednich ¢
procentowej Warszawskiego I ndeksu Giegdowego Magdgych Sp- g

depozyt-w miéddzybankowych WI BID6M z pierwszegwarDmritd Wy
pobieranej przez Towarzystwo opgaty za zarzOdzanie.

I NFORMACJ O OH STRFACN IZGWROTU Z RZYJOTEGO SRBUEIUSZ WZORGA ODPOWIEDNIO DLA OKRED W
O KTDRYCH MOWA W PKT

Wi el kott tredniej rocznej stopyzwzarca0ot u z przyj 6tego prze
za ostatnie 3 lata: 4,24%
za ostatnie 5 lat: 5,36%
za ostatnie 10 lat: -3,70%
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8.

5. INDYWIDUALNA STOPA ZROTU UCZESTNIKA Z WESTYCJ I

ZzWl 6ZzGY OPI'S UMOWY ZAWARTEJ
Nie dotyczy.

JESNI ONAALEN WARDNDSTKI UCZESTNICTWA
W MOMENCIE JEJ ZBY@I| ODKUPIENIA PRZEE UNDUSZ ORA Z CIWOBRANKYCH PRZEZ FUNDSZ OP GAT MAINYCPIUL ACY
WYNIKI HISTORYCZNERI GWARANTUJnN| BZPORMAOEBENYCH WVPNRIZBW GOT CI

MI 6DzY

FUNDUSZEM POWInZANYM A
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SUBFUNDUSZ AKCJI

1. WSKAZANI E OKOQIW ZN®RBTEHF UNDUSZ MOSJIEL ZZABW \EA N| BPYWANBE]JEDDNRSTEKJCZESTNICTWA

1) Jedeli z przyczyn niezalelnych od Funduszu nie molina
aktyw-w Subfunduszu, modl i we | est zatwamekiestygedniz by wani a
Za zgodO i na warunkach okretlonych przez KNF zbywar
zawi eszone na okres dguildszy nid 2 tygodni e, nie przekr

2) Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu albo
O wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfundu

statutu.

3) Fundusz zwraca ¢trodki otrzymane tytugem nabycia Jedr
trodk:-w jest r-wnoznaczny yzi anul ozweamii eemy .z | Zeverecst orwab p o
otrzymane przez Fundusz od dni a, w kt-rym zawieszono

wznowiono zbywanie.
4) Fundusz mole zawiesit odkupywanie Jednostek Uczestnict

- w okresie ost atnich dw- ch tygodni s uma wartotci Jednos
odkupionych przez Fundusz or az Jednost ek Uczestnic
zatiOdano, stanowi kwotd6 przekraczaj OcO 10% wartotci

- jeteli nienmblmwa adpgodne]j wyceny i stotnej cz6tci a k

niezal elinych od Funduszu.
5 W przypadkach, o kk4) rza hz gnmdv@ iw mpa warunkach okretl ony
- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa mpliei 2o3thaygaawi e

przekraczaj Ocy jednak 2 miesi6cy,;
- Fundusz mole odkupywat Jednost ki Uczestnictwa w r at
mi esi 6cy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukc]

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. ZwiI 6zZGY OPI SINWESIYCYJNESUBFUNDUSZU

1. WSKAZANI E GGDVAGODRIH OKAASUBFUNDUSZU | ICH DYBRSYFIKACJI CHARAKFEY ZUJ g CYCH S BUBEUNBUSEID
ORAZ J E UEUBFUNDUSZ LOKUJE SWIDE AKTYWA GGIDOMA TEY W NNEERNWARDFACRIOWE L UB NTWEBYNRWU ME
Pl ENI OGN ®B UNE WSKAFCEGHYE TE

Fundusz |l okuje do 100% aktyw-w Subfunduszu w akcje, przy
ni G 65 %, zat pozostage trodki Fundusz myo finensowep W o wa t w
szczeg-jlaadbnaedt ki uczestnictwa i tydgayind upapszy y i wae $ o
emitowane przez Skarb. Fundus z |l okuj e 28%we Alnnywj w nBldbfunduszu w a
wchodzOcych w skgad i nde kmipozyant2akontragtddle terminowvyctzna omdeksa r t vy
WIG20.Dzi agal nott | oksazy | hastSupf owd drgnkunpalskirg, gv- agraniceonym a

zakresie Fundusz molie nabywat akcje sp-gek notowanych na

2. Zwi 6zGY OPI| SW RGBYRUERKAD DO PORTFEA INWESTYCYJIJNEG@UBFUNDUSZU

a) Decyzje o doborze akcji, praw do akciji oraz praw po
podstawie analiz dotyczOcych w szczeg-Ilnotci

- oceny perspektyw ekonomicznych s mdspie spodziewdng ny wan e j
dynami ki rozwoj u, pozyciji rynkowej , brandy, produk i
wyni k-w finansowych,

- wskalni k-w analizy technicznej,

- udziagu akcji w indeksach giegdowych,

- por-wnania wyceny akcijfiunda mgpand atl awije daon &liiediydDcych cert
- pgynnotci akcji,
- ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

- spegnienia zasad dywersyfikacj.i l okat,

- zmian w akcjonariacie sp-gki,

- stanu rynku kapitagowego wgd.ym sentymentu inwestycy]j

b) Decyzje dotyczOce inwestycij.i w jednost ki uczestnict
uczestnictwa funduszy zagranicznych or az tytugy uc
wsp-lnego inwestowania maj Oce si edzpraed Fumasz rjar ani ¢ O
podstawie analiz dotyczOcych w szczeg-I|lnoteci

- oceny wynik-w inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu
analizy funduszy inwestycyjnych,

- zmi ennotci wycen tytug-w uczestnictwa,

- wielkotci i form@mprtawmejegfoundusugy uczestnictwa,

- poziomu opgat i prowi zji obowi Ozuj Ocych w danym fund

- cz6dstotliwotci i dostdédpnotci wyceny,

- terminu w jakim tytugy uczestnictwa mogO byt zbyte |
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- poziomu wpgat minimalnych,
- spedgni eni arsYikagitokat, dy we

- perspektywy zmiany wartotci portfela.
c) Decyzje o doborze dguildnych papier-w wartotciowych o1
podej mowane przez Fundusz na podstawie analiz dotycz

- sytuacji makroekonomiczne j kraju emitenta papieru wartotciowego,
- bi eiOcego oraz przewi dywanego poziomu rynkowych st .p
- ryzyka kredytowego odnoszOcego si 6 do emitent-w posz

- pgynnotci poszczeg:-lnych papier-w wartotciowych,

- spegnienia zasad dywersyfikaciji |l okat

d) Decyzje o zawieraniu um-w maj Ocych za przedmiot i ns
przez Fundusz na podstawie analiz dotyczOcych w szcz

- rodzaju instrumentu bazowego,

- stosunku ceny teoretycznej i nstrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

- pgynnotci instrumentu pochodnego,

- terminu wygatni 6écia (rozliczenia) instrumentu pochod

- sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

- sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,

- oceny perspektyw zmian wartotci instrumentu bazowego

- spodzi ewanego ksztagtowania si 6 r-lddnicy pomi 6dzy wy
wartotci O instrumentu bazowego,

- adekwatnotci charakterystyki instrumentea orggochodne
instrument -w finansowych znajduj Ocych sié6 w portfelu
e) Dokgadny wudziag | okat Aktyw-w Subfunduszu w akcje |
limit-w okretlonych w A 29 bédzie uzalRudszomy od d
podstawie analiz dotyczOcych w szczeg:-Ilnotci
- oceny bie@Ocej sytuacji na rynku akcji i dgulnych pa
- przewidywas$ odnotnie rozwoju sytuacj.i na rynku akciji
wartotciowych w przyswgmtkiresiweskszeggtowinia si 6 cen
dguilnych papier-w wartotciowych.

JE U E SUBFUNDUSZ ODZWIER@ME. A SKGAD UZNNENKEBGO AIKCJ IUNYECB PAPI| ERTFWI! WWROTESKAZANIE
TEGO INDEKSURYNKU K TDRE GO | N D EZ,SORBOST@RNIZODZWIERCIEDLENIA INEKSU PRZESUBFUNDUSZ

Nie ma zastosowani a, Subfundusz nie odzwierciedla skgadu
wartotciowych.

JEUELI WARTOTW NERG PORIFELA INESTYCYINEGABUBFUNDUSZU MHMRAKITERY ZAWALZMILEENNOTCI n
WYNI KAJnCn ZEORBAEGMDRIZPRZYOTEJ TECHNI RANIAPORIZELEMWY RAUNE WSKAZCEGHYE TE

Wartott aktyw-w netto portfela inwestycyjnego Subfundusz
wyni kaj OcO ze skgadu portfel a.

JEUELI FUNDUZ®WI HEBE ,UWMOMRYCH PRZE®NHI ONEMRUME NDNE W D/GIHNEWYSTANDARYZWANE
INSTRUMENTY POCHODNE WSKAZANIE TEJ INFORMCJ | WRAZ Z | @MREVPIGEWU ZRAAMIRCH AUMDWY M UMDW
KTDRYCH PRZEBNI ONNIEBWY ST AMANE RNSZRUMENTY PGODNE NA RYZYKO ZWIPRZANETE POLI TYKn

I NWESTYCYJNn

Fundusz mo G e na rzecz Subfunduszu zawi er at umowy , kt - -r
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Takie umowy b6dOelziaws gpraweegw czarzOdzania portfelem inw
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwi Ozanego ze: zmi an(
al bo aktyw:- w, kt-re Fundusz zamierza w pr zysszgw twail unta bwy
zwi Ozku z | okat ami Subfunduszu; zmi anO wysokot ci st-p p
dguilne papiery wartotciowe i instrumenty rynku pieni ildne
bi etiOcych zobowi Oza$ Subfunduszu.

Umowy z awi erane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
i nwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka st-p procento
umowami zawieranymi w celu zapewnifeenieam srpyrzayvknoe gi on weasrt zyQdyz

zwi 6kszeni u.

JEUELI UDZ | ERAONI | GWAY P GATONEQJK RIEWOTY  ZODRUPIENIA UEDNOSTEKICZESTNICTWA- WSKAZANIE
GWARANTA ORAZ WARUNKW GWARANCJ |

Nie dotyczy. Fundusz ani Gadear amajyi pwypng oty na ler eutdlza red ja
odkupienia jednostek uczestnictwa i osi Ogni 6cia okretl on
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OPI'S RYZYKA DW INIVESTEWBANIEM WJEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZY W TYM RYZYKA INWEST®YJINEGO
ZWI 1 ZANEGO 7] FPREY JT(KST Y QIWBUBWNDUSZU

1.

a)

b)

Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Ozanego z pol ity
uwzgl 6dni eniem strategi. zarzOdzania i szczeg-lnych stra
do inwestyciji na okretlonymoé&absfbonej gbognédfyi ¢ ubbym,ekwor
al bo w odniesieniu do okretl onej kategorii |l okat, al bo
dguilnych papier-w wartotciowych.

Ryzyko rynkowe -z wi Ozane jest z moiGliwotci O spadigstwagboksizt hgk
si 6 kurs-w rynkowych papier-w wartotciowych b6dOcych prz
rynkowego sO: ryzyko cen, ryzyko stopy procentowej i ro

ryzyko rynkowe be zpot r edcrzi o nprestycj 6 w dSnudfkadegar ib&fdizolatw. sz
naralony na nastdépuj Oce rodzaje ryzyka rynkowego:

i. Ryzyko cen akcji 6ORy nkowe ceny instrument-w finansowych ksztagtoc
wpgywaj Ocych na iw@, sypuacpér $palengwey rozwoju, zyskown
branldy, w kt-rej sp-gka dziaga. Pogorszenie kt-regokol
cenyakcjil ub i nnych instrument-w Machpzwnkod ecemr akhagkpia g ® kvyy and
systematyczne cagego rynk akcji oraz ryzyko specyficz
emi tent - w. Ryzyko systematyczne polega na tym, (e z mi
korelacj6 dodatni O, to znac zsyp amd atjyQn snaantyommicazsats irey zryokson &
ryzyko zwi Ozane z mof(liwotci O niekorzystnej zmiany kur
charakterze udziagowym ze wzgl6du na czynni ki odnoszOc
specyfikikonstruk c j i i praw zwi Ozanych z danym instrumentem fir
instrumenty pochodne, w szczeg:-Inotci molde zaj mowat kr
poprzez stosowanie instrument-w pochodnmaywzykocenakije r - wni e
przy czym udziag akcli i ekwiwalentu bilansowego wynik
indeksy akcji nie mole byt wibkszy nild 100% aktyw-w

Ryzyko stopy procentowej -z mi ennot }
wyceny instrument - -w fi

poziomu st-p procensiofvycé w gos
inansowych. W szczeg:-Inotci warto
zwi Ozana z poziomem rynkNajyvwihé ksstzz @ wprraolcleinw cotweyich .na p o :
procentowych charakteryzud@ugedh itrestm mmaemt wykagpine ot a
oprocentowaniu. Pozi om st -p procentowych wpgywa takle na ceny
procentowych powoduje wzrost atrakcyjnotci |l okat alter
bankowych, papier-w dgulalychpadel aoonealspjoiwodawgi egdzi
procentowych moGie wi Ozat si 6 takle ze zwi6kszeniem kos
mole prowadzit do spadku poziomu generowanego zysku ne
giegdzi e.
Ryzyko walutowe - ryzykot o wyni ka z faktu dokonywania | okat w pap
zagranicznych | ub w papiery wartotciowe albo depozyty
obcych lub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o kursy walut. Poziom r ent ownot ci taki ch
opr-cz innych czynnik-w, bédzie zaleliag od wzajemnych
wal ut obcych. Zmiennott kurs-w walutowych molie powodow
jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadt o znaczOce zmiany na rynku waluto
kursy instrument-w finansowych na rynku pol skim i deno

zmieniajOcO sié6 atrakcyjnott takich inwestycj.i dl a i nw

Ryzyko kredytowe - z wi Ozjaenset z sytuacj O finansowO emitenta, Kkt r\
upadgotci emitenta | ub przejtciowo utracit zdolnott do w
odsetek |l ub rozliczenia innych zobowi OnmakawdDgyéHem Salwfa
um- w, kt-rych przedmiotem sO niestandarinstrumenty poch
papiery dguilne w przypadku pogorszenia sidé warunk-w mal
nieefektywnego gosmodaaswhama WwWghsdygi agania innych, ni ek
si 6 niezdolne do obsgugi wgasnego zadgulenia i spowodowa
i ch zobowi Ozas$. Il stnieje r-wnief ryzyko cievpch dvkwynikwar t ot c
pogorszenia si6 oceny wiarygodnotci kredytowe]j emi tent a,
kredytowe dotyczy takiGe bank-w, w kt-rych Subfundusz béd:
umowy, kt -rychs@rmredmystaemdaryzowane $Swbsftumudiesniz yn proaxhordyn
na ryzyko kredytowe bezpotrednio dedreogtki uzzedtnicteval fundoszy pr z e z

i nwestycyjnych otwartych, tytugy wuczestnniicitwat ytunmdijuiszws p
inwestowania maj Ocyc hS usbhifeudnzd ubséz znamo (iger abnyitc Ow szczeg- -l not ci
rodzaje ryzyka kredytowego:

i. Ryzyko kredytowe emitenta & wyceny i nstrument - w finansowych ksz
szczeg-l notami6 pwiaaezgodpotci kredytowej emi tent a, j €
perspektywy branly w jakiej dany emitent dzi aga. Z
problem-w finansowych wpgywa negatywnie r-wniel na Kk
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c)

d)

ii. Ryzyko kontrahent a - wy st 6 puj e w zwi Ozku z moiliwotci O zawi
kt -rych przedmiotem sO niewystandaryzowane instrumer
potencjalnO straté jakO moilde poniett Fundusz w syt
zobowiOz a$ wyni kaj Ocych z zawartych um- w.

iii. Ryzyko rozliczeniowe -ryzyko nieotrzymania trodk-w od kontr
transakcji spowodowane jego upadgotci O.

iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne dryzyko zwi Ozane ze zmi eni aj Ocy

politycznymi  w kr aj ach w kt-rych dokonywane sO |l okaty Subf

Ryzyko p@ypyagtkoi to wystobédbpuje w przypadku, kiedy niskie
dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posiadanych przez Subfundusz bez znacznego wp gy wu n a

ich ceny. W przypadku zaistnienia opisanej sytuacji Subfund
transakcji po cenach kt-re w spos-b znaczOcy odbiegaj O
skgadni ka |l okat. To wszystkowpmpwe naywieat @alwnonégat pkmay , a
osi Ogane przez Fundusz wyniki Ryzgyaosowedotgzzytompliewear
papier-w wartotciowych, jak i szerokiego rynku w okresa
pgynniofstirument -w finansowych wchodzOcych w skgad portf
znaczny spadek wartotci tych instrument . -w i wy wi er at i
Subfunduszu i wartott Jednost ki Ucrz-ets tinn s<tt miame n t Ryne yfkion, a r
rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku

zorgani zowanym molde uniemodldl i wit jego nabycie lub zbyci
i nwestycyjnejolieautakdaitm | ub wuniemodl i wit dokonanie rz
finansowego, co w konsekwencji molie doprowadzi't do koni
Uczestnictwa Subfunduszu. Subf undusz naralony bdéddzie na pbpyaykpopgedn
przez inwestycje j ednost ki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
i nwestycyjnych zagranicznych i instytucji wsp-lnego inwe
Ryzyko bazy zwi Ozane sakezawi éemaniramentawwzpdoO®Ohkdnygchmodl i v
nabywani a przez Fundusz instrument - w pochodnych, w t
pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania parametr -w ty
aktywubfunduszu. W szczeg-Ilnoteci niedopasowanwéeemateécdot
pozycji zabezpieczaj Ofej wiglzéadowezpa echanakter tych instr
ryzyko zwi Ozane z zastosowani em arkitegwd avt c$ wkefgwon dauslkzauzpi e
wystédpuje r-wnield w przypadku transakcj.i na instrument a
zarzadzani a portfelem, przy czym ryzyko to j est zwi Oz
pochodnego oraz instrumentu bazowego. W wyniku czego zmiennott instru

instrumentu bazowego.

Ryzyko stosowania ®d8wbfonndiibmabéddwep stosowag dawignidé f
instrument -w pochodnych w h yimn sntirewmyesnta-nwd apyczlhovdimyach or a:

kredyt . - w i pollyczek bankowych. W wyni ku stosowania tyct
zmi ennotci wartotci Jednost ki Uczestnictwa. Dotyczy to s
w przypadku, kt-rych Fundusz wnoswyso&pdozyt nzdlserpi encizlmaj (

instrumentu pochodnego

Ryzyko braku modl i wotci umor zémliudf dryd wgxyz w mal c pmgcth n wo t' wa
niezal elinych, zawi esit z duiyostek nUczestnictwa. o Zhadnig praeaisainie Ustalvy

zawi eszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnict w;
molie zost at przedguidone na okres maksymalnie do 2 miesi
zgody przez KNF, l ub w przypadku upgywu maksymal nego o
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, molde zachodzit koni e

funduszu zagranicznego ni e wvazdul 6degaj reoerjt f aka ualnnegof i
podawanej przez fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek

Uczestnictwa mogO byt m.in.
i Brak mot(liwotci dokonania rzetelnej wyceny istotnej
i. W przypadkuz aiOdania przez Uczestnik-w odkupienia Jednost
udziale w gOcznej l'iczbie Jednostek Uczestnictwa wye
b6dzie w stanie wypgaci't trodki nal eldne dapierb pot ugu 0
dokonaniu zbycia czd6tci aktyw-w i uzyskaniu trodk-

aktyw: w.
iii. Zawieszenie wyceny tytug-w uczestnictwa bé&dOcych s

ograniczenie pgynnotci |l okptry ywatdktuuugynwacenegbnizatawa
tyt dgywkde na modlGl i wott dokonania wiarygodnej wy cen)
prowadzit do zawieszenia zbywania i odkupywania Jedn
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9)

h)

k)

2.

a)

o zwi Ozane z przexdpomymani egnio akit fwzgodnie z UstawO c
Subfunduszu i ich przechowywania zobowi Ozany j est
sytuacj a, id w wyniku bgdédu ze st wanYchepmo Akt g wi
ni ku innych zdarze$ zwi Ozanych z przechowywaniem
to negatywnie na wartott Aktyw-w Subfunduszu.

y
y
t Op

-
T < X<

QT nw +N
S5 0O=s ~x

w
i
w

ynie

zyko zwi Ozane z koncentr amg( ianket yjwe st | zuehji isrtynniske- kvt e r s y t U

bfunduszu b6dO skoncentrowane na jednym rodzaju akty

gmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarze

t ynek |l ub segm®aoymrghbpnimog@p@wywalcna wahania w

u tym samym war.totci Jednostek Uczestnictwa

yw- w,
bfundus

no v nao

y
u
e
k
u

N =
[o}]

Ryzyko prawne i podatkowe & zwi Oz ane j est z moGl iwotci O zmian pr z
opodat kowania inwestycji loryazh domssttGpuumedia - wod 2 masmgowych
przegollyt si6 na oczekiwanO stopd6 zwrotu z takiej i nwes
subfunduszu.

Ryzyko modelu finansowego 8r yzy ko zwi Ozane

z model ami wycentyotsadaios ov
godzi we|j instrument  -w kt-re nie s

O notowane na aktywnych

Ryzyko i nwestycj i w fundusze inwestycyjne i tyopgycucrggyehk
wgatciwych dla instrument-w pnansowych vwc hnoadszt GcpyucjhOcve g kog

ryzyk:
i. o braku wpgywu na skgad portfela i jego zmiany
nicznym lub instytucjO wsp-lnego inwestowani a.
zarzOdzaj Ocej inwestowanii orazj n® zmiasypstrdtegiieimgvestycyjnej i
zarzOdzania takO instytucj O,
o wynikajOce z braku dostépu do altzgodnierzego sk
acjami, kt-rym podlegaj O funduozeée nwagt awiani me ©
i Ozane wujawni at skgad ich portfeli i nwestycyjn
dzajOcy Funduszem, podej muj Oc decyzj6 o zakupie
zni e do bi etiOcej wwcenggraktiycwenegd uddibs i nsty
towania oraz do historycznego skgadu portfela t

—“SENN-T=T®WON-
SK 200K ~0 o<
s@-ocae@N<oQ@N

Ryzyko operacyjne - zwi Ozane jest z zawodnotci O syster
wewndétrznych system-w kontrolnych kot rlahdeznkti-cwh oar atza kTlioew
zewnétrzMyshhczeg:-Il notci

i. Ryzyko rozliczenia 8t r ansakcj e zawarte przez Subfundusz mogO n
zgodnych z zawartymi umo wa mi lub tel rozliczenie mo
terminami ok r et | ony mi przez prospekty informacyjne fundus
zwi 6kszenie koszt-w Subfunduszu zwi Ozanych z finanso

Opi s ryzyka zwi Ozanego z uczestnictwem w Subfu

ryzyka:

nieosi Ogni 6cia oczekiwanego zwrotu z inwestycj.i w Je
czynnik-w maj Ocych wpgyw na poziomdryzyka rwoi @Qyan&a@o zz pi
polityki i nwestycyjnej, W szczeg-sltnroutneein t mavi | wicwhyocdhz Oz mic & n
aktyw-w Subfunduszu spowodowaSuykfhumdwysnmikiaeni gwym&mtwyjme . o
celu inwestycyjnego, a takilGe okretl onej stopy zwrotu z d
w jednostki uczestnic t wa . Il nwestycje na rynku kapitagowym obarczone
znaczne wahani a wartotci Jednost ek Uczestnictwa Subf uni
kapitagu. Jednoczetnie dochodowott SubfundusQduz apesm &w
podej mowany mi przez Towarzystwo decyzj ami i nwestycyjnymi
uwagé bezpotredni wpgyw decyzji i nwestycyjnych na rent
gwarancji.

i. Ryzyko zwi Ozane z zawaumiUameskrmdtkl qoowi ni en br at pod
wpgywu na wartott Jednost ki Uczestnictwa um-w zwi Ozar
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

. Ryzyko zwi Ozane ze sz c z avgrtydh pyeniFundusz riransakci md rzeeza

Subfunduszu 6 Uczest ni k powinien br at pod uwagéd moGl i wott
Uczestnictwa transakciji zwi Ozanych z nabywaniem i Zbyw
moGl iwott op-Gnaegi whbhOdeh realieczeniu, spowodowanych ¢
Towarzystwa.
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b)

c)

d)

e)

Ryzyko zwi Ozane z udz ideié¢dotygcgymi gwar ancj ami

wyst Opienia szczeg-Ilnych okolicznotci, na wystOpieni
wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw
Uczestnik Subfunduszu powinien brat pod uwagdéd nastbépuj
wyst Opienie kt-rych Uczestnik nie ma wpgywu |l ub ma ogran

i. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwi Ozaaji @, | iak wiudbd wjnidupae ewywd teOpi eni u pr |
i

Statuci e. Uczestnik Funduszu nie ma wpgywu na wystOpie
likwidacji Subfunduszy.

.Przej6cie zarzOdzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjny ¢ h , molie, za zgodO Zgromadzenia Ucz
umowy zawartej z Towarzystwem przej Ot zarzOdzanie Fund
zarzOdzanie Funduszem, w przypadku przej6cia zarzOdzan
Towarzystwa lyéhOzcagoodgtanem Funduszu, z chwil O wejtcia
dotyczOcych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyj

Przej6cie zarzOdzania pradéon sprgkdd zzag rOx@dma jz0 UTE
Towarzystwo, nawarunkachokre t | ony c h wdiddz¢ mnawyeno lGer zekazat sp-gce
zarzOdzaj Ocej prowadzOcej dziagalnnot bbozartz&©dwmiazp Oicem Rz

UEzarzOdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.
iv.Zmi ana depozytariusza | ubFunesdifibfuridusz obsguguj Ocego
Depozytariusz i inne podmioty obsguguj Oce Fundusz, wyk
zawartych z Funduszem. Zmiana tych um-w, a tak@Ge zmian

nie wymaga zgody Uczestnik-w Funduszu.

v.P 0 g OnteFenduszu z innym funduszem

\Y

vii.

Towarzystwo molGe podj Ot decyzj6 o pogOczeniu Funduszu
zarzOdzanym przez Towarzystwo. PogOczenie nastdépuje po
PogOczenie nastépuj e pufoeuszupreemowanegsdo indiseu maj Ot k

przejmuj Ocego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
funduszu przejmuj Ocego w zamian za jednostki uczestnic

. Zmiana polityki inwestycyjnej
Towarzystwomapr awo podj Ot decyzj6 o zmianie Statutu w zakre
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu oggaszana | est
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, kulubzasaddotyczy ce
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w (ycie w ter
O zmianie Statutu. W przypadkach okretlonych w Ustawie
maj O wpgyw na decyzj 6pbswanpows ewa S az mit ani e
Ryzyko kadry zarzOdzaj Ocej

not

st

u
r

"t Funduszu w znacznym stopniu uzaledniona |
a

Dzi agal e
Towar zy w i podmiot - w, kt-rym powierzono wykonywani e
nie mole zapewal he daeaejetweinée uni ekt -rych pracowni k-w i ¢
b6dzie miet negatywnego wpgywu na dziagalnott Funduszu
viib.Ryzyko zwi Ozane z realizacjO obowi OQmarca®0l8yai kaj Ocych z

przeciwdziaganiu praniu npiteganygnfudzy oraz finansowa

Zgodnie z powyliszO ustawO, Fundusz dokona zamrolenia w
zachowaniem nalelytej starannotci na podstawie prawa U
szczeg-lne trodki ograniczaj Oce pubepbobdhmbohbmktjeymi ob
jest wymieniony w aktach prawa Uni. Europej skiej wprow
l ub rozporzOdzeniu ministra wgatciwego do spraw finans
europejskich regulacji. Ponadtoistni ej e ryzyko dla os-b, o kt-rych mowa w

dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziaganiu praniu pieni
Towarzystwo podejmie decyzjd6 o nienawi Ozani_u stosunk- - w
kontynuowaniast osunk-w gospodarczych z takO osobO. Wspomni an

ograniczenie regulacij.i przepis-w o funduszach inwestyc
Ryzyko niewypgacal notci gwaranta
i Niedotyczy 6ni e udzi el ono gwarancji wypgaty okretlonej

Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko inflacji

i Realna stopa zwrotu z inwestycji zalely od wysok
nominalnO stopé zwrotu z zainwestowanego kapitagu.
spadek realnej stopy zwrotu z posiadanychwpor t f el u Subfunduszu Aktyw: w.
r-wniel bezpotrednio przyczynit do spadku wartotci

Ryzyko zwi Ozane z regulacjami prawnymi dotyczOcymi Sub
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prawa podatkowego

Zmi any obowi Ozuj Ocdqd eprwawaa,kresdzepodatk-w, ceg, dziagalnotec
koncesji i zezwole$ mogO istotnie wpgywat na ceny instrument
finansowO emitent-w, co mole negatyfumiuseu wpgywat na wartott A

4, WSKAZANI E METODY POMI ARU CAGKOWI TEJ EKSPOZYCIJI

Fundusz dokonuje pomiaru cagkowitej ekspozycji Subfunduszu z
kwi etnia 2013 r. wW sprawie sposobu, t r y przez towamystwawiunduszp k - w  pr
inwestycyjnych (Dz. U. 2013 nr 0 poz. 538) . Do pomiaru cagk
met oddé absolutnej wartotci zagrolonej

Oczekiwana wartott wskalUnika ddadwi gni fadznpaonrszoQuwezie nioa KkMi-nriysn rnac
dnia 30 kwietnia 2013 r. W sprawie sposobu, trybu oraz we
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2013 nr 0 poz. 538), Wy nosi

wynosi 20%.

Oczekiwany poziom wskalGnika diwigni finansowej przyj 6ty zos
przyj 6tej strategii i nwestycyjnej . Wskalnik ni e j est obo

Subfunduszem moie kit onowesit ytceygmre powoduj Oce przekroczenie ws

5, OKRETLENI E IRWESFORAKTDRY BODZI| ENIUANZ GZAWDRE S INWESTYCQIWYRAZ PODIM RYZYKA INWESTYCKEGO
ZWI nZANEGO Z FPRAMJITOTKn 1) NWWEEFUNDUSZU

Subfunduszj e st ki erowany do inwestor-w o dgugim horyzoncie in
ryzyka i nwestycyednostey bc z eVatrntioctttwa modlde zmieni at si 6 w szer |
powinien |liczyt sié6 z tym, wWdowoododahbhiesgashwadebopns kahkit ar gt p
oczekiwanej j est znaczne, co niekorzystnie wpgynie na re
inwestycj6 w dgugim horyzoncie inwestor molie |iczych na pr

rodzaj-w inwestycj.i

6. INFORMACJE O WY®PKATC| WROWARYCHZZ COWEMBASIBFUNDUSZ SPOSOBIE ICH NALICARA | POBIERANIA
ORAZ O KOSZTACH 0BgGIU A J j C SUBFUNDUSZ

1. WSKAZANIE PRIEPUSDWOKRET LRODZAEYMAK SYMAL Ny TMYSPOEDDB KAL KNWAIAICOZANI A KOSZTDW
OBCI nUAJnRBRUNDUSZ W TYM W SZCZE @PNASRAIDZENIE TOWARZYSTWA ORAZ TERMY, W KTDRYCH
NAJWCZETNI EJSTWMCRUE NPAOKREZEGDPOBZH REDBEIDW

W A 45 Statutu Fundusdmajpopkrefikegpyeakzoat wggokobdt , spos- b
koszt -w obci OGajOcych Subfundusz, w tym w szczeg-l|lnotci
w kt-rych najczdétciej mole nastOpit pokrycie poszczeg-|I|n

2. WSKAZANIE WA¥SPOGECEZYNNKOKETDBAGKOWI TY@SKAUNWKC OQDROBNI E DL AKAREGORIE J
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ OBIEM RDUNI C WH OPGATSZTACH CEWIZ) ZRES Z CZ RSTBGORAMI
JEDNOSTEK UCZESTNIC®W, Z UWZGL ODNI ENT AW POOH RBRENZ IFORMACIHE ODZWI ERCIUDUA GON
KOSZTDW NI EZWI BEEAROYTREDAGAL NODZIIp IINWRBSFWUANDUSZU W TWEPNOECI AEMEWDW N
SUBFUNDUSZU ZA DANY®K) A’ TAKUE WSKAZEAGNRE | KK SSZABMDUSZU NOMY WGna@ WS KUKENW K A
TYM OPGAT TRAYCBIAKCYJN

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B

a) WKC= 4,41%

b) wartott wskalnika WK C odzwierciedl a udzi ag kosz
dziagalnotci O inwestycyjwald tdudxcfi wakedyavwo Wubfaddiuesjz
2017.

c) wskazanie kategoridi koszt-w Subfunduszu nie wgOc:
transakcyjnych:

i koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty mak
zbyci em svipateldni k -

. opgaty zwi Ozane z nabyciem | ub odkupieniem jed

ponoszone bezpotrednio przez uczestnika

3. WSKAZANI E OPBBIACWAINNIY CH  Z ZBYCYAT IWUB UODKUPIERI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNC H OPGAT
UISZCZANYCHBEZOT RE DN | OUGZRIEIRA

Na dzies aktwualizaciji Prospektu Fundusz pobiera nastoépujC
przez Uczestnika:
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a) opgatdé manipulacyjnO z tytugu zbycia Jednostek Uczest
Uczestnictwa kategoriA, w ¢gOcznej maksymal nej wysokotci 5% wartotft

b) opgaté manipulacyjnO z tytudgu zbycia Jednostek Uczest:
Uczestnictwa kategorii B, w gOcznej amkslymil ok - wysoko

c) opgaté mani pulacyjnO z tytugu zamiany Jednostek Uczes
opgaty mani pul acyjnej zgodnej z tabel O opgat, a s
wlubfunduszu, kt -rego jednoangki uczestnictwa sO zamieni

d wysokott opgaty mani pul acyjnej w ramach produkt - -w sp:
progr amu, nie widécej ni d 5% wartotci trodk-w wpgacanyc
zg,

e) przypadku dokonani a wypgaty, ranysfergwejt yewrotw oraz azwta h , WY p ¢
cz6tciowego przed upgywem 12 miesi 6cy od zawarcia umo\
od oszczG6dzaj Ocego opgaté, skgadaj OcO si 6:

-z czo6tci procentowej, w wysokotci nie widb6kszej 5 % wy |
-z czodttaxgej , nie widbkszej nid 100 zgotych Lub r-wnowart

stawké6 opgaty manipul acyjnej | ub

i dyt
nabywc-w Jekknestedabdwiz@®@skunijceéewapahboz

Towarzystwo molGe obn
bOdd okretlonO grupé
Aktualnie pobierane opgaty malubi @dkupywaniy j Jednostehk r Uczestniciveab y wa n i u
w tym skala i wysokott stawek, okretlone sO w tabelach o]
internetowych Towarz ystwa.

4., WSKAZANI E OPESBREQYBODMICEJ CZOTERGDZWEWNA Z AANIEARIZINADEZ) WY S OK QJIZA LEBEISIT ONA  OD
WY N | K [BUBFUNDUSZY PREZENT OWANE JIU RROCENGGWYM W STOUNKU DO TREMNOTEQI WWKTYWDW NETTO
SUBFUNDUSZU

Towarzystwo nie pobieraopgaty zmi enne|j b6dOcej cz6tci O wynagrodzeni a

uzalelniona od wynik-w Subfunduszu.

5. WSKAZANIE MAKSYMALNEWY SOKOT CI WY NNA GQR OZDAZ EZ A R SgBFUNDNSZEMA W PRZYPADKU O KTDRYM MOWA W
ART. 101 usT. 5 USTAWY, WSKAA NI E RDWNI E ULNBGOKBOZIRMU WYNAGRDZENI A ZA ZEA RUNDPUOSZBEW
INWESTYCYJNYM OTWARM, FUNDUSZEM ZAGRANICINV L UB | NS T YPIAICN G OWSI NWE STORVANDAANYCH PRZEZ
TOWARZYSTWO LUB PODRIT Z GRUPY KEA ADWARGTWA J E U EQUBFUNDUSZ LOKIWE P OWYSDE% SWOICH
AKTYWDW W J EDOZESTNIRTWACERTYFIKATY INWESTWCI NE L UB T VY TSUNBOCTWAI TYZH FUNDUS LUB INSTYTUCJI
WSPDLNEGO | NWESTOWAN

Maksymal na wysokot't wynagrodzenia za zarzOdzanie Subfund
ubfunduszu w skali roku.

6. WSKAZANIE | SANUMDWCY UB PSRAZWPMWMDSTAW E KIOBZRWCH Z| ASABRMNWDNITUSZU BE@POTRED
LUB POTREDNI OZISHLARGZ RUBEUNDYSZ A TOWARZYSTWO LUB INNYPODMIOT W TYM WSKAZABIE USGU
DODATKOWYCH ORAZ WKAZANI E WP GYWSGUGY CMA WY S OWIZIT POBIERANYCH RZEZ PODMIOT PROWARBZC Y
DZI AGALNOTL nMAKRAEZR S\KA  WYNBBRODZENMWOWARZ Y ST WA  Z RANIFESBREYNDUSZEM

stniejO powylej okretlone umowy ani usgugi

tosuje si6.

Ni e i
Ni e s
PODSTAWOVE DANE FINANSOWE WUOCI U HI STORYCZNYM

Subfundusz powstag w trakcie ostatniego roku obrotowego w
I nwestycyjnego Otwartego Akcji, w zwiOzku z czym przedstaw

na podstawie wy ni k- w osi Ogni 6tych zar-wno przez podmiotowy Fundus

WARTOTE AKTY WD BUBRINDUSZU NA KONIEOSTATNIEGO ROKU OBROWEGG ( zgodna z wartotci O zap
w zbadanym przez bieggego rewidenta sprawozdaniu finansowy

Wart ottt aktyw-w nett @r:n2d1237t ygsr.udmi a 201
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2. W ELKOTt TREIPNIZVROTE 7 INWESTY W JEDNOSTKI UCZETNICTWA SUBUNDUSZU ZA OSTATEI 2 LATA,
W PRZYPADKU FUNDUSZY ROWADZnCYCH NOZtLAGWLE DGWBUEATA, NUBO ZA OSTATNIE3, 5 | 10 LAT,
W PRZYPADKU vpaizrusiouszy (t redni O stopdé zwrotu dl a danego okres
obliczonO na podstawie wartotci aktyw-w netto funduszu
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego popr zedzaj Ocego okres, dl a kt-r

obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):

Wi el kott tredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w je
- zaostatnie 3 lata: 2,72%
- za ostatnie 5 lat: 2,25%
- za ostatnie 10 lat : -1,92%

3. JEUEUBFUNDUSZ STOSUJEWZRZEC SGUUnR Q\W [EF EXKOEY WN CSMoadl W EDNBSTKIUCZESTNICTWASUBFUNDUSZU
ODZWI ERCI EDLEHO@ANIZEA S| OCH ZRANKOMWNGH NAJLEEIJ ODDAJNCYCHPOCELYKO | NWESTYCYJN
SUBFUNDUSZY ZWANY DALEJ"WZORCEM (BENCHMARK - WSKAZANIE TEGO WZORGC A TAKUE | NF OBOKOKANYCH O
ZMIANACH WZORCAJ EUELI MI AGY MI EJSCE

Do 31 grudnia 2004 r.:

Wzorcem sguidOcym do oceny efektywnotci i nwestycji w jedn
90% ze zmiany procentowej War szaws ki ego I ndeksu Giegdowego w danym
rent ownettycgiod®2 owy ch bon-w skarbowych weddgug pierwszego
przypadku braku notowas$, wedgug pierwszego kodejnego prz
Od 1 stycznia 2005 r.:

Wzorcem sguiGOcym do oceny efektywnotci inwestycji w jedn
85% ze zmiany procentowe]j War szawskiego I ndeksu- Giegdo\

tygodni owych bon-endgulgarpbioewynwcshz eyo prapoémmigej sw olanwarot awvar
pobieranej przez Towarzystwo opgaty za zarzOdzanie.

Od 1 stycznia 2008 r:

Wzorcem sgui@iOcym do oceny efektywnotci i nwestyciji w jed
w 90% ze zmianypr ocent owej Warszawskiego Indeksu Giegdowego WI G
depozyt -w mi6dzybankowych WI BID6M z pierwszego Dnia Wyc
pobieranej przez Towarzystwo opgaty za zarzOdzanie.

4, | NFORMACJ O OH STBHAOHN IZ@ROTU Z PRZYITEGO P BZBFUNDUSZ WZORGA ODPOWIEDNIO DLA OKRED W
O KTDRYCH MOWA W PKT

Wi el kott tredniej rocznej stopy zwrotu z przyj6tego prze
- za ostatnie 3 lata: 2,82%
- za ostatnie 5 lat: 1,69%
- za ostanie 10 lat: -2,18%

5. INDYWIDUALNA STOPA ZROTU UCZESTNIKA Z WESTYCJ I JESNI ONAALED WA RDNDSTKI UCZESTNICTWA
W MOMENCIE JEJ ZBY@I| ODKUPIENIA PRZEEF UNDUSZ ORA Z CIVPOBRAKYTH PRZEZIFINDUSZ OP GA TACMINXAHP U L
WYNIKI HISTORYCZNE Bl GWA RANT U KANIAPDIGBNYCH WYKIDW W PRZYSZGOTCI

8. zwl 6ZGY OPI'S UMOWY ZAWARTEJ MI 6DZY FUNDUSZEM POWI nZANYM A
Nie dotyczy.
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SUBFUNDUSZYKLU KONIUNKTURALNEO

1.

WSKAZANI E OKQILW KZNRIBLEHF UNDUSZ MOSIEL ZZABW \HEA N | BPYWANBEJEDNRSTE UCZESTNICTWA

1) Jedeli z przyczyn niezalelnych od Funduszu nie molina
aktyw-w Subfunduszu, modldliwe jest zawieszenie zbywania J
zgodO i na war unkach zobkyrweatnlioen yJcehd nporszteezk KUINFz est ni ct wa mo (¢
okres dguilszy niilG 2 tygodnie, nie przekraczajOcy 2 miesi

2) Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu albo o wznowieniu

zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduz u w spos-b okretlony w A 103 wust. 9
3) Fundusz Zwr aca trodki otrzymane tytugem nabycia Jedno
r-wnoznaczny z anul owaniem zl eces nabycia i zami any. Z
Fundusz od dmizawiwsktonoy zbywanie (wgOcznie) do dnia, w Kk
4) Fundusz molGe zawiesit odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
- w okresie ostatnich dw-ch tygodni suma wartotili Jedno
przez Fundusz oraz Jednostek Uczestnictwa Subfundusz
kwot 6 przekraczajOcO 10% wartotci aktyw-w Subfunduszu

- jetelii nie molna dokonat wi arygodnej wyceny i stotnej

ni ez al edFundueszu.
5)Wprzypadkach 0 kk4) rzya hz gnmdv@ iw mpa warunkach okretlonych
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa mole zost at zawi es

przekraczaj Ocy jednak 2 miesi6cy,;
- Fundusz mole eodkaptylwiat Udzestnictwa w ratach w okres
mi esi 6cy, przy zastosowaniu proporcjonal nej redukecij i

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

ZWI 6ZGY OP| SINWESIYCYJNESUBFUNDUSZU

1. WSKAZANI E GGKATEGDRI LOKATSUBFUNDUSZU | ICH DYBRSYFIKACJI CHARAKFEY ZUJ n CYCH S BUBEUNBUSEID
ORAZ J E UEUBFUNDUSZ LOKUJE SWIDE AKTYWA GGDOMNATEY W NNEE RV UWAPRATPA T C | INSVRUMENTY RYNKU
Pl ENI OUMNWY®® UNE WSKAZCEGHYE TE

Subfundus z i nwestuje przede wszystkim w akcje oraz papiery dg
nie mniejszy nild 20% i nie wiékszy nid 80 %, przy czym ud:z
wahaniom w kr-tkim okresineéecmas e, Furddus0% [Akk wjwe w Subf un
wchodzOcych w skgaRo zionsdteakgseu tWIoGi2koi Subfunduszu Fundusz mo
instrumenty finansgwednowtXicaeg- elsntonticcit wa i t ¥ wedpwpiedly undus z
wartotci owe i depozyty bankowe. Dziagal nott l okacyjna Sub
Cz6tt ekspozycji na rynki akcyjne mole byt budowana w opa

uznane indeksy.

2. 2wl 6zZGY OFIIERI KRV D OB OMO PQRIKERAAINWESTWINEGOSUBFUNDUSZU

a) Decyzje o doborze akcji, praw do akcji oraz praw pobor

analiz dotyczOcych w szczeg:-Ilnotci

-oceny perspektyw ekonomicznywri espna@kppddtokwingg wapepziggw:
rodukt

rozwoju, pozycij.i rynkowej , branilGy, p -w, polityki wy
-wskalni k-w analizy technicznej,

-udziagu akcji w indeksach giegdowych,

-por -wnania wycenyeahkhopaling poddamwnt al nej do bietGOcych ¢

pgynnotci akcji,
ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

-spegnienia zasad dywersyfikaciji l okat,

-zmi an w akcjonariacie sp-gki,

-stanu rynku kapitagowaevgstycymegd. ym sentymentu in

b) Decyzj e dotyczOce i nwestyciji w jednost ki uczestnict
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytugy uczestn
inwestowania maj Oce si edz ejindivanez przez gruredusz & podstévdeO anafizo d
dotyczOcych w szczeg-|lnotci

-oceny wynik-w inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu 0 WS
analizy funduszy inwestycyjnych,

-zmi ennotci wycen tytug-w uczestnictwa,

-wi el kot ci i fodmdzprewmintejj Duego tytugy uczestnictwa,
-poziomu opgat i prowi zji obowi Ozuj Ocych w danym funduszu
-cz6stotliwotci i dostépnotci wyceny,

-terminu w jakim tytugy uczestnictwa mogO byt zbyte |l ub wu

-poziomu wpgat minimal nych,
- s pegni adndywersHikagi lokat,
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3.

6.

-perspektywy zmiany wartotci portfela.
c) Decyzj e o] dobor ze dguilnych papier-w wartotciowych 0
podej mowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczOcyct

- sytuacji makroekono mi c z n e j kraju emitenta papieru wartotciowego,
-bietiOcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych st-p pro
-ryzyka kredytowego odnoszOcego sié6 do emitent-w poszczeg
-pgynnotci poszczeg:-lnybth papier-w wartotciowyc

cj i

-spegnienia zasad dywersyfikac] |l okat
d) Decyzje o zawieraniu um-w maj Ocych za przedmiot i nst
Fundusz na podstawie analiz dotyczOcych w szczeg-Ilnotci

- rodzaju instrumentu bazowego,

- stosunku ceny teoretycz nej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

-pgynnotci instrumentu pochodnego,

-terminu wygatni écia (rozliczenia) instrumentu pochodnego
- sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

- sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,

-oceny perspektyw zmian wartotci instrumentu bazowego,
-spodziewanego ksztagtowania si 6 r-lGnicy pomi6dzy wycenO
instrumentu bazowego,

-adekwatnotci charakterystyki i nstr uyneynjtrue j p oocrhaozd n e g st rduor
finansowych znajduj Ocych sié6 w portfelu inwestycyjnym Sut
e) Dokgadny wudziag | okat Aktyw-w Subfunduszu w akcje i

okretlonych w A 29 Dbédzie uzal elimez Funguszma podstaviey anjliz podejr
dotyczOcych w szczeg-lnotci

-oceny bie@iOcej sytuacji na rynku akcji i dgulnych papier
-przewidywas$ odnotnie rozwoju sytuacj.i na rynku akeciji i

wartotci owych w pr zy'sczigow cziak rvwe ssi zec zkesgz-tlangot owani a si 6 c
dguilnych papier-w wartotciowych.

JE UE QUBFUNDUSZ ODZWIERME. A SKGAD UZANNDAENKB®O AIKCJIUNYECBE PAP| ERIW| WHWRIOMESKAZANIE
TEGO INDEKSURYNKU K TDRE GO | N D EA,SORBISIOPEIA ODZWIERCIEDLEN INDEKSU PRZESUBFUNDUSZ

Nie ma zastosowani a, Subfundusz nie odzwierciedla skgadu
wartotciowych.

JEUELI WARTOTW NERG PORTFELA INESTYCYINEGOSUBFUNDUSZ U MBIBRAKTERYGOW: DUUn zZMI ENNOTCI p
WYNI KAJnCn ZPORSREGWDRIZPRZYOTEJ TECHNI| RANIAPORREZELEMIWY RAUNE WS K AZGEGHYE TE

Wartott aktyw-w netto portfela inwestycyjnego Subfundusz
wyni kaj OcO zfela.skgadu port

JEUELI FUNDUSXVI RABE ,UWOMRYCH PRZE®SNHI ONBEMRUME NDNE W D@MHNEWYSTANDARYZWANE
INSTRUMENTY POCHODNE WSKAZANIE TEJ INFORMC J | WRAZ Z | BKREVPIGEWU ZAAMAIRCH AUMDWYM UMDW
KTDRYCH PRZEBHNI ONEBWYARYZOWANE INSTRUMENTPOCHODNE NA RYZYKO Z WIPRRZANET & POLI TYKn
I NWESTYCYJNn

Fundusz mo d e na rzecz Subfunduszu zawi er at umowy, kt-r
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Taki e umowy bédvlelizawi @awmaeigo zarzOdzania portfelem inwes
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwi Ozanego ze: zmi an(
albo aktyw:-w, kt - re Fundusz zamierza w pmndy Kagest ovi wmad uyt!
zwi Ozku z | okat ami Subfunduszu; zmi anO wysokotci st-p p
dguilne papiery wartotciowe i instrumenty rynku pienidline
bi eiOcych zobowi Oza$ Subfunduszu.

Unowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyj ne:(
i nwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka st-p procento
umo wa mi zawi er any mi w cel u zapewnpioerntifae | sepnr arwnzeygkoo zi anrwzeGsdt zy

zwi 6kszeni u.
JEUELI UDZI EL@MWEJ I GWAW PGATYONEJK REKWOT Y Z ODKUPIERIN JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
- WSKAZANIE GWARANTARAZ WARUNKDW BWARANC

Nie dotyczy. Fundusz ani (iaaj dG® ng wanrnayn cg d d nwyopt g antiye ouwkd zeitd lor
odkupienia jednostek uczestnictwa i osi Ognié6cia okretlon

OpI s RYZYKA DWI INEVESTEBANIEM WJEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZY W TYM RYZYKA INWEST®YINEGO
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ZWI nZANEGO 7] FPREWJITHIKWE S T YSUBUNNUWSZU

1.

a)

b)

Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Ozanego z pol ity
zgl 6dnieniem strategi. zarzOdzania i szczeg-lnych str
i nwestycij.i na okret |l omy m wo boskzraertzl eo ngeg o gbrraafnilicyz nlyub s e
bo w odniesieniu do okretlonej kategorii |l okat, al
gulnych papier-w wartotciowych.

—o =

u a
d k t
a b o
d

Ryzyko rynkowe -z wi Ozane jest z moi(liwotci O msipeakdokruz ywsatrnteogtoc i k sl zotka
si 6 kurs-w rynkowych papier-w wartotciowych bédOcych prz
rynkowego sO: ryzyko cen, ryzyko stopy procentowej i ro

ryzyko rynkowe bezpofoepm zez inwestycjo6 wubdnud diuastze doddrdize el onk astz.
naralony na nastdépuj Oce rodzaje ryzyka rynkowego:

Ryzykocenakcji Ry nkowe ceny instrument-w finansowych ksztagtoc
wpgywaj Ocych naainshowyt ingpcij:6 pfeirspektywy rozwoju, zysko
brandy, w kt-rej sp-gka dziaga. Pogorszenie kt-regokol
cenyakcj. Na ryzyko cen akcji skgadaj O si 6: ragrgzykbk 0 sy st emat
specyficzne zwi Ozane z akcj ami poszczeg:-lnych emitent -
zmi any kurs-w akcji wib6kszotci sp-gek wykazuj O korelac
l ub spadaj O, nat omi astzyrkyoz yzkwo Gszpaencey fzi cneonid itwoo trcyi O ni ek c
akciji danej sp-gki l ub innego instrumentu o charakterz
si 6 do danego emitenta | ub wynikaj Oce z specyfiki kons
finansowym. Subfundusz molGe stosowatl instrument
pozycje na indeksy akcji. Subfundusz poprzez st

zwi 6kszat ekspozycje na ryzyko cen akcj.i

Ryzyko stopy procentowej -z mi ennott poziomu st-p procentowych w gos
wyceny instrument -w finansowych. W szczeg-lnotci warto
zwi Ozana z poziomem rynkNajywiho ksstzz @ wprraolcleinvi potweyicth .na p o :
procentowych charakteryzugd@Quésdychsteumenaghdguykopuoi
oprocentowaniu. Pozi om st -p procentowych wpgywa taklGe na ceny
procentowych powoduje wzrost atrakcy]| rakegjf(okat | okat al ter
bankowych, papier-w dguinych), co molde spowodowat spad
procentowych motGe wiOzat si 6 taklGe ze zwibkszeniem kos
mole prowadzit do spadku kpoettoitymsamymepaeku cenvakalipag 0 z y S
giegdzi e.

Ryzyko walutowe - ryzykot o wyni ka z faktu dokonywania | okat w pap
zagranicznych |l ub w papier wartotciowe albo depozyty
obcychlubwwal uty al bo instrume pochodne oparte o kursy
opr-cz innych czynnik-w, b e zalelGdag od wzajemnych
wal ut obcych. Zmiennott kurs-w wal uztmiwyncrho tntoil ew aprotwootdcoi w
jednost ki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczOce z
kursy instrument-w finansowych na rynku pol skim i deno
zmieniajOcO sidé atr akicydlnao titn weasktiocrh- w nzweegsrtayncijc znyc h .

Ryzyko kredytowe - zwi Ozane jest z sytuacjO finansowO emitent a,

upadgotci emitenta | ub przejtciowo utracit zdolnott do w
odsetek lub rozliczeni a zobowi Ozas$ wzgl 6dem Subfunduszu. Przedsi ¢
dguidne w przypadku pogorszeni a si 6 warunk - w makr oeko
ni eefektywnego gospodarowania wgasnyminygabobamnni kbwdmbag
si 6 niezdolne do obsgugi wgasnego zadguenia i spowodowa
i ch zobowi Ozas$. Il stnieje r-wni ef ryzyko spadku wartotc
pogorszenia sdgddmactecmiy kwiedyt owej emi tent a, w szczeg-lnot
kredytowe dotyczy takiGe bank-w, w kt-rych Subfundusz béd:
umowy , kt - rych przedmiotem sO niewystSwnbdfawnyduwswa nrea ri anlsa nryu
na ryzyko kredytowe bezpotrednio dedreogtki uyzzedtnicteval fundoszy pr z e z

inwestycyjnych otwartych, tytugy wuczestnictwa funduszy i
inwestowani ai mdgzObyc lzSau bg usndiucs@. molie byt W szczeg-lnoteci
rodzaje ryzyka kredytowego:

i. Ryzyko kredytowe emitenta & wyceny i nstrument - w finansowych ksz
szczeg-lnoteci przez ocend wi ar yg oespekiyveyirozwoju erdzy t o we j
perspektywy branly w jakiej dany emitent dzi aga. Z
problem-w finansowych wpgywa r-wniel negatywnie na Kk

ii. Ryzyko kontrahenta - wy st 6puj e w zwi Ozku =ni amoplrizeat Fiubdauswi
kt - rych przedmiotem sO niewystandaryzowane instrumer
potencjalndO stratdé jakO mole poni ettt Fundusz w syt
zobowi Oza$ wynikaj Ocych z zawartych um- w.
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c)

d)

e)

9)

iii. Ryzyko rozliczeniowe -ryzyko nieotrzymania trodk-w od kontr

transakcji spowodowane jego upadgotci O.
iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne dryzyko zwi Ozane ze zmi eni aj Ocy
politycznymi w krajach w ktbfundpgszah dokonywane sO |l okat

Ryzyko p@ypyagtkoi to wystobébpuje w przypadku, kiedy niskie
dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posi ad
ich ceny. W przypadku zaistnienia opi sanej sytuacji Subfundusz mo (e byt
transakcji po cenach kt-re w spos-b znaczOcy odbiegaj O
skgadni ka |l okat. To wszystko moilde wywierat negatywny wp
0 s gafe przez Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczyt mole zar
papier-w wartotciowych, jak i szerokiego rynku w okresa
pgynnotci instrument - w f i nanpsoorwyfcenl awclhookdaztOc§iwchf uwn dauls@aid |
znaczny spadek wartotci tych instrument . - w i wy wi er at i
Subfunduszu i wartott Jednost ki Uczestnictwa. Ryzyko,

rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku

zorgani zowanym molGe wuniemodlGl i wit jego nabycie lub zbyci
i nwestycyjnej, a taklGe mole utr udnhnéd wytenybtega instriemerduld | i wi t
finansowego, co w konsekwencji mole doprowadzi't do koni
Uczestnictwa Subfunduszu. Subf undusz naralony bdédzie na ryzyko pgy

przez inwestycje jednostkiuczestni ctwa funduszy inwestycyjnych otwar
i nwestycyjnych zagranicznych i instytucji wsp-lnego in

(0]
G

n
t
w

m<:

bazy zwi Ozane z zawieraniem trwngak Ozl izwont aim® n
ni a przez Fundusz instrument - w pochodnych, w t
nych, istnieje ryzyko niedopasowania parametr -w ty
w Subfunduszu. W szcodige: ldmdtycizydi & o prd mowiverkzike érd B | 1
i zabezpieczaj Ofej wiglzéadowezpa echanakter tych instr
o] zwi Ozane z zastosowaniem niewgatciwego zabezpie
6puwei el w przypadku transakcji na instrumentach pc
zarzadzani a portfelem, przy czym ryzyko to j est zwi Oz
pochodnego oraz instrumentu bazowegotu W owymodkne ga elghd zima
instrumentu bazowego.

Ryzyko stosowania ®dBwbfonndiismabéddwep stosowag dawigni 6 f

instrument -w pochodnych w tym niewystandaryzowanych ins
kredyt - -w i poliyczek bankowych. W wyni ku stosowania tyct
zmi ennotci wartotci Jednost ki Uczestnictwa. Dotyczy to s
w przypadku, kt-rych Fundwesz awowypsiowo e gco zynti (izale¢zpni \
instrumentu pochodnego
Ryzyko braku modl i wotci umor zémliudf dryd wgxyz w mal c pmgcth n wo t' wa
niezal elinych, zawi esit zbywani a i o4h&doi@ ypreepisamieUstalvg d no st e
zawi eszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnict w;
molie zost at przedguidone na okres maksymalnie do 2 miesi
zgody przez KNF, l ub w mamegy pkaeduk aawieszenin yzhywaniania ddisugywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, molie zachodzit koni e
funduszu zagranicznego ni e uwzgl 6dni aj Ocej aktualnego
podawanej przez fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa mogO byt m.in.:
i Brak moi(liwotci dokonania rzetelnej wyceny istotnej
i. W przypadku zatGOdania przez tUekeWtnée&t wi odkapoest asu
udziale w gOcznej Il iczbie Jednostek Uczestnictwa wye
b6dzie w stanie wypgaci' trodki nal elne z tytugu o«
dokonaniu zbycia wgzg$skaniakt ywoedwk:-iw nal elinych Uczes

aktyw: w.
iii. Zawieszenie wyceny tytug-w uczestnictwa bé&dOcych s

ograniczenie pgynnotci l okaty w tytugy wuczestnictwa,
tytdgywkde na modlGl i wott dokonania wiarygodnej wy cen)
prowadzit do zawieszenia zbywania i odkupywania Jedn

Ryzyko zwi Ozane z przecdpomiymwant ego aki § wz gvo d nzeeiargestiist awO ¢
Aktyw-w Subfunduszu i ich przechowywania zobowi Ozany j est
wystOpit sytuacj a, i w wyniku bgédu ze strony Depozytari
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h)

k)

lub w wyni ku i ninfyzcahn yzcdha rzz epér zzew howy wani em aktyw-w, na Kkt -
wpgynie to negatywnie na wartott Aktyw-w Subfunduszu.

Ryzyko zwi Ozane z koncentramg{ ianket yjwe st | zuai srtynnikeenii e syt u
Subfunduszu br6ava nek omaz enptednym rodzaju aktyw- w, na okre
segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarze
aktyw-w, rynek |l ub segment rynku mogO w znaczwOcw nNestttoop ni
Subfunduszu, a tym samym wartotci Jednostek Uczestnictwa
Ryzyko prawne i podatkowe & zwi Oz ane j est z moGl iwotci O zmian pr z
opodat kowania inwestycji oraz dostdédpu do poszczmgl@énych
przegodlyt si 6 na oczekiwanO stopd6 zwrotu z takiej i nwes
subfunduszu.

Ryzyko modelu finansowego 8r yzy ko zwi Ozane z model ami wyceny stosov
godzi we|j i nstr ume n twang nakaktywnyeh rymkaegh. s © not o

Ryzyko i nwestycj i w fundusze inwestycyjne i tyopgycucrggyehk
wgatciwych dla instrument-w pnansowych wchodzOcych w skg
ryzyk:

i. ryzyko bywkunapgkgad portfela i jego zmiany dokonywa
zagranicznym |lub instytucjO wsp- Ineg i nwestowani a.
osoby zarzOdzaj Ocej instytucjO sp-lnego icyinggest owan
stylu zarzOdzania tak?OoO |nstytucj0

. ryzyko wynikaj Oce z braku dostdépu do altzgodnierzego sk
regulacjami, kt-rym podlegaj O fundusze zagraniczne o
zobowi Ozane guadawindht psrkt fel i i nwestycyjnych wygOczni
zarzOdzaj Ocy Funduszem, podejmujOc decyzj6é o zakupie
wygOczni e do bi etiOcej wyceny aktyw-w funduszu Z al
invest owania oraz do historycznego skgadu portfela tyec

Ryzyko operacyjne - zwi Ozane jest z zawodnotci O syster
wewndétrznych system-w kontrolnych kontrahent-w oraz Tow
zewnbtrWeszyzédg: -l notci

i. Ryzyko rozliczenia 8t r ansakcj e zawarte przez Subfundusz mogO n
zgodnych z zawartymi umowa mi lub tel rozliczenie mo
ter mi nami okretl ony mi przezspyozpgktynwi cehgcmacyjnaenof
zwi 6kszenie koszt-w Subfunduszu zwi Ozanych z finanso

Opi s ryzyka zwi Ozanego z uczestnictwem w Subfu
ryzyka:

nieosi Ogni 6cia oczekiwanpegaw zZwerdantost ki i Weegesynict wa, :
czynnik-w maj Ocych wpgyw na poziomdryzyka rwoi @Qyan&a@o zz pi
polityki i nwestycyjnej, W szczeg-lnoteci modl i wych zmi an
aktyw- w dSwmbspowadowanych czynnikami rynkowymi. Subf undusz ni e gwarantuje o
celu inwestycyjnego, a takile okretlonej stopy zwrotu z d
w jednost ki uczestnictwa. I nwe s tey csjCe rnyaz yrkyi nekmy, kkat p-irtea gnoowiye
znaczne wahania wartotci Jednost ek Uczestnictwa Subfun:i
kapitagu. Jednoczetnie dochodowott Subfunduszu j est zZw
podejmowanymi przez Towarzystwo de cy z j a mi i nwestycyjnymi. Uczestnicy Fu
uwaga®é bezpotredni wpgyw decyziji i nwestycyjnych na rent
gwarancji.

i. Ryzyko zwi Ozane z zawar c-iUcm eskmdtkl qorowd miwemdiraoét ipod

wpgywu na wartott Jednost ki Uczestnictwa um-w zwi Ozari
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

Ryzyko zwi Ozane ze szczeg-I| nymi war unkami zawartych
Subfunduszu 6 Uczestni k powi ni en br at pod uwag®é moGl i wott
Uczestnictwa transakCJi zwi Ozanych z nabywaniem i zbyw
moGl i wott op-Unie$ w ich realizaciji bO®dinireaall iedineg mi u,
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Ozane 1z udz ideié¢dotygcgymi gwar ancj ami
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b)

<)

d)

e)

wyst Opienia szczeg:-Ilnych okolicznotci, na wystOpieni

wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Uc
wy

\Y

vii.

viii.

.Zmi ana depozytariusza |

.PogOczenie Funduszu z i

zestnik Subfunduszu pPowiastedmpuljrOxte poydykwagwi Ozane z
st Opienie kt-rych Uczestnik nie ma wpgywu |l ub ma ogran
Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwi Ozaniu, a Subfundusze utllegmydh |wkwi
Statuci e. Uczestnik Funduszu nie ma wpgywu na wystOpie
likwidacji Subfunduszy.

i.Przej6cie zarzOdzania przez inne towarzystwo

Il nne towarzystwo funduszy inwestycyj nychnpapoustdme, za
umowy zawartej Towarzystwem przej Ot zarzOdzanie F
zarzOdzanie Fu szem, w przypadku przej6cia zar zOd
Towarzystwa bé ego dotychczas or gcezmanwBtatmceéus z u, z
dotyczOcych oz zenia towarzystwa funduszy inwesty
Przej6cie zarz ania praddon sgprgkd zzag rOx@dma jz0 U
Towarzystwo,na war unkach okr etwldodegunbwywno Ugrzekamvale sp- gc e
zarzOdzaj Ocej prowadzOcej dziagalnot abozarz®©dwmiaz Oicem Rz
UEzarzOdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

b podmiotu 0 j
j Oce Fundus
mi ana tych
i k-w Fundus
nym fundusz
Towarzysewpothp®t decyzj o pogOczeniu Funduszu
zarzOdzanym przez Towarzystwo. PogOczenie nasté
PogOczenie nastb6puje przez przeniesienie maj Otk
pr z e joego pr& przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmuj Ocego w zamian za jednostki uczestnic

V4
u
z

< O SQ
O35 Qo0

—

Cc

osSas
oo OaN
NOOC

x Q
©® O C
=)

Depozytariusz iinne podmi oty obsgug
zawartych z Funduszem.
nie wymaga zgody Uczest

® N cC N O

NS SNEC

Z in
puj e
u fun

. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podj Ot degeypmyadzonejprzemSubfondusz St at ut u
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu oggaszana | est
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, kt-ra dotyczy ¢c
polityki inwestycyjnej Funduszu, wc hodzi w Gycie w terminie 3 miesib6cy
O zmianie Statutu. W przypadkach okretlonych w Ustawie
maj O wpgywu na decyzj6 Towarzystwa o0 zmianie postanowi
Ryzyko kadry jzarzOdzaj Oce
Dziagalnott Funduszu w znacznym stopniu uzalelniona je
Towarzystwa i podmiot - w, kt-rym powierzono wykonywani e
nie mole zapewnit, (e ewentual ne odevjkieronnietwamieekt - rych p
u
z

e
(o]

b6dzie miet negatywnego wpgywu na dziagalnott Fundusz
Ryzyko zwi Ozane z realizacjO obowi QmacaR0l&vyaoi kaj Ocych
przeciwdziaganiu praniu pieni6édzy oraz finansowaniu
Zgodni e z powy (idwus udsakaownOs zFaummr olleni a wartotci maj Ot ko
zachowaniem nalelyte]j starannotci na podstawie prawa U
szczeg-lne trodki ograniczaj Oce przeciwko niekt-rym os
jestwymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzaj Oc
l ub rozporzOdzeniu ministra wgatciwego do spraw finans
europejskich regulacji. Ponadto istni eystiGugtanyk o d | 0s
dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziaganiu praniu pieni
Towarzystwo podejmie decyzjé o nienawi Ozaniu stosunk-w
kontynuowania stosunk-w gos po dnapostangwiehie stanoivia k O osob O. Ws

a
i
n

ograniczenie regulacij.i przepis-w o funduszach inwestyc
Ryzyko niewypgacal notci gwar ant a
i Niedotyczy 6ni e udzi el ono gwarancji wypgaty okretlonej

Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko inflacji

i Realnastopa zwr otu z inwestycji zalely od wysokotci
nominalnO stop6 zwrotu z zainwestowanego kapitagu.
spadek real nej stopy zwrotu z posiadanych w portfe
r-wnhefZipotrednio przyczynit do spadku wartotci i nsi

Ryzyko zwi Ozane z regulacjami prawnymi dotyczOcymi Sub

prawa podatkowego
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Zmi any obowi Ozuj Ocego prawa, szczeg:- | nospodaczerorak udeedanyeh podat k- w
koncesji i zezwol e$ mogO istotnie wpgywat na ceny instrument
finansowO emitent -w, co moile negatywnie wpgywat na wartott A

4. WSKAZANI E METODY PWOTNDBRKSRDZYAIGK O

Fundusz dokonuje pomiaru cagkowitej ekspozycji Subfunduszu z
kwietnia 2013 r. W sprawie sposobu, trybu oraz warunk-w pr
inwestycyjnych (Dz . U. 2013 nr 0 poz. 538) . Do pomiaru cagkowitej e
metodd absolutnej wartotci zagrodldonej

Oczekiwana wartott wskalUnika ddadwigni finansowej, o kt-rym mc
dnia 30 kwiet ni a 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunk -\
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2013 nr O poz. 538), Wy nosi

wynosi 20%.

Oczekiwany poziomiwsfkianGlamiskoawed 0 wirgznyj 6ty zostag na podstawie
przyj 6tej strategii i nwestycyjnej Wskatlnik ni e j est obo
Subfunduszem mole stosowat techniki i navesnggy | pez poww ddj§ Wicen

5, OKRETLENI E IRWRESFORAKTDRY BODZI| ENIUANZ GZAWDRE S INWESTYCQIWYRAZ PODIM RYZYKA INWESTYCKEGO
ZWI nZANEGO 7)) FPRAYJIT!TKn 1J NEEFUNDUSZU

Subfundusz jest kierowany dmciiemwieswe®st wc yoj ndygnu,g i ark cheoprtyuzjoOc

ryzyka i nwestyc ylednostgkoUc z Watr hb€t wa mo U e zmi eni at si 6 W zn.
dywersyfikacja aktyw-w Subfunduszu mi 6dzy udziagowe i dgud
tych wa has. Nabywca jednostek wuczestnictwa powinien brat pod
zwrotu z instrument-w finansowych znajdujOcych si 6 w portf
co niekorzystnie wpgynieynega. realizacj6 celu inwestyc

6. INFORMACJE O WY®SPKATC| WROWARYCHZZ COWEMBASIBFUNDUSZY SPOSOBIE ICH NALICZAA | POBIERANIA
ORAZ O KOSZTACH OBgIU A J j C SUBFUNDUSZ

1. WSKAZANIE P R Z 8rPA TUOTW OKRETLAROGDZAIEH MAKSYMALNRN WY SGROBDB KACHI K U
I NALI CZANI /OBKCO$)ZRDVEMBFUNBUSZW TYM W SZCzZBMNAGRODZENIHOWARZYSTWA ORAZ TERNY, W
KTDRYCH NAJWGDBHENNBSTHPIILE PPAOKSRZYQZ E G DIZMWUOHV K@SZTDW

w A 56 Statutu Funduszu okretl anewyzo&bdgy: spodzdj, ka
i naliczania koszt-w obci Olaj Ocych Subfundusz, w tym w
terminy, w kt.-rych najwczetnie]j moie nastOpit pokrycie p

2. WSKAZANIE WARBODGICZYNKOSRADBAGKOWI T @8KAUNMKC OQDROBNI E DL AKAFEGOGRIE J
JEDNOSTEKUCZESTNICTWA ORAZ OBIEM RDUNI C WH OPGAKTSZTACH CEWIZ) ZRES Z CZ REIEGORAMI
JEDNOSTEK UCZESTNICW, Z UWZGL ODNI ENTAWM POOH @ERANMI & | NFOREDOWIERCIEDLA ON UDEIG
KOSZTDW NI EZWI BEARDTREDAGAL NODZIIn IINWBUBFUAYDUSZU W TWEPNOECI AERTMEWDW N
SUBFUNDUSZU ZADANY®K) A TAKUE WSKAZGWORE | KK SSZABMDUSZU NONY WGna@ WS MUKENW K A
TYM OP GA TAKTRNYCS

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B

a. WKC =4,66%

b. wartott wskalni ka WK C odzwierciedla udzi ag kosz
z dziagalnotci O inwestycyjnO Subfwu nndeutstzou Sw btf ruenddruisezju
2016.

c. wskazani e kategorii koszt-w Subfunduszu ni e wg Oczo
transakcyjnych:

i. koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty mak
Zzbyciem skgadni k-w portfela,
ii. opd y zwi Ozane z nabyciem | ub odkupieniem jedno

ponoszone bezpotrednio przez uczestnika

3. WSKAZANIE OPBBITACWAINYCH Z ZBYCYAT IWUB UODKUPIENI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNCH OPGAT
Ul SZCZANY CH DBIBPRABAREESTNIKA

Na dzie$ aktwualizaciji Prospektu Fundusz pobiera nastdépuj
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przez Uczestnika:

a) opgaté manipulacyjnO z tytugu zbycia Jednostek Uczest
Uczestnictwa kategorii A, w g Oczne|j ma k s panaw anretj o twyyis okpgadanych trod

b) opgaté mani pulacyjnO z tytugu zbycia Jednostek Uczest:
Uczestnictwa kategori.i B, w gOcznej maksymal nej wysoko

c) opgaté manipulacyjnO z tytugu =zamiany Jednostek Uczes
opgaty mani pul acyjnej zgodnej z tabel O opgat, a s
wlubfunduszu, kt -rego jednost,ki uczestnictwa sO zamieni

d wysok@tgtat 9 mani pul acyj nej w ramach produkt- -w specj al
programu, nie widécej nid 5% wartotci trodk-w wpgacany
zg,

e) przypadku dokonani a wypgaty, wy pgaty ro orazazweoth , WYy p ¢
cz6tciowego przed upgywem 12 miesi 6cy od zawarcia umo)
od oszcz6dzaj Ocego opgaté, skgadaj OcO si 6:

-z cz6tci procentowej, w wysokotoci nie widbkszej 5 % wy
-z czO6tci sitéakgsezje,j miied ww0O0 zgotych Il ub r-wnowartott w d
Towarzystwo mo U e obni Gyt stawké opgaty mani pul acyjnej

Uczestnik:-w, bOda okretlonO grupé nabywc: - w Jednost

z 0 b dkwijej Panoszenia.

Aktualnie pobierane opgaty mian odgupywana y Jednestek pUczestnictwaa b y wa n i
w tym skala i wysokott stawek, okretlone sO w tabelach c
internetowych Towarzystwa.

WSKAZ ANI E OPGATY, ZODENNE CzZOTER QD ZWWNAMA  Z AANIEARIZINRDEZ] WY SOK QUIZLA L EEISIT ONA  OD
WY N1 K BUBFUNDUSZY PREZENT OWANE JIU RROCENTGWYM W STOUNKU DO TREPNOTEQI WAKTYWDW NETTO
SUBFUNDUSZU

Towarzystwo nie ponbeijerbad doCpcgegt yc zz6miice O wynagrodzenia za z
jest uzaledniona od wynik-w Subfunduszu.

WSKAZANIE MAKSYMALNE WY SOKOTCI WENAGRQOB ZAKSIBFONDASZENMA W PRZY P A DKW MOWK W BRT

101 usT. 5 USTAWY, WSKAZANI E R DAMEYMALNEGE POZIOMUWYNAGRODZENIA ZA ZARn DZANI E FUNDUSZEM
INWESTYCYINYM OTWARM, FUNDUSZEM ZAGRANICINM L UB | NS T YPIRUCNE)GOWSI NWE SZORVAND AANYCH PRZEZ
TOWARZYSTWO LUB PODRIT Z GRUPY Ked ADWARGGWA J E U EBUBFUNDUSZ LOKUJE POWU E 50 % SWOICH
AKTYWDW W J EDOZESINIETWACERTYFIKATY INWESTWCI NE L UB T Y SUNECTWA TYZH FUNDUS LUB INSTYTUCJI
WSPDLNEGO | NWESTOWAN

Maksymal na wysokott wynagrodzenia za zarzOdzanie Subfun
Subfunduszu w Kali roku.

WSKAZANIE | SANUMDWCY. UB PORAZPMIDSTAWI E KIOBZRWCH Z1 ASABRMWODNITUSZU BH@POTRED
LUB POTREDNI DZISHL AREZ RIBBUNDYSZ ATOWARZYSTWO LUB INNYPODMIOT W TYM WSKAZABIE USGU
DODATKOWYCH ORAZ W3KZ ANl E WWP GTYYCH USGU®KBRAL WPROWI RANYCHP RREEZEPODMIOP ROWADZn CY

DZI AGALNOTL nMAXKRAEZR SNKA  WYSNABGRDDZENWOWA RZ Y ST WA  Z EANIESBEFYNDUSZEM

Nie istniejO powylej okretlone umowy ani usgugi

Nie stosuje si6.

PODSTAWOWE DANE FINSOWE W UJ OCI ICZMYMSTORY

Subfundusz powstag w trakcie ostatniego roku obrotowego w

Il nwestycyjnego Otwartego Zr - -wnowalonego, w zwi Ozku z czy
zostagy obliczone ka w pods tOgwii &t ywoymi zar - wno przez podmi
i Subfundusz.

1. WARTOTt AKTYWDON SUBFDNDUSZU NA KONIECOSTATNIEGO ROKU OBROWEGQ ( zgodna z wart ol
zaprezentowanO w zbadanym przez bieggego rewidenta spraw
Warto®Aktyw-w Netto na 7dzlP4687t 3k .grzgdni a 201

2. Wl ELKOTt TREPKIZWROTWB Z INWESTY) W JEDNOSTKI UCZETNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATE 2 LATA,

W PRZYPADKU FUNDUSZY ROWADZnCYCH NDZLAGWLE DGWBUETA, NWUBO ZA OSTATNIE3, 5 1 10 LAT,
W PRZYPADKU PGHZRUSIDUSEY (tredni O stop6 zwrotu dl a danego okr
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8.

obliczond na podstawie wartotci aktyw-w netto funduszu
roku obrotowego i na koniec roku obrot o we g o poprzedzaj Ocego okres, dl a k 1
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):

Wi el kott tredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w je
- zaostatnie 3 lata: - 0,42%
- zaostatnie 5 lat: -0,58%
- zaostatnie 10 lat: -1,40%

J E UEUBFUNDUSZ STOSUJEVOIZRZEC S GUUn QW [EF EXXTE WN Gshaadl WIEDMBSTKIUCZESTNICTWASUBFUNDUSZU

ODZWI ERCI EDLEHO@ANIZEA S| OCH ZRANKOMNGH NAJLEEI) ODDAJNnCYCHPOCELYKIO | NWESTYCYJN
SUBFUNDUSZY ZWANY DALEJ"WZOREM' (BENCHMARK - WSKAZANIE TEGO WZORGC A TAKUE | NF OBOKONKANKCH O

ZMIANACH WZORCAJ EUEL 1 MI AGY MI EJSCE

Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) sgulacego do
Uczestnictwa Subfunduszu.

I NFORMACJ O IOH STREATN ZWROTU ZPRZYJ OTEGO SBEBRUNDESZ WZORGA ODPOWIEDNIO DLA OKRED W
O KTDRYCH MOWA W PKT

nie dotyczy
INDYWIDUALNA STOPA ZROTU UCZESTNIKA Z WESTYCJ| JESNI ONAALERN WA RDNDSTKI UCZESTNICTWA

W MOMENCIE JEJ ZBY@I| ODKUPIENA PRZEZ FUNDUSZ ORA WY SOKOTCI H OBRARZX CF UN DTUMARIPUDARCE INYCH
WYNIKI HISTORYCZNEEBI GWARANTUJnN| BZPORMAOEBNYCH WVPNRIZBW GOT CI

zwl 6zGY OPI'S UMOWY ZAWARTEJ MI ODZY FUNDUSZEM POWI nZANYM A

Nie dotyczy.
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SUBFUNDUSZATABILNEGO WZROSTU

1. WSKAZANI E OKOQIW ZN®RBTEHF UNDUSZ MOSJIEL ZZABW \EA N| BPYWANBE]JEDDNRSTEKJCZESTNICTWA

1) Jedeli z przyczyn niezalelnych od Funduszu nie molina
aktyw-w Subf un d asstzawieszenieozliylvania dednpstek Uczestnictwa na okres 2 tygodni. Za

zgodO i na warunkach okretlonych przez KNF zbywanie Jedn

okres dguilszy niilG 2 tygodnie, nie przekraczajOcy 2 miesi

2) Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa albo o wznowieniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa w spos-b okretlony w A 103 wust. 9 statutu.

3) Fundusz Zwr aca trodki otrzymane tytugem nabycia Jedno
r-wnoznaczny z axres| omeabnyiceima zil ezami any. ZWr ot owi podl ege

Fundusz od dnia, w kt-rym zawieszono zbywanie (wgOcznie)

4) Fundusz molGe zawiesit odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

- wokresie ostatnich dw-ch tygodni suma wartotci Jednost
przez Fundusz oraz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
przekraczaj OcO 10% wartotci aktyw-w Subfunduszu al bo

- jetelii md e d anlodin at wi arygodnej wyceny istotnej czG6tci
niezalelnych od Funduszu.

5 W przypadkach, o kk4) rza hz gnodv@ iw ma warunkach okretlonych

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwsa dpules zzyosrtial Z awyes
przekraczaj Ocy jednak 2 miesi6cy,;

- Fundusz molGe odkupywat Jednost ki Uczestnictwa w ratach
przy zastosowaniu proporcjonal nej redukecij i Il ub przy
Jednostek Uczestnictwa.

2. Zwi 6zGY OPI SINWESIVCYINESBUBFUNDUSZU

1. WSKAZANI E GGDVRGORIHOKARSUBFUNDUSZU | ICH DYBRSYFIKACJI CHARAKFEY ZUJ n CYCH S 8UBEUNBUSEID
ORAZ J E UEUBFUNDUSZ LOKUJE SWOE AKTYWA GGIDOMNATEY W NNEERN | WA PRA®T C1 O VBERUMENETY RYWKU
PI ENI OUNWROGUNE WSKAVOEGHYE TE

Subfundusz |l okuje trodki przede wszystki @palt wattogw dguln
Subfunduszu |l okowane j est w instrumenpﬁpldegruwnwartwots
emi towane przez Skarb Pas$stwa, zat pozostage ¢trodki
wi 6cej ni G 40% i nie mniej Czidld t10% o ajH<tyNwSmbSu.1b1fdwrsctusnzouJ
Jednostkiuczestni ct wa gy inwgstyayjgygh. $ winfdwrsd u s l okuje nie mniej |
Subfunduszu w akcje sp-gek wchodzOcych w skgad indek
kontraktach terminowych na indeks WI G20. Fundusz | okuj
dgulne papiery wartotciowe emitowane przez podmioty p
i
u
S

e
©

ub
e

samorzOdu terytorialnego oraz |isty zastawne bank- - w
prowadzona gg- wni eCznla tr yenkksumomoy agkiii makcyj ne mole by
umenty pochodne dla kt-rych bazO sO uznane in

Q_-—
oo
'ooomC

instr e
2. Zwi 6ZGY OPI SW RGBORELRDKAT DO PRTFELA INWESTYCYJINEGSUBFUNDUSZU

a) Decyzje o doborze akcji, praw do gkezjunduszmamdstawieaw p o b o1
analiz dotyczOcych w szczeg-lnotci

-oceny perspektyw ekonomicznych sp-gki, dokonywanej gqg -
rozwoj u, pozyciji rynkowej , brandGy, produkt - w,wygho!l i t yki AY
-wskalUni k-w analizy technicznej,

-udziagu akcji w indeksach giegdowych,

-por -wnania wyceny akciji na podstawie analizy fundament al
-pgynnotci akcji,

- ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

-spegnienia zasad dywersyfikacij.i l okat,

-zmian w akcjonariacie sp-gki,

-stanu rynku kapitagowego w tym sentymentu inwestycyjnego
b) Decyzj e dotyczOce inwestycji w jednost ki uczestnict
uczestnictwa funduszy zagrani cznych or az tytugy uczestnictwa emitowa
inwestowania maj Oce siedzibd6é za granicO bédO podej mowse

dotyczOcych w szczeg-lnotci

-oceny wynik-w inwestycyjnych, WokopyivGoejdow oparciu o ws
analizy funduszy inwestycyjnych,

-zmi ennotci wycen tytug-w uczestnictwa,

-wi el kotci i formO prawnej funduszu emituj Ocego tytugy uc
-poziomu opgat i prowi zji obowi Ozuj Ocych w danym funduszu
-czO6stotliwotci eny,dostédpnotci wyc

-terminu w jakim tytugy uczestnictwa mogO byt zbyte |l ub u
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3.

3.

5.

-poziomu wpgat minimalnych,

-spegnienia zasad dywersyfikacij.i l okat,

-perspektywy zmiany wartotci portfela.

c) Decyzj e 0 doborze dguilnych papi err-ywnmkwarpgiodrcii @iwyedo o
podej mowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczOcyct
-sytuaciji makroekonomi cznej kraju emitenta papieru wartot
-bietiOcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych st-p pro
- ryzyka kredytoweg o odnoszOcego si 6 do emitent-w poszczeg:-lnych p
-pgynnotci poszczeg:-lnych papier-w wartotciowych,
-spegnienia zasad dywersyfikaciji |l okat .

d) Decyzje o zawieraniu um-w maj Ocych za przedmdzot i nst
Fundusz na podstawie analiz dotyczOcych w szczeg-Ilnotci

- rodzaju instrumentu bazowego,

- stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

-pgynnotci instrumentu pochodnego,

-terminu wygatni 6ci a ( pazhodnego,zeni a) instrumentu

- sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

- sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,

-oceny perspektyw zmian wartotci instrumentu bazowego,
-spodziewanego ksztagtowania si6 r-lniggchodmidégay aywamntOo
instrumentu bazowego,

-adekwatnotci charakterystyki instrumentu pochodnego do
finansowych znajdujOcych sié6 w portfelu inwestycyjnym Sut
e) Dokgadny wudziag | okatw Aktye - w d@ghfimedypsazpi ery wartotc
okretlonych w A 29 Dbédzie uzalelGniony od decyzji podejr
dotyczOcych w szczeg-lnoteci:

-oceny bieiOcej sytuacji na rynku mmkcji i dgulGnych papier
-przewidywas$ odnotnie rozwoju sytuacj.i na rynku akeciji i
wartotciowych w przyszgotci, w szczeg-lnoteci w zakresie

dguilnych papier-w wartotciowych.
JE UE LBUBFUNDUSZ ODZWIERAE. A SKGAD EGDZ MBEKSU AKCJl LB DGUUNYCH P MRIREROOW | OWY CH
OWSKAZANIE TEGO INDEU, RYNKU KTDRE GO | N D EZ,SORBOSTYRNIA ODZWIEREDLENIA INDEKSU FIEZ FUNDUSZ

Ni e ma zastosowani a, Subfundusz nie odzwi ercch epdd mi esrk-gva d t
wartotciowych.

JEUELI WARTOTW NETRG PORTFELA INESTYCYINEGABUBF UNDUSZ U MMHRRAKITERYZOWEMI BNK@T CI n
WY NI KAJnCn ZBORSAEGMODBIZPRZYOTEJ TECHNI| RANIAPORREZEVEMIWY RAUNE WS K AZCEGHYE TE

Wartotw-awktnetto portfela inwestycyjnego Subfunduszu boéc
zmiennotci O wynikajOcO ze skgadu portfel a.

JEUELI FUNDZ®XWI EEBE ,UMOMRYCH PRZE®MHI ONEMRUME NDNE W D/GIHNEWYSTANDARYGWANE
INSTRUMENTY POCHOMEN- WSKAZANIE TEJ INFORMCJ | WRAZ Z | @KREBPIGEWU ZRAKIRCH AUMDWY M UMDW
KTDRYCH PRZEBHNI OQNTEBWY ST AN DB RNSZRUMENTY POCHINE NA RYZYKO ZWIPRZANETE POLI TYKn
I NWESTYCYJNn

Fundusz moGie na rzecz Subfkundwyshu pz zwiden @it emmaswWy ,i nstru
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Takie umowy b6dO zegpwiaemnaemge wacelOddzania portfelem inwest
ograniczenia ryzyka inwestycyjnegon kwbOwantegtcizeaktzmwawO
albo aktyw- w, kt - re Fundusz zamierza w przyszgotci nabyt
zwi Ozku z 1l okat ami Subfunduszu; zmi anO wysokotci st-p pt
dguidne pampt @tr ¢yi owa i instrumenty rynku pieni 6lnego or
zaspokojenie bieliOcych zobowi Ozas$ Subfunduszu.

Umowy =zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne
inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka st -.-p procentowych oraz walutowe
umowa mi Zzawi eranymi w celu zapewnienia sprawnego zarzOdz

zwi 6kszeni u.

JEUELI UDZ| EL @QWEJ I GWAR PGATYONEGKREWOTY  Z ODKUPLERIN JEDNSTEK UCZESTNICTWA
- WSKAZANIE GWARANTARAZ WARUNKDW BWARANC

Nie dotyczy. Fundusz ani Gaden inny podmiot nie udziela
odkupienia jednostek uczestnictwa i osi Ognidcia okretlon

OPIS RYZYKA WI n ZANEGO Z AMBMEW UBDMOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZY W TYM RYZYKA INWESTRYJIJNEGO
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ZWI nZANEGO 7 FPREAMJITOTK N 1) NBEBUNDUSIU

1.

a)

b)

Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Ozanego z pol ity
zgl 6dni eni em gtamataedi iszzaremg®d nych strategi.i i nwestycyj
i nwestycij.i na okretlonym obszarze geograficznym, w o
bo w odniesieniu do okretlonej kategorii lakmjk labt |, al bo
gulnych papier-w wartotciowych.

—o =

u
d
a
d

Ryzyko rynkowe -z wi Ozane jest z mo(liwotci O spadku wartotci Il ok
si 6 kurs-w rynkowych papier-w wartotciowych bédOcych prz
rynkowego s O: ryzyko cen, ryzyko stopy procentowej i ryz\
ryzyko rynkowe bezpotredni o przez inwest ySylbf um dduasnzO bkbadtzeigeo rw es 2
naralony na nastdépuj Oce rodzaje ryzyka rynkowego:

Ryzyko cen akcji 6Ry nk owe ceny instrument-w finansowych ksztagtoc
wpgywaj Ocych na ich sytuac finansowO, np.: perspekty
brandy, w kt-rej sp-gka dzi aga. nPogko rws zneonliee bkytt- rpergzoykcozly
cenyakcji Na ryzyko cen akcji skgadaj O si 6: ryzyko systemat
specyficzne zwi Ozane z akcj mi poszczeg:-lnych emitent -
zmi any kurs-wcakasjpi gW|kostyzkcatZUJO korelacjé6 dodatni O, to
l ub spadaj O, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zw
akciji danej sp-gki l ub innego instrumemzwnmi kihaaodrkd ez G
si 6 do danego emitenta | ub wynikaj Oce z specyfiki kons
finansowym. Subfundusz mole stosowal instrumenty pocho
pozycje na indeksy akcji. Subfunduszpopr zez stosowanie instrument- -w pochoc
zwi 6kszat ekspozycje na ryzyko cen akcj.i

Ryzyko stopy procentowej -z mi ennott poziomu st-p procentowych w gos
wyceny instrument -w finansowych.pabpiserczwe gwd mtodtcei avnay ¢ o
zwi Ozana z poziomem rynkNajywiho ksstzz @ wprraolcleinw cotweyich .na p o :
procentowych charakteryzugd@Quésdychsteumenaghdguykopuoi
oprocentowaniu. Pozi om st - p prdyvea ttoakyiceh nwvgp ceny akcj i . Podwy (s
procentowych powoduje wzrost atrakcyjnotci | okat alter
bankowych, papier-w dguinych), co molde spowodowat spad
procentowych mo#e kvwiieOzaet zswii 6kszeniem koszt-w finansowy
mole prowadzit do spadku poziomu generowanego zysku ne
giegdzi e.

Ryzyko walutowe - ryzykot o wyni ka z faktu dokonywanenarynkaetk at w pap
zagranicznych | ub w papiery wartotciowe albo depozyty
obcych |l ub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o
opr-cz innych czynnik-emnpétzkerszsalwewauodi wkajsu walu
wal ut obcych. Zmiennott kurs-w walutowych moile powodow
jednost ki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczOce z
kur sy i ns fimansowgch ha-rywku polskim i denominowanych w walucie polskiej z uwagi na
zmieniajOcO sié6 atrakcyjnott takich inwestycji dla inw

Ryzyko kredytowe - zwi Ozane jest z sytuacjO finansowO emitent a,

upadg ot c i emi tenta | ub przejtciowo utracit zdolnott do wyk
odsetek lub rozliczenia zobowi Oza$ wzgl 6dem Subfunduszu
dguidne w przypadku pogorszekomnomsic@nywaer,unlpowi tmpakrnoe h
nieefektywnego gospodarowania wgasnymi zasobami l ub dzi aq
si 6 niezdolne do obsgugi wgasnego zadguenia i spowodowa
ich zobowi Ozas. Il stnieje r-wnief ryzyko spadku wartotci

pogorszenia si6 oceny wiarygodnotci kredytowe]j emi tent a,
kredytowe dotyczy takilGe bankiae,| avk kwa g ytcrho Sluibf fuinmdarszo wé dlI:
umowy , kt - rych przedmiotem sO niewystSwnbdfawnyduwswa nrea ri anlsa nryu
na ryzyko kredytowe bezpotrednio dedreogtki uyzzedtnicteval fundoszy pr z e z

inwestycyj nych otwartych, tytudgy uczestnictwa funduszy i nwes
i nwestowania maj Ocyc hS ushifeudnzdi ubs6z znmo (iger abnyitc Ow szczeg:- |l not ci
rodzaje ryzyka kredytowego:

i. Ryzyko kredytowe emitent a & wyceny i nstrument - w finansowych ksz

szczeg-lnoteci przez ocend6 wiarygodnotci kredytowe]j
perspektywy branly w jakiej dany emitent dzi aga. Z
problem-w fhi wopggyowaya - wni eldl negatywnie na kurs akcji
ii. Ryzyko kontrahenta - wy st 6puj e w zwi Ozku z moiliwotci O zawi
kt - rych przedmiotem sO niewystandaryzowane instrumer
potencjaln@k®©&t rmeotlie poni et Fundusz w sytuacj.i gdy

zobowi Oza$ wynikaj Ocych z zawartych um- w.
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c)

d)

e)

9)

iii. Ryzyko rozliczeniowe -ryzyko nieotrzymania trodk-w od kontr
transakcji spowodowane jego upadgotci O.

iv. Ryzyko kraju, r yzyko polityczne &8 ryzyko zwi Ozane ze zmi eni aj Ocy
politycznymi w krajach w kt-rych dokonywane sO | okat

Ryzyko p@ypyagtkoi to wystobébpuje w przypadku, kiedy niskie

dokonanie transak ¢ j i na instrumentach finansowych posiadanych pr
ich ceny. W przypadku zai stnienia opisanej sytuacj i Subfund
transakcji po cenach kt-re w spos-b znaegOwwnprbdbciegagpdz
skgadni ka |l okat. To wszystko moilde wywierat negatywny wp
osi Ogane przez Fundusz wyniki Rfzgyaosowedotgzzytomplieweat
papier-w wartotciogwpchynkak wi okresakheniestabilnotci na
pgynnotci instrument  -w finansowych wchodzOcych w skgad
znaczny spadek wartotci tych instrument - -w i wyw:ivwer at i
Subfunduszu i wartott Jednost ki Uczestnictwa. Ryzyko,

rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku
zorgani zowanym mole uni emobiylciivg tw jwige!| knoatbcyic i wy nliukbajzOc e j

i nwestycyjnej, a taklGe mode wutrudnit l ub uniemodl i wit
finansowego, co w konsekwencji mole doprowadzi't do koni
Uczestnictwa Subfunduszu. Subf undusz naralony bdéddzie na ryzyko pgynn
przez inwestycje j ednost ki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

inwestycyjnych zagranicznychahnhianmayOoygygph wspdknbdozanwge

Ryzyko bazy zwi Ozane z zawieraniem trangzak Ojzikui zs tntodirhd rnv

nabywani a przez Fundusz instrument - w pochodnych, w t
pochodnych, istnieje ryzykoniedopas owani a parametr-w tych instrument- -w do
aktyw-w Subfunduszu. W szczeg-Ilnoteci ni edopas owraerdike tmad (e
pozycji zabezpieczaj OZej wiglzadowezpa echanaktmole yzai sitnmsiter
ryzyko zwi Ozane z zastosowaniem niewgatciwego zabezpie
wystédpuje r-wnield w przypadku transakcj.i na instrument a
zarzadzania portfelem, przy czym ryzyko to jest z wi Oz ane ze zmianO relacji wa
pochodnego oraz instrumentu bazowego. W wyniku czego zmi

instrumentu bazowego.

Ryzyko stosowania ®dBSwbgohndlismabédwep snocwamomrizvé g ns t6o &
instrument -w pochodnych w tym niewystandaryzowanych ins
kredyt - -w i poliyczek bankowych. W wyni ku stosowania tyct
zmi ennotci wart ottcnii cltewdan.o shoktiy clzcyz etso szczeg-l nie transak:
w przypadku, kt-rych Fundusz wnwyssiokodpozynti izale¢ z pniielc z s
instrumentu pochodnego

Ryzyko braku modl i wotci umor z & iIsubundutsyzt uMa w ma  [Fewthti c zwa
niezal elinych, zawi esit zbywani a i 0 4h&doi ypreepisaimie Ustaivg d no st e
zawi eszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnict w;
molie zost at @r zoekd gewsli oomaek sry mal ni e do 2 miesi6cy za zgodO
zgody przez KNF, lub w przypadku upgywu maksymal nego ¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, mole zaghaowdaictzelsd mii &
funduszu zagranicznego ni e uwzgl 6dni aj Ocej aktualnego
podawanej przez fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa mogO byt m.in.:

i Brak mall idwkktonani a rzetelnej wyceny istotnej cz4dtci

i. W przypadku zatGOdania przez Uczestnik-w odkupienia J
udziale w gOcznej Il iczbie Jednostek Uczestnictwa wye
b6dzwi est anie wypgaci' trodki nal eline z tytugu odkup
dokonaniu zbycia czd6tci aktyw-w i uzyskaniu trodk-
aktyw: w.

iii. Zawieszenie wyceny tytug-w uczestni anwasbdéd@pyywas]|
ograniczenie pgynnotci l okaty w tytugy wuczestnictwa,
tytdgywkde na modlGl i wott dokonania wiarygodnej wy cen)
prowadzit do zawieszeni a odDdiekUczesthidwa Subfordlkszup y wani a Jedn

Ryzyko zwi Ozane z przecdpomiymant egioakitfwzewodnie z UstawO
Aktyw-w Subfunduszu i ich przechowywania zobowi Ozany j est
wy st Opi ta,syitluax jwyni ku bgédu ze strony Depozytariusza |l ub
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h)

k)

2.

a)

lub w wyniku innych zdarze$ zwi Ozanych z prz
wpgynie to negatywnie na wartott Aktyw-w Sub

Ryzyko zwi Ozane z koncentracj Omakltiywe wj ésib zginkt wi eni e s
Subfunduszu b6dO skoncentrowane na jednym rodzaju a
segmencie rynku. W takim przypadkmuegantiyewknoyr zysgnw zaadae

aktyw- w, rynek |l ub segment rynku mogO w znaczOcym stopni
Subfunduszu, a tym samym wartotci Jednostek Uczestnictwa
Ryzyko prawne i podatkowe & zwi Oz ane j est z mo Celpiiveo twc i Pr azsmai a d o tpyrcz
opodat kowania inwestycji oraz dostdédpu do poszczeg-lnych
przegodlyt si 6 na oczekiwanO stopd6 zwrotu z takiej i nwes
subfunduszu.

Ryzyko modelu finansowego 6 r yzy ko zwi Ozane z model ami wyceny stosov
godzi we|j instrument -w kt-re nie sO notowane na aktywnych
Ryzyko i nwestycj i w fundusze inwestycyjne i tyopgycucrggyehk
wgawyxdh dla instrument-w pnansowych wchodzOcych w skgad
ryzyk:

i. ryzyko braku wpgywu na skgad portfela i jego zmiany
zagranicznym |lub instytucj O twspFUumegoz i miwesmawapiggwl
osoby zarzOdzaj Ocej instytucjO wsp-lnego inwestowan
stylu zarzOdzania takO instytucj O,

ii ryzyko wynikaj Oce z braku dostdépu do altzgodnierzego sk
regulacjami, kt-rym podlegaj O fundusze zagraniczne o
zobowi Ozane ujawni at skgad ich portfelid i nwestycyjn
zarzOdzaj Ocy Funduszem, podej mutytcugewyuzd He ot rziaktuwa ,e
wygOczni e do bi etiOcej wyceny aktyw-w funduszu Z al
i nwestowania oraz do historycznego skgadu portfela t

Ryzyko operacyjne - zwi Ozane jest z zawodnotcicO i syster
wewn§ znych system-w kontrolnych kontrahent-w oraz Tow

tr
zewnébétrzMWyshhczeg:-Il notci

i. Ryzyko rozliczenia 8t r ansakcj e zawarte przez Subfundusz mogO n
zgodnych z zawartymi umowa mi lub ted rozliczenie molde byt ni ezec
ter mi nami okretl ony mi przez prospekty informacyjne f

zwi 6kszenie koszt-w Subfunduszu zwi Ozanych z finanso

Opis ryzyka zwi Ozanego z uczestnictwem w Subfundus

ryzyka:

nieosi Ogni 6cia oczekiwanego zwrotu z inwestycj.i w Je
czynnik-w maj Ocych wpgyw na pozi om dryyykoytkvaynika svp rOzyajnéetgenj z |
polityki i nwestycyjnej, W szczeg-lnoteci modl i wych zmi an
aktyw-w Subfunduszu spowodowaSylkthumdzwyanmikiaeni gwgym&mtwyjme . o
celu inwestycyjnego, a ttuazlddkenanej przee Udzestnila [Subfindwspuynwestycii o
w jednost ki uczestnictwa. I nwestycje na rynku kapitagowy
znaczne wahania wartotci Jednost ek Uczestnictwa Subfun:i
kapitag u . Jednoczetnie dochodowott Subfunduszu j est zwi Oz :
podej mowany mi przez Towarzystwo decyzj ami inwestycyjnymi
uwaga®é bezpotredni wpgyw decyziji i nwe gjit Bupdysz mig wdrielana r ent
gwarancji.

i. Ryzyko zwi Ozane z zawar c-iUcm eskrmétkl qorowd miwem- vbor at pod
wpgywu na wartott Jednost ki Uczestnictwa um-w zwi Ozal
inwestycji Funduszu w instrumenty de nominowane w walutach obcych.

i. Ryzyko zwi Ozane ze szczeg-| nymi war unkami zawartych
Subfunduszu 6 Uczestni k powi ni en br at pod uwag®é moGl i wott
Uczestnictwa transakcji zwia@iamyaktz wnabBwdriiuerduiszaby w
mo(Gliwott op-Gnie$ w ich realizacj.i bOdd rozliczeniu,
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Ozane 1z udz ideié¢dotygcgymi gwar ancj ami
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b) wyst Opienia szczeg:-Ilnycsht Opkehi ez rkat-criy,chnaucwgstni k F i

wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Uczestnik Subfunduszu powinien brat pod uwagdéd nastbépuj

wyst Opienie kt-rych Uczestnik nie ma wpgywu |l ub ma ogran
i. Otwarcie likw idacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwi Ozaniu, a Subfundusze ulegaj O | ikwi
Statuci e. Uczestnik Funduszu nie ma wpgywu na wystOpie
likwidacji Subfunduszy.

i.Pr zeije6czarzOdzania przez inne towarzystwo
Il nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, molie, za zgo
umowy zawartej z Towarzystwem przej Ot zarzOdzanie Fund
zarzOdzanie Fundusrzzen 6w @rzympaddkauampi a, wstbépuje w pra
Towarzystwa b6dOcego dotychczas organem Funduszu, z c¢h
dotyczOcych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyj

i.Przej 6cie zar zsQd-zgpknd az sprrad@uzz aj OrcDO0dzaj Ocego z UE
Towarzystwo,na war unkach okr etwldodegunbwywolet aswk@azat sp-gce
zarzOdzaj Ocej prowadzOcej dziagalnot abozarz®©dwmiaz Oicem Rz
UEzar zOdzani eipPuadztniegeg@spraw.

iv.Zmi ana depozytariusza | ub podmiotu obsguguj Ocego Fundu
Depozytariusz i inne podmioty obsguguj Oce Fundusz, wyk
zawartych z Funduszem. Zmiana tych km-wy mia dmakiye s@iaa
nie wymaga zgody Uczestnik-w Funduszu.

vPogOczenie Funduszu z innym funduszem
Towarzystwo moie podj Ot decyzjé o pogOczeniu Funduszu
zarzOdzanym przez Towarzystwo. Bogd@cKemisjhasaddpog&cpe

PogOczenie nast6puje przez przeniesienie majOtku fundu
przejmuj Ocego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
funduszu przejmuj Ocego w ztwafunduszuprzejmpwarkgoo st ki uczestni

Vi. Zmiana polityki inwestycyjnej
Towarzystwo ma prawo podj Ot decyzj6 o zmianie Statutu
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu oggaszana | est
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, kt-ra dotyczy celu
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w (ycie w ter
o zmianie Statutu. W przypadkach akOethodycKNW. UScawsé
maj O wpgywu na decyzj6 Towarzystwa o0 zmianie postanowi

ViiRyzyko kadry zarzOdzaj Ocej
Dziagalnott Funduszu w znacznym stopniu uzalelniona je
Towarzystwa i podmi ot - wkokywaypmepowirettzongctv obowi Ozk -
nie mole zapewnit, (e ewentualne odejtcie niekt-rych p
b6dzie miet negatywnego wpgywu na dziagalnott Funduszu

viib.Ryzyko zwi Ozane z realizacj O olyadaniaQmarca®0l8yai kaj Ocych z

przeciwdziaganiu praniu pieni6édzy oraz finansowaniu
Zgodnie z powyliszO ustawO, Fundusz dokona zamrolenia w
zachowaniem nalelyte]j starannotci na pzoadjsGcaewgioe pr awa U
szczeg-lne trodki ograniczaj Oce przeciwko niekt-rym os
jest wymieniony w aktach prawa Uni. Europej skiej wprow
l ub rozporzOdzeniu ministnsa wvpathdiiwegy cho wymraaw mf inma p o
europejskich regulaciji Ponadto istnieje ryzyko dla os
dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziaganiu praniu pieni
J

Towarzystwo podejmie decyzi6 o ni enawi Ozaniu stosunk: . w gospodarczyct
kontynuowania stosunk-w gospodarczych z takO osobO. Ws

ograniczenie regulacij.i przepis-w o funduszach inwestyc
C) Ryzyko niewypgacal notci gwar ant a
i Niedotyczy 6ni e udzi el ono gwarancji wypgaty okretlonej
Jednostek Uczestnictwa.
d) Ryzyko inflacji

i Realna stopa zwrotu z inwestycji zalely od wys
nominalnO stopé zwrotu z zainfveatpiwame§e, kewpdtag
spadek real nej stopy zwrotu z posiadanych w port
r-wniel bezpotrednio przyczynit do spadku wartot

e) Ryzyko zwi Ozane z regul acj ami prawnymig-dotwoy czi Owy mia k$
prawa podatkowego
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Zmi any obowi Ozuj Ocego praw
koncesji i zezwol e$ mogO i
finansowO emitent-w, co mo

, Szczeg-lnie w zakresie podatk- -w
totnie wpgywat na ceny iycjtd ument
Ge negatywnie wpgywatlt na wartott A

4. WSKAZANI E METODY POMI ARU CAGKOWI TEJ EKSPOZYCIJI

Fundusz dokonuje pomiaru cagkowitej ekspozycji Subfunduszu z
kwiet ni a 2013 r . W sprawie sposobu, trybu oraz warunk-w prow
inwestycyjnych (Dz. U. 2013 nr 0 poz. 538) . Do pomiaru cagk
metodé absolutnej wartotci zagrolGonej

Oczekiwana wartott wskadnika ddwigni finansowej , o kt-rym mo\
dnia 30 kwietnia 2013 r. W SsSprawie sposobu, trybu oraz wze
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 nr 0 po z. 538), Wy nosi 5 %, a prawdopodobi e$:
wynosi 20%.

Oczekiwany poziom wskalnika diwigni finansowej przyj6ty zos
przyjoétej strategi.i inwestycyjpecymWdKanirniekn nineve §teysdyj op m
Subfunduszem mole stosowat techniki inwestycyjne powoduj Oce

5, OKRETLENI E IRRESFORAKTDRY BODZI| ENIUANZ GZAORE S INWESTYQIWYRAZ PODIM RYZYKA INWESTYQKEGO
ZWI nZANEGO Z) FPRAMJITGTKn 1) NWWEEFUNDUSZU

Subfundusz jest kierowany do inwestor-w o dgugim horyzonc
ryzyka i nwest ycylpdnostgkoUc z &Vat hb€t wa moile zmi eni atie, lsct 8 w zn.
dywersyfikacja aktyw-w Subfunduszu mi 6dzy udziagowe i dgud
tych wahas. Nabywca jednostek wuczestnictwa powinien brat |
zwrotu z instrumentuiwOtvohnsbop@wywhpbpnafdlu Subfunduszu mofe
co niekorzystnie wpgynie na realizacj6 celu inwestycyjnego

6. INFORMACJE O WY®PKATC| WROWARYCHZZ COWEMBASIBFUNDUSZ SPOSOBIE ICH NALICARA | POBIERANIA
ORAZOKOSZTACH OB CCHRUBFUNDUSZ

1. WSKAZANI E P R z &TPA TSUOTW OKRETLARGDZAIEH MAKSYMALNRN WY SGROBIDB KALKULACJI

I NALI CZANI AOBKO3ZARDVEBEUNBUSZW TYM W SZCzBMYNAGROGZENIHOWARZYSTWA ORAZ TERNY, W

KTDRYCH NAJBMCZMOWE NASRYEBIE POKZCZEGDZANYDW KOSZTDW
aj, maksy
l kbotcyctvy
rodzaj - - w

A 67 Statutu Funduszu okretlone zostagy: rodz
oszt-w obci OlGaj Ocych Subfundusz, w tym w SzCYegw
najcz6tciej molGe nastOpit pokrycie poszczeg:-Ilnych

~ =

2. WSKAZANIE WARBODGICZ Y NKOSZAT D@AGKOWI T @8 KAUNMKC OQDROBNI E DL AKAFEGOGRIE J
JEDNOSTEKUCZESTNICTWA ORAZ OBIEM RDUNI C WH OPGAKTSZTACH CEWIZ) ZRES Z CZ REIEGORAMI
JEDNOSTEK UCZESTNICW, Z UWZGL ODNI ENTAWM POOH @RERANMI @ | NFORMAODZ WI ERC IUDXU A GON
KOSZTDW NI EZWI BEARDTREDAGAL NODZIIn IINWBUBFUAYDUSZU W TWEPNOECI AERTMEWDW N
SUBFUNDUSZU ZA DANY ROKA TAKUE WSKAZGNORE | KK SSZABMDUSZU NONY WGna@ WS MUKENW K A
TYM OPGAT TRMYRISAKCYJ

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B

a. WKC =3,29%
b. wartott wskalni &aciWKdld aodwdwz i ag koszt-w nie zwiOzanycl
inwestycyjnO Subfunduszu-w fetetdoi @igbfwandwszi =aA&Ktryak 20

c. wskazani e kategori.i koszt - - w Subfunduszu ni e wgOczon
transakcyjnych:
i koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl

zbyciem skgadni k-w portfela,
i. opgaty zwi Ozane z nabyciem |l ub odkupieniem jednost
bezpotrednio przez wuczestnika

3. WSKAZANI E MARIBWACYINYCH Z TYUGU ZBYCI A RIBNR JEDN®ITKI UCZESTNICTWA ORAZ INNCH OPGAT
Ul SZCZANY CH DBIBPRABAREESTNIKA

Na dzie$ aktualizacjiProspektu Fundusz pobiera nastdépujC
przez Uczestnika:
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a) opgat 6 manipulacyjn®O z tytugu zbycia Jednostek Uczestr
Uczestnictwa kategoriA, w ¢gOcznej ma k s pU¥naw anretj o tweyis ovkppdacdanych trod
b) opgatdé mani pulacyjnO z tytugu zbyc izaodkdupydania setnedtek Uc z e st |
Uczestnictwa kategori.i B, w gOcznej maksymal nej wysoko
c) opgaté manipulacyjnO z tytugu zamiany Jednostek Uczes

opgaty mani pul acyjnej a@tgodraej stawk@belp@atoypg mani pul a

wlubfunduszu, kt -rego jednost,ki uczestnictwa sO zamieni
d wysokot}t opgaty mani pul acyjnej w ramach produkt- -w sp
programu, nie widécej nid 5%l war twytpgiactamygdk- val wmg aad &n yw
zg,
el przypadku dokonani a wypgaty, wypgaty w ratach, WYy p ¢
cz6tciowego przed upgywem 12 miesi 6cy od zawarcia umo)
od oszcz6édzajLOcEagdbajoPpg@t i, 6 :
-z czo6tci procentowej, w wysokotci nie widkszej 5 % wy |
-z cz6tci stagej, nie wibkszej nid 100 zgotych lub r - -w
Towarzystwo mo U e obni Gyt stawké opgstrystrhdmrcihpuhabywoew
Uczestnik:-w, bOda okretlonO grupé nabywc: - w Jednost

z obowi Ozku | ej ponoszeni a.

Aktualnie pobierane opgaty mian odgupywana y Jednaestek pUczestnictwaa b y wa n i
w tym skalkh $tawwskbkobdkretl one sO w tabelach opgat, dost 6
internetowych Towarzystwa.

WSKAZANI E OPESRELYB ODMICEJ CZOTGER QDZEWNA Z AANIEARIZINRDEZ] WY S OK QUIZLA L EEJSIT ONA  OD
WY N1 K BMBFUNDUSZY PREZENTOWANEW UJOCI U PROCWNBOWBSMNKU DBJ TWAEPNOTCI  AKTTO WDW
SUBFUNDUSZU

Towarzystwo nie pobiera opga

g y zmiennej bé6dOcej cz6tci O
jest wuzalelniona od wynik:-w u

t
Subfunduszu.

WSKAZANIE MAKSYMALNE WY S O KWYNEGRODZENIA ZA ZARn D Z A SUBEUNDUSZEMA W P RZ Y P A D KYW MOWK W BRT

101 usT. 5 USTAWY, WSKAZANI E RDWBSYMALNEG®IAPOZIOMU YWAGRODZENIA ZA ZARZDZANI E FUNDUSZEM
INWESTYCYJNYM OTWARM, FUNDUSZEM ZAGRANICIN L UB | NS T YPTICNERGOWSI NWESAOWARZNDZ2KYCH PR
TOWARZYSTWO LUB PODRIT Z GRUPY KeA ADWARGTWA J E U ERUBFUNDUSZ LOKUJE POWUE 50 % SWOICH
AKTYWDW W J EDOZESTNIRTWACERTYFIKATY INWESTWCI NE L UB T VY TSUNBOCTWAI TYZH FUNDUS LUB INSTYTUCJI
WSPDLNEGO | MMIESTOW

Maksymal na wysokott wynagrodzenia za zarzOdzanie Subfun
Subfunduszu w skali roku.

WSKAZANIE | SENUMDWCY. UB BSRAZWPMWMIDSTAWI E KIOBZRWCHZI ASARMNWODNIIUSZU BER@POTRED
LUB POTREDRIOZDZBINEL ANE SUBFUNDISY A TOWARZYSTWO LUB INNYPODMIOT W TYM WSKAZABIE USGU
DODATKOWYCH ORAZ WSKZANI E WP GYWWB GUBCHIAU WY S OWEZI tPOBEERANYCH PREZ PODMI OT @©WROWADZn
DZI AGALNOTL nMAXKRAEZR SNKA WY SNABRDDZENMWOWARZYSTWA ZAE R Z nj D Z ABBFENDUSZEM

Nie istniejO powylej okretlone umowy ani usgugi

Nie stosuje si6.

PODSTAWOWE DANE FINANOWE W UJ OCIYOZNMM ST OR

Subfundusz powstag w trakcie ostatniego roku obrotowego w

Inwestycyjnego Ot wartego Stabilnego Wzrostu, w zwi Ozku z czym p
zostagy obliczone na podstawi e wyni k- w osi Ogni 6tych zZa
i Subfundusz.

1. WARTOTt AKTYWDON SUBRENDUSZU NA KONIECOSTATNIEGO ROKU OBROWEGG ( zgodna z wart ol

zaprezentowanO w zbadanym przez bieggego rewidenta spraw
Wartott aktyw-w netto 7mald@er3teyss .31z ggrudni a 201
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8.

Wl ELKOTE TREIPKIZWROTWBE Z INWESTYII W JEDNOSTKI UCZETNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE2 LATA,

W PRZYPADKU FUNDUSZY ROWADZnCYCH NOZtLAGWLE DGWBUEATA, NUBO ZA OSTATNIE3, 5 | 10 LAT,

W PRZYPADKU vaizousz t redni O stopé6 zwrotu dla danego okresu o
na podstawie wart ot c i aktyw-w netto funduszu na jednostk©o ucz
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzaj Ocego
przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):

Wi el kott tredni ejtuzinvestydie jednestkiaiqzgstniztwar o
- zaostatnie 3 lata: 1,37%
- zaostatnie 5lat 1,22%
- zaostatnie 5 lat: 1,23%

J E UEUBFUNDUSZ STOSUJEVIZRZEC SGUUN QW [EF EXTE WN STl WIEDMBSTKIUCZESTNICTWASUBFUNDUSZU

ODZWI ERCI EDL RHOMGYI EZAS| O  Z M| EKOWYCH NARLEPIE] ODAJNnCYCH CELYKIO ROIWESTYCYJNp
SUBFUNDUSZY ZWANY DALEJ"WZORCEM (BENCHMARK - WSKAZANIE TEGO WZORG A TAKUE | NF OBRGKOKANYCH O
ZMIANACHWZORCAJ EUEL | MI AGY MI EJSCE

Do 31 grudnia 2004 r.:

Wzorce@cygui@o oceny efektywnotci inwestycji w jednostKki
20% ze zmiany procentowej indeksu WI G w da fygodnioovvkch esi e i
bon-w skarbowych.

Od 1 stycznia 2005 r.:

Wzorcem sqgudi©mry mefdek toywnot ci inwestycji w jednostki ucze
25% ze zmiany procentowe]j War szawskiego I ndeksu- Giegdo
tygodniowych bon-w skarbowych wedgug pomhiggsze ws g e oo waarrzt eott'a r
pobieranej przez Towarzystwo opgaty za zarzOdzanie.

Od 1 stycznia 2008 r.:

Wzorcem sguidOcym do oceny efektywnotci inwestycji w jedn
30% ze zmiany procentowej War s z,anwbB8%ze engaay ptocentavkj fdeksGi e gd owe
Citigroup Poland Government Bond Index All Maturities Local Terms oraz w 20% ze stopy oprocentowania
depozyt -w miédzybankowych W BI D6M z pierwszego Dnia Wyc
pobieranej przez Towarzy st wo opgaty za zarzOdzanie.

I NFORMACJ O OH STREADN IZ&ROTU Z RZYJOTEGO SBRUEDUSZ WZORGA ODPOWIEDNIO DLA OKRED W
O KTDRYCH MOWA W PKT

Wi el kott tredniej rocznej stopy zwrotu z przyj6tego prze
- zaostatnie 3 lata: 0,79%
- zaostatnie5lat: 1,17%
- zaostatnie 10 lat: 1,30%

INDYWIDUALNA STOPA ZROTU UCZESTNIKA Z WESTYCJ I JESNI ONZALEDN WA RDNDETKI UCZESTNICTWA
W MOMENCIE JEJ ZBY@I| ODKUPIENIA PRZEF UNDUSZ ORA Z CVPOBRAKYTH PRZEZIFNDUS Z OP BIRULACMINYCH
WYNIKI HISTORYCZNEEI GWARANTUJn| BZPOROENYCH WVPNRIZBWE GOT CI

ZwWl 6zZGY OPI'S UMOWY ZAWARTEJ MI ODZY FUNDUSZEM POWI nZANYM A

Nie dotyczy.
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SUBFUNDUSZ DEPOZYTOW

1.

WSKAZANI E OKQLW KZNDRIBLEHF UNDUSE EKOW ESI t LB ODMURYWENIEIEDNOSTERJCZESTNICTWA

1) Jedelii z przyczyn niezalelnych od Funduszu nie molGna ¢
aktyw-w Subfunduszu, modl i we jest zawieszenie zbmywania
zgodO i na warunkach okretlonych przez KNF zbywanie Jedn
okres dgulszy nid 2 tygodni e, nie przekraczaj Ocy 2 miesi

2) Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa albo o wznowieniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa w spos-b okretlony w A 103 wust. 9 statutu.

3) Fundusz ZwWraca trodki otrzymane tytugem nabycia Jedno
r-wnoznaczny z anul owaniem zIl eces nabycia i zami any. Z
Fundusz od dnia, w kt-rym zawieszono zbywanie (wgOcznie) d

4 Fundusz molGe zawiesit odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

- w okresie ostatnich dw- ch tygodni s u mbfunduwsaur t ot ci
odkupionych przez Fundusz or az Jednost ek Uczestnic
zatilOdano, stanowi kwoté przekraczaj OcO 10% wartotci

- jeteli nie moilGna dokonat wi arygodnej Wy c @ayggyni st ot ne

niezal elinych od Funduszu.
5 W przypadkach, o kk4) rza hz gnodv@ iw mpa warunkach okretlonych
- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa molde zostat zawie

przekraczaj Ocy jednak 2 miesi 6cy;
- Fundu s z molde odkupywat Jednost ki Uczestnictwa w rata
mi esi 6cy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukc]

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
ZW1 6ZGY OPI SINWESTYCYJNESBUBFUNDUSZU
1. WSKAZANI E GGDVEGCORIH OKARSUBFUNDUSZU | ICH DYBRSYFIKACJI CHARAKTFEY ZUJ n CYCH S BUBEUNBUSEID

ORAZ J E U E3UBFUNDUSZ LOKUJE SWDE AKTY WA GGIDOA TEY W NNEE RW UWAPRATPA T C | INSWRUMENTEY RYNKU
Pl ENI OONWRBGUNE WSKAEZGESHYE T

Subfundusz | okuje aktywa Subfunduszu gg-wnie W instrume
instrumenty finansowe, kt-rych okres do terminu wykupu |
ni 6 rok. Instrument g mai &40 &0 ia& t getoo Subfgngusza. Fundusz lokuje nie
wi 6cej ni G 80% Aktyw-w Subfunduszu w dguilne papiery w
pienidlinego emit owane przez podmi oty prowadzOce dzi ag
terytori al nego oraz | isty zastawne bank-w hipotecznych.

2. Zwi 6ZGY OPI| SW REGBORELRDKAY DO PRTFELA INWESTYCYJINEGSUBFUNDUSZU

a) Decyzj e o] doborze dgudnych papier-w wartotciowych 0 |
podejmowane przez Fundusznapodstawi € anal i z dotyczOcych w szczeg-Ilnotci
- sytuacj i makroekonomi cznej kraju emitenta papieru warto

- bieiOcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych st-p pr

- ryzyka kredytowego odnoszOcego si 6 dootmi benthw poszcze
- pgynnotci poszczeg-lnych papier-w wartotciowych,

- spegnienia zasad dywersyfikacji l okat .

b) Decyzje o zawieraniu um-w maj Ocych za przedmiot instrum
na podstawie analiz dotyczOcych w szczeg-Ilnoteci

- rodzaju instrumentu bazowego,

- stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

- pgynnotci instrumentu pochodnego,

- terminu wygatni édcia (rozliczenia) instrumentu pochodneg
- sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

- sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,

- oceny perspektyw zmian wartotci instrumentu bazowego,

- spodzi ewanego ksztagtowani a si 6 r-dnicy pomi §dzy WY C ¢
wartotci O instrumentu bazowego,

- adekwatinocthar akterystyki instrumentu pochodnego do pol
finansowych znajduj Ocych sié6 w portfelu inwestycyjnym Subf
c) Decyzje dotyczOce inwestycji w jednostKki uczeistvani ct wa i
funduszy zagranicznych oraz tytugy uczestnictwa emitowane
siedzib6 za granicO b6dO podej mowane przez Fundusz na pods

oceny wynik-w inwestywy¢mayrcdhi, udokwnka@mieki sguiGOce do
analizy funduszy inwestycyjnych,
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- zmi ennotci wycen tytug-w uczestnictwa,

- wi el kot ci i formO prawnej funduszu emituj Ocego tytugy u
- poziomu opgat i prowizji obowi Ozuj Ocych w danym fundusz
- cz6stotliwddbstbdpnotci wyceny,

- terminu w jakim tytugy uczestnictwa mogO byt zbyte | ub

- poziomu wpgat minimal nych,
- spegnienia zasad dywersyfikacji l okat,
-perspektywy zmiany wartotci portfela.
3. JEUELSUBFUNDUSZ ODZWIERM@E A SKGAD UZ NPEXKBSGO AIKCJ | LYBH DBARBINERDW IOWKGHT OT C

OWSKAZANIE TEGO INDEU, RYNKY KTDRE GO | N D EA,SORBOSTORNIA ODZWIEREDLENIA INDEKSU RIEZ SUBFUNDUSZ

Nie ma zastosowani a, Subfundusz nie odzwiercieapiaerskngadu
wartotciowych.

4, JEUELI WARTOTW NETRG PORIFELA INESTYCYINEGABUBFUNDUSZU MHMRAKITERYZOWEMI PNN@T CI n
WYNI KAJnCn ZEORSAEGMDRIZPRZYOTEJ TECHNI| RANIAPGRREZELEMWY RAUNE WS K AZCEGHYE TE

Wartott aktyw- wo

rtfela inwestycyjnego Subfunduszu bédzie ¢
wyni kaj OcO ze skgadu

portfela.

5 JEUELI FUNDUSXVI BABE ,UWOMRYCH PRZE®SMI ONBEMRUME NDNE W D/GMHNEWYSTANDARYAWANE
INSTRUMENTY POCHODNE WSKAZANIE TEJ INFORMAJ | WRAZ Z BEMREFGEWU ZAWKRCHA UWDWYM UMDW
KTDRYCH PRZEBMKI ONTEBWY ST AN DIE RNSZRUMBENTY POCHEINE NA RYZYKO ZWIPRRZANBT g POLI TYKn
I NWESTYCYJNn

Fundusz molGe na rzecz Subfumyalzpr zedmieotad m usn® wiy n s tkrit u me
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Takie umowy b6dO zgpwiasmnaemge wacelOdzania portfelem inwest
ograniczenia ryzyka inwestycyjneghuzwivdziaontgio alktywmvad®d
albo aktyw: w, kt -re Fundusz zamierza w przyszgotci nabyt
zwi Ozku z 1l okat ami Subfunduszu; zmi anO wysokotci st-p pt
dguilne papiceiroywe wairt otistrumenty rynku pieni 6dnego or az

zaspokojenie bieliOcych zobowi Oza$ Subfunduszu.

Umowy =zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne
inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyk a st - p procentowych oraz walutowego,
umowa mi Zzawi eranymi w celu zapewnienia sprawnego zarzOdz

zwi 6kszeni u.

6. JEUELI UDZI EL QW& J I GWAMR PGAT YONEQK REKIWO T Y z ODKUPLERSIAN  JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
- WSKAZANIE GWARANTARAZ WARUNKDW BWARANC

Nie dotyczy. Fundusz ani Gtaden inny podmiot nie wudzielaj
odkupienia jednostek uczestnictwa i o0si Ogni6cia okretlonej

OPI'S RYZYKA EGOWZ fNAVESTOWANIEMV JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZY W TYM RYZYKA INWESTYYJIJNEGO
ZWI nZANEGO 7 FPPRAYJITOK G 1J NWEBUNBUSYU

1. Opi s ryzyka inwestycyjnego zwi Ozanego z politykO inwe
strategidi raszOdegniaych strategi.i i nwestycyjnych stosow
okretlonym obszarze geograficznym, w okretl onej brandy |
do okretl onej kategoridi |l okat, albo wWubeldluddygwh e rpaipsa c

wartotciowych.

a) Ryzykorynkowe -z wi Ozane jest z motiiliwotci O spadku wartotci Il ok
si 6 kurs-w rynkowych papier-w wartotciowych bé6dOcych prz
rynkowego s O: ryzyko cen, ryzyko stopySpbbdboedtuewejpbdzirgzwkesez
naratony na nastdépuj Oce rodzaje ryzyka rynkowego:

i Ryzyko stopy procentowej -z mi ennott poziomu st.-p procentowych w gos
wyceny inwtfumansowych. W szczeg:-lnotci wartott dguilny
zwi Ozana z poziomem rynkWpryzyhpadkp podwyeihd oeviyicdh . r ynko!
procentowych ceny rynkowe papbskgad gdguofihgu bmosguth bsdiné®a g z

obnidGyt. Najwi 6kszO wratiGliwotciO na poziom st-p procen
odguliszych terminach wykupSubfsesnagym wipdbsroatowakhi yw- w
obligacje o zmiennym kukaom d elrurb no kel izagpajdea | o ok rci co pr

relatywnie mniejsze ryzyko stopy procentowej Subfunduszu.
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b)

<)

d)

e)

Ryzyko walutowe - ryzykot o wyni ka z faktu dokonywania | okat w pap
zagranicznych | ub w papi er ipboima lokatydemominowane awahitachd epozyt y
obcych |l ub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o
opr-cz innych czynnik-w, bédzie zaleliag od wzajemnych
walutobcych.Zmi ennott kurs-w walutowych molde powodowat zwi 6Kk
jednost ki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczOce z
Kkursy instrument-w finansowych na rynku povagsinai m i deno
zmieniajOcO sié6 atrakcyjnott takich inwestycji dla inw

Ryzyko kredytowe -z wi Ozane jest z sytuacjO finansowO emitent a,

upadgotci emi tent a Il ub przejtciowo utvr adcgiting d ol nloutht/ i dc
nal elinych odsetek |l ub rozliczenia zobowi Oza$ wzgl 6dem Su
um- w, kt-rych przedmiotem sO instrumenty pochodne. Przed
w przypadku pogorszeniasi 6 warunk-w makroekonomicznych, polityczny
gospodarowani a wgasnymi zasobami |l ub dziagania innych, r
do obsgugi wgasnhego zadguleni a i spowoamtwatt cic zroy thk @wej
zobowi Ozas$g. Istnieje r-wnieil ryzyko spadku wartotci dgud
si 6 oceny wiarygodnotci kredytowej emi tent a, W szczeg- ||
dotyczy taklGerlyamk Swmbfwnkusz bédzie | okowag trodki finat
kt - rych przedmiotem sO niewystandaryzowane instrumenty p

naralony na nastépuj Oce rodzaje ryzyka kredytowego:

i. Ryzyko kredytowe emitenta & wyceny i nstrument - w finansowych ksz
szczeg-lnoteci przez ocend wiarygodnotci kredytowe]j
perspektywy brandy w jakiej dany emitent dziaga.

il Ryzyko kontrahenta - wy st 6puje w zwi Ozku ni amoplrizeat cFiubhduaswi
kt-rych przedmiotem sO niewystandaryzowane instrumer
potencjalndO stratdé jakO mole poni ett Fundusz w syt
zobowi Oza$ wynikajOcych z zawartych um- w.

iii. Ryzyko rozliczeniowe -ryzyko nieotrzymania trodk-w od kontr

transakcji spowodowane jego upadgotci O.
iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne dryzyko zwi Ozane ze zmieniajOcy
politycznymi w krajach w ktbfundpgszth dokonywane sO | okat

Ryzyko p®oypyrgtkoi to wystépuje w przypadku, kiedy niskie

dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posi ad
ich ceny. W przypadku zaistnienia o pi sane|j sytuacij.i Subfundusz mole byt
transakcji po cenach kt-re w spos-b znaczOcy odbiegajO
skgadni ka |l okat. To wszystko mole wywierat negatywny wp
0 s iakgrzez Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczyt mole zar
papier-w wartotciowych, jak i szerokiego rynku w okresa
pgynnotci instrument -w finansowyehawtbedrOSwubif uwdskgadn
znaczny spadek wartotci tych instrument . -w i wy wi er at i
Subfunduszu i wartott Jednost ki Uczestnictwa. Zbyt ni
zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku

zorgani zowanym molde uniemodldl i wit jego nabycie lub zbyeci
i nwestycyjnej, a takite mo 3 e utrudnit | ub ego mstrammeotui | i wi
finansowego, co w konsekwencji molie doprowadzi't do koni

Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko bazy zwi Ozane z zawieraniem trwngak ©jzikui s tnrouirhd n
nabywania przez Fund u s z instrument - w pochodnych, w tym ni ewys
pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania parametr . -w ty
aktyw-w Subfunduszu. W szczeg:-Ilnoteci ni edopasovwedike tmad (e
pozycij.i zabezpieczaj Ofej wiglzéadowe zpa echanakter tych instr

zyko zwi Ozane z zastosowaniem niewgatciwego zabezpie
wystépuje r-wnield w parirstumencdhpochodnygcin sawikranych w celu sprawnego
zarzadzani a portfel em, przy czym ryzyko to j est zwi Oz
pochodnego oraz instrumentu bazowego. W wyniku czego zmi
inna nid instrumentu bazowego.

o0 stosowania ®dBwbfondlismrabédwep stosowag dlwigni 6 f
ument -w pochodnych w tym niewystandaryzowanych ins
t - w i pbadkaceclkekowaz przez polyczki papier-w wartotc
ument -w mole nast Opi t znaczny wzrost zmi ennotci v
g-lnie transakcji na i nstrumentach p o asih dedomyy c h w

pi ecwyg Ocot owi ni iszej nild wartott bazy instrumentu |
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9)

h)

K)

a)

Ryzyko braku modl i wot ci umor zéBubf undwsgz wmau cpmgciyh nivo t tva
niezal elinych, zawi esit zbywani a i oZdjkiniep prasmsanmi eJstadye d n o st €
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnict
nastédpnie molie zostat przedgulione na okres maksymalnie
wyratGeni a zgody przgpdpadkWNE, upagpwuw nprk sy mal nego okresu
odkupywani a Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu, mo G e z
tytug-w wuczestnictwa funduszu zagranicznego ni e uwzgl 6
oficj al nej wartotci podawaneJPrzynzyrzamlzzawieszenmlzb.yvzanlam@@(upywanlaczny
Jednostek Uczestnictwa mogO byt m.in.

i Brak moll i wotci dokonania rzetelnej wyceny istotnej
. W przypadku zalGOdanwaogknpizebcaedednkstek Uczestnict
udziale w gOcznej liczbie Jednostek Uczestnictwa,
nal eldne z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
uzyskaondbkb-tw nalelnych Uczestnikom ze zbycia tych akt

Ryzyko zwiOzane z przec®®opowywiwani eenga,kt yw- wgodni e z Ust a

rejestru Aktyw-w Subfunduszu i i ch przechowywani a zob
Depozytariusz, moiie wyst Opi t sytuacj a, i w wyniku bgdéddu ze str
przechowuj Ocych Aktywa | ub w wyniku innych zdarzes$ zwi O
Towarzystwo nie ma wpgywu, wpgyni e bfuedussuegat ywni e na wart

Ryzyko zwi Ozane z koncent ramoid iawvket yjwe-sw |zuabi srtynrike-nw e syt u
Subfunduszu b6dO skoncentrowane na jednym rodzaju akty
segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdar zenia maj Oce negatywny wp

aktyw-w, rynek |l ub segment rynku 090 w znaczOcym stopni
Subfunduszu, a tym samym wartotci Jednostek Uczestnictwa
Ryzyko prawne i podatkowe & zwi Ozane pés$iwatcmO zmian przepis-w p
opodat kowania inwestycij. oraz dostdépu do poszczeg-Ilnych
przegollyt sid na oczekiwanO stop6 zwrotu z takiej i nwe ¢
Subfunduszu.

Ryzyko modelu finansowego 6r yzy ko zwi Ozane 2z model ami wyceny stosov
godziwej instrument-w finansowych kt-re nie sO notowane

Ryzyko operacyjne - zwi Ozane jest z zawodnotci © swewindmrwniyohorsmast
kontrolnych kontrahent - w or az Towarzystwa, bgddav w Il ud
szczeg-lnoteci Subfundusz bdédzie w szczeg-Ilnotci naradony

o
—_

sz mogO nie zostat rozl
czenie molde byt niezgod
uszy zagrzan-iw zSwuybcfhu, n dcuos 2
bgé6dnie rozliczonych tr

Ryzyko rozliczenia dtransakcje zawarte pr z e z
z zawartymi umowami lub t
przez prospekty informacy
zwi Ozanych z nierozliczon

o —¢C

Su
ed
Jne
y mi

Opis ryzyka zwi Ozanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w

nieosi Ogni 6cia oczekiwanego zwrotu 2z i nwes tenyemj i w Je
ni k-w majOcych wpgyw na poziomdryzyka twi @Qyand&a@o zz pi
tyki i nwestycyjnej, W szczeg-lnoteci modl i wych zmian
w-w Subfunduszu spowodowa3ykfhumcddwsmni kiaeni gwaym&mtwy jmé . o
i nwestycyjnego, a taklie okretlonej stopy zwrotu z d

w jednost ki uczestnictwa. Il nwestycje na rynku kapitagowy

znaczne wahania wartotci Jednost ek Uczestnictwa Subfundus
kapitagu. Jednoczetnie dochodowott Subfunduszu j est Zw
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Fundu s zu powi nni wzi Ot
uwag®é bezpotredni wpgyw decyziji i nwestycyjnych na rent
gwarancji.

Ryzyko zwi Ozane 2z zawar c-iUecm eskmdtkl qoroywd miwem- vbor at pod

wpgywu na wartotittnledmwastukm- wUczzweisODzanych w szczeg:-Ilno
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.
Ryzyko zwi Ozane ze szczeg-| nymi war unkami zawartych

Subfunduszu 6 Uczestni k powi ni egn6 bmoaitl i wotdt uwpgywu na wart
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b)

c)

d)

wp

Uczestnictwa transakciji zwi Ozanych z nabywaniem i Zbyw
mo(Gliwott op-Gnie$ w ich realizacj.i bOdd rozliczeniu,
Towarzystwa.

Ryzykozwi Oz ane z udzi el ondyiedotygywar ancj a mi

wyst Opienia szczeg-lnych okolicznotci, na wystOpieni
gywu | ub ma ograniczony wpgyw

Uczestnik Subfunduszu powinien br at pod uwédgdamiast dpuj
wyst Opienie kt-rych Uczestnik nie ma wpgywu |l ub ma ogran

i. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwi Ozaniu, a Subfundusze ulegaj O | ikwi
Statucie. Uczestnik Funduszunie ma wpgywu na wystOpienie przesganek ro
likwidacji Subfunduszy.

i.Przej6cie zarzOdzania przez inne towarzystwo

Il nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, mole, za zgo
umowy zawartej z Towarzystwe m pr zej Ot zarzOdzanie Funduszem. Towar z
zarzOdzanie Funduszem, w przypadku przejé6cia zarzOdzan
Towarzystwa b6é6dOcego dotychczas organem Funduszu, z ch

dotyczOcycnh ao z#tmoawazrez y st wa funduszy inwestycyjnych zar zC
Przej6cie zarzOdzania prademn szmrgkd zzag rox@doa jz0 dUE
Towarzystwo,na war unkach okr etwldodeggunbwywoliet awkazat sp-gce
zarzOdzaj Ocej pjradwadzOcmej tdeziya ori um abhazarzy @omyzodd e ej F

UEzarzOdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

iv.Zmi ana depozytariusza | ub podmiotu obsguguj Ocego Fundu
Depozytariusz i inne podmioty olgygwmawjt®ie nRA urpabtdsztawwyek
zawartych z Funduszem. Zmiana tych um-w, a takid zmi an

nie wymaga zgody Uczestnik-w Funduszu.

vPogOczenie Funduszu z innym funduszem

\Y

Vii.

viii.

Towarzystwo mole podj Ot de c ynayntundoszeminyeStycyjeymi u Funduszu
zarzOdzanym przez Towarzystwo. PogOczenie nastépuje po
PogOczenie nastdlépuje przez przeniesienie majOtku fundu
przejmuj Ocego oraz pr zydszimdejmowanego jednpstek ucaestnictivan f undu

funduszu przejmuj Ocego w zamian za jednostki uczestnic

. Zmiana polityki inwestycyjnej
Towarzystwo ma prawo podj Ot decyzj6 o zmianie Statutu
polityki i nwestycyjnej. Zmiana Statutu oggaszana jest przez
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutwu, kt-ra dotyczy ce
polityki inwestycyjnej Funduszu, wdmoadzidokwobhwoia wgigers
O zmianie Statutu. W przypadkach okretlonych w Ustawie
maj O wpgywu na decyzj6 Towarzystwa o zmianie postanowi
Ryzyko kadry zarzOdzaj Ocej
Dziagalnott Fundusazuuwazrdanimym §teespniod jakotci pracy
Towar zystwa i podmi ot - w, kt-rym powierzono wykonywani e
nie molGe zapewnit, (Gde ewentualne odejtcie niekt-rych p
b6dzie mietonwgpgagywwneg dziagal nott Funduszu.
Ryzyko zwi Ozane z realizacjO obowi QmacaR0l&vyoi kaj Ocych z
przeciwdziaganiu praniu pieni6édzy oraz finansowaniu

Zgodnie z powy(iszO ustawO, Fundusz dtdesmkazzamroleni a w
zachowaniem nalelyte]j starannotci na podstawie prawa U
szczeg-lne trodki ograniczaj Oce przeciwko niekt -rym os
jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiejwprowa dzaj Ocych szczeg-Ilne trodki
l ub rozporzOdzeniu ministra wgatciwego do spraw finans
europejskich regulacji. Ponadto istnieje ryzyko dla os
dnia1 marca 2018 rokuo pr zeci wdzi aganiu praniu pieni6dzy i finan
Towarzystwo podejmie decyzj6 o nienawi Ozaniu stosunk-w
kontynuowania stosunk-w gospodarczych z takO osobO. Ws
ograniczenieregu | acj i przepis-w o funduszach inwestycyjnych
Ryzyko niewypgacal notci gwaranta

i Niedotyczy 6ni e udzi el ono gwarancji wypgaty okretlonej

Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko inflacji

i Real na stopa zwrotu z inwdotpycijiinfdalcgliy &d -wys @lo
nominalnO stop6 zwrotu z zainwestowanego kapitagu.
spadek real nej stopy zwrotu z posiadanych w portfe
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r-wniel bezpotrednio przyogyniumedb- wpddglinwahtotci

e) Ryzyko zwi Ozane z regul acj ami prawnymi dotyczOcymi Sub
prawa podatkowego

Zmi any obowi Ozuj Ocego prawa, szczeg-Ilnie w zakresie podatk- -w

koncesjiizezwol e$ mogO istotnie wpgywat na ceny instrument . -w finar

finansowO emitent-w, co molie negatywnie wpgywat na wartott A

WSKAZANI E METODY POMI ARU CAGKOWI TEJ EKSPOZYCIJI

Fundusz dokonuje pomiaruc a gk owi t e ekspozycji Subfunduszu zgodnie z Rozp
kwietnia 2013 r. W sprawie sposobu, trybu oraz warunk-w pr
i nwestycyjnych (Dz. U. 2013 nrit®jpekspHI)c.j Ddumpmdminadrus zaua @lkd w
absolutnej wartotci zagrolGonej

Oczekiwana wartott wskad@ni ka dOwigni finansowej , o kt-rym mo
dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz war unk-w prowadzenia dziagalnotec

r

funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2013 n 0 poz. 538), Wy nosi
wynosi 10%.

Oczekiwany poziom wskalnika diwigni f i n ly daonyehehjistoryrznycly prézt y z os
przyj 6t ej strategii inwestycyjnej. Wskatnik ni e j est obo
Subfunduszem moile stosowat techniki inwestycyjne powoduj Oce p

OKRETLENI E U HNRMEBTORA KTDRY BODZI| E NIUMZ GIZAKRES INWBSSYDWY ORAZ PODM RYZYKA
| NWESTYCYJNEGBNEGWI ) ZPRZYJIJI&Ky R NWE SUBRUNDUSZ

Subfundusz jest kierowany gg-wnie do inwestor-w ajlcychkhim i
niskie ryzyko inwestycyjne ioczekuj Ocychpet - wny wakorh-ytckho t e r tokanbankgwymi oraz
dutlej pgynnotci pozwal aj Ocej na zaSnked Yfcii lkea ilnawleastt y8y b f wn kuasiiz

ryzyko wyst Opisetnipa zuwreontnuyjcehst ni ski e.

NFORMACJEOWY SOKOTCI OPWIAZJ I 2\RIOn Z B2ESTEIETWEMVBUBFUNDUSZY SPOSOBIE ICH NALICZHAA | POBIERANIA ORAO
KOSZTACH OB CCHRUBFUNDOSZ

1. WSKAZANIE PRIBFPUSDWOKRET LRODZAIEYNAK SY MAL NnK OVESROS DB KAL KNAIAICOZANI A KOSZTDW
OBCI nUAJnRQUBRUNDUSZ W TYM W SZCZE @PNASRODZENIE TOWARZYSTWA ORAZ TERMY, W KTDRYCH
NAJWCZETNI EJSTWCRUE NPAOKREZEGDPOBZH REDBAIDW

W A 100 Statutu Subf ugnyd usrzoud zoakjr, e theaoknsey nzao sntaa wy sokot t SPO:
koszt-w obci OGaj Ocych Subfundusz, w tym w szczeg-Ilnotci wy
najcz6tciej molie nastOpit pokrycie poszczeg:-Ilnych rodzaj - w
2. WSKAZANIE WARBODGCZYNKOSZATD@AGKOWI T @8 KAUNMIKC OQDROBNI E DL AKAFEGOGRIE J

JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ OBIEM RDUNI C WH OPGATOSZTACH CEWIZ) ZRAS Z CZ RETBGORAMI
JEDNOSTEK UCZESTNIC®W, Z UWZGL ODNI ENT AW POOH BRE&ANZI CI NFORMBEJ ®DZ WI ERC IUDXU A GON
KOSZTDW NI EZWI BEEAROYTREDAGAL NODZIIp IINWRBSFWUANDUSZU W TWEPNOECI AEMEWDW N
SUBFUNDUSZU ZA DANY®K) A’ TAKUE WSKAZEAGNRE | KK SSZABMDUSZU NOMY WGnra@ WS MUKENW K A
TYM OPGAT TRWKIBAKCYJ

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B

a. WKC =1,55%

b. wartott wskalni ka WKC odzwierciedla wudziag koszt - -w n
inwestycyjnO Subfepdwartuowcietathes yubfunduszu za rok 20

c. wskazani e kategorii koszt - - w Subfunduszu ni e wgOczon
transakcyjnych:
i. koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl
zbyciemikkgagportfela,
. opgaty zwi Ozane z nabyciem |l ub odkupieniem jednost

bezpotrednio przez wuczestnika

3. WSKAZANIE OPGATACMANNEH Z ZBYGIA WEBUODKUPIENI JEDNOSTKIUCZESTNICTWA ORAZ INNCH OPGAT
UISZCZANYCHB E Z P OT RE D N | UCZESRNAKAZ

Na dzie$ aktwualizaciji Prospektu Fundusz pobiera nastdépuj
przez Uczestnika:
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a) opgatdé manipulacyjnO z tytugu zbycia Jednostek Uczest
Uczestnictwa kategoriA, w ¢gOcznej ma k s p¥naw anretj o tweyis ovkppgacdanych trod

b) opgaté manipulacyjnO z tytudgu zbycia Jednostek Uczest:
Uczestnictwa kategorii B, w gOcznepgmaaeymh| tiepdiwywoko

c) opgaté mani pulacyjnO z tytugu zamiany Jednostek Uczes
opgaty mani pul acyjnej zgodnej z tabel O opgat, a s
wlubfunduszu, kt -rego | edieoaée, ki uczestnictwa sO zam

d) wysokott opgaty manipul acyjnej w ramach produkt - - w s
progr amu, nie wib6cej ni d 5% wartotci trodk-w wpgacany
zg,

e) przypadku dokonania wypgat yty trangferongja gwyotu wraz rzarota c h , WYy p
cz6tciowego przed upgywem 12 miesi6cy od zawarcia umo)
od oszczG6dzaj Ocego opgaté, skgadaj OcO si 6:

-z czd6tci procentowej, w wysokotci nie widkszej 5 % wy
-zcz6tci stagej, nie widbkszej nid 100 zgotych lub r-wno
Towarzystwo mo (e obni Gyt stawké opgaty mani pul acyjnej

Uczestnik-w, bOdua okretlonO grupé nabywc - -emst ndiekdnwo st

z obowi Ozku jej ponoszeni a.

Aktual nie pobierane opgaty mian odgupywana y Jednestek puczestnictwaa by wa n i
w tym skala i wysokott stawek, okretlone sO w tabelach c
internetowych Towarzystwa.

WSKAZANI E OPGRELYBGDWMICEEJ CZOTERGDZEWNMA  Z AANIE AKRTZINDROEZ) WY SOK QJIZZA L EEISIT ONA  OD
WY N1 K BMBFUNDUSZY PREZENT OWANE JIU RROCENTGWYM W STOUNKU DO TREPNOTEQI WAKTYWDW NETTO
SUBFUNDUSZU

Towarzystwoniepobi era opgaty zmiennej b6dOcej cz6tci O wynagrodze
uzal elniona od wynik:-w Subfunduszu.

5.

WSKAZANIE MAKSYMALNBAY SOKOT CI WY \NA QR @IAZ Z A R BUBBUNONSIZEMA W P RZ Y P A D KYW MOWK W BRI

101 usT. 5 USTAWY, WSKAZANI E RDWBSYMALNEG®IAPOZIOMU YWAGRODZENIA ZA ZARZDZANI E FUNDUSZEM
INWESTYCYJNYM OTWARM, FUNDUSZEM ZAGRANICINV L UB | NS T YPITAICN )G OWSI NWE STORVANDAANYCH PRZEZ
TOWARZYSTWO LUB PODRIT Z GRUPY KEA ADWARGTWA J E U EQUBFUNDUSZL OKUJ E P OWY WE SWOICH
AKTYWDW W J EDOZESNIRTWACERTYFIKATY INWESTWCI NE L UB T Y TSUNBOTWAI TYZH FUNDUS LUB INSTYTUCJI
WSPDLNEGO | NWESTOWAN

Maksymal na wysokot't wynagrodzenia za zarzOdzanietto Subfund
Subfunduszu w skali roku.

6.

N i
N i

WSKAZANIE | SHNUEBDWCKY OB PHROZ UMIESTAWI E KIOBEZRWCHZ| ASABRMWDNIUSZU BEBRPOTRED
LUB POTREDNI OZISHLARGZ UBBUNDYSZ A TOWARZYSTWO LUB INNYPODMIOT W TYM WSKAZABIE USGU
DODATKOWYCH ORZ WSKAZANI E TWEBYWWGUG NAL WPROKWD ZJ | YOMORREZEZ POBMIOT RRWADZn CY

DZI AGALNOTL nMAXKRAEZR SNKA  WYSNABGRDDZENWOWA RZ Y ST WA  Z EANIESBEEFYNDUSZEM

e stosuje si6é.
e istniejO powylej okretlone umowy ani porozumieni a.

7. PODSTAWOWE DANE FINANOWE W UJ OCIYOZNMM ST OR

Subfundusz powstag w trakcie ostatniego roku obrotowego w
Il nwestycyjnego Ot wartego Pieni 6dlnego w zwi Ozku z czym pr :

obliczone na podstawie wynik-w osi Ogniétych zar-wno przez podmi

1.

WARTOTE  AKTYWION SUBFENDUSZU NA KONIECOSTATNIEGO ROKU OBROWEGQ ( zgodna z wart of
zaprezentowanO w zbadanym przez bieggé&unduszn)ewi denta spraw
Wartott aktyw-w netto 7mald®¥6irdeds s3 1 zgr.udni a 201

W ELKOTt TREIPNIZWROTBS Z INWESTWI W JEDNOSTKI UCZETNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATE 2 LATA,
W PRZYPADKU FUNDUSZY ROWADZnCYCH NOZt AGWLE DGWBUEATA, WUBO zA OSTATNIE3, 5 | 10 LAT,
W PRZYPADKU Ppapfasmdaszy (tredni O stop6 zwrotu dla danego okr
na podstawie wartotci aktyw-w netto funduszu na jednos
obrotowegoinakoni ec roku obrotowego poprzedzaj Ocego okres, dl
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8.

przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):

Wi el kott tredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w je
za ostatnie 3 lata: 1,98%
- zaostatnie 5lat: 2,09%
- zaostatnie 10 lat: 3,33%

J E UEUBFUNDUSZ STOSUJEMIYPRZEC S GUUNR QW [EF EXKAE WN 0sT0aJl WIEDMBSTKIUCZESTNICTWASUBFUNDUSZU

ODZWI ERCI EDLEHOQ@ANIZEA S| OCH ZRANKOWMOH NAJLEEI) ODDAJNCYCHPOCEITYKIO | NWESTYCYJN
SUBFUNDUSZY ZWANY DALEJ "WZORCEM (BENCHMARK - WSKAZANIE TEGO WZORG A TAKUE | NF OBROK®ONANYCH O

ZMIANACH WZORCAJ EUEL I MI AGY MI EJSCE

Do 31 grudnia 2004 r.:

Wzorcem sguiOcym do oceny efektywnotci i nwestycji w jed
lokat terminowych 3-mi esi 6cznych, z 20 naj wi 6kszych bank: - w, P
aRzeczpospolitad w pierwszym dniu roboczym kalidego kwart

Od 1 stycznia 2005 r.:

Wzorcem sgui@iOcym do oceny efektywnotcig iimwektsy sjkigaw ajj ©dr
WI BOR 3M z pierwszego DpioamnWg¢g¢sesmpynw mi ewar Oott pobieranej
opgaty za zarzOdzanie.

Od 1 stycznia 2008 r.:

Wzorcem sguiOcym do oceny efektywnotci i mswessktgyacdjaij O yj esd nt
100% ze stopy oprocentowania depozyt-w miédzybankowych
mi esi Ocu, pomniejszony o wartott pobieranej przez Towar z

| NFORMACJ® OH STRIFAGN IZ&WROTU Z RZYJOTEGO SUBWMIXSZ WZORCA ODPOWIEDNIO DLA OKRED W
O KTDRYCH MOWA W PKT

el kott tredniej rocznej stopy zwrotu z przyj6tego przez
- za ostatnie 3 lata: 0,55%%
- za ostatnie 5 lat:  0,81%%
- za ostatnie 10 lat: 2,22%%

INDYWIDUALNA STOPA WROTU UCZESTNIKA Z NWESTYCJI JEST UZALENI ONA oD WA EDNOSTKIl UCZESTNICTAV
W MOMENCIE JEJ ZBY@I| ODKUPIENIA PRZEF UNDUSZ ORA Z CIVWWOBRAKYTH PRZEZIFNDUSZ OP GA TACMIANKGHP U L
WYNIKI HISTORYCZNERI GWARANTUJnN| BZPOROAOBENYCH WNPRIZBWE GOT CI

zwl 6zGY OPI'S UMOWY ZAWARTEJ MI ODZY FUNDUSZEM POWI nZANYM A

Nie dotyczy.
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SUBFUNDUSZ NSTRUMEDNGWUW Y CH

1.

2.

WSKAZANI E OKIQW|I CZBRSUGH UNDUSZ MGUE ZABWMA N I|UPYWANEEINDKTEKJCZESTNICTWA
1) Jelelz przyczyn niezaleldnych od Funduszu nie moilGna dol
aktyw-w Subfunduszu, modldl i we jest zawieszenie zbywani a
Za zgodO i na warunkach okretl onychesprnzieczz wdNFnoZiley veaor
zawi eszone na okres dguildszy nid 2 tygodni e, nie przekr
2) Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu albo
o wznowieniu zbywania Jednostek Uczest wi cAt wia0 3Sulbstu.nd®
statutu.
3) Fundusz zwraca ¢trodki otrzymane tytugem nabycia Jedr
trodk-w jest r-wnoznaczny z anul owaniem zl ece$ nabyci
otrzymane ©przez Fundusz odnodnzlaywamilt -(rwgndczawieg¢ s zdo ¢
wznowiono zbywanie.
4) Fundusz mole zawiesit odkupywanie Jednostek Uczestnict
- w okresie ostatnich dw- ch tygodni S uma wartotci
odkupionych przez Fundus z oraz Jednost ek Uczestnictwa Subfu
zaliOdano, stanowi kwotdé przekraczaj OcO 10% wartotci

- jeteli nie molina dokonat wi arygodnej wyceny istotne
niezal elinyszauu od Fundu

5 W przypadkach, o kk4) rza hz gnmdv@ iw mpa warunkach okretl ony
- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa molie zostatlt zawie

przekraczaj Ocy jednak 2 miesi6cy,;
Fundusz molde odkupgwest nliedthnwast Wi ratach w okresie nie prz
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu
Zwl 6zZGY OP| SINWRESIYCYJNEBUBFUNDUSZU
1) wskazanie g@g-wnychl okkateg®ubfunduszu i ich dywersyfikac]j

Subfunduszu oraz, jedeli Subfundusz |l okuje swoje aktywa

l ub instrumenty r-ywykuaUpniee miskiarzeagno e t ej cechy:

Subfundusz loky e aktywa w dgu nnsowe, praytcaym pieymajmpiej 65i%a& t yw- wshanbwi O
obligacje skarbowe emitowane przez Skarb Pas$st wa, Narodowy Bank Pol ski, passt
nal eiOce do OECD. Dzi agal notowal dozkoancay j znaar -Sanbof unnad ursyznuk u epsa | spk
zagranicznych.

2) zwi 6zgy opis kryteri-w doboru |l okat do portfela inwestyc
a) Decyzje o doborze dguildnych papier-w wartotciowych oraz
przez Fundusz na podstawie analiz dotyczOcych w szczeg-|lnotci
- sytuacji makroekonomi cznej kraju emitenta papieru wartotft
- bi etiOcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych st.-p pro
- ryzyka kredytowego odnoszOcedmysihé paapi emi-twe wtarw ofcs owzy ed
- pgynnotci poszczeg:-lnych papier.-w wartotciowych,

- spegnienia zasad dywersyfikacj.i l okat .

b) Decyzje o zawieraniu um-w maj Ocych za przedmiot instrume
podstawie anwndh zwdozyzedcl not ci

- rodzaju instrumentu bazowego,

- stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

- pgynnotci instrumentu pochodnego,

- terminu wygatni écia (rozliczenia) instrumentu pochodnego
- sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

- sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,

- oceny perspektyw zmian wartotci instrumentu bazowego,

- spodziewanego ksztagtowania sié r-Gnicy pomiédzy wycenO
instrumentu baz owego,

- adekwatnotci charakterystyki instrumentu pochodnego d c
finansowych znajduj Ocych sié6 w portfelu inwestycyjnym Subf
c) Decyzje dotyczOce inwestycj.i w jednostylcih, ud zd utgryi cutcwae s|
funduszy zagranicznych oraz tytugy wuczestnictwa emitowane
siedzib6 za granicO b6dO podej mowane przez Fundusz na podst
- w

oceny wyni kywnyotwestdgpkonywanej oparciu o wskalniki sgu
analizy funduszy inwestycyjnych,

- zmi ennotci wycen tytug-w uczestnictwa,
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- wielkotci i formO prawnej funduszu emituj Ocego tytugy uc

- poziomu opgat i prowi zji obupwi Ozuj Ocych w danym fundus

- cz6stotliwotci i dost6pnotci wyceny,

- terminu w jakim tytugy uczestnictwa mogO byt zbyte | ub u

- poziomu wpgat minimalnych,

- spedgnienia zasad dywersyfikacj.i l okat,

- perspektywy zmiany wartotci portfela.

3) jeleli Subfunduaszslogadvi ezvoaprdfo indeksu akciji | ub- dgudn
wskazanie tego indeksu, rynku, kt-rego indeks dotyczy,
Subfundusz:

Nie ma zastosowania.

4) jedeli wartott aktyw-w net tSubgamtdfueslzar imowies tsyicly j afe@gmakt
zmiennotci O wynikaj OcO ze skgadu portfela | ubwyzr agimzyj 6t
wskazanie tej cechy:

Wartott aktyw-w netto portfela inwestycyjnego Quntdf undu:
zmiennotci O wynikajOcO ze skgadu portfel a.

5) jetGel i Fundusz mo ( e zawier at umowy, kt-rych przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne -wskazanie tej informaciji wraz z
zawarcia takich uum-w, kw - -tymh przedmiotem sO niewystan:i
pochodne, na ryzyko zwi Ozane z przyj6t0O politykO inwesty
Fundusz moilGe na rzecz Subfunduszu zawierat umowy, kt-ryec

niewystandaryzowane instrument y pochodne.
Takie umowy b6dO zawierane w cel u:
-sprawnego zarzOdzania portfelem inwestycyjnym Subfundus?z

-ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwi Ozanego ze: zmi an
albo aktyw-w, kt -re prunwyduegaotzaminerbyda wa rzecz Subfundus
zwi Ozku z | okat ami Subfunduszu; zmi anO wysokotci st-p p
dguildne papiery wartotciowe i instrumenty rynkuokgenieni 6Gne
bi eiOcych zobowi Oza$ Subfunduszu.
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjn
i nwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka st-p procent
umowami zawierany mi w cel u zapewnienia sprawnego zarzOdzani a
ulec zwi.6kszeniu
6) jelel i udzielono gwarancj.i wypgaty okretlonej kwoty z

wskazanie gwaranta oraz warunk-w gwarancij.i

Nie dotyczy. Fundusz ani iladen inny podmiot nie udzielajO gw
odkupienia jednostek uczestnictwa i osi Ognidcia okretlon

3. OPIS RYZYKA INWESTYOQYNEGO Z WI n Z A NWESOOWENIEM WJIEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZY) W TYM RYZYKA
I NWESTYCYJNEGBNEGWI B ZPRZYJIJIEKy R OWE SSUBRUNDUSAU

1. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Ozanego z pol ity
uwzgl 6dnieniem strategii zarzOdzania i szczegdneseyich stra
do inwestycij.i na okretlonym obszarze geograficznym, w o
albo w odniesieniu do okretl onej kategorii |l okat, al bo
dguldnych papier-w wartotciowych.

a) Ryzykorynkowe -z wi Ozane jest z motiliwotci O spadku wartotci Il ok
si 6 kurs-w rynkowych papier-w wartotciowych bé6dOcych prz
rynkowego s O: ryzyko cen akcj i, waluwek 0 ryzykd cemymetgir ocent C
szlachetnych. Subf undusz bédzie w szczeg:-Ilnotci naradony na nast

i Ryzyko stopy procentowej -z mi ennott poziomu st.-p procentowych w gos
wyceny instrument -sw cfziengansnoowyccdh . wawWt ottt dguildnych papier
zwi Ozana z poziomem rynkWwmyzyhp asdk p podwyedhd nevryicdh .r ynk o
procentowych ceny rynkowe papbkgaw dgutihgth SohdbdmnBoyge

obni GyNaj wi 6kszO wraidGliwotci O na poziom st-p procentow
odguliszych terminach wykupu i stagym oprocentowani u.

i. Ryzyko walutowe - ryzykot o wyni ka z faktu dokonywania | okat w pap
zagranicznychl ub w papiery wartotciowe albo depozyty albo inr
obcych |l ub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o
opr-cz innych czynnik-w, bédzie zalue(waag uddy wzodjseknmneyjc hwz
wal ut obcych. Zmiennott kurs-w walutowych molie powodow
jednost ki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczOce z
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b)

c)

d)

e)

Kursy instrument - w f i nmirdenomingwatychwavalucig polskiej zpwalgi sk

zmieniajOcO sié6 atrakcyjnott takich inwestycj.i dl a inw

Ryzyko kredytowe -z wi Ozane jest z sytuacjO finansowO emitenta,
upadgot ci emi t eindvao | wtbr agri 2ejzcol nott do wykupienia pap
nal elinych odsetek | ub rozliczenia zobowi Ozas$ wzgl 6dem Su
um-w, kt-rych przedmiotem sO instrumenty ®owoe hpamieer yYrdgEuw
w przypadku pogorszenia si 6 warunk-w makroekonomicznych

gospodarowani a wgasnymi zasobami |l ub dziagania innych, r
do obsgugi wgasnepgoowodawgt (lecnziGat ci owO | ub cagkowitO wutr
zobowi Ozas$g. Istnieje r-wnieil ryzyko spadku wartotci dgud
si 6 oceny wiarygodnotci kredytowej emi t ent ayko knedytewec z e g - | 1
dotyczy takle bank: - w, w kt-rych Subfundusz bédzie | okowa
kt -rych przedmiotem sO niewystandaryzowane instrumenty
lokuje w obligacje o ryzyku kredytowy m r - wnym | ub zbli Gonym do ryzyka ol
pozytywnie wpgywa na jego profil ryzyka kredytowego. Su

nast 6puj Oce rodzaje ryzyka kredytowego:

i. Ryzyko kredytowe emitenta &8 wyceny i nstrument - -wchfi kamsagt owane

szczeg-lnoteci przez ocendé wiarygodnotci kredytowe]j
perspektywy branf(y w jakiej dany emitent dziaga.

ii. Ryzyko kontrahenta - wy st 6puj e w zwi Ozku 2z moilliwotci O zawi
kt -rgrchedmi otem sO niewystandaryzowane instrumenty p
potencjalnO straté jakO molGe poniett Fundusz w syt

zobowi Oza$ wynikaj Ocych z zawartych um- w.
iii. Ryzyko rozliczeniowe - ryzyko nieotrzymani a trodk-w od kontrahenta z

transakcji spowodowane jego upadgotci O.
iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne dryzyko zwi Ozane ze zmieniajOcy
politycznymi w krajach w kt-rych dokonywane sO | okat

Ryzyko p®oypyrgtkoi to wystépuje w przypadku, kiedy niskie

dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posi ad
ich ceny. W przypadku zaistnienia opisamepyisyrmasgonySuldbdbured
transakcji po cenach kt-re w spos-b znaczOcy odbiegaj O
skgadni ka | okat. To wszystko mole wywierat negatywny wp
osi Ogane przez Funavewazstopyawiotk.i Ry zgyaonsto dotyczyt mole zar
papier-w wartotciowych, jak i szerokiego rynku w okresa
pgynnotci instrument  -w finansowych wchodzOcyplhhwwdswkatlad
znaczny spadek wartotci tych instrument . - w i wywi er at i
Subfunduszu i wartott Jednost ki Uczestnictwa. Zbyt ni
zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie i nstrumentu finansowego z obrotu na rynku

zorgani zowanym molde uniemodldl i wit jego nabycie lub zbyci
i nwestycyjnej, a takie mo 3 e utrudnit l ub uni emodl i wi t
finansowego, cow konsekwencj i molie doprowadzi't do koniecznotci

Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko bazy zwi Ozane z zawieraniem trwngak ©jzikui s tnrouirhd n
nabywani a przez Fundusz inst ymmemitewy spacldadyygolwanywh

pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania parametr - -w ty
aktyw-w Subfunduszu. W szczeg:-Ilnoteci ni edopasow aerike tma (e
pozycji zabe z pi eczaj Ocej i Zza bwezzgpliGedcuz ama j char akter tych instr

ryzyko zwi Ozane z zastosowaniem niewgatci wego zabezpie

wystdédpuje r-wnied w przypadku tr ans aikranych w oedu sprawsegor u me nt a
zarzadzani a portfelem, przy czym ryzyko to j est zwi Oz
pochodnego do wartotci instrumentu bazowego. W wyniku cz
b6dzie inna ni (wdgnnstrumentu baz

Ryzyko stosowania ®dBwbfondiismpabéddwep stosowag diawignid f

instrument -w pochodnych w tym niewystandaryzowanych ins
kredyt . -w i polyczek w bzaknik agdpioara-zw pwazretzo tpca loywey ¢ h . W wy
instrument -w mofle nast Opit Zznaczny wzrost zmi ennotci v
szczeg-lnie transakcji na instrumentach pochodnych w
zabezpieczajlOc ywws ok ot c i ni iszej ni i wartott bazy instrumentu |
Ryzyko braku modl i wotci umor zéBubf unduwsjz wmau cpmgcyb nivot va
niezal elinych, zawi esit zbywani a i oZdjddniep przepisami eUstalvye d n 0o st e
zawi eszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnict
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9)

h)

k)

nastédpnie molie zostat przedgulione na okres maksymalnie
wyratGeni a zgody przez KNF, Il ub ego okiesw zawieszekial zbywaniayi wu ma Kk
odkupywani a Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu, mo (G e z
tytug- - w uczestnlctwa funduszu zagranicznego ni e uwzgl 6
oficjalnej w a & przez fanduszozagdaaicz@y n Przyczynami zawieszenia zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa mogO byt m.in.

i Brak mot(liwotci dokonania rzetelnej wyceny istotnej
. W przypadku zaidGOdania przez Uclcezsdssntirki-om wad kau pd temd wan kI
udziale w gOcznej liczbie Jednostek Uczestnictwa,

nal eldne z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ¢
uzyskaniu trodk:-wi kameieyzhydticaesyaoh aktyw: w.
Ryzyko zwiOzane z przec®®opowywiwani eenga,kt yw- wgodni e z Ust a
rejestru Aktyw-w Subfunduszu i i ch przechowywani a zob
Depozytariusz, molGel wysw@Ppi kuspggdébdaj ae istrony Depozytar
przechowuj Ocych Aktywa |l ub w wyniku innych zdarze$ zwi O
Towarzystwo nie ma wpgywu, wpgynie to negatywnie na wart
Ryzykozamweé Oz koncentracj O arkalylwi-we |juestr ymne&ki-smt ni eni e syt u
Subfunduszu b6dO skoncentrowane na jednym rodzaju akty
segmencie rynku. W takim przypadku,tynwneykowngy;sWnaazdanze
aktyw-w, rynek | ub segment rynku mogO w znaczOcym stopni
Subfunduszu, a tym samym wartotci Jednostek Uczestnictwa
Ryzyko prawne i podatkowe & zwi Ozane | est z mo G| i wo tri &waz md atny c gz 10z
opodat kowania inwestycij. oraz dostépu do poszczeg-Ilnych
przegollyt si 6 na oczekiwanO stop6 zwrotu z takiej i nwe ¢
Subfunduszu.
Ryzyko modelu fina nsowego 6r yzy ko zwi Ozane 2z model ami wyceny sStosov
godziwej instrument-w finansowych kt-re nie sO notowane
Ryzyko operacyjne - zwi Ozane jest z zawodnotci O syster
wewndétrznychkorytstelmywceh kontrahent -w oraz Towarzystwa,
zewndétrzniycshzczeg:-1l noteci Subfundusz bdédzie w szczeg-Ilnot
operacyjnego:

i. Ryzyko rozliczenia 8t r ansakcj e zawarte prizeezz oSubaftunrdouzslzi crmoogn@ n
zgodnych z zawartymi umo wa mi lub tel rozliczenie mo
ter mi nami okretl onymi przez prospekty informacyjne f
zwi 6kszenie koszt- -wy8Shbtundespal cwz®mngmi | ub bgdédni e

Opi s ryzyka zwi Ozanego z uczestnictwem w Subfu
ryzyka
a) nieosi Ogni 6cia oczekiwanego zwrotu z inwestycj.i w Je
czynnik-w mpg@wyantm poziom ryzyka z@&iYzwhegbozwymiwkast ycp
polityki inwestycyjnej, w szczeg-lnotci modl i wych zmian
aktyw-w Subfunduszu spowodo waSubfunduszaie gwarantuk @ mo s ir @ g k io vy ima . |
celu inwestycyjnego, a tak’ okretl onej stopy zwrotu z d
w jednost ki uczestnictwa. Il nwestycje na rynku kapitag
powodowat znaczne w a h astek aUczestaiatwa o $ubfunduszlie @ nnawet spadek
zai nwestowanego kapitagu. Jednoczetnie dochodowott Subf
zarzOdzaniem i podej mowany mi przez Towarzystwo decyzj a
powinni wza@®é pedpotvredni wpgyw decyzji i nwestycyjnych n

nie udziela gwaranciji.

Ryzyko zwi Ozane 2z zawar c-iUecm eskmdtkl qoroywd miwem- vbor at pod

wpgywu na wartott Jednost ki Uszegtaiegt Waothei- wz zwia®zea
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

Ryzyko zwi Ozane ze szczeg-I| nymi war unkami zawartych
Subfunduszu 6 Uczestni k powi ni en br at pod uwag(’it’lmoﬂbdwostk
Uczestnictwa transakCJi zwi Ozanych z n bywan|emi zZbyw
moGl i wott op-Unie$s w ich realizaciji bOdd rozliczeniu,
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b)

<)

d)

Towarzystwa.
Ryzyko zwi Ozane z rancidmiideié¢ dotgcgymi gwa

wyst Opienia szczeg:-lnych okolicznotci, na wystOpieni

wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Uc
wy

Vi

Vii.

viii.

i.Przej6cie zarzOdzani a

zestnik Subfunduszu powinien br at pod uwagd6é nastoépuj
st Optemiyehk Uczestnik nie ma wpgywu | ub ma ograniczony
Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwi Ozaniu, a Subfundusze ulegajO | ikwi
Statucie. Uczestnik Fundusitwe mirgemagammedky ww zwd Owyanti @Qp iFal
likwidacji Subfunduszy.

ez inne towarzystwo

i nwestycyjnych, mole, za zgo
umowy zawartej z Towar tumedma szrezne | Oto waa rzy Gd avan ipe zFE j mu
zarzOdzanie Funduszem, przypadku przej6cia zarzOdzan
Towarzystwa b6é6dOcego dotychczas organem Funduszu, z ch
dotyczOcych oznaczeni antwewdaryzysgtinwa hf zradueady aj Ocego Fun
Przej6cie zarzOdzania prademn szmprgkd zzag rox@doa jz0 dUE
Towarzystwo,na war unkach okr etwldodeggunbwywnolet awkazat sp-gce
zarzOdzaj Ocej prowadz Oce| eczypospaljte Poskief Blboz @ r z ©d yntazp Oicem Rz
UEzarzOdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

pr z
Il nne towarzystwo funduszy

zZys
w

.Zmi ana depozytariusza | ub podmiotu obsguguj Ocego Fundu

Depozytariusz i inne podmioty obsguguj Oce Emndusz, wyk
zawartych z Funduszem. Zmiana tych um-w, a takilGe zmian
nie wymaga zgody Uczestnik-w Funduszu.

.PogOczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo molGie podj Ot decyzj6 o pogOcxemi u Funduszu

zarzOdzanym przez Towarzystwo. PogOczenie nastépuje po

PogOczenie nastdlépuje przez przeniesienie majOtku fundu

przejmuj Ocego oraz przydzielenie ucztelsuczestictwan f unduszu
z c

funduszu przejmuj Ocego w amian za jednostki uczestnic

. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podj Ot decyzj6 o zmianie Statutu
polityki inwestycyjnej. ZmianaS't at ut u oggaszana jest przez Towarzystwo
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, kt-ra dotyczy ce
polityki i nwestycyjnej Funduszu, wchodzi w dyca e w ter
O zmianie Statutu. W przypadkach okretlonych w Ustawie
maj O wpgywu na decyzj6 Towarzystwa o zmianie postanowi
Ryzyko kadry zarzOdzaj Ocej
Dziagalnott Funduszu w znacznkmtesetopnaoyupabhedwnbkawj e
Towar zystwa i podmi ot - w, kt-rym powierzono wykonywani e
nie molGe zapewnit, (Gde ewentualne odejtcie niekt-rych p
b6dzie miet negatywnegdundupzg.y wu na dziagal nott
Ryzyko zwi Ozane z realizacjO obowi QmacaR0l&vyoi kaj Ocych z
przeciwdziaganiu praniu pienidédzy oraz finansowaniu
Zgodnie z powyliszO ustawO, Fundusz dokona zamrolenia w
zachowan em nal eldytej starannotci na podstawie prawa Uni.
zczeg:-lne ograniczaj Oce przeciwko niekt -rym os
st wymieni aktach prawa Unii Eud loip eqg grkd reij c avgpjr @ om
u ministra wgatciwego do spraw finans
l acj i . Ponadto istnieje ryzyko dla os
r ok ui uo ppireznei cidwedyz iia gfainniaun sporweann i U t er r c
mie decyzj6 o nienawi Ozaniu stosunk-w
osunk-w gospodarczych z takO osobO. Ws
u | aseaphiinwgstyyjeyohi s - w o f undu

ro
on
b rozporzOdz
ropejskich r
ia 1 marca 2
warzystwo po
ntynuowani a
raniczenie r

[N eNOROR Gl

S
j

|

e
d
T
k
0o

Q OO0 S cCccCco

Ryzyko niewypgacal not ci gwar ant a

.Niedotyczyoni e udzi el ono gwarancji wypgaty okretlonej kwoty
Uczestnictwa.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycj i zpaolneniiye josdz awynsoonki ontaclin G
zwrotu z zainwestowanego kapitagu. Wzrost inflacji m
zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktyw- w.
do spadku wartotci instrument -w dguilnych.
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e) Ryzyko zwi Ozane z regulacjami prawnymi dotyczOcymi Sub
prawa podatkowego

i.Zmi any obowi Ozuj Ocego prawa, szczeg-lnie w zakresie po

udzielanych koncesji i gzyewzawo Ine$ creagyO iinsstt atummeen twpy in

f
r-wnief@ miet wpgyw na kondycjé6 finansowO emitent - - w,
Aktyw-w Subfunduszu.

4. WSKAZANI E METODY POMI ARU CAGKOWI TEJ EKSPOZYCIJI
Fundusz dokonuje pomiarufoaagdkseswiut ajgodkspozy RjoizpdulzOdzeni er

dnia 30 kwietnia 2013 r. W sprawie sposobu, trybu oraz war
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2013 nr 0 poz.zu&®d@ne. Do po
stosuje si6 metoddé absolutnej wartotci zagrodonej . Oczeki
kt -rym mowa w A22 wust. 2 RozporzOdzenia Ministra Finans-w
trybu oraz warunk- - walpnotv@aidzpntaz deowarzystwa funduszy inw
poz 538), wynosi 0%, a prawdopodobi e@®stwo przekroczenia t
Wskadnik nie jest obowi OzujOcym | imitem inwestycyjnym. Zar

inwestycyjne powoduj Oce przekroczenie wskazanego poziomu d

5, OKRETLENI E IRRESFORAKTDRY BODZI| ENIUAMZ GZAOWRE S INWESTYCQIWYRAZ PODIM RYZYKA INWESTYCKEGO
ZWI 0 ZANEGO 7 FPREAVJITOTKn 1) NEEFUNDDSZU

Subfunduszjest ki erowany gg-wnie do inwestor-w akceptuj Ocych um
oczekuj Ocych w trednim i dgugim terminie st-p zwrotu ©pr.
i nwestycj.i na rynku pieni 6Gnym.

6. INFORMACJE O WY®DCKATPROWI zJI| HNUGZEANNIETWEM VBUBFUNDUSZ SPOSOBIE ICH NALICARA | POBIERANIA
ORAZ O KOSZTACH OBgGIU A J nj C SUBFUNDUSZ

1. WSKAZANI E PRSRAFIUSIUW OKRET LRODAAJY GMMAKSYMAL N WYSPRODB KAL KWAIAGZANIA |
KOSZTDW OB WNMOBWBFUNDUSZW TYM W SZCZEWNAGRODZENIETOWARZYSTWA ORAZ TERNY, W KTDRY CH
NAJWCZETNI EJSTWMCRUE NPAOKREZEGDPOBZH REDBEIDW

W A8 &tatutu Subfunduszu okretl one zostagy: rodzaj, ma
naliczania koszt-w obci OtGaj Ocych Subfundusz, w tym w Sz
terminy, w kt-rych najczdétciej molie nastOpit pokrycie po

2. WSKAZANI E WAWSPRIECZ Y NKOSKAT DA GKowl T &sKAUNWKAC 6OQDROBNI E DL AKATEGQRD E J
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ OBIEM RDUNI C WH OPGATSZTACH CEWIZ)ZRES Z CZ ESTBGORAMI
JEDNOSTEK UCZESTNICTW, Z UWZ GL 6DNI ENT AW POOH RERAMI & | NFOBMA ODZ WI ERCIUDZU A GON
KOSZTRNWEZWI n ZANYCREBNEZP OZF DZI AGANWEBTCSUBFIUWNDUSZU W TWEPNOECI AEMEWDW N
SUBFUNDUSZU ZA DANY®K) A’ TAKUE WSKAZEAGORE | KK SSZABOMDUSZU NOMY @ WS MUIKENW K A
TYM OPGAT TRMYRBAKCYJ

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B

a) WKC =2,62%
b) wartott wskalni ka WKC odzwierciedla udziag koszt- -w

inwestycyjnO Subfunduszu w tredniej waOi7t ot ci aktyw-w
c) wskazani e kategori.i koszt-w Subfunduszu ni e wg Oczo

transakcyjnych:
i. koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty m

l ub zbyciem skgadni k-w portfela,
ii. opgaty zwi Ozane dk wmpibeyrciieerm jleubnost ek wuczestnic
ponoszone bezpotrednio przez uczestnika
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3. WSKAZANI E OPGATACMANNEH Z ZBYMA LUBUWDKUPIENI JEDNOSTKIUCZESTNICTWA ORAZ INNCH OPGAT
Ul SZCZANY CH DBIBPRABAREESTNIKA

Na dakedal i zacji Prospektu Fundusz pobiera nastépuj Oce o
przez Uczestnika:

a) opgaté manipulacyjnO z tytugu zbycia Jednostek Uczest
Uczestnictwa kategoriA, w ¢gOcznejj maksgyknat mie 5% wartotci wpgacany
b) opgaté manipulacyjnO z tytugu zbycia Jednostek Uczest:
Uczestnictwa kategorii B, w gOcznej maksymal nej wysoko
c) opgaté mani pytagyjz@mzany Jednostek Uczestnictwa, st a
opgaty mani pul acyjnej zgodnej z tabel O opgat, a s
wlubfunduszu, kt -rego jednost,ki uczestnictwa sO zamieni
d wysokott opgaty mammapcuthl agrygchiekt -w specjal nych, Wy nosi
programu, nie widcej nid 5% wartotci trodk:-w wpgacany

adku dokonani a wypgaty, wypgaty w ratach, Wy p ¢
ago przed upgywem 12 miesi6bcy od zawarcia umowy C
zcz6dzaj Ocego opgaté, skgadaj Oc 6

6
6

D

~
O OT N
O N -~ Q

Zyp
6d ve
0s O si 6:
-z czo6tci procentowej, w wysokotci nie widkszej 5 % wy |
-z czO6tci stagej, nielwhékswreropwari fiotll0Owzdangijc hwal uci e !
Towar zystwo mo ( e obni Gyt stawk©g opgaty mani pul acyjnej
Uczestnik-w, b Odd okretlonO grupé6 nabywc-w Jednost
z obowi Ozku jej ponoszenia.

Aktua | ni e pobierane opgaty ma n lulp adkugywvanju nJednogtak zUgzestmieiviay wa n i u
w tym skala i wysokott stawek, okretlone sO w tabelach c
internetowych Towarzystwa.

4, WSKAZANI E OPQMEDLB ODMICEJ CzZOTARODZENNA Z AMANIEAXKRZIREZ WYSOKOZALEBSTONA OD
WY N1 K BMBFUNDUSZY PREZENT OWANE JIU RROCENTGWWYM W STOUNKU DO TREPNOTEQI WAKTYWDW NETTO
SUBFUNDUSZU

Towarzystwo nie pobiera opgaty zmiennej bé6dOcej cz6tci O wy
uzalelniona od wynik-w Subfunduszu.

5. WSKAZANIE MAKSYMALNEWY SOKOT CI WY NNA QR @A\Z EZ A R ByBBUNDNSZEMA W P RZ Y P A D KYW MDWK W BRT

101 usT. 5 USTAWY, WSKAZANI E R DKENVALNEGO!I ROZIOMU YNAGRODZENIA ZA ZARZDZ ANI E F UN DUESTXEYINYMN
OTWARTYM FUNDUSZEM ZAGRANICANM L UB | NS T YPIUCNEHG OWSI NWE ST ORVAND AANY C HTOWARZESIWO LUB

PODMIOT Z GRUPY KAPIA GO WHOWARZYSTW, J E UESUBFUNDUSZ LOKUJE POWUEB0 % SwOl CH AKTYWDMDSWI JED
UCZESTNICTWACERTYFIKATY INWESTWCI NE L UB T Y BUNEKTWA TYZHEFUNDUR LUB INSTYTUCJIIWBDLNEGO | NWESTOWANI A

Maksymal na wysokott wynagrodzenia zab%amWaOdodmie AR lyfwu nvd
Subfunduszu w skali roku.

6. WSKAZANIE | SHNUBDWCYOB PHROVZ UMOESTAWI E KIOBZRWCH Z| AGARMONITUSZU BE®@POTRED
LUB POTREDNIDZI| & ARG ZMBRYNZUSZ ATOWARZYSTWO LUB INNPODMIOT W TYM WSKAANI E USGUG DOHDATKOWY
ORAZ WSKAZANUE TWEBY WS GUGK ONAL WYRS@WI Z ANYCHP RREEZEPRDMIOP ROWADZnCY DZEAGIAKNGRSKDN
ORAZ NA WY S OKGRODZEWXWARZYSTWA Z EANIESBEEUNDUSZEM

Nie stosuje si6é.
Nie istniej O pamowyiaaijporoatmiersa’ | on e

7. PODSTAWOWE DANE FINANOWE W UJ OCIYOZNMM ST OR

1. WARTOTt AKTYWDON SUBRENDUSZU NA KONIECOSTATNIEGO ROKU OBROWEGQ ( zgodna z wart ol
zaprezentowanO w zbadanym przez bieggego rewidenta spraw

Wartott aktyw-w netto 7ral38@462teyds.31zg@grudnia 201
2. WIHELKOTt TREIPXIZWROTWB Z INWESTWJI W JEDNOSTKI UCZETNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATH 2 LATA,
W PRZYPADKU FUNDUSZY ROWADZnCYCH NOZtLAGWLE DGWBUEATA, NUBO ZA OSTATNIE3, 5 | 10 LAT,

W PRZYPADKU vapfasmdaszy (tredni O stopé6 zwrotu dla danego okr
na podstawie wartoteci aktyw-w netto funduszu na jednos
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8.

obrotowego i na koniec roku obrot owego poprzedzaj Ocego okres, dl a kt- -reg
przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):

Wi el kott tredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w je
- za ostatnie 3 lata: 1,98%

J E U EUBFUNDUSZ STOSUJEVIZR Z E C S GDAI®CENY EFEKTYWO T C1 | NWE JEDNOSTKIUGEESTNICTWASUBFUNDUSZU

ODZWI ERCI E'DLEAGEHOWANI E ENYICH RYRKOWYCH NAJLEPIEJODDAJNnCYCH CHLTYKO PIOMWESTYCYJNnp
SUBFUNDUSZY ZWANY DALEJ"WZORCEM (BENCHMARK - WSKAZANIE TEGO WZORG A T AK UERMAGIF @ DOKONANYCH

ZMIANACH WZORCAJ EUEL1 MI AGY MI EJSCE

nie dotyczy.

I NFORMACJ O OH STREADN IZWROTU Z RZYJOTEGO SNBRUEDUSZ WZORGA ODPOWIEDNIO DLA OKRED W
O KTDRYCH MOWWA W PKT

nie dotyczy.
INDYWIDUALNA STOPA ZROTU UCZESTNIKA Z WESTYCJI JEST ONKALCJINWARTNOSTd UGZESINICTWA

W MOMENCIE JEJ ZBY@I| ODKUPIENIA PRZEF UNDUSZ ORA Z CIVWWOBRAKYTH PRZEZFNDUSZ OP GA TACVMIAXGHP UL
WYNIKI HISTORYCZNEEI GWARANTUJn| BZPORAOENYCH WVPNRIZBWE GOT CI

zwm 6zGY OPI'S UMOWY ZAWARTEJ MI ODZY FUNDUSZEM POWI nZANYM A

Nie dotyczy.
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ROZDZI AG 4 .EPOZYNARIUSZUD

1. FIRMA SIEDZIBA | ADRES DERZYTARIUSZA WRAZ Z NUMERAMI TELEOMUNIKACYJINYMI

Bank Millennium Sp-gka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: wul. Stani S%aWaszalbar yna 2A, 02

Numery telekomunikacyjne: tel. 0 801 331 331, 0 22 598 40 40

2. ZAKRES OBOWI n @& DARIUBZP

1.

WOBECFUNDUSZU
a) przechowywanie aktyw-w Funduszu;
b) prowadzenie rejestru wszystkich aktyw-w Funduszu;

Cc) zapewnieni e, aby trodki pieni6line Funduszu bygy przecho
rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty wupra
zgodnie z przepi sami prawa polskiego | ubtlsomegm agrOxvei

wsp:-l notowym |l ub r-wnowalne tym wymagani om;
d zapewnienie monitorowania przepgywu trodk-w pienidélnyc
e) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa oraz emitowanie, wydawanie i

wykupywanie certyf i koadtb-ywvaignowessi t8y czygjordynciche z pr zepi sami |
ff zapewnienie, aby rozliczanie um-w dotyczOcych aktyw-w
op-dnienia, oraz kontrolowanie terminowotci rozliczani
g zapewnieni e, abywwaet oot Fakdywzu oraz wartot}t aktyw:-
certyfikat inwestycyjny byga obliczana zgodnie z przep
h) zapewnieni e, aby dochody Funduszu bygy wykorzystywane
Statutem;
i)  wykonywaniepol ece$ Funduszu, chyba (e sO sprzeczne z prawer
) weryfikowanie zgodnotci dziagania Funduszu z przepis
inwestycyjnych lub ze Statutem w zakyeerazinnemzgl 6dmw

interesu Uczestnik:- w;
k) reprezentowania Funduszu w przypadku d@iiai zezwolenia na utworzenie Towarzystwa.

WoBECUC Zz E S T N | RUNDMSZU W ZAKRESIEERREZENTOWANIA ICHNITERESDW WOWARZYSTWASPDGKI ZARZnNDZAJn CE.
LUB ZARZnDZAWEMET®ZABADY WYTACZANIA PRZ DEPOZYTARIUSZANRZ ECZ UCZE S TN\O LKS2W FPADTWA) D
O KTDRYM MOWA2AUSTRWY.

Depozytariusz jdeostwydhoocwiedz aanyp o wi dz tywma nidawstaww, nearzetz.
Uczestnik-w Funduavarnystwp rzztg ct ugyko sZTkody spowodowanej ni e\
nienal eliytym wwk ©u&niwenmv ozbadk r e s unduszena ir jeg® deprezentaeji, aFw
przypadku gdy na podstawie umowy, 0o k tUstaws,j Funduszemra w ar t

zar z@dlgowadziggego sprawy sp-gka zarzOdzajpOzacadlwko z@&ijz &dz
al bo przeciwko temu zarzOdzaj Ocemu z UE z tytugu szkody
wykonaniem obowi Ozk- -w w Fundukzene s prevadzeria edgddspraan nal e i Ocy m
odpowi edni o do kompetencj.i sp-gki zarzOdzaj Ocej al bo zar
z art. 276e ust. 1 Ustawy.

Depozytariusz ziwvwod aca ak p o mngytdi2anustang, navwniosek Uczestnika.

Ponadto Depozytariuszj e st z o b o wiiiCzzawngyo cdzonego zawi adami ani a KNF o na
prawa | ub nieuwzgl 6dnieniu interes-w Uczestni k- w.

3. ZASADY | ZAKRES ZAWRANIA Z DEPOZYTARIUSEM UMDMTDRYCH PRZEDIW OTLEM(ADGY KTDRYCH MO WA
W ART. 107 usT. 2 PKT 1 USTAWY, ORAZ UMDW KTDRYCH MOWA. 187 BT 2 PKT 3 USTAWY
0 FUNDUSZACHNWESTYCYJNYCH

1.

Fundusz mole zawierat =z Depozytariuszem umowy, jeldeli za
interesie Uczestnik-w i nie spowoduje wystOpienia konf i
1) umowy kredytu, przy czym:

a) umowy zawierane b6dO przez Fundusz z Depozytariuszem

warunkach rynkowych, w szczeg-|lnotci przy ocenie warunk-
kryteria oceny:
- koszty prowizji za otwarciekr e dy t u i inne koszty zwi Ozane z zawarciem u

-wysokott odsetek od kredyt u;

- stawka bazowej stopy procentowej;

-wysokott mardy bankowej

b)korzystanie z kredytu nie molde doprowadzit do naruszen
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2. umowy rachunk: -inowythpkat term

3. umowy, kt-rych przedmiotem sO papiery wartotciowe i pr
emi towane przez Skarb Passtwa | ub Narodowy Bank Pol ski,

4, umowy dotyczOce wymiany wal ut, na rynku kasowymmi term
skgadni k-w portfela inwestycyjnego Subfunduszu denomi now
inwestycyjnO Subfunduszu oraz dziagalnotci O operacyjnO S
Jednostek Uczestnictwatw, wavl ke¢i-e eijnndejnomi thowahy |jest Sub

4 . OPI S KONNTEREBSWW, | KTDRFEOWM'D/SI; W Z Wl WKRNYWARIIEM FUNKCJI

DEPOZYTARIUSZAFUNBJZU ORAZ | NINMNODZIMAGREPG@EYTARI US

Depozytariuszj est podmi otem z grupy j#uapi sa @o we jwysiwe Pdchcmina konflikip a

interes-w mamg® akytrui kpaotlzost awania przez Towarzystwo i zar zOdzze
same|j grupi e kapitagoWweywarczoy sDevmwo znyotnairtioursuzj e, i gyre motzgjéni Kuj e O
konflikt- w i nteres- w.

5. INFORMACJE O PODMIOCE, O KTDRYMARMOWAS IW U S REVWYDEPORVITARIUSZCPWI ERZ Y G
WYKONYWANI E GZYWNG@RABRESI EM ZWI nRZEAN. | Z ACTIJRRZEEHOMKWANIA KT Y WD W
FUNDUSZU, W TYM:

A) FIRMO (EXIwO)| SDRHES PODMI OT

B) ZAKRE SF W SA@UWZ ON Y C HZ AVRDUBZUE C

Nie dotyczy.

6. INFORMACJE O PODMIOQCE , O KTDRY MARVIQWAS 1W U S REMUYPRZEKAZBNO WYKLYWANIE
CZYNNOTCI W Z2ZW RZEANIYEM Z JRE AKIUINKAQ | PVRAZNEl CAH QANKYT Y WIBZUFW Y M:
A) FI RMO (EIIAZ_W@,I SADRES PODMI

B) ZAKRE ST W SA®UWOZ ONY C HZ AVNMDURZE C

Nie dotyczy.

7. OPI S KONFTLEIRETSIOW, | KT PROEVSMA&N W WY NEREEMIARUBWRZEKAZNI A CZYNNOTCI
DEPOZYTARIUSZA PODBIT OM, O K T DWRAWCART.ND ORAZ ART. 81J USTAWY.

Nie dotyczy.

8. | NFORMACIJ O, ’R'ZIENIE PLOBVIPEZEKAZANE CZYNNOT CIMAGARBS Z UWAGI NA WMOGI

OKRETL ONE W APRAMWWA TPRZE COLEIGLZ N OOKC | UgaEAPNOW ERZENMEBZANIED B
CZYNNOTCI ORXZ K OMI § Un CY CH\KIN IPOWIERZENIEM LR PRZEKAZANIEM CZYNINT Ca W
PRZYPADKU, MMOKWAWRRT. 81l US.3USTAWY.

Nie dotyczy.

9. ZAKRES | ZASADY ODR®I EDZ | AL NOT QARIUSEAPGRAZ PODMIOD W, O KTDRY @HARMOMA

ORAZ ART. 81J USTAWY ZA SZKODY SPOWODOWANE NNEYKONANIEM LUB NIENAE UYTYM WYKONANI EI
OBOWI nZKDW OKRIEVIARTD M2YUST. 11 ART. 72A USTAWY ORZ W UMOWIE O WYRNYWANIE FUNKCJI
DEPOZYTARIUSZRUNDUSZUNWESTYCYJNEGO

Nie dotyczy.
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ROZDZI AG 5.0OCDWNNET ACCH OB SCHFGNDUSZC
1. FIRMA SIEDZIBA | ADREAGENTATRANSFEROWEGONRAZ Z NUMERAMI TELEOMUNIKACYJINYMI
ProService Finteco Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adr es: ul . P u8DhWesskawa 4 36, 02
Tel. 0 22 337 58 83, fax. 0 22 588 19 39
2. DANEOPODMIOTACHK TDRE POTREDWI ZBY WA NPYWANIU RRZEKFUNDUSZJEDNOSTEKRJCZESTNICTWA
1) MILLENNIUMDOM MAKLERSKIS.A.
Podmi ot twiadczy usgugi jedynie wobec Klient: - w, kt -rzy
Umowd o] twiadczenie usgug br okermsilnikwh pamazr pw owadz e i

i rachunku pienié6ildnego

a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:

Mill ennium Dom Makl er ski Sp-gka Akcyjna
Siedziba: Warszawa B
Adres: wul . Stani $S%aarazandar yna 2A, 02

Tel. 0 22 598 26 00/01, fax. 0 22 598 26 99

b) Zakres twiadczonych usgug:

przyj mowani e zl eces nzasbryica my, joeddkrnugpsiteenk audzestnictwa, i
skgadanych przekl iueretesw nFknadusdzu oraz dokument -w wymag
z uczestnictwem w Funduszuor az wudost 6pnianie informacji o Funduszu.

c) Informacieo punkt ach 2z b yowakiuQcuwjccyich jednostki uczestnictwa

- w siedzibie Towarzystwa,

- pod numerem telefonu: 0 22598 29 70

- na stronie internetowej: www.millenniumtfi.pl

2) BANKMILLENNIUMS.A.
a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:

Bank Millennium Sp-gka Akcyjna
Siedziba: Warszawa B
Adres: wul . Stani $S%aarazandar yna 2A, 02

Tel. 0 801 331 331, 022 598 40 40

b) Zakres twi adgaugnych

przyj mowani e zl eces nzasdbnyica my, joeddkruopsiteenk audzestnictwa, i
skgadanych przekl iuerrtesw nFknaudzu or az dokument -w wymag
z uczestnictwem w Fundus zu, przyj mowani eabyeiep fpdnostek nuazestpiobna z erdz
udostépnianie informacji o Funduszu.

c) Informacjeo punkt ach z b yondakuQcujcOcyich jednost ki uczestnictwa
- w siedzibie Towarzystwa,

- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,

- na stronie internetowej: www.millenniumtfi.pl

3) DoMMaKLERSKBANK OCHRONYTRODOWISKAS.A.
a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:
00-517 Warszawa
u. Mar szagkowska 78/ 80
b) Zakres twiadczonych usgug:

przyj mowani e z, eoe&k u miadryica a i zami any jednost ek uczestn
skgadanych przez uczestni k-w i klient-w Funduszu oraz d
uczestnictwem w Funduszuor az udost 6pni anie informacji o Funduszu.

c) Informacjeopunktac h zbywaj Ocych i odkupuj Ocych jednost ki uczest

- w siedzibie Towarzystwa,
- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,
- na stronie internetowej:  www.millenniumtfi.pl

4) ProService Finteco . z o.0.

a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:
ProService Finteco . z 0.0.
Siedziba: Warszawa
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Adr es: Pug awfkwWarsza®ab , 02
Tel. (+48 22) 58 81 900

b) Zakres twiadczonych usgug
przyj mowani e zl eces abycije,dnodkepi aurcizee st nizcatrwaa,nyi nnyc
skgadanych przez wuczestnik-w i klient-w Funduszu oraz
uczestnictwem w Funduszu, przyj mowani e wpgat onaa pocz:¢
udost 6 pni angjioFunduszi.or ma

d I nformacje o punktach zbywaj Ocych i odkupuj:Ocych jednost
- w siedzibie Towarzystwa,
- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,
- na stronie internetowej: www.millenniumtfi.pl

3. DANE O PODMIOCIEKTDREMU TOMIGRBPDGKA ZARZnAZBONEZARZnNDZUBEZAICKCIZGY Z A RBORDZEREWI E
INWESTYCYINYMFUND@SU LUB JEGO CczOTCI

Nie ma zastosowania- Towar zyst wo zarzOdza portfel ami i nwestycyjnymi S

3A. DANE O PODMIOCIE, K T D R E MRZEKAZANOWYKONYWANIECZ Y NNOZ &R Z ) D Z RORTRELEMINWESTYCYJNYM
SPECJALISTYCZNEGBUNDUSZUNWESTYCYINEG@TWARTEGOLUB JEGOC Z & T @GQDNIEZ ART. 45A UST. 4B LUB 4C ORAZ
ART. 46 UST.10 USTAWY, W TYM:

A) FlI RMBA Z W) E DZADRESPODMIOTU,

B) ZAKRESUS GU®I A DRYTHNARZECZFUNDUSZU,

C) IMIONA | NAZWISKAO 'S D ®DPOWIEDZIALNYCHZA T WI A D C Z @ S8IG BNA RZECZ FUNDUSZU, ZE WSKAZANIEM

PEGNI ORYNKEJIORAZZAKRESW S G UZAK T D FSEOQDPOWIEDZIALNE

Nie dotyczy .

3B. DANE O PODMIOCIEK T D R E MMWARZYSTWOSPDGRKARZ N DZ AALBGIZAARZ n DZ AZUEQNECILIZARZnDZANI E
RYZYKIEMFUNDUSZUW TYM:
A. Fl RMRAAZ W) E DZADRESPODMIOTU,
B. ZAKRER S GUG®VI A DCZ OMA\RZEEZFUNDUSZU,
C. IMIONA | NAZWISKAO S D BDPOWIEDZIALNYCHZA T WI A DCZ & SIG B\ RZECZ FUNDUSZU, ZE WSKAZANIEM
PEGNI ORUYNEKEJIORAZZAKRESW S G UZAK T D BSEODPOWIEDZIALNE.

Nie dotyczy .

3C. DANEOPODMIOCIEKTDREMU PRZENKDANWAW|I E CZAREQDZANI A SPEQIALISTCENEGO
FUNDUSZU INWESTYCYEGO OTWARTEGO ZGODRIZ ART. 45A UST. 4B LUB 4C ORAZ ART 46B UST. 3 USTAWY, W TYM
A) FI RINAZWGI EDZI BO | MODRES POD
B) ZAKRES US GU®NYONINA RZEZZ FUNCBZY,
Q) IMIONA | NAZWISKAOSB ODP OWI E D ZZ A LTNWICAD C Z E \NA RZEGBRUNIBISZUZE WSKAZANIEM

PEGNI ONYCH RWNKZAKRES,ZAUXGWRE Sn ZBINEOWI ED

Nie dotyczy .

4, DANE O PODMI \DACZH) CIYWIH U SE@AGIN GEOLNA DEIRWHSZYCWNYMW ZARE S| E | NS T FINANSOWYLH
Nie ma zastosowania.

5. FIRMA SIEDZIBA | ADRES POIOTU UPRAWNIONEGO®BADAN A S P RA WO Z D A0$/Y GHFUNDNSZU
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa
Adres: Al. Armii Ludowej 14, 00 -638 Warszawa
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6. FIRMA SIEDZIBA | ADRES POMOTU, KTDRETMMWWARZYSTWO ZRGEWA GOE W E KSNKQEYRRAUNDUSZU

ProService Fint eco Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adr es: ul . P u8DhWesskawa 4 36, 02
Tel. 0 22 33758 83, fax. 0 22 588 19 39

7. DANE O PODMIOTACH NYCH NI U Z A EFYNDUSZEM TOWARZYSNO, SPDGKA JZPARLZ nMDIZBO
ZARZnNDZAJnCYDRYMEPOWI ERRREDECZENY AKTY WDSZURWUIND:U
A. FIRMO (NAZW®O ISIADRES PODMI OTU

B. ZAKRES US GU ®NYOMINARZEZZ FUNLCSZU,
C. IMIONA | NAZWISKA OSB ODPOWI EDZZAL NWHDCZENINE RAESZ EUBIDUSZU, Z

WSKAZANI EM PHRENKCOORAZ ZAKREU USGUIGTDRER Snp ODRKENI EDZI A

Nie dotyczy .
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SPI'S TRES$CI

ROZDZI AG 6. JEIDOBPAJROWEC

1. INNE INFORMACJEKTDRYCH ZAMIEEW DCENEENOWARZYSTWAJEST NI EZBODRROMNWBDS WG A TENY \REZYKAO
INWESTOWANIA WBUBFUNDUSZH-UNDUSZU

Za szkody poniesione przezos oby nabywaj Oce | ub odkupuj Oce jednostKki ucz
banku krajowego, odpowi ada wygOcznie ten bank krajowy, c hy
bank krajowy nie ponosi odpowi edzial notci

2. WSKAZANIE MIEJISCW KRB CH ZOSTANI ENIONWRROSREKT ROCZNE | P D GRAWOZIANIA BUNDUSZU ORAZ

SPRAWOZDANIA JEDNOKDWE SUBFUNDUSZY

Prospekt, roczne i p-groczne sprawozdani a finansowe, w
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, udost 6 pni ane sO w siedzibie Towarzystw
www.millenniumtfi.pl oraz w sieci dystrybucyjne;.

3. WSKAZANIEMIEJSCW KTDRYCH MOKANA D®DBATKOWEACIE 8FunBUSZY

Dodatkowe informacie o Funduszu mo U n a siedailiey Fdwarkystway na stronie internetowej
www.millenniumtfi.pl oraz w sieci dystrybucyjnej.

4.1 NFORMACJE DOTYCZnNnCE PROCEDURY SKGADANI A ORAZ ROZPATRYWANI /
1. Miejsce i formb6 zgolienia reklamacj.i
Rekl amacja mole zostat zgolGonaspbzez Klienta w nastdépuj Ocy
1) bezpotrednio do Towarzyst wa:

- w siedzibie Towarzystwa;

- listownie, na adres Towar zysth9BaNarszala. St ani sgawa Uar yna
2)za potrednictwem infolinii Agenta Transf er+482@3Y5888 zyj muj
-wzakresiedot yczOcym funduszy inwestycyjnych zarzOdzanych pr

3y za potrednictwemwDkatidgpufednwstce organizacyjnej zaj muj

2. Termin rozpatrzenia reklamacji

Po zgoleniu przez Kl'ienta relol akma-criyich zmgowa i & punwkanog a fn
rekl amacji oraz wudzielenie odpowiedzi nast6épuje w terminie
skompli kowanych przypadkach uniemodGliwiajOcych rozpatrzen

ono w terminie 60 dni.
3. Spos:-b powiadamiania o rozpatrzeniu rekI|lamacj.i

Odpowiedld na reklamacj6 udzielana jest w formie pisemnej
4, PozasOdowe rozwi Ozywanie spor-w konsumenckich

Towarzystwo j est obowi Ozane na podstawi e us tparwaniuzekldnmacjiprzez si er p

podmi oty rynku finansowego i 0 Rzeczniku Finansowym (Dz. U
pozasOdowego rozwiazywania spor-w, zgodnie z ustawO z dni s
spor-wmkoog&uch (Dz. U. z 2016 r. ., poz. 1823), kt-ra wes:

Rzeczni k Finansowy jest wgatciwym podmiotem dla Towar zyst
sprawie pozasOdowego r ozwi Oz yAdrasmsiony intemetawej Rzedzrika Binamsewegok i ¢ h .
http://www.rf.gov.pl/

5. OBOWInZEK AKTUALI ZACJIl DANYCH DOTYCZnCYCH UCZESTNI KA
Uczestnik zobowi Ozany jest do niezwgocznego zggagsz&uoiyahTgwa

danych zapisanych w Rejestrze Uczestnik:-w, Towarzystwo nie
obowi Oz k u, o kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, W szczeg:-lnot
zl eces$ i dysmkazyciji Uczest

6.PODSTAWOWE ZASADY POSTOPOWANI A TOWARZYSTWA W PRZYPADKU POWST
I NFORMACIJ A, UE NA UnDANIE UCZESTNI KA MOGnH MU ZOSTAL PRZESG!/
ZASADACH
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Towarzystwo prowadzi dzi aalail nowdn Gv sotpraurkctiuur 60 ogfgmammzacyj nO
oddziel aj Ocy podej mowani e decyzji, zarzOdzani a i nadzor owa
konfliktu interesu. W szczeg-lnotci oddzi el one ania aygyka gy pr
inwestycyjnego oraz wsparcia proces-w oferowania jednostek u
W Towarzystwie wdroldone zostagy procedury i regul acje umodl
mo g Oc y mi powodowat konf ikt interesau.zOWzancaegohhodoi kit eRegual
postépowania w przypadku dokonywania transakcji wgasnych pt
statutowych oraz os-b majOcych dostdép do informaajch. o obecny
Ze wzgl 6du na fakt, it Towarzystwo wchodzi w skgad grupy ka
interes-w uwzgl 6dnia rodzaje dziagalnnotci prowadzone przez i
w sytuacjach gdy stron O tr ansakcj i l ub podmiotem potredniczOcym w tran
Banku Millennium. Ni ezal elinie od regul acij i obowi Ozuj Ocych
zarzOdzaniu konfliktami intereputpgowédzy esodmi-avtnamili 2r g e dpy

procedur wdrolonych w innych podmiotach grupy.
Na (GOdanie Uczestnika Towarzystwio przesgyga dodat kowe infor

PLANY DZI AGANI A NA WYPADEK Z ASPTRETENSYTCAN | ZAM | ONNR ALCWDBVY WANIT A DANEG
REFERENCYJNEGO

Towarzystwo posiada odpowiednie procedury na wypadek wprowadzenia istotnych zmian lub zaprzestania
opracowywania danego Indeksu |l ub Wskalni ka Ref edoe nWyk alemiok d
Referencyjnego stosowanego przez FunduszSybfundusz z ar zOdzany przez Towarzystwo pr
Wskadni ka Referencyjnego |l ub podmioty dostarczaj Oce dane ni e
W celu okret!l eni a nikadReferenayinego dlacdanede&unduszSybfunduszTowar zyst wo dOGyt |
do tego aby wuwzgl 6dni at interes uczestnika, wytyczne wydawal
Europej ski UrzOd ds. Giegd i Papi err-ond oWar tQrtgcai noi wzyacchj O( EKSoMA ) s
Wartotciowych (I OSCO

| NFORMACJE UJAWNI ANE NA PODSTAWH E ROZPORZNDZENIA PARLAMENTU
Z DNIA 25 LI STOPADA 2015 R. W SPRAWI E PRZEJRZYSTOTCI TRANSA
WARTOTCI OWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA ORAZ ZMI ANY ROZPORZnI
L 337/1 Z 23.12.2015) (AROZPORZnNDZENIE SFTRO)

u
Wartotci Akt yw- w o] dl a Su b f klun Hamisnktyralne§a, @Dbpiodytoweegoo oratNz r o st u

Instrument -w Dguilny .

1. DokonujOc lokat Aktyw-w, Fundusz:
a) stosuje Transakcje Finansowane z U(fyciem Papier-w Wartotec
b) nie stosuje transakcji typu swap przychodu cagkowitego.
2. 0Og:-lny opis TFUPW i uzasadnienie ich stosowani a
Fundusz moGe dokonywat nasté&puj Ocych TFUPW:
a) transakcje zwrotne kupno-s pr z e d astie [(Ibubyac k) | ub t r an skapnac(se-bugbackot ne s p
Transakcje zwrotne kupno-s pr ze d a-sieldalbulyack ™" l ub translkhkgni @ -bayshaclkdlt ne sp
oznaczaj O transakcj e, w kt-rych Fundusz kupuj e Il ub sp
odpowi edni o, na spr zedvadir tlouthc i codwkyuwcph  pna poi kerre-tw on e j ceni e i
Funduszu kupuj Ocego papiery wartotciowe transpkepdal,ak:
nat omi ast dla Funduszu sprzedaj Ocego taki e pkappd, przyy st an
czym taka transakcja zwrothna kupno-s pr zeda l | tklupsipr méckcai est regul owana um
przyrzeczeniem odkupu ani umowO z otrzymanym przyrzeczen
b) Udzielanie poliyczek papier-w wartotciowych
OznaczajO transakpjeelpaza@mgiaj Opezea Fundusz (polGyczkodawc
przy jednoczesnym zobowi Ozaniu polGyczkobiorcy do zwrotu
iOdanie poliyczkodawcy. Jednoczetnie Fundusz ( poathy c zk od e
pieni 6dnych bé&dOcych co najmniej r - wod cwawlyaeatciw pkaaldiydeyznc
wyceny.
Celem zawierania Transakcjii Finansowanych z UlGyciem Papier -
poszczeg-lnych Subfywmedusgay zOdaanéfeelpgynnotci O.
3. Og-Ilne dane, kt -re nalely zggaszat w odniesieniu do poszc
1) Rodzaje aktyw- w, kt - re mogO byt przedmiotem tych transakec
Przedmi otem TFUPW mogO byt papiery waGlimdgo.owe oraz instrume
2) Maksymalny odsetek zarzOdzanych aktyw-w, kt-re mogO byt p
Maksymal ny odsetek aktyw-w poszczeg-lnych Subfunduszy, kt -re
Aktyw-w Netto dla Subfundksyw- kblptto78MWaWS8ubdbtionduszu Dynami
Nett
ch
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3) Szacowany odsetek zarzOdzanych ackzteygw:lw,y ckht -rroed zba¢ d Qv ptryzcehd n
Towarzystwo szacuje, UGe:
Przedmiotem TFUPW bdédzie od 0% odvodnigstetiu ddaszystkich Subfunduszyy w- w Net t o

4 . Kryteria wyboru kontrahent -w (w tym statglgedpomygwny, Kkr aj p

Przy dokonywaniu | okat Aktyw-w Funduszu poprzez zawieranie
|l okat wgatciwe dla danego papieru wartotciowego bé6dOcego pr
kredytowej kontrahenta, w s zczeg- |l not ci jego status prawny, kraj pochodz
uznanej mi 6dzynarodowej agenciji ratingowej , o ile zostag na
b6dO podmioty finansowe z siedziWwOPas ktrvag alc hCngd rekiddwesykcihc hd on
OECD oraz w Rzeczypospolite]j Pol ski ej, podl egaj Oce nadzor owi
5. Akceptowalne zabezpieczenia: opi s akceptowal nych Zzabezpi
wystawcy, terminu zapadalnotci, pgynnotci, a takl(Ge zasad dyw
Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW sO trodki pieni 6ne oraz
wartotciowe i instrumentowanegnlpu zpizerSik@dme gPaa Ssmiwta | ub NBP, |
Passtwo naletiOcych do OECD, o terminie zapadalnotci nie dgud
Nie przewiduje sid szczeg-gowych zasad dywersyfikaciji zabez
oraz ogr ani czeni ami i nwestycyjnymi wyni kaj Ocy mi z Ust awy or
poszczeg-lnych Subfunduszy. Korelacja zabezpiecze$ nie wysté
6 . Wycena zabezpieczesS: opis stosowanej met ody wyac@,rmsy zabezy
stosowana jest codzienna wycena wedgug wartotci rynkowej i ¢

Wycena zabezpiecze$ ustalana jest w oparciu o postanowieni a
transakcji TFUPW, o ile przewiduj O one postanowienia szczeg:-gowe w tym zak
wycend wartoteci rynkowej zabezpiecze$. W przypadku wudzielan
zmienne depozyty zabezpieczaj Oce.

7. ZarzOdzanie ryzykiiCGzmmnyeimi sz rTyRzUPKW, zw ak r-wniel ryzyk zw
zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko pgyn
i ryzyka prawne, a taktle, w stosownych pr zyp &oziksamwahtych ry zyk

zabezpieczes

1) ryzyko operacyjne -r yzyko poniesienia strat wyni kaj Ocych z niewgat c
dziagania system-w | ub pracowni k-w oraz zdarzes$ zewndtrznych
2) ryzyko - nyzykp poniestemia strat w wyniku br aku mo Gl i wot ci przeprowadzenia
przyj6tych jako zabezpieczenie przy zachowaniu aktualnej cen
3) ryzyko kontrahenta 8r yzy ko poni esienia strat w zwiOzku z nie wywi Ozar
wy ni k ajz@ansakcjh TFUPW.

4) ryzyko przechowywania 8r yzy ko poniesienia strat wynikajOce z nie prze
stanowi Ocych =zabezpieczenie na odrdébnym rachunku wygOczonym
aktywa.

5) ryzyko prawne -r yzy ko poni esienia strat zwi Ozane z zawieraniem tr:
jurysdykcjach odmiennie okretlajOcych prawa i obowi Oz ki stro

6) ryzyko wynikaj Oce z ponown egyaykowpyniesienizay sstanmatna wabeiz Pzé&azes
wykorzystaniem przez kontrahenta aktyw-w stanowi Ocych zabezp
w terminie pozwal ajOcym na wywi Ozanie si 6 ze zobowi Ozas$ wyni
7) ryzyko rynkowe 0r yzy ko poni esienia straty w wyniku niekorzystnej z
stanowi Ocego zabezpieczenie transakcji,

8) ryzyko stosowanidr y&zdywiog npionfiiesaresndavae jstraty zwi Ozane z pon
war tiootwych przyjétych jako zabezpieczenie transakciji

8. Opi s sposobu przechowywani a aktyw-w podlegaj Ocych TFUPYV
depozytariusza Funduszu)
Aktywa podlegaj Oce TFUPW oraz otrzymane 2z albRuzdpszupowadzoriych pr z ec

dl a poszczeg:-lnych Subfunduszy przez Depozytariusza.

9. Opi s wszel ki ch ograniczes (regulacyjnych l ub dobrowol n
zabezpieczes

Nie istniejO dobrowolne ograniczeiné@azepdono@oreagmwmi owzyekmiraz yrseé guli
przede wszystkim z brzmienia RozporzOdzenia parlamentu Eur o
2015 r. W sprawie przejrzystotci transakciji finansowanych
wykorzystania oraz zmiany rozporzOdzenia (UE) nr 648/2012.
10. Zasady dotyczOce podziagu zysk-w z TFUPW: opis tego, jak
j est przekazywany do Funduszu, a taklGe opis kosenanm trzecimi opgat
(np. tzw. &dagent |l endero6), wraz ze wskazaniem czy sO to jedn
Cagott dochod-w generowanych z TFUPW przekazywana | est do
Subfunduszy. Z zastr zedenizenprozgerpainsi-cw epsr amyan i Fkuan ddcsyzc hmo ie z aw
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od
r a
ub

mi ot ami powi@zanymi z Towarzystwem. Koszty lub opgaty zw

nsakcyjne,
opgat, o

s O
kt -

pokrywane
rych mowa

przez
powydlej,

Fundusz bezpoNirekihiome zz alkd 3
mogO byt ponoszone na rze
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ROZDZI AG 7.KIZAGnCZNI

1.

ZAGnCZNIIKWNRAZ DEFI Ni CUIOPDADNI\ESUBKRDTH WROSPEKTOI

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7

8)
9)

10)

11)
12)
13)
14)

15)
16)

17)
18)
19)

20)

21)
22)
23)
24)

25)

26)

27)

Agent Transferowy -wy dzi el ona jednostka organizacyjna podmiotu, |
rejestr Uczestnik-w Funduszu or az Ssubrejestry otdzzestni

wykonuje inne czynnotci na rzecz Funduszu |l ub Towarzystw
Depozytariusz - BankMi | | enni um Sp:-gka Akcyjna,

Dystrybutor -w zal elinot ci od kontekstu i umi ej scowienia w tret
podmi ot -w wymienionych w Rozdziale 5 pkt. 2,

Dzie$ Wolkabhgy dzies, w kt-rym odbywa «ipd eregulWarnatseé ®jw:
War szawi e i dokonuje sié6 wyceny aktyw-w Funduszu, aktyw-
netto Funduszu, wartott aktyw-w netto Subfunduszu i wart

Fundusz - Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
Jednostka Uczestnictwa dpr awo maj Ot kowe wuczestnika Funduszu do wudz
Subfunduszu, Subfundusze mogO zbywaddbkafkegodiBo st ki Uczestnic

KPWiGOKomi sja Papier-w Wartotciowych i Giegd,
KNF 8 Komisja Nadzau Finansowego,
Prospekt dni ni ej szy prospekt informacyjny Millennium Fundus:

zgodnie zRozporzOdzenie Ministra Finans-w z dnia 22 maja 20
funduszu inwestycyjnego otwartego i sp ecjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania
wskalni ka zysku do (DzW ydnd2/02/200%r. nf 17 pod. 88) z y

Rejestr -el ektroniczna ewidencja danych dotyczOca danego ucz
ramach Rej estru subrejestr ami danego wuczestnika Funduszu,
Uczestnictwa kaldleghw pr SdbKtunwWusgegcj al nych,

Statut - statut Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
Towarzystwo - Millennium Towarzystwo Fundu s zy | nwestycyjnych Sp-gka Akcyjna,
Subfundusz 6w z al elinotci od kontekstu i wumiejscowienia w tret

Subfunduszy wskazanych w pkt 1217poni Gej ,

Subfundusz DynamidoSzumby amd Spz § ®Y na mi c z rogycwh rangh - Mjllenkiumwy d z i e |
Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Subfundusz Akcji - Subfundusz Akcji wydzielony w ramach Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty ,

Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego - Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego wydzielony w ramach Millennium

Fundusz Inwestycyjny Otwarty ,

Subfundusz Stabilnego Wzrostu - Subfundusz Stabilnego Wzrostu wydzielony w ramach Millennium Fundusz
Inwestycyjny Otwarty ,

Subfundusz Depozytowy - Subfundusz Depozytowy wydzielony w ramach Millennium Fundusz Inwestycyjny
Otwarty,

Subfundusz | nstr un@wubf wn dugsuzi nlyEéu & omgdzialdny wramach Millennium

Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Uczestnik/Uczestnik Subfunduszu 8 osoba fizyczna, osoba prawna Ilub jednostka organizacyjna
nieposi adaj OcO os mbokwotrceij prrzaewnzejj,esnt zapi sana w Rejestr
Uczestnictwa,

Ustawa - Ustawa zdnia 27 maja 2004 r. of unduszach i nwestycyjnych i zar zC
funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 1896).
Wartott AlNetpwd war t ot} Akt yw:- w Funduszu pomniejszona

w Dniu Wyceny,
Wartott Aktyw:- w Net tbowaSubtundakzyw: w danego Subfundu
o zobowi Ozania tego Subfunduszu w Dniu Wyceny

Wartott Akt yw-w Nettoestnicava JWdnost k6 Acyw-w Netto Subfunc
przez liczb6 Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu W
Indeksie 8nal eliy przez to rozumiet kalGdO wartott:

1) kt-ra jest publikowana | ub udostdédpniana og-gowi spoge
2) kt -r@gylestnire wyznaczana: (i) w cagoteci l ub cz4otci
jakiejkol wi ek i nnej met ody obliczania |l ub poprzez ocen
jednego skgadni ka aktyw-w bazowych | uywistychelub,szacunkdawycm cen s
st-p procentowych, kwotowas$ i zatwierdzonych kwotowas, I
Wskatni ku Referencyjomyarhe(@iBempatzrear Kw) rozumi et dowolny inc
do okretlenia kwoty tpy zx ptaydtay @« eij n gddtor zragmtau fi nansowego
okretleni a wartotci instrumentu finansowego b Oda i ndel
inwestycyjnego w celu tledzenia stopy zwrotu ttfeldklubego i nd
obliczania opgat za wyni ki, o kt-rym mowa w art. 3 wust
Fundusz/Subfundusz,

Rozpor zOdRoripoor zOdzeni e Ministra Finans - w z dni a 22 m
informacyjnego funduszu inwestyc yjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
oraz wyliczania wskatlnika zysku do ryzyka tych funduszy
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28) Rozpor zOdzemiad eBRM przez t

0O rozumi et RozporzOdzenie Parl
2016/1 011 z dnia 8 <czerwca 2016 r. W sprawie indeks:-w s
instrumentach f ansowych i umowach finansowych |l ub do
zmieniaj Oce dyr tywy 2008/ 48/ WE i E)2nD396/20147(DzUBrz. bE 2z r 0z ¢
29.6.2016r. L171/1) .

in
e k
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2. ZAGn CZNIZ SMRUT MILLENNIUMFUNDUSZUINWESTYCYINEG®TWARTEGO

STATUT

MILLENNIUM
FUNDUSZU INWESTYCYJINEGO OTWARTEGO

ROZDzZI AG | . PESITANOWDL NE

A 1.

DEFINICJE

UGyt
1
2)
3)
4)

5)

6)
7

8)
9)
10)
11)
12)
13)

14)

15)

16)
17)
18)
19)
20)
21)
22)
23)

24)

e W niniejswyymiSnatnumiaj O nast 6puj Oce znaczeni e:

Agent Transferowy dpodmi ot , kt-ry na zlecenie Funduszu prowadzi
subrejestry Uczestnik:-w Fundusazu wilka nlug (ed @ goan eS wlkzfyunmdbu scz u
lub Towarzystwa,

Aktywa Funduszu dmi eni e Subfunduszy obejmuj Oce ¢trodki pieni 60n:
pieni édne, prawa nabyte przez Subfundusze oraz polGytKki z
Aktywa Subfunduszu -mi eni e Subfunduszu, obej muj OceUdzestkrii kp-ive,nitéri
pienidédline, prawa nabyte przez Subfundusz oraz poldytki z
Depozytariusz podmi ot , o kt-rym mowa w art. 72 Ustawy, wykonuj
tym prowadzi rejestr aktyw-w Funduszs,zu oraz przechowuje A
Dzie$ Watzings, w kt-rym dokonuje si6 wyceny Aktyw-w Fun
jest Wartott Aktyw-w Netto, Wartott Aktyw-w Netto Subfu
Uczestnictwa. Dniem tym jedbywaldyddeegdl amnaktseyjma ona

Wartotci owych w Warszawi e,

Fundusz & Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

IKEdi ndywi dual ne konta emerytalne, prowadzone przez Fundus:s
o indywidualnych kontach emerytalnych,

fundusz inwestycyjny & fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

zarzOdzany przez Towarzyst wo, inny nid Fundusz,

Jednostka Uczestnictwa dpr awo maj Ot kowe Uczestnika Funduszugodo wudz
Subfunduszu Subfundusze mogO zbywat JednostKki Uczestnict
KNF 6 Komisja Nadzoru Finansowego,

OECD-Or gani zacja Wsp:-gpracy Gospodarcze]j i Rozwoj u,
passt wo czgdapmakSesviswkoi e nne ni (i kRez,e ckztp-orsep ojld stta cPzogsnki em Uni
produkty specjaine dof er owane przez Fundusz produkty, w szczeg- ||
oszcz6dnotciowe, pracownicze programy emerytalne oraz |K
Rejestr el ekt roni czna ewi denc jnego Utzesinika Runddsau, wrazzzOvgdaielodymi w
ramach Rejestru subrejestrami danego Uczestnika Fundus:
Uczestnictwa poszczeg:-lnych Subfunduszy

rejestr Ucdesehki kowiczna ewidencjakdamycuczest niét kOwa Fws:
wydziel onymi subrejestrami Uczestnik-w Funduszu dl a kadd
uczestnictwa,

Subfundusz, Subfundusze dokr et |l ony subfundusz | ub wszystkie subfundu
Statut 6 statut Funduszu,

Towarzystwo 6Mi | | enni um Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych Sp

tytug uczémrtawa tmej Ot kowe uczestnika do udziagu w aktywa
Uczestnik 8 osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyj na ni eposi adaj OcO osobow
na kt-rej rzecz jest zapisana w Rejestrze przynaj mniej c
Ustawa 0 ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzOdzaniu altern
funduszami inwestycyjnymi ,

Wartoktyvwv w Retatroott Aktyw-w Funduszu pomniejszona o0 z
Wyceny,

Wartott Aktyw-w Nedwaor tSoutbtf vankdtuysw-uw danego Subfunduszu po
tego Subfunduszu w Dniu Wyceny,

Wartott Aktyw-w NéBt dcrestIddaobwd t Aktyw-w Netto Subf unc
przez |liczbé6 Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Uczestnictwa oblicza si 6 dla kailddej kategorii Jednostek
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A 2.
FUNDUSZ
1. Fundusz jest osobO prawnO i dziaga pod nazwO: Millennium Fun
2. Fundusz moGie posgugiwat si 6 skr-conO nazwO: Millennium FI O
3. Millennium Fundusz Il nwestycyjny Otwarty |jest funduszem i |
Ustawy.
4. Sieizi bO i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystw
5. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
6. Przedmiotem dziagalnnotci Funduszu jest |l okowanie trodk-w
Ustawie papiery wartot ci owe , instrumenty rynku pieni 6lddnego i i nne |
interesie Uczestnik-w Funduszu i zgodni e z celem inwest

ograniczania ryzyka inwestycyjnego.

7. Fundusz prowadzi umtlusziawgsiytymyotwarty g \aykzeelorfymi subfunduszami.

8. Organem Funduszu jest Towarzystwo.

9. EA POUAxXxEAOQOEA OEs OOxI1 OUATEA x &O1T AOGOUO OAAU ET xAOOI 0&x8

100 W Funduszu dziaga Komitet Audytu, o kt-rym mowaoheggyth 128
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r., poz. 1089).

A 3.

SUBFUNDUSZE

1. W ramach Funduszu wydzielone sO Subfundusze:
1) Subfundusz Dynamicznych Sp-gek,

2) Subfundusz Akcji,

3) Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego,

4) Subfundusz Stabinego Wzrostu,

5) Subfundusz Depozytowy,

6) Subfundusz I nstrument-w Dguildnych.

2. Subfundusze, o kt-rych -Biowat waor zuosnte. zlosphgy 1 przeksztac
i nwestycyjnych otwartych utworzonych i zaraOdzanych przez
1) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Magych i Trednic
2) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty AKcji
3) Millennium Fundusz I nwestycyjny Otwarty Zr - -wnowa(liony,

4) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu,

5) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowa Lokata

6) Mill ennium Fundusz I nwestycyjny Otwarty Papier-w Dgulinyc
7) Millennium Fundusz I nwestycyjny Otwarty Pienidlny,

8 Millennium Fundusz I nwestycyjny Ot weschodpiejTrednich Sp-gek

i sO oferowane prchewi ITO wapizsyasniwveo FZunduszu do rejestru fund
przeprowadzi go zapisy na jednostKki uczestnictwa wszystkic
zebrano wpgaty w wysokotci, przekraczap®tegj z4s089y 0®a zy¥¢
jednost ki uczestnictwa w |liczbie odpowiadaj Ocej wysokotci

3. Subfundusze nie posiadaj O osobowotci prawnej.

4, Zobowi Ozania Subfunduszu obci Oliaj O tyl ko ten Subfundusz.

5. Zobowi Ozania, kt-re dotytdapPOcsSgbfonffusndesna, zabad®ch okrei
postanowieniach Statutu dotyczOcych danego Subfunduszu.

6. Fundusz informuje w spos-b okretlony w A 104 ust. 2 o aktu

7. Subfundusze prowadzO r-(nO polityké inwestycyjnO.

8. Wramach Subfunduszy oferowane sO JednostKki Uczestnictwa ka

A 4.

TWORZENIESUBFUNDUSZY

1.
2.

Fundusz molie tworzyt nowe subfundusze.

Ut worzenie nowego subfunduszu nastépuje po:

1) zmianie Statutu przez Towarzystwo,

2) uzyskaniu zezwolenia KNFnazm andé Statutu w zakresie okretlonym w Ust a\

3) dokonaniu oggoszenia o zmianie Statutu w spos-b okretl on

4) zebraniu minimal nej kwoty wpgat w ramach zapis-w na Jed
przydziale.

Przyj mowanie zapis-w na JednostKki Uczestnictwa nowych sub
nast 6puj Ocym po dniu dordéczenia zezwolenia na utworzenie s
byt dguilszy nid 2 mibeysti Okt@k o nWpngaantey wyoggOx zni e przel ewem n.
prowadzony przez Depozytariusza. Za termin wpgaty dokonar
bankowego Towarzystwa.

Zapisy na Jednost ki Uczestnictwa b6 diHnagedmostki Uepestsiclwa jespr zez T
bezwarunkowy i ni eodwogal ny.
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5. GOczna wysokott wpgat do nowego subfunduszu zebranych w d
zgotych |l ub r-wnowartott tej kwoty w wal uci eisunavJednostkir e j pr
Uczestnictwa nowego subfunduszu, przeliczonych wedgug tred
w dniu zapis- w.

6. W terminie 14 dni od dnia zako$czenia przyjmowania zapis-w

A 5

TOWARZSTWO

1. Organem Funduszu | est Towarzystwo, kt-re nim odpgatnie z
trzecimi. Towarzystwo dziaga w interesie Uczestnik-w Fundu

2. SiedzibO Towarzystwa jest Warszawa. Adr esB025930arazaway st wa | e

3. Do skgadania otwiadczes wol i W i mieniu Funduszu upowadlni

dziagaj Ocy ¢gOcznie albo czgonek zarzOdu Towarzystwa dziaga
4. Towarzystwo odpowi ada wobe a wdddakie eszkady sphwosowaReu medykananiem lzb
nienal eliytym wykonaniem swych obowi Ozk-w w zakresie zarzO¢
ni ewykonanie |l ub nienalelGyte wykonanie obowi Ozk-w sopowodoy
odpowiedzial notci nie ponosi
5, Za szkody z tytug-w, o kt-rych mowa w ust. 4, Fundusz nie
6. Powierzenie wykonywania niekt-rych obowi Ozk-w osobie trzec

A 5a

ZGROMADZENI E UCZESTNI KDW

1. Zgromadzenie Uczestnik-w odbywa sidéd w miejscu siedziby Ful
przez Towarzystwo w oggoszeniu o0 zwoganiu Zgromadzeni a.

2. Zgromadzenie Uczestnik-w zwoguje Towarzyst wawnionggawd ad a mi 2
udziagu w Zgromadzeniu wpisanego do Rejestru wedgug stanu 1
zawi adomi es$, indywidualnie przesygkO poleconO lub na trwagy
planowanym terminem Zgromadz eni a. Przed przekazaniem zawiadomies$ o0 zw
oggasza o zwoganiu Zgromadzenia w spos-b okretlony w art. 10
3. Uprawni eni do udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w sO Ucze
roboczcepr zed dniem Zgromadzenia Uczestnik-w, przy czym w sSprawa
udziagu w Zgromadzeniu sO tylko uczestnicy tego Subfunduszu.
4. Uczestnik moiGe wzi Of udziag w Zgromadzeniu Pegeremaochkti wt
powinno byt wudzielone w formie pisemnej

5. Zgromadzenie Uczestnik-w jest walne, jetel.i wezmO w nin

jednostek wuczestnictwa Funduszu albo Subfundus zZgromadeendhgug st
Uczestnik:- w.

6 . Przed podj6ciem uchwagy przez Zgromadzenie Uczestnik-w Z

rekomendacj 6 oraz udziela Uczestnikom wyjatnie$ na temat int

7. Przed podj 6ci eme euscthmiakg ymok(ael dwnilboskowat o przeprowadzenie

wyratGenia zgody na jej podj d6cie.

8. Uczestnik molie oddat ggos na Zgromadzeniu drogO korespor

Uczestnik-w przewbowhng.e taki tryb ggos

9. Kalda caga Jednostka Uczestnictwa upowalinia Uczestnika do

10. Uchwaga o wyratGeniu zgody zapada wi6kszotci O 2/3 ggos-

Zgromadzeniu Uczestnik:-w. W po zagptad@y Oh zpmykya dkiadkc ks zwd w0y y

Uchwagy podej mowane sO w ggosowaniu jawnym.

11 Przedstawiciel Towarzystwa otwiera Zgromadzenie Uczestni

12 Zgromadzenia Uczestnik-w prot okopmodvajnmovwdn @ re@ zw ngpd s d was!

A 6.

FIRMA, SIEDZIBA | ADRES DEPOZYTARIUSZA

1. Funkcj 6 depozytariusza, na podstawie umo Wy naduswyuk o nyev@amii e
Mill ennium S. A. z siedzibO w War589%VMarzaven, ul . Stani sgawa Uar

2. Obowi Oz ki Depozytariusza i Funduszu oraz spos-b ich wyko
okretl a umowa o] wykonywani eFuhdagzypi dmpwa y tmired uoma ani c.

Depozytariusza okretlonych w Ustawie.
3. Depozytariuszdziaga w i nteresie Uczestnik-w Funduszu.

A 7.
WYCENA AKTYWDW FUNDUSZU
1. W kalidym Dniu Wyceny Fundusz dokonuj e: wyceny Aktyw-w Func

ustalenia Wartotci Aktyw-w Netto i Wartot ci kategotigrazcamy Net t o
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategori.i
2. Wartoteci Aktyw-w Netto na Jednostkd Uczestnictwa danej k &

Uczestnictwa danej k a tdeugsazryi iu sktaall daengeo szO0 Sw bwaulnuci e pol ski e]
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1.

zbywane i odkupywane Jednost ki Uczestnictwa w Subfundus
wyl iczonego przez Nar odowy Bank Pol ski i przyj 6tsegcgkdd do
Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Fundusz jest denominowany w zgotych pol skich.

A 8.
S P OSWWCENYA K T Y WBUNDUSZU
Met ody i zasady dokonywania wyceny aktyw-w Funduszu opis
przepi sami dot ycz Ocy mzyinwestgchingghk owot ci fundus

2.

1.

2.

W Dniu Wyceny Fundusz okretla ostatnie dostdédpne kursy sto
rynku aktywnym o godzinie 23:30.

A 9.
UCZESTNICYUNDUSZU

Z zastrzeleniem ust. 2, Uczestni kami Fwne Ojadisogtki orgarizgcgineb yt 0 s ©

ni eposiadaj Oce osobowotci prawnej

Uczestni kami Funduszu ni e mogO byl fundusze i nwestycyjne

wsp-lnego inwestowania z siedzibO za granicOupwur XxQpzamegow

Towarzystwa.

Czynnotci zwi Ozane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek U

1) osobitcie |l ub prawzppzypadbeniokaby fizycznej maj Ocej p
prawnych,

2) wygOcznie za zgeld® psrzewswagociw zakresie czynnotci zwy
przekraczaj Ocym te czynnotci na podstawi e dw@Eayadkw cnego
osoby fizycznej maj Ocej ograniczonO zdolnott do czynnotec

3) wygOcznie prazve £ i @lra edistt awowego w zakresie czynnotci z
przekraczaj Ocym te czynnotci na podstawi e &dw@aypadkw cnego
osoby fizycznej ni emaj Ocej zdol notci do czynnotci prawny

4) przez organ, inne uprawnione osoby do reprezentodwnprzypbddlipregoosmocpi &
jednostek organizacyjnych nieposiadaj Ocych osobowotci pr

Uczestnicy Funduszu nie odpowiadaj O za zobowi Ozania Fundus

A 10.

PRAWAU C Z E S T N FUlNDW$ZU
Uczestnik Funduszu maprawow szczeg:- |l notci do:

1) nabywania Jednostek Uczestnictwa,

2) GOdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,
3) otrzymania potwierdzenia dokonanego przez Fundusz zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

4) uzyskania trodk-w pi eni ddkupignia Jednostek écriestnicowh przez Rundisz, g u

5) otrzymania trodk-w ze zbycia Aktyw-w Subfunduszu |l ub Akt
6) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

7) ustanowienia pegnomocni ka,

8) ustanowienia blokady,

9) GOdamiraczeni a prospektu informacyjnego Funduszu, Kl uczo
p-grocznego sprawozdania finansowego Funduszu | ub Subfun
10) ot rzymani a dodat kowego twiadczenia od Funduszu na zasada
ll)wskazani aadiosnlychhpogsgodnie z zasadami okretlonymi w A 18
12) udzi el ania pegnomocnictw na zasadach okretlonych w Statu
13y skgadania rekl amacj i zwi Ozanych z wuczestnictwem w Fundus
A 11.

PEGNOMOCNI CY

1.

2.
3.

Uczestnik Funduszu mole wust anaagminita pre gnegocnimk ewi do wWzza
pegnomocnhnictwie.

Pegnomocni k nie mole udzielat dalszych pegnomocnictw, z za
Pegnomocni k b6dOcy osob®O prawnoO, mo G e udzielit dal szyct
pracownikom (substy t ucj a) . Substytucji nie mogO udzielat dalszych p
Pegnomocnict wo udziel ane j est w formie pi semnej w obec
dystrybutora |l ub 2z podpisem potwiadczonym notariaobnpi e. Po
przez wumocowany do tego przez Fundusz podmiot. Dodat kowo
terytorium Rzeczpospolitej Pol ski ej wi nno byt potwiadczon
konsularnO | ub podmiot EmodoswanyPed@gnomgonipectzea udziel one w
przetgumaczone na j6zyk pol ski przez tgumacza przysiéggego
Powylsze zasady dotyczOce udzielania pedgnomocnictwa nie
prowadzOcych dziagmpohedaj Qou@pmaazrzazHOdzaniu portfelami, w
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wi 6ksza liczba instrument-w finansowych. W tym przypadku 1

portfelem, w skgad kt- -rego wchodzi | esdoemy clhu bl uwi & kesgzoa kloipci z6b.

Udzielenie pegnomocnictwa i jego odwoganie staje si6 skut

przez Agenta Transferowego otwiadczenia woli w tym przedmi

Uczestnik zobowi Ozany jest powigabmidéciFunpdegromoondwotgaai u
A 12.

JEDNOSTKUCZESTNICTWA

1.
2.

oA

10.
11.
12.
13.
14.

15.
16.
17.
18.
19.

20.

21.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo maj Ot kowe Uczestnika

Wszystkie Jednost ki Uczestnictwa danej kategorii, w dan)
ma j Owek o
Fundusz oferuje w r amach poszczeg:-I|l nych Sulbefdunmnodsutsezky Uc- zlienset nk ectt empa r

Jednostki Uczestnictwa kategorii A i Jednostki Uczestnictwa kategorii B.
Kategorie Jednostek Uczestnictwa r -eltmin® as iofp gvay syo kmatnd ipQi | carca

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A Fundusz molie pobr a
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategori.i B Fundusz mol
odkupywaniu.

Szczeg-gowe informacje dotyczOce wysokotci pobieranych op
Jednostek Uczestnictwa sO .przedstawione w tabeli opgat

Opgaty mani pul acyjne, ® oréztustr 6/ cdl emo@eaw wc augsgbytardwi Jedpostek
Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednost ki Uczestnictwa, o kt-rych mowa w us

kt-rych arno3%est W2 Ustawy.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczes$.

Jednostki Uczestnictwa ni e mogO byt zbyte przez Uczestnika na rzecz o

Jednostki Uczestnictwa podlegaj O dziedziczeniu.

Jednostki Uczestnictwa sO umarzane z mocy prawa z chwil O i

Fundusz molGe dokonat podziagui adaegdhednest Wiczdstastchwat walP od

r-wne cz6tci, tak aby cagkowita wartot}! Jednostek Uczestn

wartotci Jednostki Uczestnictwa tej kategorii przed podzi a

O zamiarze dokonani &cgedzinagu wahe Fnostuslk informuje w spos:

naj mniej na 14 dni przed dokonaniem podziagu.

Jednostki Uczestnictwa mogO byt przedmiotem zastawu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w walucie polskiej.

Wpgaty tytugemteabyWcizesiedeocosva danej kategori.i powinny by

bankowe Funduszu, przeznaczone dla wpgat w danej walucie.

Trodki pieni6Gne pochodzOce z odkupienia Jednostek Uczestn

wpgaty.

Kaddysubfunduszy mole zawiesit odkupywanie jednostek wuczes

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoteci odkupionyc
jednost ek, kt -rych odkupienia za®0&danlod, %twaptwot ckiwos
subfunduszu albo,
2) nie molGna dokonat wi arygodnej wyceny i stotnej cz6tci

od subfunduszu.

W przypadkach, o kt-rych mowa w pkt 16, za zgodO i na waru

1) odkupywani e jednost ek uczestnictwa mo G e zost at Zawi es
nieprzekraczaj Ocy jednak 2 miesibcy;

2) fundusz mole odkupywat jednost ki uczestnictwa w ratac
przy zastosowaniu proporcjonalne j redukeciji lub przy dokonywaniu wypgat
uczestnictwa.

A 13.

REJESTRICZESTNI KDW

1.

Fundusz =za potrednictwem Agenta Transferowego prowadzi re
Uczestnik-w Fundusz wydi4ikelwa Fuwnlruejzais tdrlya Wkcazlledsetjin kat egor i i
Subfunduszu.

Ot warcie Rejestru dla danej osoby nastdédpuje w momencie p

Uczestnictwa.

Rejestr w szczeg-lnotci zawiera nastdépuj Oce dane:

1) dane i de retUgzéstnkaFpnduszu,

2) liczb6 Jednostek Uczestnictwa danej kategorii nal eiOcych

3) daté nabycia, |liczbdé6 i cené6 nabycia Jednostki Uczestnict

4) daté odkupieni a, l'iczbé odkupionych J e din®o s U e k e sUcnzi eksotwni i
odkupione Jednostki Uczestnictwa,

5  informacje o pegnomocnictwach wudzielonych | ub odwoganych

6) informacje o blokadach,
7) wzmiank6 o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestni
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8 informacj 6 o posi ad akatggorfachpgadmstek Uddestnidveat ni k a

4. Uczestnik Funduszu mo U e posi adat wi 6cej ni G j eden Rej e
korespondencyjny oraz numer rachunku bankowego do odkupies$
i innych funduszach inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych
zarzOdzanych przez Towarzystwo jest ten sam. Uczestni k mod
danej wal uty, w kt-rej zgodni e zeypgtaatyutterno dfku rwd upsizeun i ddiknc
odkupienia jednostek uczestnictwa.

A 14.

PRZYJMOWANIEREALIZACJAO T WI A D GNOEIS

1. Fundusz =zbywa, odkupuje i zamienia JednostKki Uczestnictwe
zami erzaj Ocych nabgt nidcetdwnao,st i t H&kde przyj muje i nne ot wi
uczestnictwem w Funduszu na formularzach udost 6pnianych pr

2. Realizacj6 otwiadczenia woli Uczestnika |l ub osobzy molne er z
uzal elnit od przedstawienia dodatkowych informacji W S PpoOS
przepi sami prawa, w szczeg- | hnatczd0l8pr zepips amicp walzihawyg@mne mind
oraz finansowaniu terroryzmu. Fundusz mo(ie wstr zy mat realizacjd6 otwiadczeni
brakuj Ocych informacji, a w przypadku nie otrzymanWa wuzup
przypadku os: b, o kt:-rych mowa w art. 46 ypgtzeZiwdéi aganiwvy
pieni 6dzy i finansowaniu terpodjr @z mudec Iojwé r zoy s mwa n kmoiniiGez a
gospodarczych lub o zaprzestaniu konakO@OuoswambOa stosunk-w g

3. Otwiadczenie woli Uczestmnud kpowiirmrowaawi @roatFundlaise i dentyf
numer Rejestru. W przypadku niepodania numeru Rejestru, Fu
ostatnio otwartego Rejestru w Subfunduszu, alrylzajiOsx ei ndfoo rjre
realizacji, z zastrzeleniem ust. 5. Skgadaj Ocy otwiadczen
stanem faktycznym.

4. Ot wi adczenie woli Uczestnika dotyczOce zmiany danych osolt
obejmuje wszyst ki e Rejestry, jak r-wnieli inne fundusze inwestyc

5. ZIl ecenia zgolGone w stosunku do Rejestru na dany Dzies$ Wy
nabycia, transfery, zamiany, odkupienia.

6. Jeleli zl ecenia tego s anjeegdon yrno dixnaijuu Wyecael niyz,0 wzaonset an gy z godon

pegnomocnika, jako pierwsze realizowane sO te, kt-re zosta
A 15,

ZASADYZBYWANIA, ODKUPYWAM, ZAMIANY JEDNOSTEKJCZESTNICTWORAZWY PGARODKBWE NI OUNY CH

1. Fundusz zbywa iodkupuj e JednostKki Uczestnictwa poszczeg:-|lnych ke
Wyceny.

2. Zbycie Jednostek Uczestnictwa powinno nast Opi t nie p-0ni ej
zgolenia zlecenia i wpgywuy wpgatdys nua, raklkywmuamebe bapkdwieni
zdarzes$, za kt-re Fundusz nie ponosi odpowi edzial notci

3. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa powinno nast Opit nie p-¢
dni a zgoleni a zl eceni aj ecshtybaast(éepsodwemnizediarez e $, za kt-r

odpowi edzial notci

4, Wypgata trodk-w pieni6ldnych pomniejszonych o ewentualnO
zl ecenia odkupienia lub podatek z tytu@pujuad zmiagzwgvo cfzunnideu s
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w formie przelewu na rac
1) Uczestnika, albo

2) jego przedstawiciela ustawowego, w przypadku Uczeistnik:wv
prawnych, albo

3) osoby trzeciej, uprawni onej do otrzymania tych trodk-w
wi erzytelnotci pieni6ilnej, dokonywanego w trybie i na we
prawa.

5, Fundusz molebywawnesi Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu D
Aktyw-w Netto Subfunduszu przekroczy 300.000.000 z¢g (sgown
Jednostek Uczestnictwa dotyczy rictwawramachzamhignwani a Jednost ek

6. Zami ana Jednostek Uczestnictwa molie byt dokonywana wygOc:
Uczestnictwa.

7. Fundusz mole podj Ot decyzj6 o zawieszeniu zbywania Jednost

newczetniej nii nastdédpnego Dnia Wyceny, po dniu Wyceny, W
przekroczy wartott okretlonO w ust. 5 powydliej.

8. Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
od Dni a Wyceny, w kt-rym Wartott Aktyw-w Netto Subfunduszu
dwi etcie pi6tdziesi Ot milion-w zgotych).
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Fu

Fundusz mole wznowi't zbywanie Jednostek Uczestnictwa Sub
Wartotci M&tttyow: #ubfunduszu, jeteld w ocenie Subfunduszu z
efektywne zarzOdzanie Akt ywami Subfunduszu.

Fundusz molie ponownie zawiesi:t zbywanie Jednostek Uczestn
ustanO o&kiolwskabndine w ust. 9, kt-re bygy podstawO podj éci a
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz o wznowieniu zbywania Jednostek

Uczestnictwa SubfunduszuDy nami cznych Sp-gek w spos-b okretlony w A 103

Fundusz zwraca trodki otrzymane tytugem nabycia Jednostek
Zwrot trodk-w jest r-wnoznaczny z anul owani ent ozwie cpeosd | neagbayj c
trodki otrzymane przez Subfundusz od dni a, w kt-rym zawi

wznowiono zbywanie.

Nabyci e Jednost ek Uczestnictwa subfunduszu docel owego n.
pochodzOcychzemi amJednost ek Uczestnictwa subfunduszu ar -
docelowego.

Zami ana Jednostek Uczestnictwa nastépuje po cenie z nast
przez Agenta Transferowego.

Zlecenie zamiany realizowane jest poprzez jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu

Gr - dgowym i zbycie Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu dar-dgowym.
Zamiana Jednost ek Uczestnictwa powinna nastOpit nie p-0aGniej ni
dni a zgoldeni a zl eceni a, chyba, Gge op-Unienie j est nast ¢

odpowi edzial notci
Zami any Jednost ekdokboywane rta dedrostkiviczesticyv®tej saynkj kategorii wszystkich
Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu denominowanych w walucie polskiej.
W zakresie ni e uregul owanym w niniejszym paragrafie

odpowiedni o przepisy dotyczOce zbywania i odkupywania Jedno:s

Prospekcie.
A 16.
TRANSFEREDNOSTEKUCZESTNICTWA

ndusz molGe dokonat transferu Jednostek Uczestnictwa, poleg

1) przeniesieniu Jednostek Uczestnictwa z Rejestru w Subfunduszu prowadzonego w ramach produktu
specjalnego na Rejestr w tym samym Subfunduszu, na kt-r
nabyte poza produktem specjalnym, w przypadku ni edotr z
zastrizemmemost anowi es A 23. Szczeg-gowe warunki transferu

1.
2.

zdaniu poprzednim, okretlone sO w regulaminie produktu s
2) przeniesieniu Jednostek Uczestnictwa z Rejestru spadkodawcy do Rejestru spadkobiercy Uczestnika w tym

samym Subfunduszu, w przypadku zgolenia przez spadkobie

uczestnictwa w Funduszu na formularzu udostdédpnionym pr ze

innych wymog-w zwi Oz anydcahn yzm Wamedsutsrziuc t woekmn ew | onych w pr o
Funduszu, Statucie Funduszu oraz powszechnie obowi Ozuj Oc
Uczestnictwa przypadaj Oce spadkobiercy w przypadku zgo
odkupu Jednost ek Uczestnictwa na formul ar zu udost 6pn
(dyspozycj a spadkowa) . Towar zystwo or az dystrybutor s (
Uczestnika przedstawieni a i nformaciji wer yiokkianejnit - w o vy &
spadkobierc-w oraz wykazani a uprawnieni a spadkobierc:w
nal eiOcych do Uczestnika, zgodnie z powszechnie obowi Ozu
A 17.
BLOKADAJEDNOSTEKUCZESTNICTWA
Uczestnik mobéokuadédnowibk ci |l ub wszystkich Jednostek Uczest
Ustanowienie blokady zawiesza moll i wot}t dokonania odkupier
przez okres wskazany w otwiadczeniu ustanowienia blokady.
Ustanowienie bl ok ady i j ej odwoganie staje si6 skuteczne od dni

3.

1.

otwiadczenia w tym przedmiocie.
Uczestnik Funduszu b6dOcy jednoczetnie uczestnikiem produ

Uczestnictwa nabytych w ramach pr odukt u specjalnego, molie jO odwogat w
warunkach produktu specjalnego.

A 18.
DYSPOZYCJRAWYPADEKI M| EBAZESTNIKA
Z zastrzelGeniem A 23 ust. 6, w razie tmierci Uczestnika Fu
1) osoby, kt -ra mmkeédssttawierdaah Oce wysokott poni esionych
pogrzebem Uczestnikadod k up i Jednost ki Uczestnictwa Uczestnika do
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2.

urzOdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajamgapizyeft ymiobwec
uzyskanO z tego odkupienia, na zasadach okretlonych w pr
2) osoby, kt - rO Uc&odkuwgik ek satgk i Uczestnictwa Uczestnik

przypadaj Oce na ost artmiiO mdesd Ocnipka eRlunfdiisezu dwudziest okl
wynagrodzenie w sektorze przedsi ébiorstw bez wypgat nag

Urz6du Statystycznego, oraz nieprzekraczaj Ocstnjka, gr&2c zn e j
wypgaci t ej osobie kwotdé6 uzyskanO z t euspekaednformadyjeymi a , na
Funduszu
Jednost ki Uczestnictwa, o kt-rych mowa w ust. 1, nie wchod
A 19.

ZASTAWIEDNOSTEKIUCZESTNICTWA

1.
2.

3.

1.

JednostkiUc zestnictwa mogO byt przedmiotem zastawu.
Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastdépuje wyg
przez Fundusz, na (G(Odanie zggoszone w postépowaniu egzekuc
Zaspokojenie zastawni ka ni e wymaga przeprowadzenia postépowania e
nastdédpuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodni €
niekt-rych zabezpieczeniach finansowych.

Ustanowienie zastawunaJ ednost kach Uczestnictwa staje si6 skuteczne z
lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w Rejestrze, po przedstawieniu umowy zastawu.

Przed dat O wymagalnnotci wierzytelnotci z a b emquly mstawvoikae | zas
zggosit Funduszowi (@G(Odania odkupienia Jednostek Uczestnict
Jedeli wierzytelnot} zabezpieczona zastawem staga si 6 wym
odkupienia Jednost ek Uczeaswem,ct wadmabkiOliwypght zasta rzecz
pienidlnych z ty j u odkupieni a przez Fundusz tych Jednr
pokwitowania wier iela stwierdzaj Ocego wygatni 6cie wierz
Przepisy ust. 1-6 st osuj e odpowi edni o do zastawu skarbowego i
sO Jednostki Uczestnictwa, jetGeli nie sO sprzeczne z prze
zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego.

A 20.
DODATKOVET WI ADCZENI A
Uczestnik Funduszu, posiadaj Ocy |l ub zamierzaj Ocy nabyt Je
000 zgotych lub r-wnowartott tej kwoty w innej walucie akc
tredniego kwgroswruetzalNemreodowy Bank Pol ski, molie otrzymat d
podpisaniu umowy =z Towarzystwem albo dekl aracji przedst awi

1.

wypgacane jest ze trodk-w Towarzystwa.

Wypgata dodat kowpgent &Windgmenihnat Opi pod warunkiem podpi sar
dekl araciji przedstawi onej przez Towarzystwo oraz utrzyman
trednia wartott w okresie inwestycji okirett owgar Wuhimewd les
wartott okretlona w wust. 1. Dgugott okresu inwestyciji mo G e
Wy sokott dodat kowego twiadczeni a pienidédlinego na rzecz U
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzZOd z ani e Subf unduszem, naliczonego od Wart c
przypadaj Ocych na posiadane przez Uczestnika Jednostki Ucz
Dgugott okresu inwestycji jest zobowi Ozaniem umownym dotyc
utrzymywane Jednost ki Uczestnictwa o wartoteci ustal onej W spo
wylGej wymienionego zobowi Ozania, Uczestnik Funduszu jest u
pienidélinego, kt - re mole zodaankowyplyadednaowt efkorld 2e sdtoni ct w

b6dzie sfinansowane z dodatkowego twiadczenia pieni6ldnego
wypgatdé trodk-w pieni 6ldnych pochodzOcych z dodat kowego t

Fundus z u , zgodnie z jego dyspozycij O. Szczeg-gowy spos-b obli
i nwestycij.i oraz spos-b realizaciji i wypgaty twiadczenia, o
A 21.

POTWIERDZENIA
Fundusz spor m@amd ei pmizesw@a Uczestni kowi pi semne potwierd:
Uczestnictwa z danego Rejestru, chyba Ge Uczestnik wyrazi
uliyciu innego notnika informacjbi -nri.0 Ucazpeisetrnilku bmoniae irchvnao s
terminy na dordéczani e tych pot wierdzes, zgodni e z ust .
komputerowego.
Fundusz sporzOdza zbiorcze potwierdzenie zbycia lostdni odkupi
dzie$ okresu kalendarzowego: miesi Oca, kwartagu, p-grocza

pod warunkiem zmiany salda Rejestru we wskazanym przez Uczestnika okresie. Pierwsze potwierdzenie Uczestnik
otrzymuje po pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa. Zbiorcze potwierdzenie zawiera informacje o
nabyciach i odkupieniach Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy oraz jednostek uczestnictwa realizowanych przez
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Uczestnika we wszystkich funduszach i pwest yWokjomywyoa,nyzd wy
produkt - -w specjalnych.
3. Uczestnik mole w kalidym czasie zmienit dyspozycj6é, co do c
4. WyralGenie zgody na doré6czanie potwierdze$ okresowych w in
zgolUenspozdycj i dotyczOcej wysygki potwierdze$ bez wskazani
oraz fundusze inwestycyjne. W zakresie terminu dostarczan
zgolone otwiadczenie woli Uczestnika w tym zakresie
5. Potwierdzenie zawiera:
1) dane identyfikujOce Uczestnika Funduszu,
2) nazwé Funduszu i Subfunduszu,
3) daté6 zbycia |l ub odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej
4) liczbé6 zbytych |l ub odkupionych Jednostek Uczestnictwa da
5) liczb6 Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, posiadanyc!l

Jednostek Uczestnictwa.

A 22.

OB S G URRACOWNICZYCR R O G R A NEDIBRYTALNYCH
Fundusz dziagaj Oc zgodnie z ustawO z dnia 20enkewiyettanlinay c2hO Ordo

zawi er at umowy z pracodawcami 0O whoszenie skgadek pracowni k'

emerytalne w formie umowy o0 wnoszenie przez pracodawcé6 skgeze

zasadach okrptusngwhew Statucie, umowie z pracodawcO oraz Us
A 23.

INDYWIDUALNEKONTAEMERYTALNE

1. Fundusz motlie prowadzit | KE, zgodnie z ustawO z dnia 20 kwi
oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego . IKEpr owadzone sO w formie wyodré
w Rejestrze. W ramach | KE mogO byt nabywane wygOcznie Jed
Fundusz w Subfunduszach.

2. Oszcz6dnotci w ramach jednego | KE mo(ie agr oknma-drzai tu kwysgcCcyzgnai
zwana dal ej oszcz6édzaj Ocy m. Magol et ni ma prawo do dokonywzg
kt-rym uzyskuje do
z pracy wykonywanej na podstawie umowy o pracé6.

3. IKE prowadzone jest na podstawie pisemnej umowy o pr owadzeni e | KE zawartej przez
Funduszem. Oszcz6édzaj Ocy mole zawrzet umowy o prowadzeni e
przypadku, gdy oszcz6édzaj Ocy zawi er a umowod o] prowadzeni
inwestycyjnym, zawi erana jest jedna umowa o prowadzenie | KE pomi
wy (dej wy mi eni ony mi funduszami i nwestycyj nymi z drugiej st
okretl one postanowi eni ami r e gul akontnameryminychwprabz Eumdusz orazn d y wi d
fundusze inwestycyjne, stanowi Ocego integralnO cz6tt umowy

4, Umow6é o prowadzenie |IKE z Funduszem oszcz6édzaj Ocy mole zaw
1) u dystrybutora Funduszu, osobitcie albo poprzez internet

2) w siedzibie Towarzystwa,
3) za potrednictwem innych podmiot-w, wskazanych przez Towa
4) poprzez internet,

5) poprzez przesganie do Towar zystwa wypegni onej umowy 0
internetowej Towarzystwa.

5. Informacja o dystrybutorach i innych podmiotach |, zZa potrednictwem kt-rych mo (i n a
prowadzenie | KE, jak r-wniel informacja o modliwotci zawar
poprzez przesgani e do Towar zystwa wypegni onej umowy o] p
internetowej Towarzystwa.

6. OszczG6dzaj Ocy mole wskazat w umowie o | KE osoby wuprawni on
t mierci. Dyspozycja, o kt-rej mowa w zdaniu poprzednim, mo

7. Nabywanie i odkupywanie Jednostek Uc zest ni ct wa w ramach | KE oraz dokonyw
pomi 6dzy funduszami i nwestycyjnymi of eruj Ocy mi I KE i zar z (
mani pul acyjnO okretlonO w tabeli opgat.

8. Wpgaty dokonywane na | KEniw rnookguO kparlzeenkdraorczzoywy mk woty odpowi
prognozowanego przeci6tnego wynagrodzenia miesif6cznego w (¢
ustawie budletowe]j l ub ustawie o prowi zori um beusdtdivg hio wy m | u
zostagy uchwal o
W przypadku gdy kwot a ustal ona w ww. spos- b bé6dzi e ni (s
kalendar zowym, w- wczas obowi Ozuj e kwot a wpgat dokonywany
kalendarzowym. W przypadku, gdy oszcz 6dzaj Ocy zawar ¢ umowd o prowadzeni e
inwestycyjnymi, powylsze ograniczenie wysokotci wpgat ma
kalendarzowym na | KE prowadzone dla danego oz mneestyymraj Ocego
Powyldsze ograniczenie nie ma zastosowania do przyj mowani a
okretl onej powydej, Fundusz wykona dyspozycj6é okretlonO w
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10.

11.
12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Wpgaty dokonywane przez mg@opereakegozph d&Ehodewmuzyskanyc

roku, Z pracy wykonywanej na podstawie umowy o pracé, i ni

8.

Wszel kie dyspozycje oraz wpgaty dotyczOce | KEe wowpasyb b

umo(GliwiajOcy ich identyfikacj 6. Dyspozycje dotyczOce | KE

przez Fundusz z oznaczeniem al KEG¢, natomi ast wpdgaty bezpot

Dyspozycje orzazwivepg@gtOecenioznaczenia al KEG, b6dO traktowane

wpgaty dotyczOce nabywania Jednostek Uczestnictwa na zasad

Trodki zgromadzone na | KE mogO byt obci Ollone zastawem.

Rozwi Ozanie umowy o prowuazdpadktni e | KE nastdépuje w

1) dokonania przez Fundusz wypgaty cagotci trodk-w zgromadz

2) dokonania przez Fundusz zwrotu cagotci trodk-w zgromadzo

3) dokonania przez Fundusz wypgaty transferowej z | K do ir
zarzOdzany przez Towarzystwo,

4 wypowiedzenia umowy o prowadzenie |KE przez kt-rOkol wie
wypgaty |l ub wypgaty transferowej

Wypgata oraz wypgata w ratach trodk-w zgromadzonych na | KE

1) nawniosek oszczG6dzaj Ocego po osi Ogni éciu przez niego wieku
ukosczeniu 55 roku (Gycia oraz spegnieniu warunku:
ayjdokonywania wpgat na | KE co najmniej w 5 dowolnych | ata
b)Jdokonani a ponad pwopggoawty nwaer t pt A ni e | ni G na 5 | at pr z

oszczG6dzaj Ocego wniosku o dokonanie wypgaty;
2) w przypadku t mi er ¢ ihawaissekosollyd@aaviiode.e g o
Oszcz6dzaj Ocy, kt-ry dokonag wypgaty lubgwoVipgal KEpoeawsdek
wpgat na | KE.
Przedmiotem wypgaty transferowej mole byt wygOcznie cagot
przypadku gdy oszcz6dzaj Ocy dokonuje wypgaty transferowej
oraz w przypadku otwarcia likwidacji Funduszu, kiedy IKE prowadzone jest z kilkoma funduszami inwestycyjnymi.

Wypgata trodk:-w zgromadzonych na | KE molGe byt dokonana w f
zamiany lub transferu Jednostek Uczestnictwaz Rejest r u | KE na Rejestr prowadzony na
Wypgata transferowa jest dokonywana:

1) z instytucji finansowej prowadzOce,j I KE do innej instyt.u
0 prowadzenie IKE, w tym z Funduszu do innego funduszu inwest ycyj nego, kt -ry oferujoO
oszcz6édzaj Ocy podpisag umow6é o prowadzenie | KE, albo

2) z instytucji finansowej prowadzOcej | KE do programu eme
albo

3) z programu emerytalnego, W p WZpkzepisatik @ pracownioaychkptogramaahh  mo w
emerytalnych, do instytucji finansowej, z kt-rO oszcz6dz

4 z | KE zmargego oszcz6dzaj Ocego na | KE osoby wuprawnione,
uprawniony przystOp i ¢ .

W przypadku wypowiedzeni a umowy o] prowadzeni e | KE zwrot

pomniejszone o nalelny podat ek, a w przypadku gdy na | KE

programu emerytalnego, r -3nn% esiiu noy k wsokt gfa dset ka npoovd sGtcaDwo wy c h  wp

emerytalnego, o ile nie zachodzO przesganki do wypgaty | u

umowy przez Fundusz, Oszcz6dzaj Ocy informowany. jest o modl

Przedmiotem zwrotu jest cagott lub czétt trodk-w zgromad z«c

trodk.-w pod warunki em, Ge trodki te pochodzigy z wpgat na

nastdédpuje przed wupgywetlnat eemmiwyy way poewioe ddzeceknonani e powoduj
prowadzenie IKE.

Wypgata, wypgata w ratach, wypgata transferowa, zwr ot oraz
dokonywana w formie pienid6lnej. Do wysiergveej, ywrotu wrgzpzgyratt y w r a
cz6tciowego trodk-w odpowiednio stosuje si6 postanowieni a
tym fGe w przypadku wypgaty transferowej, dyspozycja zos
odpowiednio potwierdzeni a zawar ci a umowy z innO instytucjO finanso\

emerytalne albo potwierdzenia przystOpienia do programu em
W przypadku dokonania wypgaty, wypgaty w ratach, wypgaty t

upgywem 12 miesidédcy od zawarcia umowy o prowadzenie | KE,

skgadaj OcO si 6:

1) z cz6tci procentowej, w wysokotci nie wibkszej 5 % wypga
2) z cz6tci stagej, nie wibkszew diahelOWatgecti pcliOOubzgotwebdw
Towarzystwo ma prawo pobrat opgatd bezpotrednio z Rej est
Jednost ki Uczestnictwa nabyt e w ramach I KE, poprzez odk
r-wnowartott ww. opgaty.

Opgat a, o kt-rej mowa w ust. 20 nie bédzie pobierana w |
transferowej pomi 6dzy funduszami inwestycyjnymi (zamiana)

Opgat a, o kt-rej mowa W ust. 20 modewmi pr byt d plodn yewamiau
transferowej pomi 6dzy | KE a indywidual ny mi kont ami emeryt a

Millennium Dom Maklerski S.A.
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23. W przypadku otwarcia |ikwidacji Funduszu, erowegwterhideds] Ocy w
dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu | ikwidacij:.i
1) zawarcia umowy o prowadzenie | KE z innO instytucjO fina

umowy Funduszowi lub likwidatorowi, albo
2) wprzypadku przyst Opienia do progr amu emerytalnego do ¢
programu emerytalnego Funduszowi lub likwidatorowi.

A 24.
PRODUKTYSPECJALNE
1. Fundusz wumolliwia nabywanie Jednostek Uczes btdachcwawrkaclv r amac
okretlonych w regulaminie prowadzenia danego produktu spe
kategorie Jednost ek Uczestnictwa dost6pnych w ramach pr
uczestnikami danego produktu specjainego spegni aj Oce okretlone regulaminem w
wpgaty w okresie rozliczeniowym, dgugott okresu oszcz6dza
dodat kowe warunki , kt-re musi spegnit pregstopticiOcprdy of e
produktu specjalnego gOcznie z innym produktem finansowym.
2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach produktu specjalne
w programie specjalnym, w Kkt -onewregaldminie produkjuspegalindgo.war unki okr
3. W ramach produkt-w specjalnych Uczestnik mo ( e r-wnoczet
uczestnictwa kil ku funduszy inwestycyjnych zarzOdzanych pr
4. Produkty specjalne mogO umylus of ewr owvamzegpd n®2 ciF w formie
oszcz6dnotci owych, indywidualnych plan-w oszczd6édnotciowyc
IKE.
A 25,

SPOSOBB K GAD AZNLIEACE S

1. Po oggoszeniu w spos-b okretlony w FAnt#@3zusmodlli wiubz bpy

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz skgadanie innyc
poprzez dystrybutor-w w punktach obsgugi klienta, przez
2. Skgadanie zleces$ przeaemettelmofidn ,wef akid zli leb piontzeeof er owani u
l ub przez dystrybutor a, na zasadach okretlonych przez of
3. Szczeg-gowe zasady skgadania zleces$ przez telefon, faks
Fundusz lub dysty but ora warunkach skgadania zlece$ przez telefon
okretl aj O: zasady zawierani a, zmi any i rozwi Ozania umow)
nadania hasga.
4. Zl ecenia i inne otwi adafiemiea zwo Ipio mae@®O ebyelktwwyni cznych nc
dokumenty te zostanO w spos-b nalelyty sporzOdzone, utrw
5, Fundusz | ub dystrybutor nie przyjmie zI|lecenia termebw i nnego
przypadku awari. urzOdze$ technicznych sguiGOcych do prze
ROZDZI AG | | .USSZUBDFYUWNADM| CZ NGYECKH S P D

A 26(Subfundusz Dynamicznych Sp-gek)

CEL I NWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU DYNAMI CZNYCH SPDGEK

1. Celem inwestycyjnym Subfundus zu j est wzrost wartotci Akt yw-w Subfundus:

oraz osi Oganie przychod-w z lokat netto Subfunduszu.
Fundusz dogoly wszelkich staras dla realizacji celu inwe
jego 086cODgn

A 27(Subfundusz Dynamicznych Sp-gek)

PRZEDMI OT LOKAT SUBFUNDUSZU DYNAMI CZNYCH SPDGEK

1.

Fundusz molGe | okowat Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartotciowe emitowane, pordédczone | ub gwarantowa
Polski, papiery wartot ci owe i instrumenty rynku pieni 6dnego dopusz
na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej lub w passtwie
zorgani zowanych nie b6dOcych rynk amkiej: Neew §anheotyatalystmiaz w Rz e ¢
na nastdé&puj Ocych rynkach zorganizowanych pas$stw nalelGO

York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago
Board Options Exchange CBOE Futures Exchange, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange w
Stanach Zjednoczonych Ameryki, Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Tokyo Stock Exchang®
w Japonii, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange & w Kanadzie, BX Berne Exchange, SWX Swiss
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Exchangedw Szwaijcarii, Oslo Stock Exchange dw Norwegii, New Zealand Stock Exchange dw Nowej Zelandii,
Istanbul Stock Exchange d w Turcji, Bolsa Mexicana de Valores d w Meksyku, Australian Stock Exchangedw
Australii,Korea Stock Exchange, KOSDAQw Kor e Pogudni owej ,

2) papiery wartotciowe i instrumenty rynku pieni6linego béd(
emi sj i Il ub pierwszej of erty publicznej zakgadaj O zgolGeni
w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest =zape
kt -rym po raz pierwszy nastOpi zaof erowanie tych papier:-
3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapad al not ci nie dguilszy
pgatne na (@GOdanie lub kt-re molGna wycofat przed terminem
4 depozyty w bankach =zagranicznych pod warunki em, Ge ban
nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniejtakim , j ak okretl onym w prawie w
uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie takich lokat,
5 instrumenty rynku pieni6ilnego, inne nild okretlone w pk
podlegaj O regulacjom maj Ocym na6ardticioctir@ané6sOnwestor - w
a) emi towane, pordédczone Il ub gwar ant owane przez Skarb P a
samor zOdu terytorialnego, wgatci we centralne, region
czgonkowskiego, albo przemobdokskieagoal Eur ppédjsskvia Ban
EuropejskO |l ub Europej ski Bank I nwestycyjny, passtwo i
passtwa federalnego, przez jednego z czgdgonk-w federac]j
kt -réjelyaco najmniej jedno passtwo czgonkowski e, Il ub

b) emit owane, porédczone | ub gwarantowane ©przez podmiot
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami (
podmi ot pypdiegajoBwj Ocy si 6 do zasad, kt-re sO co naj
prawem wsp-lnotowym, | ub

c) emitowane przez podmiot, kt-rego papiery wartotciowe ¢

mowa w pkt 1,
6) papiery wartotciowe pi émisd Guengaot yi myemkni 0 okretlone w pk
7) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny.

Na zasadach okretlonych w A 31, Fundusz moile na rzecz
1) instrumenty pochodne, czyhchpcawa mgn®owawea) ey bezpotr
ceny |l ub wartotci papier-w wartotciowych, o kt-rych mowa
rokudo obrocie instrumentami finansowymi, orazotihneympkawa
bezpotrednio | ub potrednio zalelGy od ksztadgtowania sid
zmi any wysokotci st-p procentowych,
2) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, czyli instrume
rynkiem zorgani zowanym, a ich trett jest | ub moilGe byt pr
Fundusz molGe na rzecz Subfunduszu nabywat:
1) jednost ki uczestnictwa i nnych funduszy inwestycyjnych
Rzeczypospolt e j Pol skiej, w tym w jednost ki uczestnictwa i nn

przez Towarzystwo,

2) tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
3) tytugy uczestnictwa emitowane przez inst§tmnajerawspecODnepe
a) instytucje te oferujO publicznie tytugy uczestnictwa i
b) instytucje te podlegaj O nadzor owi wgatci wego organu na
passtwa czgonkowski ego ol dobOEQDa érazt aamewniona ljest,i Gac zaspdzie
wzajemnotci, wsp-gpraca KNF z tym organem,
c) ochrona posiadaczy tytug-w uczestnictwa tych instytud
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oewasntoysawuh,0 wgsaano
i nwestycyjne co najmniej takie, jak okretlone w niniej
d instytucje te sO obowi Ozane do sporzOdzania rocznych i
pod warunki em, Ge nie widcej ni G lidvéstyoyjaycht oonvartyéh, akt y w-
funduszy =zagranicznych |l ub instytucji molGe byt, zgodni
gOcznie w jednostKki uczestnictwa innych funduszy i nwe
innych funduszy zagranicznych i instytucji wsp-lnego inwestowani a.
Fundusz molie na rzecz Subfunduszu zawierat umowy, kt -ryct
maj Ot kowe, z innym funduszem zarzOdzanym przez Towarzystwo
Fundusz dziagaj Oc na r zewyd Gouzbrfiuen dw szalk rueg sizey muijeezb6dnym do
zobowi Oza$ Subfunduszu, cz6tt swoich aktyw-w na rachunkach

A 28(Subfundusz Dynamicznych Sp-gek)

KRYTERIADOBORW.OKAT

1.

Decyzje o doborze akcji, praw danepkazj i oraz praw poboru b
Fundusz na podstawie analiz dotyczOcych w szczeg-Ilnotci

1) oceny perspektyw ekonomicznych sp-9gki, dokonywanej gg- - wt
spodzi ewanej dynami ki rozwoju, pozycji rynkowej, branly, pi
wypgat dywidend i msonychny wyni k-w fina

2) wskautunik-w analizy technicznej,
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3) udziagu akcji w indeksach giegdowych,
4) por-wnania wyceny akcj.i na podstawie analizy fundament al
rynkowych,

5) pgynnotci akcji,
6) ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

7) spedgnienia zasad dywersyfikacji l okat,

8) zmian w akcjonariacie sp-gki,

9) stanu rynku kapitagowego w tym sentymentu inwestycyjneg:¢
2. Decyzje dotyczOce inwestycji w jednostKki uczestnictwa i nn
inwestycyjnych, tytugyguamedestzmiyacthwaorfaundwsayyyz uczestnictwa
emitowane przez instytucje wsp-lnego inwestowania maj Oce sie
podej mowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczOcych w

1) oceny wynik-w inwestycyjnychni diokogiwivdmejda oparci u 0o ws

analizy funduszy inwestycyjnych,

2) zmiennotci wycen tytug-w uczestnictwa,

3) wielkotci i formO prawnej funduszu emituj Ocego tytugy ucd

4) poziomu opgat i prowi zj i obowi Ozuj Ocych w danym fundusz!

5) cz6stotliwotyany,i dostépnotci

6) terminu w jakim tytugy uczestnictwa mogO byt zbyte | ub 1

7) poziomu wpgat minimalnych,

8) spegnienia zasad dywersyfikacji |l okat,

9) perspektywy zmiany wartotci portfela.

3. Decyzje o doborze dguildnych papi&rrwnWwartotciowych oraz in

pieni 6nego b6d0O podej mowane przez Fundusz na podstawie anal

szczeg:-lnotci

1) sytuacji makroekonomi cznej kraju emitenta papieru wart ot

2) bietOcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych st-p pr

3)ryzykakredytowe go odnoszOcego si 6 do emitent-w poszczeg-lnych p

wartotciowych,

4) pgynnotci poszczeg-lnych papier-w wartotciowych,

5) spegnienia zasad dywersyfikacji | okat.

4. Dokgadny wudziag | okat Aktyw-w Subfunduszu w akcje i dgulne

wartotciowdh wWimamaw okretlonych w A 29 bédzie uzaleidGniony od

podej mowanych przez Fundusz na podstawie analiz dotyczOcych

1) oceny bieilGOcej sytuacj i na rynku akcj.i i dguildnych papier

2) przewidywas$ odnotaieynbauwakaj sytuaguinywch papier - - w

wartotciowych w przyszgotci, w szczeg-lnotci w zakresie Kks:

oraz rentownotci dguilinych papier-w wartotciowych.
A 29(Subfundusz Dynamicznych Sp-gek)

ZASADYDYWERSYFIKACUOKATI OGRANICZENIANWESTYCYJNE

1. Fundusz nie molGe | okowat wi bcej ni i 5% wartotci Aktyw-w St
rynku pieni 6dnego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Fundusz mole | okowat do 10% wartotci Aktyw-w Subynkunduszu
pieni dnego wyemitowane przez jeden podmiot, jelGeli gOczne
wi 6cej nid 5% wartotci Aktyw-w Subfunduszu, nie przekroczy

3. Przepis-w ust. 1 i 2, wi d dtroasnwsjakcgii§ &a - dgpbzyptrzedmi ot er
instrumenty pochodne, zawi eranych z podmi ot ami podl egaj Oc
rynkiem finansowym.

4. GOczna wartott l okat w papiery wart otocvyemit@vané prbez jederst r u me n
podmi ot , depozyty w tym podmiocie or az wartott ryzyka }
przedmi otem sO niewystandaryzowane instrumenty pochodne, z
20% wartotci Alkskuyw- w Subfun

5, Fundusz molGie | okowat do 20% wartotci Aktyw-w Subfunduszu
rynku pieni 6lnego wyemitowane przez podmioty nalei@iOce do
| okowat wi 6cej ni d l1ob%uwanmnutsatuci wAlptapwewySwartotci owe | ub i
wyemitowane przez |jeden podmi ot nal eliOcy do grupy kapita
Podmi oty nalei@iOce do grupy kapitagowe,] t r a knyah,jjako jedend , do
podmi ot . Przez grupé6 kapitagowO rozumie si 66 grupdé kapitag
2013.330 t.j.) dla kt-rej sporzOdzane jest skonsolidowane

6. Fundusz molGe | okowat do 35%swalr two tpca p i fekrtyy ww anr t Su' befi uvormde e mi
Passtwa, Narodowy Bank Pol ski, pol skO jednostkd6 samorzOdu
samorzOdu terytorialnego pa$stwa czgonkowskiego, ppést wo
finansowO, kt-rej czgonkiem jest Rzeczpospolita Polska |u
mole | okowat do 35% wartotci Aktyw-w Subfunduszu w papier.)
podmioty, o kt-rych mdwag wrzgarrizy mpa@@Orczedan wart ot |l okat
instrumenty rynku pieni6ldnego wyemitowane przez podmiot,
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

gwarant owane, depozyt-w w tym podmiocie oraz wairtokt - -ryel
przedmiotem sO niewystandaryzowane instrumenty pochodne, z
35% wartotci Aktyw-w Subfunduszu.

Fundusz nie molGe | okowat wi 6cej ni i 20% wartotci Akt yw- w
krajowy m lub tej samej instytucji kredytowe;.

Fundusz nie moilGe | okowat wi 6cej ni i 20% wartotci Akt yw- w
funduszu inwestycyjnego otwartego |l ub tytugy wuczestnictwa
inwestowa ni a , o kt-rych mowa w A 27 wust. 3.

GOczna wartott |l okat Subfunduszu w tytudgy wuczestnictwa i ns:
uczestnictwa funduszy i nwestycyjnych otwartych l ub tytug:
przewyliszat 30% wartotci Aktyw-w Subfunduszu.

Fundusz ni e mo (e nabywat papier-w wartotciowych daj Ocyc
kt -rymkol wiek organie emitenta tych papier - w.

Fundusz nie molGe nabyt wiécej ni G 10a% cwyie mizt okwta-nryycrhi prrizee zj
prawo ggosu.

Fundusz nie molGe nabyt widcej ni d 25% og-I|l nej Il iczby jedn
otwartego, funduszu zagranicznego |l ub tytug-w uzzesediztb®a
za granicO oferuj Ocej publicznie tytugy uczestnictwa i uma
Fundusz nie molie nabyt wi 6cej ni i 10% wartotci nomi nal nej
przez jeden podmiot.

Fundusz ni e nmbdej nmiblyt 100 wartotci nominal nej papier-w dg
podmiot.

Limit- w, o kt - -rych4 moRvandw swzstmo (lle2 ni e stosowat w chwili n
instrument -w rynku pieni6ldnego nliueb moyltnuag - ws tuacl ziet s t ma rctt omag i
dguidnych lub instrument-w rynku pieni éldnego albo wartotci

W przypadku, gdy papiery wartotci owe nabyte przez fundu
Towar zyst vwy dvdvwaey ni i 10% ggos-w w organach emitenta, fu
papier-w wartotciowych daj Ocych ¢gOcznie 10% ggos- w.

GOczna wartott l okat, o kt-rych mowa w A 27 wust. 1 pkt

Subfunduszu.

Cznnotci prawne dokonane z naruszeniem offj4anlicdzeéankAeBRon:
4 sO walilne.

JetGeli Fundusz przekroczy ograniczenia okretlone w ust. 1

stanu swoich akatgyavs- wo kdbcet Wpmych w Ustawie oraz Statuci e,
Uczestnik-w Funduszu.

Przy stosowaniu | imit-w inwestycyjnych, o kt-rych mowa w
papier-w wartotciowych |l ubnéegseststmeowi Wcyghkbapdéeningdir ume
wyj Otkiem instrument-w pochodnych, kt-rych bazdé stanowi O u
JelGeli papier wartotciowy |l ub instrument rynku pieni lneg
instrumentu upwzzgyl 6sdindsaovwsandi u przez Fundusz | imit-w inwesty
Ograniczenia inwestycyjne nie muszO byt zachowane w przyp
papier-w wartotciowych b6dOcych w portfelu inwestystyjnym
dostosowat strukturdé portfela inwestycyjnego do wymagas$ ok
po wykonaniu prawa poboru, kt - re spowodowadgo przekroczeni e
W przypadku wszystkich rodzaj ww Al ®2kat diRu mdud nmw twy rmiokmicyj e
prowadzona zar-wno w Polsce jak i w innych krajach.

Fundusz mole inwestowat od 60% do 100% aktyw-w Subfundu
akcyjnym, przy czym znaczOcOf wrediuszupobrdd@ | st aarkacwij nye gop -Squko
kapitalizacji. Cz6tt aktyw: w, kt-ra nie bédzie ulokowana
b6dzie inwestowag przede wszystkim w dguilne papieng wartao
emi t owane, pordédczone | ub gwarantowane przez Skarb Pas$stwa

skretl ony.

A 30(Subfundusz Dynamicznych Sp-gek)

INNEOGRANICZENIANWESTYCYJNE

1.

Fundusz QZiagajOc na rzecz Subfunduszu nie mode:
1) zobowi Ozywat si 6 do tprrzee nw ecsh winliia zpavaaw,cika umowy |jeszcze
kich

nabyte, chyba (e ma roszczenie o nabycie taki praw,

2) dokonywat kr - -tkiej sprzedady,

3) udzielat poliyczek, gwarancij.i i por6czes$s, z zastrzeldeniem

4) nabywat papier -w waywaltrcy olwyphaw umajz®t kowych, reprezent
szlachetnych,

5  l okowat Aktyw-w Subfunduszu w papiery wartotciowe i wi er
podmi ot -w bdédOcych podmi ot ami domi nuj Ocy mistwal lubbjegz al eliny

akcjonariuszy,
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6) zawi er at um- w, kt-rych przedmiotem sO papiery wartotci
wymagal notci nie dgulszym nid rok, z:
a) czgonkami organ-w Towar zyst wa,
b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,
c) 0sobami wyznaczonymi prze z Depozytariusza do wykonywania obowi Oz
prowadzenie rejestru aktyw-w Funduszu,

d osobami pozostajOcymi z oswebhami zwy Oz&mi omagidie Swkl imi, . a)
e) osobami, z kt-rymi osobly @wQ@miensbasBwdaKlvapdkuradw owi nowa
drugiego stopnia wgOczni e,
7) zawierat um-w, kt -rych przedmiotem sO papiery wartotciow
a) Towarzystwem,
by Depozytariuszem, z zastrzel(ieniem ust. 4,
c) podmi ot ami domi nuj Ocy mi | ub z al eubgporytariuszast osunku do To
d) akcjonariuszami Towarzystwa,
el akcjonari uszami l ub wsp-I ni kami podmi ot -w dominuj Ocych
Depozytariusza.
Ograniczesg, o kt-rych mowa w ust. 1 pkt 5 i towanycmprzez st os uj
Skarb Passtwa | ub Narodowy Bank Pol ski
Ograniczesg, o kt-rych mowa w A 30 ust. 1 pkt 7 1it d) i e
mowa w tym przepisie, sO sp-gkami publ i ¢cznypmwis,i aad af uOcdyurs zmnz
ni i 5% og-Ilnej liczby ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjon
Fundusz mole dokonywat l okat |l ub zawrzet umowod, o kt-rych
zawarcia umowy wymaga interes Uelokatglubnzawarciseumbwy mid spswoduje a d o k ¢
wyst Opienia konflikt-w interes-w,. Fundusz powi nien przect
spegnienia warunk:- - w, o kt.-rych mowa w zdaniu poprzedni m,
innychi st otnych warunk-w transakcj.i
Fundusz inwestycyjny otwarty nabywaj Oc papiery wartotciowe
moidie naruszyt ogranicze$, o kt-rych mowa w A 29,
Lokowani e w papiery wartotciowe l ub dOmet rpurnzeendtnyi o tr ¢ m k uo
zorgani zowanego oraz w papiery wartotciowe, kt -rych dopu:
passtwie innym nil Rzeczpospolita Polska | ub pas$stwo nal
dokonywanie | olatgimea dakreetlludnea ynku.

A 31(Subfundusz Dynamicznych Sp-gek)

PRAWA POCHODNE

1.

n

Subfundusz molde zawierat umowy maj Oce za przedmiot instrum
1) takie instrumenty pochodne, z zastrzelGeni eaowvanys W . 2, L
Rzeczypospolite] Pol skiej lub padstwie czgonkowskim | ub na

a) Szwajcaria, Niemcy EUREX Exchange
b) USA3 American Stock Exchange

c) USAdNew York Stock Exchange

d) USASNASDAQ

e) USAJ Chicago Board of Trade

f) USA 8 Chicago Board of Option

g) USA- Chicago Mercantile Exchange
h) USA- CBOE Futures Exchange

¢q OiiTxA T A TA AAT O UAPAxT EATEA OPOAxT ACi UAOU&aAUAT EA bI 00
OUUUEA ET xAOOUAUET Agl UxEaUAT Aci UA Ui EAI
Aq EOOOGexh AAT 1 O0A xAOOI GAE PAPEAO&ex xAOOI GAEI xUAE E ET O
30AEO] AOOUR Al AT DADPEAOEx xAOOI GAEI xUAE E EI 000061 ATl 6&x 0
POUUOUET GAER x OUI BADEAT BRAUOAUANERAEDABADI xACi UxEaUAT AC
finansowymi,
Aq EOCOO&x xAl OO0 x UxE4AaUEO U 11 EAOAIE 30AAEOI AGOUO
AQ xUOI ET GAE 00&b bOT AAT O1T xUAE x UxE&aUEO U 1T EAOGATE x AA
OUT EO DPEAT EoUXAICH O@AWUIABOAT U E T A UAODI EI EATEA AEAI aAUATL
cqQ UAxAOAEA OiixU AbAUEA Uci AT A U AAI Ai ET xAOOUAUEIT Ui 30AA
1q AAUs ET OOO0O0I AT 6ex bl AET ATUAER x OUI TEAxUOOAT AAOUUT xAT U
AET AT OT xAR 1T EO8EOQOUAE 1T xA x o ¢x 0600068 p PEO ph ¢ E uvh 00i D
vq xUETTATEA OiT xU 1TAOOAaPE DPOUAU Al OOAx6 ET OOOOI Al 6ex EET A
Oi Ui EAUATEA PEATEsI T AS
30AEDT AGOU 1 OIHIAx WAXABRDAAEA UA DPDOUAATET O . EAxUOOAT AAOUUIT xAT A
AT AAQGEI xuUi ER DPITEFOUUI E xAOOT EAI Eq
pq O0060TTa OOAT OAEAEE EAOO PITATEIT O U OEAAUEAa x O0AdOOxEA AU
PAdOOxT AUeT T ET xOPDEDNK xBT At AGAEXAQI T ADCAT O 1T AAUT OO T AA OUTE
x OUI PAdOOxEAR
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¢q ET 00001 AT OU OA pi Al ACAEa AT AUEATTEA 11711 ExAE Al UxAOUZEE

3) E1 00006i AT Ou OA iica Ui 00Ac x Ai >A|‘|AIZ\' PAUAGEA BOUKBEADALD

AT xT1TTUl AUAOEA Ul EExEAT xAT A 1 OA UAIETE6OA DOUAU OOAT OAEAE
3. W celu zapewnienia sprawnego zarzOdzania portfelem inwest.)

za przedmiot nast 6 pangd@@cvetym niewystandanzowane/instpumenty pochodne:

1) opcje na indeksy giegdowe;

2) opcje na akcje;

3) opcje na kurs waluty;

4) warranty opcyjne;

5) kontrakty terminowe na akcje;

6) kontrakty terminowe na kurs waluty;

7) kontrakty terminowe na indeksy giegdowe;
8) transakcje forward na kurs waluty;

9) transakcje swap na kurs waluty;

10) transakcje FRA (forward rate agreement).

4 . Przy zawieraniu um-w maj Ocych za przedmiot instrumenty p
pochodne, w celu zapewni emi ap osrprfeewneeng oi nzweerszt adczygmy m Subf u
kieruje si6 nastdépuj Ocymi kryteriami wyboru tych instrument

1) rodzaju instrumentu bazowego,

2) stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

3) pgynnotci instrumentu pochodnego,

4) termi nu wygatnidédcia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

5) sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

6) sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,

7) oceny perspektyw zmian wartotci instrumentu bazowego,

8 spodziewanego ksztagt dwaryi awysiet Or -riymikooywOp dmist rument u po
instrumentu bazowego,

99 adekwatnotci charakterystyki instrumentu pochodnego do
finansowych znajduj Ocych sié6 w portfelu inwestycyjnym Su
5.Instrumenty pochodne mogO byt wykorzystane z uwzgl édnieniem celu
warunkach:
1) jetli na podstawi e analizy rynku l ub z powodu i stotr

zarzOdzaj Ocego istnieje znagamPicer rw zW& dtwoadhozebaapigceemaa r t ot c i
ceny nabycia papier-w wartotciowych,

2) jetli na podst awi e analizy rynku Il ub z powodu i stotr
zarzOdzaj Ocego istnieje znacz Ocdacalupogragnkzeniadggargzika, wart ot ci
3) jetli zawarci e umowy, kt -rej przedmiotem sO i nstrumer
odpowi adaj Oca temu sprzedal( bOdG nabycie instrumentu b
spodzi ewany wyni k i nlwebs tgyactywontyt, wsyzkyobnkaontita zagolGone|j] strat
4) jetli zawarci e umowy, kt -rej przedmiotem sO instrument
procentowe, b6dzie, w ocenie zarzOdzaj Ocego, korzystne z
A 32 . (Subfundusz Dynamicznych Sp-gek)
KREDYTY | PoOUYCZKI
1. Fundusz moGie na rzecz Subfunduszu zaci Ogat, wygOcznie w I
poliyczki i kredyty, o terminie spgaty do roku, w gwcznej
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy polGyczki |l ub kre
2. Fundusz na rzecz Subfunduszu mo ( e poliyczat innym podmi ot
wygOcznie w trybie okretlonym na podstawie art. 102 Ustawy

A 33(Subfundusz Dynekinicznych Sp-g

DOCHODYSUBFUNDUSZU
1. Dochodami Subfunduszu sO przychody z | okat
2. Dochody Subfunduszu powi 6kszajO ktywa Subfunduszu.

A 34(Subfundusz Dynamicznych Sp-gek)
RODZAJEWY S OK OF R Q S KABKULACJI TERMINYPOKRYWANIAK OS Z TOBVC | n UA J §UBFUNBUSZ

1. Za zarzOdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo
4% Wartotci Aktyw-w Netto Subfunduszu w skal:.i roku.

2. Wynagrodzenie nal iDmnz ain eWyjceesnty w kaldkyaidy dzies roku |icz
przypadku roku przestdépnego, od Wartotci Aktyw-w Netto z p

3. Wynagrodzenie wypgacane jest ze trodk-w Subfunduszmu w te
mi esi Oc poprzedni

4 . Koszty dziagal notci Subfunduszu pokrywane sO przez Towar z
ust. 1, z zastrzeleniem ust. 5 i 6.

5. Opr-cz wynagrodzenia Towarzystwa Subfunahexszsz pokrywa z wga
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