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ROZDZIAL 1. DANE O FUNDUSZU.

1.

DATA WPISU FUNDUSZU DO REJESTRU FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH.

Dnia 23 maja 2008 r. pod numerem Rfi 382 Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych. Fundusz
zostat utworzony na czas nieokreslony.

Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz zalezy od wartosci
aktywow Funduszu i jego zobowiazan i w zwiazku z tym Uczestnik moze, w wyniku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, otrzyma¢ mniejsza kwote niz kwota, ktéra wptacit do Funduszu.

A. Informacje o obowiazkach podatkowych Uczestnikéw Funduszu sa zawarte w Prospekcie Informacyjnym
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

B. Obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji. W celu ustalenia obowiazkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy
podatkowego lub prawnego.

WSKAZANIE KATEGORII JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ZBYWANYCH PRZEZ FUNDUSZ - JEZELI FUNDUSZ ZBYWA WIECEJ NIZ
JEDNA KATEGORIE JEDNOSTEK:

Nie ma zastosowania - Fundusz oferuje Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii: A.

ZWIEZLE INFORMACJE O ZASADACH ZBYWANIA | ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:

Zbywanie jednostek uczestnictwa

1)

2)

3

4)

5)

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po ztozeniu zlecenia nabycia (pierwszego albo kolejnego) poprzez
dystrybutora i dokonaniu wptaty srodkéw pienieznych tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa albo poprzez
dokonanie wptaty na rachunek bankowy Funduszu zwiazany z Subfunduszem (wptata bezposrednia), w sposéb
okreslony w pkt 5. W przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty
srodkow pienieznych na rachunek Funduszu zwigzany z Subfunduszem (wptata bezposrednia), wptata ta moze
by¢ dokonana tylko przelewem bankowym z rachunku bankowego nabywcy.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w momencie wpisu do Rejestru przez Agenta Transferowego
liczby nabytych Jednostek Uczestnictwa za dokonang wptate, na podstawie ztozonego przez Uczestnika i
otrzymanego przez Agenta Transferowego zlecenia nabycia oraz informacji od Depozytariusza o wptynlec:lu na
rachunek Funduszu srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Nabycie nastepuje nie pdzniej
niz w terminie 7 dni od dnia dokonania wptaty, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegdlnosci zwiazanych z brakami w otrzymanym zleceniu.
Realizacje os$wiadczenia woli Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w sposdb
wskazany przez Fundusz, ktére sa wymagane przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu.
Fundusz moze wstrzymac realizacje oswiadczenia woli do czasu uzupetnienia brakujacych informacji, a w
przypadku nie otrzymania uzupetnionego oswiadczenia woli, moze je odrzucic.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od
Depozytariusza o wptynieciu na rachunek Funduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
w Dniu Wyceny, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez dystrybutora, na zleceniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa w szczegblnosci podawane sa nastepujace informacje:

a) w przypadku os6b fizycznych: imie i nazwisko oraz adres, numer PESEL, a w przypadku jego braku data
urodzenia,

b) w przypadku osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej:
nazwa/firma oraz siedziba, numer REGON.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa wptata bezposrednia dokonywane jest poprzez wptate srodkow pienieznych
na rachunek bankowy Funduszu zwiazany z Subfunduszem prowadzony przez Depozytariusza. Wptyw srodkéw
pienieznych na rachunek bankowy Funduszu zwiazany z Subfunduszem réwnoznaczny jest ze ztozeniem
zlecenia nabycia. Warunkiem uznania wptaty jest podanie na dokumencie wptaty numeru rachunku
bankowego Funduszu zwigzanego z Subfunduszem, tytutu wptaty i informacji wystarczajacych do
identyfikacji Uczestnika:

a) w przypadku oséb fizycznych: imienia i nazwiska Uczestnika oraz jego adresu, numeru Rejestru lub
numeru PESEL, a w przypadku jego braku daty urodzenia,

b) w przypadku osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej:
nazwy/firmy Uczestnika oraz jego siedziby, numeru Rejestru albo REGON.
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6) Uczestnik otrzymuje liczbe Jednostek Uczestnictwa wynikajaca z podzielenia kwoty Srodkéw pienieznych
przeznaczonych na nabycie, pomniejszonych o optate manipulacyjna, przez wartos¢ aktywéw netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

7) Liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustalana jest z doktadnoscia do trzech miejsc po przecinku.

8) Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze
zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w okreslonych w Prospekcie sytuacjach.

9) Uczestnik moze naby¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach reinwestycji. Reinwestycja jest to ponowne nabycie
Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty odkupien dokonanych w ciagu 60 dni poprzedzajacych dzien
ztozenia zlecenia nabycia w ramach reinwestycji, od ktérego nie jest pobierana optata manipulacyjna.

10) Jezeli zlecenie nabycia w ramach reinwestycji opiewa na kwote wyzsza od kwoty odkupien dokonanych w
terminie 60 dni poprzedzajacych dzien ztozenia zlecenia nabycia w ramach reinwestycji, zostanie pobrana
optata manipulacyjna od kwoty przewyzszajacej kwote odkupien.

11) Zwolnienie z optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji
przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym.

12) Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa wynosi
500 zt.

13) W indywidualnych planach oszczednosciowych minimalna kwota wptaty zostanie okreslona w warunkach
planu  oszczednosciowego. W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych planach

oszczednosciowych wysoko$¢ wptaty minimalnej ustalana jest przez Fundusz we wspdtpracy z podmiotem
organizujacym grupowa forme oszczedzania. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE,
wysokos¢ minimalnej wptaty zostanie okreslona w umowie o prowadzenie IKE.

14) wszelkie dyspozycje oraz wptaty dotyczace IKE, powinny by¢ przez oszczedzajacego oznakowane w sposéb
umozliwiajacy ich identyfikacje. Dyspozycje dotyczace IKE powinny by¢ sktadane na formularzach
udostepnlonych przez Fundusz z oznaczeniem ,IKE”, natomiast wptaty bezposrednie w opisie powinny
zawiera¢ oznaczenie ,,IKE”. Dyspozycje oraz wptaty nie zawierajace oznaczenia ,,IKE”, beda traktowane
przez Fundusz jako dyspozycje oraz wptaty dotyczace nabywania Jednostek Uczestnictwa na zasadach
ogolnych.

Odkupywanie jednostek uczestnictwa

1) Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w momencie wpisu do Rejestru przez Agenta Transferowego
liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa pomniejszonej o ewentualny podatek od dochodu z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych,
na podstawie ztozonego przez Uczestnika i otrzymanego przez Agenta Transferowego zlecenia odkupienia
Odkuplenle nastepuje nie pozniej niz w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia odkupienia, chyba ze
opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegolnosci
zwiazanych z brakami w otrzymanym zleceniu. Realizacje o$wiadczenia woli Fundusz moze uzalezni¢ od
przedstawienia dodatkowych informacji w spos6b wskazany przez Fundusz, ktére sa wymagane przepisami
prawa, w szczegoélnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do
obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o
przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu. Fundusz moze wstrzymac realizacje oSwiadczenia woli do czasu
uzupetnienia brakujacych informacji, a w przypadku nieotrzymania uzupetnionego o$wiadczenia woli, moze
je odrzucic.

2) Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, odkupienie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.

3) Zlecenie odkupienia moze zawiera¢ dyspozycje odkupienia wszystkich albo okreslonej liczby Jednostek
Uczestnictwa; odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku odkupienia ktérych otrzymana
zostanie okreslona kwota srodkow pienieznych; systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
Zlecenie systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa nabywa skuteczno$¢ w dniach okreslonych
przez Uczestnika. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktéw specjalnych, nastapi na
podstawie zlecenia odkupienia zawierajacego wyrazne wskazanie produktu specjalnego.

4) Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wieksza niz liczba Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote wyzsza niz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych
sie w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich wartos¢ spadtaby
ponizej 500 ztotych odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wytaczeniem Jednostek
Uczestnictwa nabytych w ramach produktéw specjalnych.

5) Na podstawie ztozonego zlecenia odkupienia, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa zapisane na danym
Rejestrze, nabyte przez Uczestnika najwczesniej, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach
produktéw specjalnych, ktére Fundusz odkupuje w ramach zlecen odkupienia dotyczacych produktéow
specjalnych, wedtug zasady: Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczesniej odkupywane sa w pierwszej
kolejnosci.

6) Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, jednakze w okreslonych w
Prospekcie sytuacjach, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

7) Cena odkupienia jest rowna Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalonej w Dniu Wyceny, w
ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa.



Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Skrét Prospektu Informacyjnego
Rozdziat 1: Dane o Funduszu.

8)

Wszelkie dyspozycje dotyczace IKE, powinny by¢ przez oszczedzajacego oznakowane w sposdb umozliwiajacy
ich identyfikacje. Dyspozycje dotyczace IKE powinny by¢ sktadane na formularzach udostepnionych przez
Fundusz z oznaczeniem ,,IKE”. Dyspozycje nie zawierajace oznaczenia ,,IKE”, beda traktowane przez Fundusz
jako dyspozycje dotyczace odkupywania Jednostek Uczestnictwa na zasadach ogélnych.

6. OKRESLENIE SPOSOBU ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ZWIAZANYCH Z JEDNYM SUBFUNDUSZEM NA JEDNOSTKI
ZWIAZANE Z INNYM SUBFUNDUSZEM

1

2)

3)

4)

5)

6)

Uczestnik ma prawo do dokonania, w kazdym Dniu Wyceny, zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu..

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz nabyciu
przez Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu za kwote uzyskang
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Dokonanie zamiany nastapi nie pézniej niz w terminie 7 dni od dnia
ztozenia zlecenia, chyba ze opoznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci. Realizacje o$wiadczenia woli Uczestnika lub osoby zamierzajacej naby¢ Jednostki
Uczestnictwa, Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w sposéb wskazany przez
Fundusz, ktére sa wymagane przepisami prawa, w szczegélnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r.
o0 przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych
lub nieujawnionych zrodet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu. Fundusz moze wstrzymac
realizacje o$wiadczenia woli do czasu uzupetnienia brakujacych informacji, a w przypadku nie otrzymania
uzupetnionego oswiadczenia woli, moze je odrzucic.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, zamiana
Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania zlecenia przez
Agenta Transferowego.

Zlecenie zamiany moze zawiera¢ dyspozycje zamiany wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek
Uczestnictwa lub zamiany takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku odkupienia ktérych otrzymana
zostanie okreslona kwota Srodkéw pienieznych. Zamiana Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach
produktéw specjalnych, w szczeg6lnosci grupowych i indywidualnych planéw oszczedno$ciowych oraz IKE,
nastapi na podstawie zlecenia zamiany zawierajacego wyrazne wskazanie produktu specjalnego.

Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wieksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Rejestrze Subfunduszu lub na kwote wyzsza niz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych
sie w Rejestrze w Subfunduszu lub gdy w wyniku realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa ich
wartos¢ spadtaby ponizej minimalnej kwoty wptaty w Subfunduszu, zamianie podlegaja wszystkie Jednostki
Uczestnictwa, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktéw specjalnych.

Optaty zwigzane z zamiang Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego
Subfunduszu - nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa innego
Subfunduszu obcigzone jest stawka optaty manipulacyjnej zgodnie z tabela optat, pomniejszona o stawke
optaty manipulacyjnej pobierang w Subfunduszu, ktérego jednostki uczestnictwa sa zamieniane.

7. WSKAZANIE DNIA, GODZINY W TYM DNIU | MIEJSCA, W KTORYM NAJPOZNIEJ JEST PUBLIKOWANA WARTOSC AKTYWOW
NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA, USTALONA W DANYM DNIU WYCENY, A TAKZE MIEJSCA PUBLIKOWANIA CENY
ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA.

1)

2)

3

4)

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Fundusz ustala Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Wartos¢ aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, ogtaszana jest
niezwtocznie po ustaleniu w siedzibie Towarzystwa oraz zamieszczana jest na stronach internetowych
Towarzystwa www.millenniumtfi.pl

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa ustalona w Danym Dniu Wyceny, publikowana jest
w sposéb okreslony w punkcie powyzej najpozniej nastepnego Dnia Wyceny do godziny 23.30

Cena zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa ogtaszana jest niezwtocznie po ustaleniu
w  siedzibie  Towarzystwa oraz zamieszczana na stronach internetowych  Towarzystwa
www. millenniumtfi.pl.

SUBFUNDUSZ SREDNICH SPOLEK EUROPY SRODKOWO-WSCHODNIEJ

1. CEL

INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU ZE WSKAZANIEM, ZE FUNDUSZ NIE GWARANTUJE OSIAGNIECIA CELU

INWESTYCYJNEGO, A W PRZYPADKU UDZIELENIA GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU ODKUPIENIA
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA:
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, ale nie gwarantuje jego osiagniecia. Fundusz,
ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu umorzenia jednostek
uczestnictwa.

2. ZWIEZLY OPIS ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ, W TYM W SZCZEGOLNOSCI:

a) Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu, a takze jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akcji lub
dtuznych papieréw warto$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Srodki Subfunduszu sa lokowane gtéwnie w akcje $rednich spétek notowanych na rynkach Europy Srodkowo-
Wschodniej, w szczegolnosci na rynku: polskim, czeskim, wegierskim, rumunskim, butgarskim, totewskim,
litewskim, estonskim i stowenskim. Za srednie spotki uznaje sie spotki, ktorych kapitalizacja gietdowa jest
nie mniejsza niz 50.000.000 euro i nie wieksza niz 5.000.000.000 euro. Pozostate Aktywa Subfunduszu sa
lokowane w inne niz akcje srednich spétek instrumenty finansowe okreslone w § 102b Statutu, w
szczegolnosci akcje innych spétek oraz dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i
innych emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w akcje Srednich spétek, przy czym udziat tych akcji w
portfelu Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 65%, zas pozostate srodki Fundusz moze lokowaé w inne niz
akcje srednich spétek instrumenty finansowe okreslone w § 102b Statutu, w szczegdlnosci akcje innych
spétek oraz dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i innych emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej, z uwzglednieniem limitéw okreslonych w § 102d ust. 1 - 23 Statutu.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

b) Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegoblne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy Ilub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat:

Subfundusz nie stosuje szczegblnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

c) Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz ze wskazaniem, czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu czy w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu:

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze:
zmiang kurséw, cen lub wartosci aktywéw Subfunduszu albo aktywéw, ktore Fundusz zamierza
w przysztosci naby¢ na rzecz Subfunduszu; zmiang kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiana
wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.
Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji
w innych walutach niz w ztote polskie i bedzie wptywac stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa spowodowane zmianami kurséw walut do polskich ztotych.

3. ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB
STRATEGIA ZARZADZANIA ZE WSKAZANIEM, ZE SZCZEGOLOWE INFORMACJE O WSZYSTKICH RYZYKACH WYMIENIONYCH W
SKROCIE PROSPEKTU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE:

a) Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad aktywéow
Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi, ktére moga przetozy¢ sie z kolei na zmiane
wartosci Jednostki Uczestnictwa. Ze wzgledu na charakter Subfunduszu, wystepuje wysokie ryzyko
rynkowe.

b) Ryzyko kredytowe - ryzyko kredytowe zwigzane jest z sytuacja finansowa emitenta, ktéry moze
utraci¢ zdolnos¢ do wykupienia papieréw dtuznych lub/i zaptaty naleznych odsetek. Przedsiebiorstwa
komercyjne lub kraje emitujace papiery dtuzne w przypadku pogorszenia sie warunkéw
makroekonomicznych, politycznych, spotecznych, nieefektywnego gospodarowania wtasnymi zasobami
lub dziatania innych, niekorzystnych czynnikéw moga stac sie niezdolne do obstugi wtasnego zadtuzenia
i spowodowad czesciowa lub catkowityq utrate wartosci rynkowej ich zobowiazan. Istnieje réwniez
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ryzyko spadku wartosci dtuznych papieréow wartosciowych w wyniku pogorszenia sie oceny
wiarygodnosci kredytowej emitenta, w szczegolnosci przez agencje ratingowe. Ryzyko kredytowe
dotyczy takze bankéw, w ktorych Subfundusz bedzie lokowat $rodki finansowe w celu utrzymania
ptynnosci. Wptyw ryzyka kredytowego bedzie znacznie ograniczony poprzez stosowanie zasad
dywersyfikacji inwestycji oraz wybdr emitentéw oraz bankow o wysokiej wiarygodnosci kredytowej.

¢) Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Fundusz moga nie zosta¢ rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptynac na zwiekszenie kosztéw Subfunduszu zwiazanych z
finansowaniem nierozliczonych transakcji.

d) Ryzyko ptynnosci - ryzyko to zwigzane jest z inwestycjami dokonywanymi na rynku pierwotnym.
Wystepuje wéwczas sytuacja, w ktérej nie ma mozliwosci sprzedania waloréw w okresie pomiedzy
zakupem akcji danej spétki na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na gietdzie
papieréw wartosciowych. Moze to wptynaé negatywnie na stope zwrotu z inwestycji, zwtaszcza jezeli
w tym okresie nastapia zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia akcjonariuszy spétki. Ryzyko to moze
rowniez wystapi¢ w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku wtérnym uniemozliwiaja dokonanie
transakcji pakietem papierow wartosciowych bez znacznego wptywu na ceny. Moze to negatywnie
wptynac na stope zwrotu z takiej inwestycji.

e) Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe notowane na
rynkach zagranicznych lub denominowane w walutach obcych. Poziom rentownosci takich lokat,
oprécz innych czynnikéw, bedzie zalezat od kursu waluty polskiej wzgledem walut obcych. Duza
zmiennos¢ kurséw walut obcych wzgledem waluty polskiej moze powodowac zwiekszenie zmiennosci
wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko to jest nieznaczne, gdyz Subfundusz lokuje
srodki w akcje spétek notowanych na zagranicznych rynkach jedynie w ograniczonym zakresie.

f) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - jezeli Depozytariusz zaprzestanie $wiadczenia
wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapi¢ ograniczenia w zakresie dostepu do
aktywow.

g) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw - istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia
wynikéw Subfunduszu od stép zwrotu z jednej inwestycji. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz
bedzie stosowat zasade dywersyfikacji.

h) Ryzyko stopy procentowej - jednym z najistotniejszych dla wyceny papieréw wartosciowych
wskaznikow ekonomicznych jest poziom stép procentowych. W przypadku podwyzszenia rynkowych
stop procentowych ceny rynkowe papieréw dtuznych wchodzacych w sktad portfela moga sie obnizyc.
Dotyczy to zwtaszcza papieréw o dtuzszych terminach wykupu. Poziom stép procentowych wptywa
takze na ceny akcji. Podwyzszenie stop procentowych powoduje wzrost atrakcyjnosci lokat
alternatywnych w stosunku do akcji (lokat bankowych, papieréw dtuznych), co moze spowodowac
spadek cen akcji na gietdzie. Podwyzka stép procentowych moze wigzac sie takze ze zwiekszeniem
kosztow finansowych ponoszonych przez firmy, co moze prowadzi¢ do spadku poziomu generowanego
zysku netto i tym samym spadku cen akcji na gietdzie.

i)  Ryzyko finansowe emitenta - rynkowe ceny akcji danej spétki ksztattowane sa przez szereg czynnikéw
wptywajacych na jej sytuacje finansowa: perspektywy rozwoju, zyskowno$¢, stan koniunktury
w branzy, w ktérej spétka dziata. Pogorszenie ktéregokolwiek z tych czynnikéw moze by¢ przyczyna
spadku ceny akcji tej spétki. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz podejmuje decyzje
inwestycyjne w oparciu o analize fundamentalna.

i) Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan gietdowych - w przypadku papieréw wartosciowych
nabywanych na rynku pierwotnym moze sie zdarzyé, ze nie spetnig one kryteriow dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym. W tym przypadku ich ptynnos¢ bedzie ograniczona, co moze wptynac
réwniez na wycene.

Szczegoétowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrécie Prospektu sa zawarte
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJl ORAZ POZIOM RYZYKA

INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:
Subfundusz jest kierowany do inwestoréw o dtugim horyzoncie |nwestycyjnym akceptujacych wysoki poziom
ryzyka inwestycyjnego. Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa moze zmieniac sie w szerokim zakresie. Ich nabywca
powinien liczy¢ sie z tym, ze w okresach dekoniunktury prawdopodobienstwo uzyskania stopy zwrotu nizszej
od oczekiwanej jest znaczne, co niekorzystnie wptynie na realizacje celu inwestycyjnego. Jednak utrzymujac
inwestycje w dtugim horyzoncie inwestor moze liczy¢ na premie w postaci stop zwrotu wyzszych niz z innych
rodzajow inwestycji.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH
NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ KOSZTOW OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ:
1) Wskazanie wartosci wskaznika WKC:

a. WKC = 4,05%
b. wartos¢ wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéw nie zwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia
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2)

inwestycyjna Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2008.
c. Kategorie kosztéw Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane
sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika:

Na dzien aktualizacji Skrotu Prospektu Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane
bezposrednio przez Uczestnika:

a) optate manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierang przy nabywaniuJednostek
Uczestnictwa, w tacznej maksymalnej wysokosci 5% wartosci wptacanych srodkéw,

b) optate manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa, stanowiaca réznice pomiedzy stawka
optaty manipulacyjnej zgodnej z tabelg optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang
w subfunduszu lub innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, ktérego jednostki
uczestnictwa sa zamieniane.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo
Uczestnikéw, badz okreslong grupe nabywcow Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikow z obowiazku jej
ponoszenia.

Aktualnie pobierane optaty manipulacyjne przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa,

w tym skala i wysokos¢ stawek, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na stronach

3)

4)

5)

6)

internetowych Towarzystwa.
wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, uzaleznionej od wynikéw
Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywoéw netto
Subfunduszu:

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot:

Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani porozumienia.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem:

Nie stosuje sie.

Wskazanie miejsca w prospekcie, w ktérym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze
uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 4, oraz o wptywie tych uméw na interes uczestnika

Funduszu.

Nie ma zastosowania w konsekwencji braku takich uméw lub porozumien.
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6. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

1.

WARTOS$¢ AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO, (zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):

Wartos¢ Aktywow Netto na 31 grudnia 2008: 2 583 tys. zt

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej

Wartosé
aktywow netto 4
(w tys. zb)
0 1
31-12-2008
Data

WIELKOSC $REDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA,
W PRZYPADKU FUNDUSZY PROWADZACYCH DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA OSTATNIE 3, 5 1 10 LAT,
W PRZYPADKU POZOSTALYCH FUNDUSZY ($rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong
na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie,
przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):

Nie stosuje sie - taczny okres dziatalnosci Subfunduszu Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej
i Funduszu, z przeksztatcenia ktérego powstat Subfundusz, jest krétszy niz dwa lata obrotowe.

JEZELI SUBFUNDUSZ STOSUJE WZORZEC SLUZACY DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
ODZWIERCIEDLAJACY ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL | POLITYKE INWESTYCYJINA
SUBFUNDUSZU, ZWANY DALEJ "WZORCEM" (BENCHMARK) - WSKAZANIE TEGO WZORCA, A TAKZE INFORMACJI O DOKONANYCH
ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE:

Benchmark sktada sie w 90 % ze zmiany indeksu CECE EUR i w 10 % z rentownosci stawki WIBID 3M,
pomniejszony o optate za zarzadzanie.

INFORMACJE O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ WZORCA, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW, O KTORYCH
MOWA W PKT 2:

Nie stosuje sie - taczny okres dziatalnosci Subfunduszu Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej
i Funduszu, z przeksztatcenia ktérego powstat Subfundusz, jest krétszy niz dwa lata obrotowe.

INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
W MOMENCIE JEJ ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH PRZEZ FUNDUSZ OPLAT MANIPULACYJNYCH.
WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W PRZYSZLOSCI.
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SUBFUNDUSZ MALYCH | SREDNICH SPOLEK

1. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU ZE WSKAZANIEM, ZE FUNDUSZ NIE GWARANTUJE OSIAGNIECIA CELU

INWESTYCYINEGO, A W PRZYPADKU UDZIELENIA GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU

ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA!

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci

lokat. Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, ale nie gwarantuje jego

osiagniecia.
Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu umorzenia
jednostek uczestnictwa.

2. ZWIEZLY OPIS ZASAD POLITYKI INWESTYCYJINEJ, W TYM W SZCZEGOLNOSCI:

a)

b)

c)

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu, a takze jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Srodki Subfunduszu sa lokowane gtéwnie w akcje matych i $rednich spétek. W odniesieniu do akcji
spétek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., za mate i Srednie spotki
uznaje sie spotki, ktérych udziat w indeksie WIG nie przekracza 3%. W odniesieniu do akcji spétek nie
wchodzacych w sktad indeksu WIG lub notowanych na innych rynkach zgodnie z § 27 ust. 1 pkt 1
Statutu, za mate i Srednie spotki uznaje sie spoétki, ktorych kapitalizacja gietdowa nie jest wieksza niz
1.000.000.000 euro. Pozostate Aktywa Subfunduszu sa lokowane w inne niz wymienione powyzej
instrumenty finansowe okreslone w § 27 Statutu, w szczegdlnosci w dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa i innych emitentow o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Fundusz
lokuje Aktywa Subfunduszu do 100% w akcje matych i srednich spétek, przy czym udziat tych akcji w
portfelu Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 60%, zas pozostate srodki Fundusz moze lokowac w inne niz
akcje matych i srednich spotek instrumenty finansowe okreslone w § 27 Statutu, w szczegélnosci akcje
innych spétek oraz dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i innych emitentéow
o wysokiej wiarygodnosci kredytowej, z uwzglednieniem limitéw okreslonych w § 29 ust. 1 - 25 Statutu.
Fundusz dostosuje strukture portfela inwestycyjnego do powyzszych wymagan w zakresie udziatu akcji
matych i Srednich spétek, w terminie 6 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegblne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat:

Nie ma zastosowania. Subfundusz nie stosuje szczeg6lnych strategii inwestycyjnych
w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz ze wskazaniem, czy
takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu czy w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu:

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiang kurséw, cen lub wartosci aktywow

Subfunduszu albo aktywdéw, ktére Fundusz zamierza w przysztosci naby¢ na rzecz Subfunduszu; zmiang

kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w zwiazku z

lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami

utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawarcie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji
w innych walutach niz w ztoty polski i bedzie wptywac stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa spowodowane zmianami kurséw walut do polskich ztotych.
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ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB
STRATEGIA ZARZADZANIA ZE WSKAZANIEM, ZE SZCZEGOLOWE INFORMACJE O WSZYSTKICH RYZYKACH
WYMIENIONYCH W SKROCIE PROSPEKTU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE:

a)

b)

d)

f)

9)

h)

)

Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
aktywéw Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi, ktére moga przetozy¢ sie z kolei na
zmiane wartosci Jednostki Uczestnictwa. Ze wzgledu na charakter Subfunduszu, wystepuje wysokie
ryzyko rynkowe.

Ryzyko kredytowe - ryzyko kredytowe zwigzane jest z sytuacja finansowa emitenta, ktoéry moze
utraci¢ zdolno$¢ do wykupienia papieréw dtuznych lub/i zaptaty naleznych odsetek. Przedsiebiorstwa
komercyjne lub kraje emitujace papiery dtuzne w przypadku pogorszenia sie warunkéw
makroekonomicznych, politycznych, spotecznych,

nieefektywnego gospodarowania wtasnymi zasobami lub dziatania innych, niekorzystnych czynnikéw
moga stac sie niezdolne do obstugi wtasnego zadtuzenia i spowodowac czesciowa lub catkowita utrate
wartosci rynkowej ich zobowigzan. Istnieje roéwniez ryzyko spadku wartosci dtuznych papierow
wartosciowych w wyniku pogorszenia sie oceny wiarygodnosci kredytowej emitenta, w szczegoélnosci
przez agencje ratingowe. Ryzyko kredytowe dotyczy takze bankéw, w ktérych Subfundusz bedzie
lokowat srodki finansowe w celu utrzymania ptynnosci. Wptyw ryzyka kredytowego bedzie znacznie
ograniczony poprzez stosowanie zasad dywersyfikacji inwestycji oraz wybor emitentéw oraz bankéw o
wysokiej wiarygodnosci kredytowej.

Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Fundusz moga nie zostac rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptynac na zwiekszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z
finansowaniem nierozliczonych transakcji.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko to zwigzane jest z inwestycjami dokonywanymi na rynku pierwotnym.
Wystepuje wéwczas sytuacja, w ktorej nie ma mozliwosci sprzedania waloréw w okresie pomiedzy
zakupem akcji danej spotki na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na gietdzie
papieréw wartosciowych. Moze to wptyna¢ negatywnie na stope zwrotu z inwestycji, zwtaszcza jezeli
w tym okresie nastapia zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia akcjonariuszy spétki. Ryzyko to moze
rowniez wystapi¢ w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku wtérnym uniemozliwiaja dokonanie
transakcji pakietem papieréw wartosciowych bez znacznego wptywu na ceny. Moze to negatywnie
wptynac na stope zwrotu z takiej inwestycji.

Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe notowane na
rynkach zagranicznych lub denominowane w walutach obcych. Poziom rentownosci takich lokat,
oprécz innych czynnikéw, bedzie zalezat od kursu waluty polskiej wzgledem walut obcych. Duza
zmiennos¢ kurséw walut obcych wzgledem waluty polskiej moze powodowaé zwiekszenie zmiennosci
wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko to jest nieznaczne, gdyz Subfundusz lokuje
srodki w akcje spétek notowanych na zagranicznych rynkach jedynie w ograniczonym zakresie.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - jezeli Depozytariusz zaprzestanie swiadczenia
wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapi¢ ograniczenia w zakresie dostepu do
aktywow.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw - istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia
wynikéw Subfunduszu od stop zwrotu z jednej inwestycji. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz
bedzie stosowat zasade dywersyfikacji.

Ryzyko stopy procentowej - jednym z najistotniejszych dla wyceny papieréw wartos$ciowych
wskaznikow ekonomicznych jest poziom stop procentowych. W przypadku podwyzszenia rynkowych
stop procentowych ceny rynkowe papieréw dtuznych wchodzacych w sktad portfela moga sie obnizyc.
Dotyczy to zwtaszcza papieréw o dtuzszych terminach wykupu. Poziom stép procentowych wptywa
takze na ceny akcji. Podwyzszenie stop procentowych powoduje wzrost atrakcyjnosci lokat
alternatywnych w stosunku do akcji (lokat bankowych, papieréw dtuznych), co moze spowodowac
spadek cen akcji na gietdzie. Podwyzka stép procentowych moze wiazac sie takze ze zwigekszeniem
kosztow finansowych ponoszonych przez firmy, co moze prowadzi¢ do spadku poziomu generowanego
zysku netto i tym samym spadku cen akcji na gietdzie.

Ryzyko finansowe emitenta - rynkowe ceny akcji danej spétki ksztattowane sa przez szereg
czynnikéw wptywajacych na jej sytuacje finansowa: perspektywy rozwoju, zyskowno$¢, stan
koniunktury w branzy, w ktdrej spotka dziata. Pogorszenie ktéregokolwiek z tych czynnikéw moze byc
przyczynag spadku ceny akcji tej spotki. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz podejmuje
decyzje inwestycyjne w oparciu o analize fundamentalna.

Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan gietdowych - w przypadku papieréw wartosciowych
nabywanych na rynku pierwotnym moze sie zdarzy¢, ze nie spetnig one kryteriow dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym. W tym przypadku ich ptynnos¢ bedzie ograniczona, co moze wptynac
réwniez na wycene.

Szczegoétowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospektu sa zawarte
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
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4. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM
RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Subfundusz jest kierowany do inwestoréw o dtugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujacych wysoki
poziom ryzyka inwestycyjnego. Wartos¢ jednostek uczestnictwa moze zmieniac sie w szerokim zakresie.
Ich nabywca powinien liczy¢ sie z tym, ze w okresach dekoniunktury prawdopodobienstwo uzyskania stopy
zwrotu nizszej od oczekiwanej jest znaczne, co niekorzystnie wptynie na realizacje celu inwestycyjnego.
Jednak utrzymujac inwestycje w dtugim horyzoncie inwestor moze liczy¢ na premie w postaci stop zwrotu
wyzszych niz z innych rodzajéw inwestycji.

5. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH
NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ KOSZTOW OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ:

1) Wskazanie wartosci wskaznika WKC:

a. WKC =4,03%
b. wartos¢ wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéw nie zwigzanych bezposrednio
z dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za rok

2008.
c. Kategorie kosztéw Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne,

wskazane sa w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

2) Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika:

Na dzien aktualizacji Skrotu Prospektu Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane
bezposrednio przez Uczestnika:

a) optate manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierang przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa, w tacznej maksymalnej wysokosci 5% wartosci wptacanych srodkéw,

b) optate manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa, stanowigca réznice pomiedzy stawka
optaty manipulacyjnej zgodna =z tabelg optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang
w subfunduszu lub innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, ktérego jednostki
uczestnictwa sa zamieniane.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo
Uczestnikéw, badz okreslona grupe nabywcéw Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikow z obowiazku jej
ponoszenia.

Aktualnie pobierane optaty manipulacyjne przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa,
w tym skala i wysokos¢ stawek, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na
stronach internetowych Towarzystwa.

3) Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, uzaleznionej od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu:

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

4) wskazanie istniejacych uméw Ilub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot:

Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani porozumienia.

5) wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$é prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$é¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie stosuje sie.
6) wskazanie miejsca w prospekcie, w ktérym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i

charakterze uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 4, oraz o wptywie tych uméw na interes
uczestnika Funduszu.
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Nie ma zastosowania w konsekwencji braku takich uméw lub porozumien.

6. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

1. WARTOSE AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO (zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):

Wartos¢ Aktywow Netto na 31 grudnia 2008: 92 145 tys. zt

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Matych i Srednich Spétek

100 000

Warto$é 90 000

. 80 000+
aktywow netto 70 000
(w tys. zf) 60 000+
50 000+

40 000+

30 000+

20 000+

10 000+

31-12-2008
Data

2. WIELKOSC $REDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA,
W PRZYPADKU FUNDUSZY PROWADZACYCH DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA OSTATNIE 3, 51 10 LAT, W
PRZYPADKU POZOSTALYCH FUNDUSZzY; ($rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczona na podstawie wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):

Nie stosuje sie - taczny okres dziatalnosci Subfunduszu Matych i Srednich Spétek i Funduszu,
z przeksztatcenia ktérego powstat Subfundusz, jest krétszy niz dwa lata obrotowe.

3. JEZELI SUBFUNDUSZ STOSUJE WZORZEC SLUZACY DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
SUBFUNDUSZU ODZWIERCIEDLAJACY ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL | POLITYKE
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU, ZWANY DALEJ "WZORCEM" (BENCHMARK) - WSKAZANIE TEGO WZORCA, A TAKZE INFORMACJI
O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE:

Do 31 grudnia 2007:

Benchmark sktadajacy sie w 90 % ze zmiany indeksu MIDWIG i w 10 % z rentownosci stawki WIBID 3M,
pomniejszony o optate za zarzadzanie.

Od 1 stycznia 2008 r.

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa jest indeks sktadajacy
sie w 90% ze zmiany procentowej Warszawskiego Indeksu Gietdowego Srednich Spétek mWIG40 oraz w
10% ze stopy oprocentowania depozytéw miedzybankowych WIBID6M z pierwszego Dnia Wyceny
w miesigcu, pomniejszony o warto$¢ pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzadzanie.
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INFORMACJE O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ WZORCA, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW, O
KTORYCH MOWA W PKT 2:

Nie stosuje sie - taczny okres dziatalnosci Subfunduszu Matych i Srednich Spétek i Funduszu,
z przeksztatcenia ktérego powstat Subfundusz, jest krétszy niz dwa lata obrotowe.

INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W
MOMENCIE JEJ ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH PRZEZ FUNDUSZ OPLAT
MANIPULACYJINYCH. WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W PRZYSZLOSCI .
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SUBFUNDUSZ AKCJI

1. CEL INWESTYCYINY SUBFUNDUSZU ZE WSKAZANIEM, ZE FUNDUSZ NIE GWARANTUJE OSIAGNIECIA CELU
INWESTYCYINEGO, A W PRZYPADKU UDZIELENIA GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU
ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA!:

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu umorzenia
jednostek uczestnictwa.

2. ZWIEZLY OPIS ZASAD POLITYKI INWESTYCYJINEJ, W TYM W SZCZEGOLNOSCI:

a)

b)

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu, a takze jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu
akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Subfundusz lokuje aktywa do 100% w akcje, przy czym udziat akcji w portfelu nie bedzie nizszy niz
65%, za$ pozostate sSrodki Fundusz moze lokowa¢ w inne niz akcje instrumenty finansowe,
w szczegblnosci dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz emitentow
0 wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Fundusz lokuje nie mniej niz 35% Aktywow Subfunduszu w akcje
spotek wchodzacych w sktad indeksu WIG20, tacznie z otwartymi pozycjami na kontraktach
terminowych na indeks WIG20. Dziatalnos¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku
polskim, w ograniczonym zakresie Fundusz moze nabywa¢ akcje spdtek notowanych na gietdach
zagranicznych.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegdlne strategie inwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy Ilub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat:

Subfundusz nie stosuje szczegélnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz ze wskazaniem,
czy takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu czy w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu:

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiang kurséw, cen lub wartosci aktywéw

Subfunduszu albo aktywow, ktore Fundusz zamierza w przysztosci naby¢ na rzecz Subfunduszu;

zmiang kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w

zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz

aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiagzan Subfunduszu.

Zawarcie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji
w innych walutach niz w ztoty polski i bedzie wptywac stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa spowodowane zmianami kurséw walut do polskich ztotych.

3. ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB
STRATEGIA ZARZADZANIA ZE WSKAZANIEM, ZE SZCZEGOLOWE INFORMACJE O WSZYSTKICH RYZYKACH
WYMIENIONYCH W SKROCIE PROSPEKTU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE:

a)

Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
aktywéw Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi, ktére moga przetozy¢ sie z kolei na
zmiane wartosci Jednostki Uczestnictwa. Ze wzgledu na charakter Subfunduszu, wystepuje wysokie
ryzyko rynkowe.
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b)

d)

e)

f)

9)

h)

)

Ryzyko kredytowe - ryzyko kredytowe zwigzane jest z sytuacja finansowa emitenta, ktory moze
utraci¢ zdolnos¢ do wykupienia papieréw dtuznych lub/i zaptaty naleznych odsetek. Przedsiebiorstwa
komercyjne lub kraje emitujace papiery dtuzne w przypadku pogorszenia sie warunkéw
makroekonomicznych, politycznych, spotecznych, nieefektywnego gospodarowania wtasnymi zasobami
lub dziatania innych, niekorzystnych czynnikbw moga sta¢ sie niezdolne do obstugi wtasnego
zadtuzenia i spowodowac czesciowa lub catkowita utrate wartosci rynkowej ich zobowiazan. Istnieje
rowniez ryzyko spadku wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w wyniku pogorszenia sie oceny
wiarygodnosci kredytowej emitenta, w szczegdlnosci przez agencje ratingowe. Ryzyko kredytowe
dotyczy takze bankéw, w ktérych Subfundusz bedzie lokowat srodki finansowe w celu utrzymania
ptynnosci. Wptyw ryzyka kredytowego bedzie znacznie ograniczony poprzez stosowanie zasad
dywersyfikacji inwestycji oraz wybdr emitentow oraz bankow o wysokiej wiarygodnosci kredytowej.
Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Fundusz moga nhie zostac rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptynac na zwiekszenie kosztéw Subfunduszu zwiazanych z
finansowaniem nierozliczonych transakcji.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko to zwigzane jest z inwestycjami dokonywanymi na rynku pierwotnym.
Wystepuje wéwczas sytuacja, w ktorej nie ma mozliwosci sprzedania waloréw w okresie pomiedzy
zakupem akcji danej spotki na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na gietdzie
papieréw wartosciowych. Moze to wptyna¢ negatywnie na stope zwrotu z inwestycji, zwtaszcza jezeli
w tym okresie nastapia zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia akcjonariuszy spétki. Ryzyko to moze
rowniez wystapi¢ w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku wtérnym uniemozliwiaja dokonanie
transakcji pakietem papieréw wartosciowych bez znacznego wptywu na ceny. Moze to negatywnie
wptynac na stope zwrotu z takiej inwestycji.

Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe notowane na
rynkach zagranicznych lub denominowane w walutach obcych. Poziom rentownosci takich lokat,
oprécz innych czynnikéw, bedzie zalezat od kursu waluty polskiej wzgledem walut obcych. Duza
zmiennos¢ kurséw walut obcych wzgledem waluty polskiej moze powodowaé zwiekszenie zmiennosci
wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko to jest nieznaczne, gdyz Subfundusz lokuje
srodki w akcje spétek notowanych na zagranicznych rynkach jedynie w ograniczonym zakresie.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - jezeli Depozytariusz zaprzestanie swiadczenia
wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapi¢ ograniczenia w zakresie dostepu do
aktywow.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw - istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia
wynikéw Subfunduszu od stop zwrotu z jednej inwestycji. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz
bedzie stosowat zasade dywersyfikacji.

Ryzyko stopy procentowej - jednym z najistotniejszych dla wyceny papieréw wartos$ciowych
wskaznikow ekonomicznych jest poziom stop procentowych. W przypadku podwyzszenia rynkowych
stop procentowych ceny rynkowe papieréw dtuznych wchodzacych w sktad portfela moga sie obnizyc.
Dotyczy to zwtaszcza papieréw o dtuzszych terminach wykupu. Poziom stép procentowych wptywa
takze na ceny akcji. Podwyzszenie stop procentowych powoduje wzrost atrakcyjnosci lokat
alternatywnych w stosunku do akcji (lokat bankowych, papieréw dtuznych), co moze spowodowac
spadek cen akcji na gietdzie. Podwyzka stép procentowych moze wiazac sie takze ze zwigekszeniem
kosztow finansowych ponoszonych przez firmy, co moze prowadzi¢ do spadku poziomu generowanego
zysku netto i tym samym spadku cen akcji na gietdzie.

Ryzyko finansowe emitenta - rynkowe ceny akcji danej spétki ksztattowane sa przez szereg
czynnikéw wptywajacych na jej sytuacje finansowa: perspektywy rozwoju, zyskowno$¢, stan
koniunktury w branzy, w ktdrej spotka dziata. Pogorszenie ktéregokolwiek z tych czynnikéw moze byc
przyczyna spadku ceny akcji tej spotki. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz podejmuje
decyzje inwestycyjne w oparciu o analize fundamentalna.

Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan gietdowych - w przypadku papieréw wartosciowych
nabywanych na rynku pierwotnym moze sie zdarzy¢, ze nie spetnig one kryteriow dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym. W tym przypadku ich ptynnos¢ bedzie ograniczona, co moze wptynac
réwniez na wycene.

Szczegétowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospektu sa zawarte
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM
RYZYKA INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJINA SUBFUNDUSZU:

Subfundusz jest kierowany do inwestoréw o dtugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujacych wysoki
poziom ryzyka inwestycyjnego. Wartos¢ jednostek uczestnictwa moze zmienia sie w szerokim zakresie.
Ich nabywca powinien liczy¢ sie z tym, ze w okresach dekoniunktury prawdopodobienstwo uzyskania stopy
zwrotu nizszej od oczekiwanej jest znaczne, co niekorzystnie wptynie na realizacje celu inwestycyjnego.
Jednak utrzymujac inwestycje w dtugim horyzoncie inwestor moze liczy¢ na premie w postaci stop zwrotu
wyzszych niz z innych rodzajéw inwestycji.
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5. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH
NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ KOSZTOW OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ:

1) wskazanie wartosci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw
niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow
netto Subfunduszu za dany rok oraz ze kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane sa w Prospekcie informacyjnym Funduszu:

a. WKC =4,03%

b. wartos¢ wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéw nie zwiazanych bezposrednio
z dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za rok
2008.

c. Kategorie kosztéw Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne,
wskazane sa w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

2) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpo$rednio przez uczestnika:

Na dzien aktualizacji Skrotu Prospektu Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane
bezposrednio przez Uczestnika:

a) optate manipulacyjng z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierana przy nabywaniu
Jednostek Uczestnictwa, w tacznej maksymalnej wysokosci 5% wartosci wptacanych srodkéw,

b) optate manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa, stanowiagca réznice pomigdzy
stawka optaty manipulacyjnej zgodnga z tabelg optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang
w subfunduszu lub innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, ktérego
jednostki uczestnictwa sa zamieniane.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo
Uczestnikéw, badz okreslona grupe nabywcoéw Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikow
z obowiazku jej ponoszenia.

Aktualnie pobierane optaty manipulacyjne przy nabywaniu Jednostek  Uczestnictwa,
w tym skala i wysoko$é stawek, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na
stronach internetowych Towarzystwa.

3) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, uzaleznionej od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu:

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

4) wskazanie istniejacych uméw Ilub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot:

Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani porozumienia.

5) wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$é prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$é¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie stosuje sie.

6) wskazanie miejsca w prospekcie, w ktérym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i

charakterze uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 4, oraz o wptywie tych uméw na interes

uczestnika Funduszu.
Nie ma zastosowania w konsekwencji braku takich uméw lub porozumien.
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PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

Subfundusz powstat w trakcie ostatniego roku obrotowego w wyniku przeksztatcenia Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji, w zwiazku z czym przedstawione ponizej stopy zwrotu
zostaty obliczone na podstawie wynikéw osiagnietych zaréwno przez podmiotowy Fundusz jak
i Subfundusz.

1. WARTOS$E AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO, (zgodna z wartoscig
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):

Wartos¢ Aktywow Netto na 31 grudnia 2008: 391 359 tys. zt

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Akcji

400 000+
350 000+
300 000+
250 000+
200 000+
150 000+
100 000+
50 000
0,

Wartos$¢é
aktywow netto
(w tys. zt)

31-12-2008
Data

2. WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA,
W PRZYPADKU FUNDUSZY PROWADZACYCH DZIALALNOSCE NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA OSTATNIE 3, 5110 LAT, W
PRZYPADKU POZOSTALYCH FUNDUSZY; (Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczong na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):

Wielkosc¢ Sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
- za ostatnie 3 lata: - 7, 97%

- zaostatnie 5lat: 1, 44%

Millennium Fundusz Inw estycyjny Otw arty Subfundusz Akcji
-wielkosé¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa

2,00%
1,00% -
0,00%
Srednia  -1,00%-
stopa -2,00% |
zwrotu -3,00%

-4,00%
-5,00%
-6,00%
-7,00% 1 -7
-8,00%
3 lata: 2006-2008 5 lat: 2004-2008
Okres
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5.

JEZELI SUBFUNDUSZ STOSUJE WZORZEC SLUZACY DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
SUBFUNDUSZU ODZWIERCIEDLAJACY ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL | POLITYKE
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU, ZWANY DALEJ "WZORCEM" (BENCHMARK) - WSKAZANIE TEGO WZORCA, A TAKZE INFORMACJI
O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE:

Do 31 grudnia 2004 r.:

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa byt indeks sktadajacy
sie w 90% ze zmiany procentowej Warszawskiego Indeksu Gietdowego w danym okresie i w 10% ze
Sredniej rentownosci 52-tygodniowych bonéw skarbowych wedtug pierwszego przetargu w danym
okresie a w przypadku braku notowan, wedtug pierwszego kolejnego przetargu, na ktérym bony te
beda oferowane.

Od 1 stycznia 2005 r.:

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa byt indeks sktadajacy
sie w 85% ze zmiany procentowej Warszawskiego Indeksu Gietdowego i w 15% ze Sredniej
rentownosci 52-tygodniowych bonéw skarbowych wedtug pierwszego przetargu w kwartale -
pomniejszony o wartos¢ pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzadzanie.

Od 1 stycznia 2008 r:

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa jest indeks
sktadajacy sie w 90% ze zmiany procentowej Warszawskiego Indeksu Gietdowego WIG oraz w 10% ze
stopy oprocentowania depozytéw miedzybankowych WIBID6M z pierwszego Dnia Wyceny w miesiacu,
pomniejszony o wartos¢ pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzadzanie.

INFORMACJE O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ WZORCA, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW,
O KTORYCH MOWA W PKT 2:

Wielkosc¢ Sredniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca:
- za ostatnie 3 lata: -10,71%
- zaostatnie 5lat: 2,50%

Millennium Fundusz Inw estycyjny Otwarty Subfundusz Akcji
- srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca

4,00% -
2,00% -
0,00%

2,50%

Srednia
stopa
zwrotu  -4,00%-

-6,00% -
-8,00% -
-10,00%
-12,00%

-2,00% -

-10,71%

3 lata: 2006 - 2008 5 lat: 2004 - 2008

Okres

INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W
MOMENCIE JEJ ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH PRZEZ FUNDUSZ OPLAT
MANIPULACYJINYCH. WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W PRZYSZLOSCI.
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SUBF

UNDUSZ ZROWNOWAZONY

1. CEL INWESTYCYINY SUBFUNDUSZU ZE WSKAZANIEM, ZE FUNDUSZ NIE GWARANTUJE OSIAGNIECIA CELU
INWESTYCYINEGO, A W PRZYPADKU UDZIELENIA GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU
ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA!

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, ale nie gwarantuje jego osiagniecia.
Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu umorzenia

je

dnostek uczestnictwa.

2. ZWIEZLY OPIS ZASAD POLITYKI INWESTYCYJINEJ, W TYM W SZCZEGOLNOSCI:

a)

b)

c)

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu, a takze jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu
akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje oraz papiery o statym dochodzie. Udziat akcji
w aktywach Subfunduszu jest nie mniejszy niz 30% i nie wigkszy niz 70%. Fundusz lokuje nie mniej niz
20% Aktywow Subfunduszu w akcje spétek wchodzacych w sktad indeksu WIG20, tacznie z otwartymi
pozycjami na kontraktach terminowych na indeks WIG20.

Pozostate srodki Fundusz moze lokowac¢ w inne niz akcje instrumenty finansowe, w szczegolnosci
dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz emitentow o wysokiej
wiarygodnosci  kredytowej. Dziatalnos¢ lokacyjna Funduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku
polskim, w ograniczonym zakresie Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe emitentow
zagranicznych.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegélne strategie inwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat:

Subfundusz nie stosuje szczegblnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz ze wskazaniem,
czy takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu czy w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu:

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiang kurséw, cen lub wartosci aktywow

Subfunduszu albo aktywéw, ktére Fundusz zamierza w przysztosci naby¢ na rzecz Subfunduszu;

zmiang kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w

zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz

aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji
w innych walutach niz w ztoty polski i bedzie wptywac stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa spowodowane zmianami kurséw walut do polskich ztotych.

3. ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB
STRATEGIA ZARZADZANIA ZE WSKAZANIEM, ZE SZCZEGOLOWE INFORMACJE O WSZYSTKICH RYZYKACH
WYMIENIONYCH W SKROCIE PROSPEKTU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE:

a) Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
aktywéw Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi, ktére moga przetozy¢ sie z kolei na
zmiane wartosci Jednostki Uczestnictwa. Ze wzgledu na charakter Subfunduszu, wystepuje wysokie
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ryzyko rynkowe.

b) Ryzyko kredytowe - ryzyko kredytowe zwiagzane jest z sytuacja finansowg emitenta, ktéry moze
utraci¢ zdolno$¢ do wykupienia papieréw dtuznych lub/i zaptaty naleznych odsetek. Przedsiebiorstwa
komercyjne lub kraje emitujace papiery dtuzne w przypadku pogorszenia sie warunkéw
makroekonomicznych, politycznych, spotecznych, nieefektywnego gospodarowania wtasnymi zasobami
lub dziatania innych, niekorzystnych czynnikéw moga stac sie niezdolne do obstugi wtasnego zadtuzenia
i spowodowad czesciowa lub catkowita utrate wartosci rynkowej ich zobowiazan. Istnieje réwniez
ryzyko spadku wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w wyniku pogorszenia sie oceny
wiarygodnosci kredytowej emitenta, w szczeg6lnosci przez agencje ratingowe. Ryzyko kredytowe
dotyczy takze bankoéw, w ktérych Fundusz bedzie lokowat srodki finansowe w celu utrzymania
ptynnosci. Wptyw ryzyka kredytowego bedzie znacznie ograniczony poprzez stosowanie zasad
dywersyfikacji inwestycji oraz wybdr emitentéw oraz bankow o wysokiej wiarygodnosci kredytowej.

c) Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Fundusz moga nie zostac rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptyna¢ na zwiekszenie kosztéw Subfunduszu zwiazanych z
finansowaniem nierozliczonych transakcji.

d) Ryzyko ptynnosci - ryzyko to zwigzane jest z inwestycjami dokonywanymi na rynku pierwotnym.
Wystepuje woéwczas sytuacja, w ktérej nie ma mozliwosci sprzedania waloréw w okresie pomiedzy
zakupem akcji danej spétki na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na gietdzie
papieréw wartosciowych. Moze to wptynac negatywnie na stope zwrotu z inwestycji, zwtaszcza jezeli
w tym okresie nastapia zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia akcjonariuszy spétki. Ryzyko to moze
rowniez wystapi¢ w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku wtérnym uniemozliwiaja dokonanie
transakcji pakietem papieréow wartosciowych bez znacznego wptywu na ceny. Moze to negatywnie
wptynac na stope zwrotu z takiej inwestycji.

e) Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe notowane
na rynkach zagranicznych lub denominowane w walutach obcych. Poziom rentownosci takich lokat,
oprécz innych czynnikéw, bedzie zalezat od kursu waluty polskiej wzgledem walut obcych. Duza
zmiennos$¢ kurséw walut obcych wzgledem waluty polskiej moze powodowaé zwiekszenie zmiennosci
wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko to jest nieznaczne, gdyz Subfundusz lokuje
srodki w instrumenty finansowe denominowane w obcych walutach jedynie w ograniczonym zakresie.

f) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - jezeli Depozytariusz zaprzestanie swiadczenia
wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapi¢ ograniczenia w zakresie dostepu do
aktywow.

g) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw - istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia
wynikéw Subfunduszu od stép zwrotu z jednej inwestycji. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz
bedzie stosowat zasade dywersyfikacji.

h) Ryzyko stopy procentowej - jednym z najistotniejszych dla wyceny papieréw wartosciowych
wskaznikow ekonomicznych jest poziom stép procentowych. W przypadku podwyzszenia rynkowych
stop procentowych ceny rynkowe papieréw dtuznych wchodzacych w sktad portfela moga sie obnizy¢.
Dotyczy to zwtaszcza papieréw o dtuzszych terminach wykupu. Poziom stép procentowych wptywa
takze na ceny akcji. Podwyzszenie stop procentowych powoduje wzrost atrakcyjnosci lokat
alternatywnych w stosunku do akcji (lokat bankowych, papieréw dtuznych), co moze spowodowac
spadek cen akcji na gietdzie. Podwyzka stop procentowych moze wigzac sie takze ze zwigkszeniem
kosztow finansowych ponoszonych przez firmy, co moze prowadzi¢ do spadku poziomu generowanego
zysku netto i tym samym spadku cen akcji na gietdzie.

i) Ryzyko finansowe emitenta - rynkowe ceny instrumentu finansowego emitowanego przez
emitenta (np. akcje, obligacje) ksztattowane sg przez szereg czynnikéw wptywajacych na jej sytuacje
finansowa: perspektywy rozwoju, zyskownos¢, stan koniunktury w branzy, w ktorej spotka dziata.
Pogorszenie ktoregokolwiek z tych czynnikéw moze by¢ przyczyna spadku ceny danego instrumentu
finansowego. W celu ograniczenia tego ryzyka Fundusz podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o
analize fundamentalna.

j) Ryzyko niedopuszczenia waloréow do notowan gietdowych - w przypadku papieréw wartosciowych
nabywanych na rynku pierwotnym moze sie zdarzy¢, ze nie spetnig one kryteriow dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym. W tym przypadku ich ptynnos¢ bedzie ograniczona, co moze wptynac
réwniez na wycene.

Szczegétowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospektu sa zawarte
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM
RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Subfundusz jest kierowany do inwestoréw o dtugim horyzoncie |nwestycyjnym akceptujacych sredni
poziom ryzyka inwestycyjnego. Wartos$¢ jednostek uczestnictwa moze zmieniac sie w znacznym zakresie,
lecz dywersyfikacja aktywow Subfunduszu miedzy udziatowe i dtuzne papiery wartosciowe pozwala na
ograniczenie tych wahan. Nabywca jednostek uczestnictwa powinien bra¢ pod uwage, ze w pewnych
okolicznosciach stopa zwrotu z instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu
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moze by¢ nizsza od oczekiwanej, co niekorzystnie wptynie na realizacje celu inwestycyjnego.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH
NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ KOSZTOW OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ:

1

2)

3)

4)

5)

6)

wskazanie wartosci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw
niezwigzanych bezpos$rednio z dziatalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w S$redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok oraz ze kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych
do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane sa w Prospekcie informacyjnym
Funduszu:

a. WKC =4,06%

b. Wartos¢ wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéw nie zwigzanych bezposrednio
z dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za rok
2008.

c. Kategorie kosztéw Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne,
wskazane sa w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpo$rednio przez uczestnika:

Na dzien aktualizacji Skrétu Prospektu Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane
bezposrednio przez Uczestnika:

a) optate manipulacyjng z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierana przy nabywaniu
Jednostek Uczestnictwa, w tacznej maksymalnej wysokosci 4% wartosci wptacanych srodkow,

b) optate manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa, stanowiaca réznice pomiedzy
stawka optaty manipulacyjnej zgodna z tabela optat, a stawka optaty manipulacyjnej
pobierang w subfunduszu lub innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo, ktérego jednostki uczestnictwa sa zamieniane.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo
Uczestnikow, badz okreSlona grupe nabywcéw Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikow
z obowiazku jej ponoszenia.

Aktualnie pobierane optaty manipulacyjne przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, w tym skala i
wysokos¢ stawek, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych
u dystrybutoréw oraz na stronach internetowych Towarzystwa.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, uzaleznionej od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci
aktywo6w netto Subfunduszu:

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot:

Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani porozumienia.

wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$é¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie stosuje sie.

wskazanie miejsca w prospekcie, w ktérym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i
charakterze uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 4, oraz o wptywie tych uméw na interes
uczestnika Funduszu.

Nie ma zastosowania w konsekwencji braku takich uméw lub porozumien.

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM
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Subfundusz powstat w trakcie ostatniego roku obrotowego w wyniku przeksztatcenia Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego, w zwiazku z czym przedstawione ponizej stopy
zwrotu zostaty obliczone na podstawie wynikéw osiagnietych zaréwno przez podmiotowy Fundusz jak
i Subfundusz.

1. WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO, (zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):

Wartos¢ Aktywow Netto na dzien 31 grudnia 2008: 663 332 tys. zt

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Zréwnowazony

700 000

Wartosé 600 000
aktywéw netto 500 000
(wtys.zt) 400000

300 000+
200 000+
100 000
0,
31-12-2008
Data

2. WIELKOSC $REDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA,
W PRZYPADKU FUNDUSZY PROWADZACYCH DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO zA OSTATNIE 3, 51 10 LAT, w
PRZYPADKU POZOSTALYCH FUNDUSZY; (Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczong na podstawie wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):

Wielkosc¢ Sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
- za ostatnie 3 lata: - 4, 67%
- zaostatnie5lat: 1, 43%

Millennium Fundusz Inw estycyjny Otw arty
Subfundusz Zréwnowazony - wielko$¢ sredniej stopy zwrotu
zinwestycjiw jednostki uczestnictwa

2,00%

1,00% -
0,00%

Srednia
stopa -1,00% -
zwrotu

-2,00% -

-3,00%

-4,00% - ‘
-5,00% -

3 lata: 2006-2008 5 lat: 2004-2008

Okres
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5.

JEZELI SUBFUNDUSZ STOSUJE WZORZEC SLUZACY DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
SUBFUNDUSZU ODZWIERCIEDLAJACY ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL | POLITYKE
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU, ZWANY DALEJ "WZORCEM" (BENCHMARK) - WSKAZANIE TEGO WZORCA, A TAKZE
INFORMACJI O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE:

Do 31 grudnia 2004 r.:

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa byt indeks sktadajacy
sie w 50% ze zmiany procentowej Warszawskiego Indeksu Gietdowego w danym okresie i w 50% ze
sredniej rentownosci 52-tygodniowych bonéw skarbowych wedtug pierwszego przetargu w danym
okresie a w przypadku braku notowan, wedtug pierwszego kolejnego przetargu, na ktérym bony te
beda oferowane.

Od 1 stycznia 2005 r.:

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa byt indeks sktadajacy
sie w 50% ze zmiany procentowej Warszawskiego Indeksu Gietdowego i w 50% ze S$redniej
rentownosci  52-tygodniowych bonéw skarbowych wedtug pierwszego przetargu w kwartale -
pomniejszony o wartos¢ pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzadzanie.

Od 1 stycznia 2008 r.:

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa jest indeks
sktadajacy sie w 50% ze zmiany procentowej Warszawskiego Indeksu Gietdowego WIG, w 35% ze
zmiany procentowej indeksu Citigroup Poland Government Bond Index All Maturities Local Terms
oraz w 15% ze stopy oprocentowania depozytéw miedzybankowych WIBID6M z pierwszego Dnia
Wyceny w miesiacu, pomniejszony o wartos¢ pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzadzanie.

INFORMACJE O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ WZORCA, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW,
O KTORYCH MOWA W PKT 2;

Wielkosc¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca:
- za ostatnie 3 lata: -4,51%
- za ostatnie 5 lat: 3,30%

Millennium Fundusz Inw estycyjny Otw arty Subfundusz
Zréwnowazony - srednie’'stopy zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca

4,00%

3,00% 3,30%

] 2,00% 1
Srednia 1,00% |
stopa 0,00%
zwrotu -1,00% 1
-2,00%

-3,00%

-4,00%

-5,00%

3 lata: 2006 - 2008 5 lat: 2004 - 2008

Okres

INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
W MOMENCIE JEJ ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH PRZEZ FUNDUSZ OPLAT
MANIPULACYJINYCH. WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W PRZYSZLOSCI.
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SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

1. CEL INWESTYCYINY SUBFUNDUSZU ZE WSKAZANIEM, ZE FUNDUSZ NIE GWARANTUJE OSIAGNIECIA CELU
INWESTYCYINEGO, A W PRZYPADKU UDZIELENIA GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU
ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA!

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu umorzenia
jednostek uczestnictwa.

2. ZWIEZLY OPIS ZASAD POLITYKI INWESTYCYJINEJ, W TYM W SZCZEGOLNOSCI:

a)

b)

c)

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu, a takze jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad uznanego
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego
indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Fundusz lokuje srodki Subfunduszu w papiery dtuzne Skarbu Panstwa i innych emitentéw o

wysokiej wiarygodnosci kredytowej oraz w akcje spotek posiadajacych dobra sytuacje finansowa

okreslong na podstawie analizy fundamentalnej. Nie mniej niz 55 % aktywow Subfunduszu

lokowane jest w dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa

oraz emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej, za$ pozostate srodki Subfunduszu lokowane

sa w akcje, jednakze nie wiecej niz 40% i nie mniej niz 10% aktywéw Subfunduszu. Fundusz lokuje

nie mniej niz 10% Aktywoéw Subfunduszu w akcje spétek wchodzacych w sktad indeksu WIG20,

tacznie z otwartymi pozycjami na kontraktach terminowych na indeks WIG20. Za emitentéw o

wysokiej wiarygodnosci kredytowej uznaje sie podmioty posiadajace w dniu nabycia ich papieréw

dtuznych rating na poziomie inwestycyjnym nie nizszym niz BBB- nadany przez Standard & Poor’s

lub nie nizszym niz Baa3 nadany przez Moody’s lub nie nizszym niz BBB- nadany przez Fitch, a

takze podmioty nieposiadajace wskazanego powyzej ratingu, o ile ocena sytuacji finansowej

emitenta bedzie wskazywata na jego dobra sytuacje finansowa. Fundusz lokuje nie wiecej niz 60%

Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzace

dziatalnos¢ gospodarcza, jednostki samorzadu terytorialnego oraz listy zastawne bankéw

hipotecznych.Dla celéw zarzadzania biezaca ptynnoscia Subfunduszu Fundusz lokuje aktywa w

innych instrumentach niz akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa oraz emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej jedynie w zakresie

niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu. Dziatalno$¢ lokacyjna

Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku polskim, w ograniczonym zakresie Fundusz moze

nabywac papiery wartosciowe emitentéw zagranicznych.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegdlne strategie inwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat:

Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz ze wskazaniem,
czy takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu czy
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu:

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiang kurséw, cen lub
wartosci aktywow Subfunduszu albo aktywéw, ktore Fundusz zamierza w przysztosci naby¢ na
rzecz Subfunduszu; zmiana kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci
stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu.

24



Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Skrot Prospektu Informacyjnego
Rozdziat 1: Dane o Funduszu. Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci
inwestycji w innych walutach niz w ztoty polski i bedzie wptywac stabilizujagco na wahania wartosci
Jednostki Uczestnictwa spowodowane zmianami kurséw walut do polskich ztotych.

3. ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB
STRATEGIA ZARZADZANIA ZE WSKAZANIEM, ZE SZCZEGOLOWE INFORMACJE O WSZYSTKICH RYZYKACH
WYMIENIONYCH W SKROCIE PROSPEKTU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE:

a)

b)

d)

9)

h)

)

Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
aktywéw Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi, ktére moga przetozyc¢ sie z kolei
na zmiane wartosci Jednostki Uczestnictwa. Ze wzgledu na charakter Subfunduszu, wystepuje
wysokie ryzyko rynkowe.

Ryzyko kredytowe - ryzyko kredytowe zwigzane jest z sytuacjg finansowa emitenta, ktory
moze utraci¢ zdolnos¢ do wykupienia papieréw dtuznych lub/i zaptaty naleznych odsetek.
Przedsigbiorstwa komercyjne lub kraje emitujace papiery dtuzne w przypadku pogorszenia sie
warunkéw makroekonomicznych, politycznych, spotecznych, nieefektywnego gospodarowania
wtasnymi zasobami lub dziatania innych, niekorzystnych czynnikéw moga sta¢ sie niezdolne do
obstugi wtasnego zadtuzenia i spowodowac czesciowa lub catkowita utrate wartosci rynkowej
ich zobowiazan. Istnieje réwniez ryzyko spadku wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w
wyniku pogorszenia sie oceny wiarygodnosci kredytowej emitenta, w szczegolnosci przez
agencje ratingowe. Ryzyko kredytowe dotyczy takze bankéw, w ktérych Fundusz bedzie lokowat
srodki finansowe w celu utrzymania ptynnosci. Wptyw ryzyka kredytowego bedzie znacznie
ograniczony poprzez stosowanie zasad dywersyfikacji inwestycji oraz wyb6r emitentéw oraz
bankow o wysokiej wiarygodnosci kredytowej.

Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Fundusz moga nie zostac rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptyna¢ na zwigkszenie kosztéw Subfunduszu
zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko to zwigzane jest z inwestycjami dokonywanymi na rynku
pierwotnym. Wystepuje woéwczas sytuacja, w ktérej nie ma mozliwosci sprzedania walorow
w okresie pomigdzy zakupem akcji danej spétki na rynku pierwotnym a momentem pierwszego
notowania na gietdzie papieréw wartosciowych. Moze to wptynac¢ negatywnie na stope zwrotu
z inwestycji, zwtaszcza jezeli w tym okresie nastapia zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia
akcjonariuszy spotki. Ryzyko to moze réwniez wystapi¢ w przypadku, kiedy niskie obroty na
rynku wtérnym uniemozliwiaja dokonanie transakcji pakietem papierow wartosciowych bez
znacznego wptywu na ceny. Moze to negatywnie wptynac na stope zwrotu z takiej inwestycji.
Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe
notowane na rynkach zagranicznych lub denominowane w walutach obcych. Poziom rentownosci
takich lokat, oprécz innych czynnikéw, bedzie zalezat od kursu waluty polskiej wzgledem walut
obcych. Duza zmiennos¢ kurséw walut obcych wzgledem waluty polskiej moze powodowac
zwiekszenie zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko to jest
nieznaczne, gdyz Subfundusz lokuje srodki w instrumenty finansowe denominowane w obcych
walutach jedynie w ograniczonym zakresie.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw - jezeli Depozytariusz zaprzestanie
Swiadczenia wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapi¢ ograniczenia w
zakresie dostepu do aktywow.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw - istnieje ryzyko znacznego
uzaleznienia wynikéw Subfunduszu od stép zwrotu z jednej inwestycji. W celu ograniczenia
tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji.

Ryzyko stopy procentowej - jednym z najistotniejszych dla wyceny papieréw wartosciowych
wskaznikow ekonomicznych jest poziom stép procentowych. W przypadku podwyzszenia
rynkowych stép procentowych ceny rynkowe papieréw dtuznych wchodzacych w sktad portfela
moga sie obnizy¢. Dotyczy to zwtaszcza papieréw o dtuzszych terminach wykupu. Poziom stép
procentowych wptywa takze na ceny akcji. Podwyzszenie stép procentowych powoduje wzrost
atrakcyjnosci lokat alternatywnych w stosunku do akcji (lokat bankowych, papieréw dtuznych),
co moze spowodowac spadek cen akcji na gietdzie. Podwyzka stop procentowych moze wigzac
sie takze ze zwiekszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez firmy, co moze prowadzic¢
do spadku poziomu generowanego zysku netto i tym samym spadku cen akcji na gietdzie.
Ryzyko finansowe emitenta - rynkowe ceny instrumentu finansowego emitowanego przez
emitenta (np. akcje, obligacje) ksztattowane sa przez szereg czynnikéw wptywajacych na jej
sytuacje finansowa: perspektywy rozwoju, zyskownos¢, stan koniunktury w branzy, w ktorej
spétka dziata. Pogorszenie ktéregokolwiek z tych czynnikéw moze by¢ przyczyna spadku ceny
danego instrumentu finansowego. W celu ograniczenia tego ryzyka Fundusz podejmuje decyzje
inwestycyjne w oparciu o analize fundamentalna.

Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan gietdowych - w przypadku papieréw
wartosciowych nabywanych na rynku pierwotnym moze sie zdarzy¢, ze nie spetnia one
kryteriéw dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym. W tym przypadku ich ptynnos¢ bedzie
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ograniczona, co moze wptyna¢ réwniez na wycene.

Szczegétowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospektu sa zawarte
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM
RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Subfundusz jest kierowany do inwestoréw o dtugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujacych sredni
poziom ryzyka inwestycyjnego. Wartos¢ jednostek uczestnictwa moze zmieniac sie w znacznym zakresie,
lecz dywersyfikacja aktywow Subfunduszu miedzy udziatowe i dtuzne papiery wartosciowe pozwala na
ograniczenie tych wahan. Nabywca jednostek uczestnictwa powinien bra¢ pod uwage, ze w pewnych
okolicznosciach stopa zwrotu z instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu
moze by¢ nizsza od oczekiwanej, co niekorzystnie wptynie na realizacje celu inwestycyjnego.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH
NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ KOSZTOW OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ:

1

2)

3)

4)

wskazanie wartosci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw
niezwiagzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu w s$redniej wartosci
aktywoéw netto Subfunduszu za dany rok oraz ze kategorie kosztéw Subfunduszu nie wtaczonych do
wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane sa w Prospekcie informacyjnym Funduszu:

a. WKC = 3,06%

b. wartos¢ wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéw nie zwigzanych bezposrednio
z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za
rok 2008.

c. Kategorie kosztow Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne,
wskazane sa w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Na dzien aktualizacji Skrotu Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika:

a) optate manipulacyjng z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierana przy nabywaniu
Jednostek Uczestnictwa, w tacznej maksymalnej wysokosci 3% wartosci wptacanych srodkow,

b) optate manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowiaca réznice pomigdzy
stawka optaty manipulacyjnej zgodna z tabelg optat a stawka optaty manipulacyjnej
pobierang w subfunduszu lub funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo,
ktoérego jednostki uczestnictwa sa zamieniane

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo
Uczestnikéw, badz okreslona grupe nabywcow Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikow z
obowiazku jej ponoszenia.

Aktualnie pobierane optaty manipulacyjne przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, w tym skala i
wysokos¢ stawek, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na stronach
internetowych Towarzystwa.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, uzaleznionej od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu:

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czesciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokosc jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci

Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot:
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5)

6)

Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani porozumienia.

wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie stosuje sie.

wskazanie miejsca w prospekcie, w ktorym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i
charakterze umoéw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 4, oraz o wptywie tych uméw na
interes uczestnika Funduszu.

Nie ma zastosowania w konsekwencji braku takich uméw lub porozumien.

6. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

Subfundusz powstat w trakcie ostatniego roku obrotowego w wyniku przeksztatcenia Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu, w zwiazku z czym przedstawione ponizej stopy

zwrotu zostaty obliczone na podstawie wynikéw osiagnietych zaréwno przez podmiotowy Fundusz jak
i Subfundusz.

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO, (zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):
Wartos¢ Aktywow Netto na 31 grudnia 2008: 227 201 tys. zt

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Wartosé 200 000+
aktywow netto
W tys. z8) 150 000
100 000
50 000
0,
31-12-2008
Data

WIELKOSC $REDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA,
W PRZYPADKU FUNDUSZY PROWADZACYCH DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA OSTATNIE 3, 5 1 10 LAT,
W PRZYPADKU POZOSTALYCH FUNDUSZY (Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczong na podstawie wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):

Wielkosc¢ Sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:

- za ostatnie 3 lata: - 1, 46%
- zaostatnie 5 lat - nie ma zastosowania - taczny okres dziatalnosci Subfunduszu Stabilnego

Wzrostu i Funduszu, z przeksztatcenia ktorego powstat Subfundusz, jest krétszy niz piec lat
obrotowych.
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Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
Stabilnego Wzrostu - wielko$¢ sredniej stopy zwrotu
zinwestycjiw jednostki uczestnictwa

0,00%

Srednia -0,20%
stopa -0,40% -
Zwrotu -0,60% -
-0,80%

-1,00%

-1,20% -

-1,40% -

-1,60% -

-1,46%

3 lata: 2006-2008

Okres

JEZELI SUBFUNDUSZ STOSUJE WZORZEC SLUZACY DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
SUBFUNDUSZU ODZWIERCIEDLAJACY ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL | POLITYKE
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU, ZWANY DALEJ "WZORCEM" (BENCHMARK) - WSKAZANIE TEGO WZORCA, A TAKZE
INFORMACJI O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE:

Do 31 grudnia 2004 r.:

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa jest Indeks
sktadajacy sie w 20% ze zmiany procentowej indeksu WIG w danym okresie i w 80% ze Sredniej
rentownosci 52-tygodniowych bonéw skarbowych.

Od 1 stycznia 2005 r.:

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa jest indeks
sktadajacy sie w 25% ze zmiany procentowej Warszawskiego Indeksu Gietdowego i w 75% ze Sredniej
rentownosci  52-tygodniowych bondéw skarbowych wedtug pierwszego przetargu w kwartale -
pomniejszony o wartos¢ pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzadzanie.

Od 1 stycznia 2008 r.:

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa jest indeks
sktadajacy sie w 30% ze zmiany procentowej Warszawskiego Indeksu Gietdowego WIG, w 50% ze
zmiany procentowej indeksu Citigroup Poland Government Bond Index All Maturities Local Terms
oraz w 20% ze stopy oprocentowania depozytéw miedzybankowych WIBID6M z pierwszego Dnia
Wyceny w miesiacu, pomniejszony o wartos¢ pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzadzanie.

INFORMACJE O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ WZORCA, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW,
O KTORYCH MOWA W PKT 2;

Wielkosc¢ Sredniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca:
- za ostatnie 3 lata: -1,60%
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5.

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
Stabilnego Wzrostu - Srednia stopazwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca

0,00%
-0,20% -
-0,40% -
-0,60% -
-0,80% -
-1,00% -
-1,20% -
-1,40% -
-1,60%

Srednia
stopa
Zwrotu

-1,60%

3 lata: 2006 - 2008

Okres

INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
W MOMENCIE JEJ ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH PRZEZ FUNDUSZ OPLAT

MANIPULACYJINYCH. WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W PRZYSZLOSCI .
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SUBFUNDUSZ PAPIEROW DLUZNYCH

1. CEL INWESTYCYINY SUBFUNDUSZU ZE WSKAZANIEM, ZE FUNDUSZ NIE GWARANTUJE OSIAGNIECIA CELU
INWESTYCYINEGO, A W  PRZYPADKU UDZIELENIA GWARANCJI ~ WYPLATY  OKRESLONEJ KWOTY
Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA:

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, ale nie gwarantuje
jego osiagniecia. Fundusz, ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z
tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa.

2. ZWIEZLY OPIS ZASAD POLITYKI INWESTYCYJINEJ, W TYM W SZCZEGOLNOSCI:

a) Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu, a takze jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu
akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Fundusz lokuje do 100% aktywéw Subfunduszu w instrumenty dtuzne, w szczeg6lnosci w obligacje o
zmiennym oprocentowaniu, statym oprocentowaniu i bezkuponowe, ktérych okres do terminu
wykupu jest dtuzszy niz rok. W ograniczonym zakresie Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu w
instrumenty o krétszym niz rok okresie do wykupu. Dtuzne papiery wartosciowe beda stanowity nie
mniej niz 70% aktywoéw Subfunduszu. Fundusz lokuje nie wigcej niz 60% Aktywoéw Subfunduszu w
dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczy i
jednostki samorzadu terytorialnego oraz listy zastawne bankow hipotecznych. Dziatalnos¢ lokacyjna
Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku polskim, w ograniczonym zakresie na rynkach
zagranicznych.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

b) Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegélne strategie inwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy Ilub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat:

Subfundusz nie stosuje szczegélnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

c¢) Jezeli Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz ze wskazaniem,
czy takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu czy w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu:

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiang kurséw, cen lub wartosci aktywéw
Subfunduszu albo aktywow, ktore Fundusz zamierza w przysztosci naby¢é na rzecz Subfunduszu;
zmiang kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w
zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawarcie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci
inwestycji w innych walutach niz w ztoty polski i bedzie wptywac stabilizujaco na wahania wartosci
Jednostki Uczestnictwa spowodowane zmianami kurséw walut do polskich ztotych.

3. ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB
STRATEGIA ZARZADZANIA ZE WSKAZANIEM, ZE SZCZEGOLOWE INFORMACJE O WSZYSTKICH RYZYKACH
WYMIENIONYCH W SKROCIE PROSPEKTU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE:

a) Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad

aktywéw Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi, ktére moga przetozyc sie z kolei na
zmiane wartosci Jednostki Uczestnictwa.
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b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

Ryzyko kredytowe - ryzyko kredytowe zwiazane jest z sytuacja finansowa emitenta, ktéry moze
utraci¢c  zdolnos¢ do wykupienia papieréw dtuznych lub/i zaptaty naleznych odsetek.
Przedsigbiorstwa komercyjne lub kraje emitujace papiery dtuzne w przypadku pogorszenia sie
warunkéw makroekonomicznych, politycznych, spotecznych, nieefektywnego gospodarowania
wtasnymi zasobami lub dziatania innych, niekorzystnych czynnikéw moga stac¢ sie niezdolne do
obstugi wtasnego zadtuzenia i spowodowac czesciowa lub catkowita utrate wartosci rynkowej ich
zobowigzan. Istnieje réwniez ryzyko spadku wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w wyniku
pogorszenia sie oceny wiarygodnosci kredytowej emitenta, w szczegdlnosci przez agencje
ratingowe. Ryzyko kredytowe dotyczy takze bankéw, w ktérych Fundusz bedzie lokowat Srodki
finansowe w celu utrzymania ptynnosci. Wptyw ryzyka kredytowego bedzie znacznie ograniczony
poprzez stosowanie zasad dywersyfikacji inwestycji oraz wybdr emitentéw o wysokiej wiarygodnosci
kredytowej. Ryzyko kredytowe krajéw bedacych remitentami instrumentéw dtuznych jest bardzo
niewielkie.

Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Fundusz moga nie zosta¢ rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptynac na zwiekszenie kosztéw Subfunduszu zwiazanych
z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko to zwiazane jest z brakiem mozliwosci sprzedazy lub zakupu waloréw w
sytuacji braku ofert, duzych rozpietosci cen miedzy ofertami kupna i sprzedazy lub niskich obrotow
na rynku, na ktorym dokonywany jest obrét danymi papierami wartosciowymi, co moze wptynac
negatywnie na stope zwrotu z inwestycji, zwtaszcza jezeli w okresie zawierania transakcji nastapia
zdarzenia niekorzystne. Ryzyko w Subfunduszu ograniczane jest poprzez dob6r instrumentéw
rowniez pod katem ptynnosci obrotu.

Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe notowane na
rynkach zagranicznych lub denominowane w walutach obcych. Poziom rentownosci takich lokat,
oprécz innych czynnikéw, bedzie zalezat od kursu waluty polskiej wzgledem walut obcych. Duza
zmiennos¢ kurséw walut obcych wzgledem waluty polskiej moze powodowac zwiekszenie zmiennosci
wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu. W zwiazku z lokowaniem s$rodkéw Subfunduszu
gtéwnie w instrumenty denominowane w PLN, ryzyko to jest bardzo niewielkie.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - jezeli Depozytariusz zaprzestanie Swiadczenia
wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapic¢ ograniczenia w zakresie dostepu do
aktywow.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw - istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia
wynikéw Subfunduszu od stép zwrotu z jednej inwestycji. W celu ograniczenia tego ryzyka
Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji.

Ryzyko stopy procentowej - jednym z najistotniejszych dla wyceny dtuznych papieréw
wartosciowych wskaznikow ekonomicznych jest poziom stop procentowych. W przypadku
podwyzszenia rynkowych stép procentowych ceny rynkowe papieréw dtuznych wchodzacych w sktad
portfela moga sie obnizy¢. Dotyczy to zwtaszcza papieréw o dtuzszych terminach wykupu.

Ryzyko finansowe emitenta - rynkowe ceny instrumentéw ksztattowane sa przez szereg czynnikow
wptywajacych na sytuacje finansowa ich emitentow: perspektywy rozwoju, zyskowno$¢, stan
koniunktury w branzy, czy sytuacje makroekonomiczng. Pogorszenie ktéregokolwiek z tych
czynnikbw moze by¢ przyczyna spadku ceny instrumentéw W przypadku krajow emitujacych
krotkoterminowe instrumenty dtuzne, zmiana czynnikéw makroekonomicznych jest bardziej
przewidywalna i charakteryzuje sie mniejsza dynamika.

Szczegétowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospektu sa zawarte
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

4. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM
RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

5.

Subfundusz jest kierowany do inwestoréw o srednim i dtugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujacych
niskie ryzyko inwestycyjne, oczekujacych w dtuzszym okresie stop zwrotu wyzszych niz z lokat
bankowych. Nabywca jednostek uczestnictwa powinien jednakze liczy¢ sie z tym, ze w okresach
spadkéw cen na rynku instrumentéw dtuznych dochodowos¢ instrumentéw finansowych znajdujacych sie
w portfelu Subfunduszu moze okazac sie nizsza od oczekiwanej, co niekorzystnie wptynie na realizacje
celu inwestycyjnego.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH
NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ KOSZTOW OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ:

1) wskazanie wartosci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywéw netto Subfunduszu za dany rok oraz ze kategorie kosztéow Subfunduszu
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niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane sa w Prospekcie
informacyjnym Funduszu:

a. WKC =1,54%

b. wartos¢ wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéw nie zwigzanych bezposrednio
z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w sredniej wartosci aktywoéw netto Subfunduszu za
rok 2008.

c. Kategorie kosztow Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne,
wskazane sa w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

2) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika:

Na dzien aktualizacji Skrétu Prospektu Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika:

a) optate manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierang przy nabywaniu
Jednostek Uczestnictwa, w tacznej maksymalnej wysokosci 2% wartosci wptacanych srodkéw,

b) optate manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowiaca réznice pomiedzy
stawka optaty manipulacyjnej zgodna z tabela optat a stawka optaty manipulacyjnej pobierang
w subfunduszu lub funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, ktérego jednostki
uczestnictwa sa zamieniane.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo
Uczestnikéw, badz okreslona grupe nabywcow Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikow z
obowiazku jej ponoszenia.

Aktualnie pobierane optaty manipulacyjne przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, w tym
skala i wysoko$¢ stawek, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na
stronach internetowych Towarzystwa.

3) wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, uzaleznionej od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu:

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czesciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokosc jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

4) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot:

Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani porozumienia.

5) wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie stosuje sie.

6) wskazanie miejsca w prospekcie, w ktorym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i

charakterze umoéw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 4, oraz o wptywie tych uméw na

interes uczestnika Funduszu.

Nie ma zastosowania w konsekwencji braku takich umoéw lub porozumien.

6. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

Subfundusz powstat w trakcie ostatniego roku obrotowego w wyniku przeksztatcenia Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Papieréw Dtuznych, w zwiazku z czym przedstawione ponizej stopy
zwrotu zostaty obliczone na podstawie wynikéw osiagnietych zaréwno przez podmiotowy Fundusz
jak i Subfundusz.
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1.

WARTOS$C AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO, (zgodna z wartoscig
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):
Wartos¢ Aktywow Netto na dzien 31 grudnia 2008 r.: 82 226 tys. zt

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Papier6w Dtuznych

Warto$é 100 000+

aktywow netto 80 000+
w tys. zt

(wiys. z1) 60 000-

40 000

20 000

0,

31-12-2008
Data

WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA,
W PRZYPADKU FUNDUSZY PROWADZACYCH DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA OSTATNIE 3, 5 1 10 LAT,
W PRZYPADKU POZOSTALYCH FUNDUSZY (Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczong na podstawie wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):

Wielkosc¢ Sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
- zaostatnie 3 lata: 4, 36%
- zaostatnie 5 lat: 5, 32%

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
Papieréw Dluznych - srednia stopa zwrotu z inwestycji

w jednostkiuczestnictwa

6,00% -
5,00% -

Srednia  4,00% -

stopa .
ZwWrotu 3,00%1
2,00%
1,00%
0,00% -
3 lata: 2006-2008 5 lat: 2004-2008
Okres

JEZELI SUBFUNDUSZ STOSUJE WZORZEC SLUZACY DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
SUBFUNDUSZU ODZWIERCIEDLAJACY ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL | POLITYKE
INWESTYCYJINA SUBFUNDUSZU, ZWANY DALEJ “WZORCEM" (BENCHMARK) - WSKAZANIE TEGO WZORCA, A TAKZE INFORMACJI
O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE:

Do 31 grudnia 2004 r.:
Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa byto Srednie
oprocentowanie 12 miesigcznych depozytéw bankowych na poczatku kazdego kwartatu
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4.

5.

kalendarzowego, podawane przez dziennik ,,Rzeczpospolita”.

Od 1 stycznia 2005 r.:

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa byt indeks sktadajacy
sie z WIBOR 12M z pierwszego Dnia Wyceny w miesigcu - pomniejszony o wartos¢ pobieranej przez
Towarzystwo optaty za zarzadzanie.

Od 1 stycznia 2008 r.:

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa jest indeks
sktadajacy sie w 70% ze zmiany procentowej indeksu Citigroup Poland Government Bond Index All
Maturities Local Terms oraz w 30% ze stopy oprocentowania depozytéw miedzybankowych WIBID6M z
pierwszego Dnia Wyceny w miesiacu, pomniejszony o wartos¢ pobieranej przez Towarzystwo optaty
za zarzadzanie.

INFORMACJE O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ WZORCA, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW,
O KTORYCH MOWA W PKT 2;
Wielkosc¢ Sredniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca:
- za ostatnie 3 lata: 4,25%
- za ostatnie 5 lat: 3,90%

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Papieréw
Dtuznych - $rednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
Wzorca

4,30%
4,20%
Srednie 4,10% 1

stopy 4,00%-
zZwrotu

3,90% 3,90%
3,80%
3,70%

3 lata: 2006 - 2008 5 lat: 2004 - 2008

Okres

INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W
MOMENCIE JEJ ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH PRZEZ FUNDUSZ OPLAT
MANIPULACYJINYCH. WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W PRZYSZLOSCI .
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SUBFUNDUSZ PIENIEZNY

1.

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU ZE WSKAZANIEM, ZE FUNDUSZ NIE GWARANTUJE OSIAGNIECIA CELU
INWESTYCYJINEGO, A w PRZYPADKU UDZIELENIA GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY
Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA!

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, ale nie gwarantuje jego osiagniecia. Fundusz,
ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu umorzenia jednostek
uczestnictwa.

ZWIEZLY OPIS ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ, W TYM W SZCZEGOLNOSCI:

a) Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu, a takze jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akcji lub
dtuznych papieréw warto$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego, o okresie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok lub ktérych okres odsetkowy nie przekracza jednego roku, emitowane
przez Skarb Panstwa oraz inne podmioty o wysokiej zdolnosci kredytowej. Fundusz lokuje nie wiecej niz 80%
Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzace dziatalnosé
gospodarcza, jednostki samorzadu terytorialnego oraz listy zastawne bankéw hipotecznych.

Dziatalnos$¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku polskim, aczkolwiek w ograniczonym
zakresie Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe emitentéw zagranicznych.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

b) Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegodlne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy Ilub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat:

Subfundusz nie stosuje szczegblnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat.

c) Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz ze wskazaniem, czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu czy w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu:

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiang kurséw, cen lub wartosci aktywow Subfunduszu
albo aktywow, ktdére Fundusz zamierza w przysztosci naby¢ na rzecz Subfunduszu; zmiang kurséw walut w
zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiana wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty,
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.

Zawarcie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w ztoty polski i bedzie wptywac stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa spowodowane zmianami kurséw walut do polskich ztotych.

ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB
STRATEGIA ZARZADZANIA ZE WSKAZANIEM, ZE SZCZEGOLOWE INFORMACJE O WSZYSTKICH RYZYKACH WYMIENIONYCH W
SKROCIE PROSPEKTU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE:

a) Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad aktywow
Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi, ktére moga przetozy¢ sie z kolei na zmiane wartosci
Jednostki Uczestnictwa.

b) Ryzyko kredytowe - ryzyko kredytowe zwiazane jest z sytuacja finansowa emitenta, ktory moze utraci¢
zdolnos¢ do wykupienia papieréw dtuznych lub/i zaptaty naleznych odsetek. Przedsiebiorstwa komercyjne
lub kraje emitujace papiery dtuzne w przypadku pogorszenia sie warunkéw makroekonomicznych,
politycznych, spotecznych, nieefektywnego gospodarowania wtasnymi zasobami lub dziatania innych,
niekorzystnych czynnikéw moga stac sie niezdolne do obstugi wtasnego zadtuzenia i spowodowac czesciowa
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lub catkowitg utrate wartosci rynkowej ich zobowigzan. Istnieje réwniez ryzyko spadku wartosci dtuznych
papieréw wartosciowych w wyniku pogorszenia sie oceny wiarygodnosci kredytowej emitenta, w
szczegolnosci przez agencje ratingowe. Ryzyko kredytowe dotyczy takze bankéw, w ktdérych Fundusz
bedzie lokowat srodki finansowe w celu utrzymania ptynnosci. Wptyw ryzyka kredytowego bedzie znacznie
ograniczony poprzez stosowanie zasad dywersyfikacji inwestycji oraz wybér emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej. Ryzyko kredytowe krajow bedacych remitentami instrumentéw dtuznych jest
bardzo niewielkie.

c) Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Fundusz moga nie zostac rozliczone w terminach zgodnych z
zawartymi umowami, co moze wptynaé na zwiekszenie kosztow Subfunduszu zwiazanych z finansowaniem
nierozliczonych transakcji.

d) Ryzyko ptynnosci - ryzyko to zwigzane jest z brakiem mozliwosci sprzedazy lub zakupu waloréw w
sytuacji braku ofert, duzych rozpietosci cen miedzy ofertami kupna i sprzedazy lub niskich obrotéw na
rynku, na ktérym dokonywany jest obrét danymi papierami wartosciowymi, co moze wptynac negatywnie
na stope zwrotu z inwestycji, zwtaszcza jezeli w okresie zawierania transakcji nastapia zdarzenia
niekorzystne. Ryzyko w Subfunduszu ograniczane jest poprzez dobér instrumentéw réwniez pod katem
ptynnosci obrotu.

e) Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe notowane na
rynkach zagranicznych lub denominowane w walutach obcych. Poziom rentownosci takich lokat, oprocz
innych czynnikéw, bedzie zalezat od kursu waluty polskiej wzgledem walut obcych. Duza zmienno$¢ kursow
walut obcych wzgledem waluty polskiej moze powodowac zwiekszenie zmiennosci wartosci jednostki
uczestnictwa Subfunduszu. W zwiazku z lokowaniem S$rodkéw Subfunduszu gtéwnie w instrumenty
denominowane w PLN, ryzyko to jest bardzo niewielkie.

f) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw - jezeli Depozytariusz zaprzestanie $wiadczenia
wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapi¢ ograniczenia w zakresie dostepu do
aktywow.

g) Ryzyko zwiazane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikéw
Subfunduszu od stép zwrotu z jednej inwestycji. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie
stosowat zasade dywersyfikacji.

h) Ryzyko stopy procentowej - jednym z najistotniejszych dla wyceny dtuznych papieréw wartosciowych
wskaznikow ekonomicznych jest poziom stop procentowych. W przypadku podwyzszenia rynkowych stop
procentowych ceny rynkowe papieréw dtuznych wchodzacych w sktad portfela moga sie obnizyc. Dotyczy to
zwtaszcza papieréw o dtuzszych terminach wykupu.

i) Ryzyko finansowe emitenta - rynkowe ceny instrumentdw ksztattowane sa przez szereg czynnikéw
wptywajacych na sytuacje finansowa ich emitentéw: perspektywy rozwoju, zyskownos¢, stan koniunktury
w branzy, czy sytuacje makroekonomiczna. Pogorszenie ktéregokolwiek z tych czynnikow moze byc
przyczyna spadku ceny instrumentéw W przypadku krajéw emitujacych krétkoterminowe instrumenty
dtuzne, zmiana czynnikéw makroekonomicznych jest bardziej przewidywalna i charakteryzuje sie mniejsza
dynamika.

Szczegétowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospektu sa zawarte
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Subfundusz jest kierowany gtéwnie do inwestoréw o krotkim i srednim horyzoncie inwestycyjnym,
akceptujacych bardzo niskie ryzyko inwestycyjne, jednak oczekujacych stép zwrotu wyzszych niz z
krétkoterminowych lokat bankowych oraz duzej ptynnosci pozwalajacej na zamknigcie inwestycji w kazdym
czasie bez utraty wczesniej osiggnietych dochodéw. Specyfika lokat Subfunduszu sprawia, ze ryzyko
wystapienia ujemnych stop zwrotu, nawet w krétkim terminie, jest bardzo niskie.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH
NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ KOSZTOW OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ:

1) wskazanie wartosci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow
netto Subfunduszu za dany rok oraz ze kategorie kosztéw Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane sa w Prospekcie informacyjnym Funduszu:

a. WKC =1,03%

b. wartos¢ wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéow nie zwigzanych bezposrednio
z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok
2008.
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c. Kategorie kosztéw Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne,
wskazane sa w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

2) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika:

Na dzien aktualizacji Skrotu Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane
bezposrednio przez Uczestnika:

a) optate manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierang przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa w maksymalnej wysokosci 1% wptacanych srodkow

b) optate manipulacyjng z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowiaca réznice pomiedzy stawka
optaty manipulacyjnej zgodnej z tabelg optat a stawka optaty manipulacyjnej pobierang w
subfunduszu lub funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, ktérego jednostki
uczestnictwa sa zamieniane.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo
Uczestnikéw, badz okreslona grupe nabywcéw Jednostek Uczestnictwa albo  Uczestnikow
z obowiazku jej ponoszenia.

Aktualnie  pobierane optaty manipulacyjne przy nabywaniu Jednostek  Uczestnictwa,
w tym skala i wysoko$¢ stawek, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na
stronach internetowych Towarzystwa.

3) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, uzaleznionej od wynikéw
Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywoéw netto
Subfunduszu:

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

4) wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot:

Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani porozumienia.

5) wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem:

Nie stosuje sie.

6) wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktérym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze

uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 4, oraz o wptywie tych uméw na interes uczestnika

Funduszu.

Nie ma zastosowania w konsekwencji braku takich uméw lub porozumien.

6. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

Subfundusz powstat w trakcie ostatniego roku obrotowego w wyniku przeksztatcenia Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Pienieznego, w zwiazku z czym przedstawione ponizej stopy zwrotu zostaty
obliczone na podstawie wynikéw osiagnietych zaréwno przez podmiotowy Fundusz jak i Subfundusz.

1. WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO, (zgodna z Wartoéciq zaprezentowang

w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):
Wartos¢ aktywow netto na dzien 31 grudnia 2008 r.: 107 878 tys. zt
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Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Pieniezny

Warto$é 120 0001

aktywow netto 100 000
(w tys. zb) 80 000+

60 000+
40 000+
20 000+
0,
31-12-2008
Data

WIELKOSC $REDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA,
W PRZYPADKU FUNDUSZY PROWADZACYCH DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO zA OSTATNIE 3, 5 | 10 LAT,
W PRZYPADKU POZOSTALYCH funduszy (Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong
na podstawie wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie,
przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):

Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
- zaostatnie 3 lata: 3, 63%
- zaostatnie 5 lat: 4, 21%

Millennium Fundusz Inw estycyjny Otw arty Subfundusz
Pieniezny - srednia stopa zwrotu z inwestycji

w jednostki uczestnictwa

4,30%
4,20% -
4,10% -
4,00% -
3,90%
Stopa 3.80% -
Zwrotu 3:70% |
3,60%
3,50% -
3,40% -
3,30%

Srednia

3 lata: 2006-2008 5 lat: 2004-2008
Okres

JEZELI SUBFUNDUSZ STOSUJE WZORZEC SLUZACY DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
ODZWIERCIEDLAJACY ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIE]J ODDAJACYCH CEL | POLITYKE INWESTYCYJNA
SUBFUNDUSZU, ZWANY DALEJ "“WZORCEM" (BENCHMARK) - WSKAZANIE TEGO WZORCA, A TAKZE INFORMACJI O DOKONANYCH
ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE:

Do 31 grudnia 2004 r.:

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa byta srednia rentownosc¢
lokat terminowych 3-miesiecznych, z 20 najwiekszych bankéw, publikowana przez dziennik
,.Rzeczpospolita” w pierwszym dniu roboczym kazdego kwartatu kalendarzowego.

Od 1 stycznia 2005 r.:

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa byt indeks sktadajacy sie z
WIBOR 3M z pierwszego Dnia Wyceny w miesiacu - pomniejszony o wartos¢ pobieranej przez Towarzystwo
optaty za zarzadzanie.

Od 1 stycznia 2008 r.:
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5.

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa jest indeks sktadajacy sie w
100% ze stopy oprocentowania depozytéw miedzybankowych WIBID6M z pierwszego Dnia Wyceny w
miesigcu, pomniejszony o wartos¢ pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzadzanie.

INFORMACJE O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ WZORCA, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW,
O KTORYCH MOWA W PKT 2;

Wielkos¢ Sredniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca:
- za ostatnie 3 lata: 3,98%
- zaostatnie 5 lat: 3,82%

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
Pieniezny - Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca

4,00%

] 3,95%
Srednie

stopy 3,90%

zwrotu 3,85% 1

3,80% -
3,75%
3,70% -
3 lata: 2006 - 2008 5 lat: 2004 - 2008
Okres

INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
W MOMENCIE JEJ ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH PRZEZ FUNDUSZ OPLAT MANIPULACYJNYCH.
WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W PRZYSZLOSCI.
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ROZDZIAL 2: PODMIOTY OBSLUGUJACE FUNDUSZ:

1.

FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA | ADRES DEPOZYTARIUSZA

Bank Millennium Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

FIRMA (NAZWA), SIEDZIBE | ADRES PODMIOTU, KTOREMU TOWARZYSTWO ZLECILO ZARZADZANIE PORTFELEM
INWESTYCYJINYM FUNDUSZU LUB JEGO CZESCIA - JESLI TOWARZYSTWO ZLECILO WYKONYWANIE TEJ CZYNNOSCI

Nie ma zastosowania - Towarzystwo zarzadza portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy.

FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA | ADRES PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
FUNDUSZU.

KPMG Audyt Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

ROZDZIAL 3: INFORMACJE DODATKOWE:

1.

5.

6.

INNE INFORMACJE, KTORYCH ZAMIESZCZENIE, W OCENIE TOWARZYSTWA, JEST NIEZBEDNE INWESTOROM DO
WLASCIWEJ OCENY RYZYKA INWESTOWANIA W FUNDUSZ:

Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace jednostki uczestnictwa Funduszu za
posrednictwem banku krajowego, odpowiada wytacznie ten bank krajowy, chyba ze szkoda jest wynikiem
okolicznosci, za ktére bank krajowy nie ponosi odpowiedzialnosci.

Petne informacje na temat Funduszu znajduja sie¢ w Prospekcie i Statucie Funduszu.

WSKAZANIE MIEJSC, W KTORYCH MOZNA UZYSKAC DODATKOWE WYJASNIENIA DOTYCZACE FUNDUSZU:

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie Millennium Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A., na stronie internetowej Towarzystwa: www.millenniumtfi.pl, oraz w sieci
dystrybucyjnej.

WSKAZANIE MIEJSC, W KTORYCH ZOSTANIE UDOSTEPNIONY PROSPEKT, ORAZ MIEJSC, W KTORYCH MOZNA
UZYSKAC INFORMACJE O PUNKTACH ZBYWAJACYCH | ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI UCZESTNICTWA:

Prospekt udostepniany jest w siedzibie Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., na
stronie internetowej Towarzystwa: www.millenniumtfi.pl oraz w sieci dystrybucyjnej.

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., na stronie internetowej Towarzystwa oraz pod
numerem telefonu 0 22 598 29 70 lub 022 598 29 91.

Prospekt oraz roczne i pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu, w tym potaczone
sprawozdanie Funduszu, oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, sa bezptatnie
doreczane na zadanie Uczestnika.

Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jest Komisja Nadzoru Finansowego.

DATA | MIEJSCE SPORZADZENIA SKROTU PROSPEKTU ORAZ DATE OSTATNIEJ AKTUALIZACJI SKROTU PROSPEKTU.

Skrot Prospektu sporzadzony zostat dnia 11 grudnia 2007 r. w Warszawie.
Data ostatniej aktualizacji: 4 wrzesnia 2009 r.
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