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ROZDZIAL 1. DANE O FUNDUSZU

1. DATA WPISU FUNDUSZU DO REJESTRU FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH.
Dnia 10 lutego 2005 r. Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. ZASTRZEZENIE, ZE WARTOSC JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ZALEZY
OD WARTOSCI AKTYWOW FUNDUSZU | JEGO ZOBOWIAZAN, | W ZWIAZKU Z TYM UCZESTNIK MOZE W WYNIKU ODKUPIENIA
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA OTRZYMAC MNIEJSZA KWOTE NIZ KWOTA, KTORA WPLACIL DO FUNDUSZU.

Wartos¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz zalezy od wartosci aktywow
funduszu i jego zobowiazan, w zwiazku z czym uczestnik moze, w wyniku umorzenia jednostek uczestnictwa,
otrzyma¢ mniejsza kwote niz kwota, ktorg wptacit do funduszu.

3. WSKAZANIE, ZE INFORMACJE O OBOWIAZKACH PODATKOWYCH UCZESTNIKOW FUNDUSZU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE,
ORAZ ZASTRZEZENIE, ZE OBOWIAZKI PODATKOWE ZALEZA OD INDYWIDUALNEJ SYTUACJI UCZESTNIKA FUNDUSZU | MIEJSCA
DOKONYWANIA INWESTYCJI; W CELU USTALENIA OBOWIAZKOW PODATKOWYCH, WSKAZANE JEST ZASIEGNIECIE PORADY
DORADCY PODATKOWEGO LUB PRAWNEGO.

1)

Informacje o obowiazkach podatkowych uczestnikéw funduszu sg zawarte w Prospekcie Funduszu.

2) Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji uczestnika Funduszu i miejsca

dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkéw podatkowych, uczestnik powinien zasiegnac porady
doradcy podatkowego lub prawnego.

4. WSKAZANIE KATEGORII JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ZBYWANYCH PRZEZ FUNDUSZ - JEZELI FUNDUSZ ZBYWA WIECEJ NIZ
JEDNA KATEGORIE JEDNOSTEK.

Nie ma zastosowania - Fundusz oferuje Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii: A.

5. ZWIEZLE INFORMACJE O ZASADACH ZBYWANIA | ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA.

ZBYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1

2)

3

4)

5)

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po ztozeniu zlecenia nabycia (pierwszego albo kolejnego) poprzez
dystrybutora i dokonaniu wptaty srodkéw pienieznych tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa albo poprzez
dokonanie wptaty na rachunek bankowy Funduszu zwiazany z Subfunduszem (wptata bezposrednia), w sposéb
okreslony w pkt 5. W przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa w danym funduszu
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, poprzez dokonanie wptaty srodkow pienieznych na rachunek
Funduszu zwiazany z Subfunduszem (wptata bezposrednia), wptata ta moze by¢ dokonana tylko przelewem
bankowym z rachunku bankowego nabywcy, pod warunkiem ze nabywca jest Uczestnikiem innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo.
Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w momencie wpisu do Rejestru przez Agenta Transferowego
liczby nabytych Jednostek Uczestnictwa za dokonang wptate, na podstawie ztozonego przez Uczestnika i
otrzymanego przez Agenta Transferowego zlecenia nabycia oraz informacji od Depozytariusza o wptynigciu na
rachunek Funduszu srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Nabycie nastepuje nie pézniej
niz w terminie 7 dni od dnia dokonania wptaty, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegdlnosci zwigzanych z brakami w otrzymanym zleceniu.
Realizacje os$wiadczenia woli Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w sposdb
wskazany przez Fundusz, ktére sa wymagane przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu.
Fundusz moze wstrzymac realizacje oswiadczenia woli do czasu uzupetnienia brakujacych informacji, a w
przypadku nie otrzymania uzupetnionego oswiadczenia woli, moze je odrzucic.
Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od
Depozytariusza o wptynieciu na rachunek Funduszu srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
w Dniu Wyceny, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z drugiego Dnia Wyceny po dniu
otrzymania zlecenia przez Agenta Transferowego.
W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez dystrybutora, na zleceniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa w szczegblnosci podawane sa nastepujace informacje:
a) w przypadku oséb fizycznych: imie i nazwisko oraz adres, numer PESEL, a w przypadku jego braku data
urodzenia,
b) w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej:
nazwa/firma oraz siedziba, numer REGON.
Nabycie Jednostek Uczestnictwa wptata bezposrednia dokonywane jest poprzez wptate srodkow pienieznych
na rachunek bankowy Funduszu zwiazany z Subfunduszem prowadzony przez Depozytariusza. Wptyw Srodkéw
pienieznych na rachunek bankowy Funduszu zwiazany z Subfunduszem réwnoznaczny jest ze ztozeniem
zlecenia nabycia. Warunkiem uznania wptaty jest podanie na dokumencie wptaty numeru rachunku
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14)

bankowego Funduszu zwigzanego z Subfunduszem, tytutu wptaty i informacji wystarczajacych do

identyfikacji Uczestnika:

a) w przypadku oséb fizycznych: imienia i nazwiska Uczestnika oraz jego adresu, numeru Rejestru lub
numeru PESEL, a w przypadku jego braku daty urodzenia,

b) w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej:
nazwy/firmy Uczestnika oraz jego siedziby, numeru Rejestru albo REGON.

Uczestnik otrzymuje liczbe Jednostek Uczestnictwa wynikajaca z podzielenia kwoty srodkéw pienieznych w

danej walucie przeznaczonych na nabycie, pomniejszonych o optate manipulacyjna, przez wartos¢ aktywow

netto na Jednostke Uczestnictwa danego Subfunduszu w danej walucie.

Liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustalana jest z doktadnoscia do trzech miejsc po przecinku.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze

zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w okreslonych w Prospekcie sytuacjach.

Uczestnik moze naby¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach Reinwestycji. Reinwestycja jest to ponowne nabycie

Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty odkupien dokonanych w okresie 60 dni przed dniem ztozenia

zlecenia nabycia w ramach reinwestycji, od ktérego nie jest pobierana optata manipulacyjna.

Jezeli zlecenie nabycia w ramach reinwestycji opiewa na kwote wyzsza od kwoty odkupien dokonanych w

okresie 60 dni przed dniem ztozenia zlecenia nabycia w ramach reinwestycji, zostanie pobrana optata

manipulacyjna od kwoty przewyzszajacej kwote odkupien.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji

przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym.

Woptaty srodkéw pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane:

- weuro

- w dolarach amerykanskich

- w ztotych.

Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa wynosi:

- 1000 EUR w przypadku wptat dokonywanych w euro lub

- 1000 USD w przypadku wptat dokonywanych w dolarach amerykanskich lub

- 5000 PLN - w przypadku wptat dokonywanych w ztotych.

W indywidualnych planach oszczednosciowych minimalna kwota wptaty zostanie okreslona w warunkach

planu  oszczednosciowego. W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych planach

oszczednosciowych wysokos¢ wptaty minimalnej ustalana jest przez Fundusz we wspdtpracy z podmiotem

organizujacym grupowa forme oszczedzania. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE,

wysokos¢ minimalnej wptaty zostanie okreslona w umowie o prowadzenie IKE.

ODKUPYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1)

2)

3

4)

5)

6)

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w momencie wpisu do Rejestru przez Agenta Transferowego
liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa pomniejszonej o ewentualny podatek od dochodu z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych,
na podstawie ztozonego przez Uczestnika i otrzymanego przez Agenta Transferowego zlecenia odkupienia.
Odkupienie nastepuje nie pozniej niz w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia odkupienia, chyba ze
opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegolnosci
zwiazanych z brakami w otrzymanym zleceniu. Realizacje o$wiadczenia woli Fundusz moze uzalezni¢ od
przedstawienia dodatkowych informacji w spos6b wskazany przez Fundusz, ktére sa wymagane przepisami
prawa, w szczegoélnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do
obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o
przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu. Fundusz moze wstrzymac realizacje oswiadczenia woli do czasu
uzupetnienia brakujacych informacji, a w przypadku nie otrzymania uzupetnionego oswiadczenia woli, moze
je odrzucic.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, odkupienie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z drugiego Dnia Wyceny po dniu otrzymania zlecenia przez
Agenta Transferowego.

Zlecenie odkupienia moze zawiera¢ dyspozycje odkupienia wszystkich albo okreslonej liczby Jednostek
Uczestnictwa; odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku odkupienia ktérych otrzymana
zostanie okreslona kwota srodkow pienieznych; systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
Zlecenie systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa nabywa skutecznos¢ w dniach okreslonych
przez Uczestnika. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktéw specjalnych, nastapi na
podstawie zlecenia odkupienia zawierajacego wyrazne wskazanie produktu specjalnego.

Wartos¢ srodkow pienieznych wyptacanych Uczestnikowi na podstawie ztozonego przez niego zlecenia
odkupienia, moze by¢ pomniejszona o podatek od dochodu z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wieksza niz liczba Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote wyzsza niz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych
sie w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich wartos¢ spadtaby
ponizej minimalnej kwoty wptaty w Subfunduszu w danej walucie, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki
Uczestnictwa, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktéw specjalnych.

Na podstawie ztozonego zlecenia odkupienia, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa zapisane na danym
Rejestrze, nabyte przez Uczestnika najwczesniej, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach
produktéw specjalnych, ktére Fundusz odkupuje w ramach zlecen odkupienia dotyczacych produktéw
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7)

8)

9)

specjalnych, wedtug zasady: Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczesniej odkupywane sa W pierwszej
kolejnosci.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, jednakze w okreslonych w
Prospekcie sytuacjach, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Cena odkupienia jest réwna Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalonej w Dniu Wyceny, w
ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa w danej walucie po przeliczeniu wedtug sredniego
kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski z Dnia Wyceny.

Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa beda wyptacane w walucie, w ktdrej
dokonano wptaty.

6. OKRESLENIE SPOSOBU ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ZWIAZANYCH Z JEDNYM SUBFUNDUSZEM NA JEDNOSTKI
ZWIAZANE Z INNYM SUBFUNDUSZEM - W PRZYPADKU FUNDUSZU Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI.

6.

1)

2)

3

4)

5)

6)

Uczestnik ma prawo do dokonania, w kazdym Dniu Wyceny, zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu w ramach tej samej waluty.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz nabyciu
przez Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu za kwote uzyskang
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Dokonanie zamiany nastapi nie pozniej niz w terminie 7 dni od dnia
ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz i fundusze inwestycyjne
nie ponosza odpowiedzialnosci. Realizacje oswiadczenia woli Uczestnika lub osoby zamierzajacej naby¢
Jednostki Uczestnictwa, Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w sposéb
wskazany przez Fundusz, ktére sa wymagane przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu.
Fundusz moze wstrzymac realizacje oswiadczenia woli do czasu uzupetnienia brakujacych informacji, a w
przypadku nie otrzymania uzupetnionego oswiadczenia woli, moze je odrzucic.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, zamiana
Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z trzeciego Dnia Wyceny po dniu otrzymania zlecenia przez
Agenta Transferowego.

Zlecenie zamiany moze zawieraC dyspozycje zamiany wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek
Uczestnictwa lub zamiany takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku odkupienia ktérych otrzymana
zostanie okreslona kwota S$rodkéw pienieznych. Zamiana Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach
produktéw specjalnych, w szczeg6lnosci grupowych i indywidualnych planéw oszczedno$ciowych oraz IKE,
nastapi na podstawie zlecenia zamiany zawierajacego wyrazne wskazanie produktu specjalnego.

Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Rejestrze Subfunduszu lub na kwote wyzsza niz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych
sie w Rejestrze w Subfunduszu lub gdy w wyniku realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa ich
wartos¢ spadtaby ponizej minimalnej kwoty wptaty w Subfunduszu, zamianie podlegaja wszystkie Jednostki
Uczestnictwa, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktéw specjalnych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu obcigzone
jest stawka optaty manipulacyjnej zgodnie z tabelg optat, pomniejszong o stawke optaty manipulacyjnej
pobierang w Subfunduszu, ktérego jednostki uczestnictwa sa zamieniane.

WSKAZANIE DNIA, GODZINY W TYM DNIU | MIEJSCA, W KTORYM NAJPOZNIEJ JEST PUBLIKOWANA WARTOSC AKTYWOW
NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA, USTALONA W DANYM DNIU WYCENY, A TAKZE MIEJSCA PUBLIKOWANIA CENY
ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA.

1

2)

3

Subfundusz dokonuje wyceny aktywéw Subfunduszu oraz ustala wartos¢ aktywow netto Subfunduszu i wartosé
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego. Dniem tym jest kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Niezwtocznie po ustaleniu, Fundusz ogtasza w siedzibie Towarzystwa oraz zamieszcza na stronach
internetowych Towarzystwa informacje o:

a) cenie zbycia Jednostek Uczestnictwa,

b) cenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

c) Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Wartos¢ aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny, publikowana jest w
spos6b okreslony w punkcie powyzej najpdzniej nastepnego Dnia Wyceny do godziny 23.30.
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SUBFUNDUSZ INWESTYCJI ALTERNATYWNYCH
(W LIKWIDACJI)

1. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU ZE WSKAZANIEM, ZE FUNDUSZ NIE GWARANTUJE OSIAGNIECIA CELU INWESTYCYJINEGO,
A W PRZYPADKU UDZIELENIA GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA.

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz dotozy
wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Fundusz, ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.

1

2)

3)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike

Subfunduszu, a takze jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w:

a) tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywoéw
gtéwnie w akcje oraz w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie aktywéw gtéwnie w inne instrumenty finansowe. W ograniczonym zakresie
przedmiotem lokat beda réwniez tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywoéw gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe. Maksymalny udziat
tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe
wynosi 30 % Aktywow Subfunduszu. Wyboér aktywéw do Subfunduszu dokonywany jest z uwzglednieniem
wymogu silnej dywersyfikacji portfela. Pozwala to na zmniejszenie korelacji wynikéw Subfunduszu z
zachowaniem rynkéw akcji lub rynkéw papieréw dtuznych. Alokacja aktywoéw Subfunduszu do
poszczegoélnych sektoréw dokonywana jest w sposéb wykorzystujacy ich wzajemna niska korelacje, co
pozwala zmniejszy¢ skutki negatywnych tendencji w poszczegélnych sektorach. Polityka inwestycyjna
przewiduje elastyczny dobér aktywéw w zaleznosci od zmieniajacej sie sytuacji rynkowej. W portfelu
Subfunduszu znajduja sie¢ m.in. tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych na rynkach
nieruchomosci, surowcow, spotek branzy energii odnawialnej oraz na rynku pochodnych instrumentéw
finansowych opartych na zmiennosci instrumentéw bazowych.

b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac¢ przed terminem zapadalnosci.

Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie
denominowane w EUR.
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczeg6lne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat:

Nie ma zastosowania. Subfundusz nie stosuje szczegllnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz ze wskazaniem, czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu czy w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiang kurséw, cen
lub wartosci aktywéw Subfunduszu albo aktywéw Subfunduszu, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w
przysztosci; zmiana kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w
zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w ztote polskie i bedzie wptywaé stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa spowodowane zmianami kurséw walut do polskich ztotych.
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Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w EUR i bedzie wptywac stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu spowodowane zmianami kurséw walut do EUR.

3. ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYIJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB

5.

STRATEGIA ZARZADZANIA ZE WSKAZANIEM, ZE SZCZEGOLOWE INFORMACJE O WSZYSTKICH RYZYKACH WYMIENIONYCH W
SKROCIE PROSPEKTU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE.

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegllnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

a) Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentow finansowych wchodzacych w sktad aktywow
Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi, ktére moga przetozy¢ sie z kolei zmiane wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Ryzyko kredytowe - istnieje ryzyko, ze emitent papieréw dtuznych wchodzacych w sktad aktywoéw
funduszu zagranicznego nie bedzie zdolny do zaptaty odsetek lub zwrotu kapitatu. Wptyw ryzyka
kredytowego bedzie znacznie ograniczony poprzez stosowanie zasad dywersyfikacji inwestycji.

C) Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Fundusz moga nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych
z zawartymi umowami lub w terminach okreslonych przez Prospekty informacyjne funduszy
zagranicznych, co moze wptyna¢ na zwiekszenie kosztéow Subfunduszu zwiazanych z finansowaniem
nierozliczonych transakcji.

d) Ryzyko ptynnosci - istnieje mozliwos¢, ze fundusz zagraniczny, ktérego tytuty uczestnictwa znajduja sie
w aktywach Subfunduszu zawiesi realizacje odkupien. Subfundusz bedzie ogranicza¢ to ryzyko do
minimum poprzez utrzymywanie czesci srodkéw w depozytach bankowych lub zawierajac transakcje
zakupu papieréw wartosciowych z przyrzeczeniem odkupu na krotkie terminy.

e€) Ryzyko walutowe - inwestycje w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych beda sie odbywac w
walutach obcych, gtéwnie w EUR. Czes¢ inwestycji moze by¢ dokonana w innych walutach. Zmiany kursow
tych walut do EUR moga wptywac na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w EUR.

f) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - jezeli Depozytariusz zaprzestanie sSwiadczenia
wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapi¢ ograniczenia w zakresie dostepu do
aktywow.

g) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw - istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikéw
Subfunduszu od wynikéw jednego lub kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego ryzyka
Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji. Udziat jednego funduszu zagranicznego w aktywach
Subfunduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20%.

h) Ryzyko zwiazane z nabywaniem instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia nabywania przez
Fundusz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, istnieje
ryzyko niedopasowania parametréw tych instrumentéw do parametréw zabezpieczanych aktywéw
Subfunduszu. W szczegdlnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ termindéw zapadalnosci oraz wielkosci
pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentéw moze zaistnie¢
ryzyko zwiazane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow Subfunduszu. W przypadku
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych moze wystapi¢ ryzyko niewywiazania sie kontrahenta
wystawiajacego instrument pochodny z zawartej umowy.

2) Szczegétowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospektu sa zawarte
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Inwestor zainteresowany, za posrednictwem Subfunduszu, dtugoterminowym inwestowaniem w tytuty
uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych oraz innych zagranicznych instytucji wspolnego
inwestowania. Polityka inwestycyjna Subfunduszu wskazuje, ze Uczestnikami Subfunduszu powinny byc osoby
zainteresowane lokowaniem w instrumenty denominowane w EUR i oczekujace wyzszej rentownosci akceptujac
podwyzszone ryzyko inwestycyjne. Subfundusz spetnia te oczekiwania lokujac swoje aktywa przede wszystkim w
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw gtéwnie
w akcje oraz w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie
aktywéw gtéwnie w inne instrumenty finansowe. Uczestnik Subfunduszu powinien zaakceptowac okresowe
wahania wartosci jednostek uczestnictwa.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA
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POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ.

1) wskazanie wartosci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow
netto Subfunduszu za dany rok oraz ze kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane sa w prospekcie informacyjnym funduszu.

a) Wskaznik WKC: 0,75 %

b) wartosci wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2008.

c) kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane
sg w Prospekcie Funduszu.

2) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.

Na dzien aktualizacji skrétu Prospektu Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane

bezposrednio przez Uczestnika:

a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w maksymalnej wysokosci 4 % wartosci
wptacanych srodkow, pobierana w momencie zbycia Jednostek Uczestnictwa,

b) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowiaca réznice stawki optaty
manipulacyjnej zgodnej z Tabelg Optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang w subfunduszu lub
funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, ktoérego jednostki uczestnictwa sa
zamieniane.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo
Uczestnikéw, badz okreslong grupe nabywcéw Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikow
z obowiazku jej ponoszenia.

Aktualnie  pobierane optaty manipulacyjne  przy nabywaniu  Jednostek  Uczestnictwa,
w tym skala i wysokos¢ stawek, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na
stronach internetowych Towarzystwa.”

3) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

4) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot,
Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani porozumienia.

5) wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Nie stosuje sie.

6) wskazanie miejsca w prospekcie, w ktérym zawarte sa dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze

uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 4 oraz o wptywie tych uméw na interes uczestnika Funduszu.
Nie ma zastosowania w konsekwencji braku takich uméw lub porozumien.

6. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.

Subfundusz Inwestycji Alternatywnych powstat z przeksztatcenia Subfunduszu Konserwatywnego EUR,
dlatego zaprezentowane ponizej historyczne dane finansowe dotycza Subfunduszu Konserwatywnego EUR (do
4 listopada 2008 r.) oraz Subfunduszu Inwestycji Alternatywnych (od 5 listopada 2008 r.).

1) Wartos¢ aktywdéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu:

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 r.: 1 411 tys. Zt
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2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$é nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; s$rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczona na podstawie wartosci aktywoéw netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
- w okresie od 01 stycznia 2006 r. do 04 listopada 2008 r.: -2,13%
- w okresie od 05 listopada 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.: -3,31%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krétszy niz piec lat obrotowych.

Subfundusz Inwestycji Alternatywnych - srednie stopy
zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa
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3) Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce;

Do dnia 04 listopada 2008 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu jest indeks sktadajacy sie w:

a) 30% ze zmiany EURIBOR 3M pomniejszonej o 20% wartosci bezwzglednej tej zmiany,

b) 45% ze zmiany indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices EUR Govt All>1 YR TR (EUR) oraz w 25% ze zmiany
indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices US Govt AlI>1YR TR (USD), pomniejszonych o 10% wartosci
bezwzglednych tych zmian.
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,,0d dnia 05 listopada 2008 wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu jest indeks sktadajacy sie:
w 30% ze zmiany procentowej indeksu JP Morgan Cash 3 Month Euro oraz
w 15% ze zmiany procentowej indeksu LPX Composite Total Return EUR oraz
w 20% ze zmiany procentowej indeksu GPR 250 World EUR oraz
w 20% ze zmiany procentowej indeksu Goldman Sachs Commodity Total Return USD skorygowany o
zmiany kursu EUR/USD oraz
w 15% ze zmiany procentowej indeksu MSCI Daily Total Return Net World Energy USD skorygowany o
zmiany kursu EUR/USD,

pomniejszony o wartos¢ pobieranego przez Towarzystwo wynagrodzenia od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

0d dnia 01 stycznia 2009 r. Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

4) Informacje o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresow,
o ktérych mowa w pkt 2;
Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca:
- w okresie od 01 stycznia 2006 do dnia 04 listopada 2008: 2,36%
- w okresie od 05 listopada 2008 do 31 grudnia 2008: -16,63%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krdtszy niz piec lat obrotowych.

Subfundusz Inwestycji Alternatywnych - srednie stopy
zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca
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Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.



Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych
Skrét Prospektu Informacyjnego
Rozdziat 1. Dane o Funduszu. Subfundusz Obligacji Europejskich Plus

SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPEJSKICH PLUS
(poprzednia nazwa: SUBFUNDUSZ STABILNY EUR)

1. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU ZE WSKAZANIEM, ZE FUNDUSZ NIE GWARANTUJE OSIAGNIECIA CELU INWESTYCYJINEGO,

A W PRZYPADKU UDZIELENIA GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA.

Celem Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci aktywow Subfunduszu. Fundusz dotozy wszelkich staran dla
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Fundusz, ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJINEJ SUBFUNDUSZU.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu, a takze jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papieréw warto$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w:

a) tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywoéw
gtéwnie w instrumenty dtuzne,

b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz

 rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie

denominowane w EUR.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

2) wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegdlne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat:

Nie ma zastosowania. Subfundusz nie stosuje szczegblnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

3) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz ze wskazaniem, czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu czy w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiang kurséw, cen
lub wartosci aktywéw Subfunduszu albo aktywéw Subfunduszu, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w
przysztosci; zmiana kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w
zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w ztote polskie i bedzie wptywaé stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa spowodowane zmianami kurséw walut do polskich ztotych.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w EUR i bedzie wptywac stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu spowodowane zmianami kurséw walut do EUR.

3. ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYIJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB

10

STRATEGIA ZARZADZANIA ZE WSKAZANIEM, ZE SZCZEGOLOWE INFORMACJE O WSZYSTKICH RYZYKACH WYMIENIONYCH W
SKROCIE PROSPEKTU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE.

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdllnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

a) Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad aktywow
Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi, ktére moga przetozyc sie z kolei zmiane wartosci
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Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Ryzyko kredytowe - istnieje ryzyko, ze emitent papieréw dtuznych wchodzacych w sktad aktywoéw
funduszu zagranicznego nie bedzie zdolny do zaptaty odsetek lub zwrotu kapitatu. Wptyw ryzyka
kredytowego bedzie znacznie ograniczony poprzez stosowanie zasad dywersyfikacji inwestycji.

C) Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Fundusz moga nie zosta¢ rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami lub w terminach okreslonych przez Prospekty informacyjne funduszy
zagranicznych, co moze wptyna¢ na zwiekszenie kosztow Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonych transakcji.

d) Ryzyko ptynnosci - istnieje mozliwos¢, ze fundusz zagraniczny, ktérego tytuty uczestnictwa znajduja sie
w aktywach Subfunduszu zawiesi realizacje odkupien. Subfundusz bedzie ogranicza¢ to ryzyko do
minimum poprzez utrzymywanie czesci srodkéw w depozytach bankowych lub zawierajac transakcje
zakupu papieréw wartosciowych z przyrzeczeniem odkupu na krotkie terminy.

€) Ryzyko walutowe - inwestycje w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych beda sie odbywac w
walutach obcych, gtéwnie w EUR. Czes¢ inwestycji moze by¢ dokonana w innych walutach. Zmiany
kurséw tych walut do EUR moga wptywac na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w EUR. .

f) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - jezeli Depozytariusz zaprzestanie Swiadczenia
wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapi¢ ograniczenia w zakresie dostepu do
aktywow.

0) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw - istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia
wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednego lub kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego
ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji. Udziat jednego funduszu zagranicznego w
aktywach Subfunduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20%.

h) Ryzyko zwiazane z nabywaniem instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia nabywania
przez Fundusz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,
istnieje ryzyko niedopasowania parametréw tych instrumentéw do parametréw zabezpieczanych
aktywéw Subfunduszu. W szczegdlnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ termindéw zapadalnosci
oraz wielkosci pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentow
moze zaistnie¢ ryzyko zwiazane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow Subfunduszu.
W przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych moze wystapi¢ ryzyko niewywigzania sie
kontrahenta wystawiajacego instrument pochodny z zawartej umowy.

2) Szczegétowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospektu sa zawarte w
Prospekcie Funduszu.

4. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Inwestor zainteresowany, za posrednictwem Subfunduszu, dtugoterminowym inwestowaniem w tytuty
uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych oraz innych zagranicznych instytucji wspolnego
inwestowania. Polityka inwestycyjna Subfunduszu wskazuje, ze Uczestnikami Subfunduszu powinny byc osoby
zainteresowane lokowaniem w instrumenty denominowane w EUR i oczekujace stosunkowo wysokiego
bezpieczenstwa inwestycji oraz rentownosci wyzszej niz mozliwej do uzyskania z inwestycji wytacznie w
instrumenty dtuzne. Subfundusz spetnia te oczekiwania lokujac swoje aktywa w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywoéw gtéwnie w instrumenty dtuzne oraz w
ograniczonym zakresie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie przynajmniej czesci srodkéw w akcje. Uczestnik Subfunduszu powinien akceptowac okresowe wahania
wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

5. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA
| POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFFUNDUSZ.

1) wskazanie wartosci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywoéw
netto Subfunduszu za dany rok oraz ze kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane sa w prospekcie informacyjnym Funduszu.

a) Wskaznik WKC: 0,92 %

b) wartosci wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2008.

C) kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane
sg w Prospekcie Funduszu.

2) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.
Na dzien aktualizacji Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika:

11
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3)

4)

5)

6)

a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w maksymalnej wysokosci 2 % wartosci
wptacanych srodkow, pobierana w momencie zbycia Jednostek Uczestnictwa,

b) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowigca réznice stawki optaty
manipulacyjnej zgodnej z Tabelg Optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang w subfunduszu lub
funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, ktérego jednostki uczestnictwa sa zamieniane.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo
Uczestnikéw, badz okreslona grupe nabywcow Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikow
z obowiazku jej ponoszenia.

Aktualnie  pobierane  optaty  manipulacyjne  przy  nabywaniu  Jednostek  Uczestnictwa,
w tym skala i wysokos¢ stawek, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na
stronach internetowych Towarzystwa.”

wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej
wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.
Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani porozumienia.

wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Nie stosuje sie.

wskazanie miejsca w prospekcie, w ktorym zawarte sa dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze
umoéw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 4 oraz o wptywie tych uméw na interes uczestnika Funduszu.
Nie ma zastosowania w konsekwencji braku takich uméw lub porozumien.

6. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.

12

Przed dniem 02 stycznia 2009 r. Subfundusz funkcjonowat pod nazwa Subfundusz Stabilny EUR.

1)

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu:;

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 r.: 4 228 tys. Zt

Subfundusz Stabilny EUR - aktywa netto

4 500

Warto$é 4 000+
aktywow 3 500+
netto 3 000
(w tys. zt) 2 500
2 000

1 500

1 000

500

31-12-2008

Data

2) wielkos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w

przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$é nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
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3)

4)

przypadku pozostatych funduszy; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczona na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
- za ostatnie 3 lata: -3,89%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krotszy niz piec lat obrotowych.

Subfundusz Stabilny EUR - $rednia stopa zwrotu z inwestycji
w jednostki uczestnictwa

0,00%
-0,50%
-1,00%
-1,50%
-2,00%
-2,50%
-3,00%
-3,50%
-4,00%

Srednia
stopa
zwrotu

-3,89%

3 lata: 2006 - 2008

Okres

jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce;

Do dnia 31 grudnia 2008 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu jest indeks sktadajacy sie w:

a) 22% ze zmiany EURIBOR 3M pomniejszonej o 20% wartosci bezwzglednej tej zmiany,

b) 37% ze zmiany indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices EUR Govt All>1 YR TR (EUR) i w 22% ze zmiany
indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices US Govt AlI>1YR TR (USD), pomniejszonych o 10% wartosci
bezwzglednych tych zmian,

C) 10% ze zmiany indeksu MSCI TR Net Europe USD oraz w 9% ze zmiany indeksu MSCI TR Net USA USD,
pomniejszonych o 10% wartosci bezwzglednych tych zmian i skorygowanych o zmiane kursu EUR/USD.

0Od dnia 01 stycznia 2009 r. Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

informacje o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w pkt 2;

Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca:
- za ostatnie 3 lata: -0,35%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krotszy niz piec lat obrotowych.
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Subfundusz Stabilny EUR - srednia stopa zwrotu z
przyjetego przez Subfundusz wzorca

) 0,00%
Srednia -0,05%-
stopa

-0,10%-
zwrotu

-0,15%
-0,20%
-0,25%-
-0,30%
-0,35%

-0,35%

3 lata: 2006 - 2008

Okres

5) Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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SUBFUNDUSZ WZROSTOWY EUR

1. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU ZE WSKAZANIEM, ZE FUNDUSZ NIE GWARANTUJE OSIAGNIECIA CELU INWESTYCYJINEGO,
A W PRZYPADKU UDZIELENIA GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA.

Celem Subfunduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu. Fundusz dotozy wszelkich staran dla
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Fundusz, ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.

1

2)

3

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike

Subfunduszu, a takze jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych

papieréw warto$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w:

a) tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywoéw
gtéwnie w instrumenty dtuzne,

b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz

_ rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie

denominowane w EUR.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczeg6lne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat:

Nie ma zastosowania. Subfundusz nie stosuje szczegblnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz ze wskazaniem, czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu czy w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiana kurséw, cen
lub wartosci aktywéw Subfunduszu albo aktywéw Subfunduszu, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w
przysztosci; zmiana kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w
zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w ztote polskie i bedzie wptywaé stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa spowodowane zmianami kurséw walut do polskich ztotych.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w EUR i bedzie wptywac stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu spowodowane zmianami kurséw walut do EUR.

3. ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB
STRATEGIA ZARZADZANIA ZE WSKAZANIEM, ZE SZCZEGOLOWE INFORMACJE O WSZYSTKICH RYZYKACH WYMIENIONYCH W
SKROCIE PROSPEKTU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE.

1

opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii

zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na

okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu

do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw

wartosciowych.

a) Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad aktywow
Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi, ktére moga przetozyc sie z kolei zmiane wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
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b) Ryzyko kredytowe - istnieje ryzyko, ze emitent papieréw dtuznych wchodzacych w sktad aktywoéw
funduszu zagranicznego nie bedzie zdolny do zaptaty odsetek lub zwrotu kapitatu. Wptyw ryzyka
kredytowego bedzie znacznie ograniczony poprzez stosowanie zasad dywersyfikacji inwestycji.

C) Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Fundusz moga nie zosta¢ rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami lub w terminach okreslonych przez prospekty informacyjne funduszy
zagranicznych, co moze wptyna¢ na zwiekszenie kosztéow Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonych transakcji.

d) Ryzyko ptynnosci - istnieje mozliwos¢, ze fundusz zagraniczny, ktérego tytuty uczestnictwa znajduja sie
w aktywach Subfunduszu zawiesi realizacje odkupien. Subfundusz bedzie ogranicza¢ to ryzyko do
minimum poprzez utrzymywanie czesci srodkéw w depozytach bankowych lub zawierajac transakcje
zakupu papieréw wartosciowych z przyrzeczeniem odkupu na krotkie terminy.

€) Ryzyko walutowe - inwestycje w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych beda sie odbywac w
walutach obcych, gtéwnie w EUR. Czes¢ inwestycji moze by¢ dokonana w innych walutach. Zmiany
kurséw tych walut do EUR moga wptywac na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w EUR.

f) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - jezeli Depozytariusz zaprzestanie Swiadczenia
wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapi¢ ograniczenia w zakresie dostepu do
aktywow.

0) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw - istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia
wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednego lub kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego
ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji. Udziat jednego funduszu zagranicznego w
aktywach Subfunduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20%.

h) Ryzyko zwiazane z nabywaniem instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia nabywania
przez Fundusz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,
istnieje ryzyko niedopasowania parametréw tych instrumentéw do parametréw zabezpieczanych
aktywéw Subfunduszu. W szczegdlnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ terminéw zapadalnosci
oraz wielkosci pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentéw
moze zaistnie¢ ryzyko zwiazane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow Subfunduszu.
W przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych moze wystapi¢ ryzyko niewywiazania sie
kontrahenta wystawiajacego instrument pochodny z zawartej umowy.

2) Szczego6towe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospektu sa zawarte w
Prospekcie Funduszu.

4. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA

5.
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INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Inwestor zainteresowany, za posrednictwem Subfunduszu, dtugoterminowym inwestowaniem w tytuty
uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych oraz innych zagranicznych instytucji wspolnego
inwestowania. Polityka inwestycyjna Subfunduszu wskazuje, ze Uczestnikami Subfunduszu powinny byc osoby
zainteresowane lokowaniem w instrumenty denominowane w EUR i oczekujace wyzszej rentownosci, osiaganej
przy umiarkowanym ryzyku inwestycyjnym. Subfundusz spetnia te oczekiwania lokujac wieksza czes¢ swoich
aktywéw w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie
aktywoéw gtéwnie w instrumenty dtuzne oraz w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie przynajmniej czesci aktywéw w akcje. Uczestnik Subfunduszu powinien
akceptowac okresowe wahania wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA
| POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ.

1) wskazanie wartosci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow
netto Subfunduszu za dany rok oraz ze kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane sa w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

a) Wskaznik WKC: 1,32 %

b) wartosci wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2008.

c) kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane
sg w Prospekcie Funduszu.

2) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.
Na dzien aktualizacji Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika:
a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w maksymalnej wysokosci 2 % wartosci
wptacanych srodkow, pobierana w momencie zbycia Jednostek Uczestnictwa,
b) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowiaca réznice stawki optaty
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manipulacyjnej zgodnej z Tabelg Optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang w subfunduszu lub
funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, ktoérego jednostki uczestnictwa sa
zamieniane.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo
Uczestnikow, badz okreslong grupe nabywcéw Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikow
z obowiazku jej ponoszenia.

Aktualnie  pobierane  optaty manipulacyjne  przy nabywaniu  Jednostek  Uczestnictwa,
w tym skala i wysokos¢ stawek, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na
stronach internetowych Towarzystwa.”

3) wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$é jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

4) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.
Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani porozumienia.

5) wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$é prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Nie stosuje sie.

6) wskazanie miejsca w prospekcie, w ktérym zawarte sa dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze
umoéw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 4 oraz o wptywie tych uméw na interes uczestnika Funduszu.
Nie ma zastosowania w konsekwencji braku takich uméw lub porozumien.

6. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.

1) Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu;

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 r.: 12 342 tys. zt

Subfundusz Wzrostowy EUR - aktywa netto

14 000+

Wartosé 12 000
aktywow

netto 10 000+

(w tys. zt) 8000+

6 000+

4 000+

2 000+

0
31-12-2008
Data

2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$é nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczona na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
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3)

4)

- za ostatnie 3 lata: -6,19%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krdtszy niz piec lat obrotowych.

Subfundusz Wzrostowy EUR - srednia'Stopa zwrotu
z inwestycji w jednostki uczestnictwa

0,00%

Srednia -1,00%
stopa -2,00%

zwrotu -3,00%
-4,00%

-5,00%

-6,00%

-7,00%

-6,19%

3 lata: 2006 - 2008

Okres

jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce;

Do dnia 31 grudnia 2008 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu jest indeks sktadajacy sie w:

a) 15% ze zmiany EURIBOR 3M pomniejszonej o 20% wartosci bezwzglednej tej zmiany,

b) 35% ze zmiany indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices EUR Govt All>1 YR TR (EUR) i w 20% ze zmiany
indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices US Govt AlI>1YR TR (USD), pomniejszonych o 10% wartosci
bezwzglednych tych zmian,

C) 15% ze zmiany indeksu MSCI TR Net Europe USD oraz w 15% ze zmiany indeksu MSCI TR Net USA USD,
pomniejszonych o 10% wartosci bezwzglednych tych zmian i skorygowanych o zmiane kursu EUR/USD.

Od dnia 01 stycznia 2009 r. Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
informacje o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw,

o ktérych mowa w pkt 2;

Wielkos$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca:
- zaostatnie 3 lata: - 2,72%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krdtszy niz piec lat obrotowych.
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Subfundusz Wzrostowy EUR - érednia-stopa zwrotu
z przyjetego przez Subfundusz wzorca

_ 0,00%
Srednia .
stopa -0,50%

zwrotu -1,00%
-1,50% -
-2,00%-
-2,50%-
-3,00%

-2,72%

3 lata: 2006 - 2008

Okres

5) Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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SUBFUNDUSZ DYNAMICZNY EUR

1. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU ZE WSKAZANIEM, ZE FUNDUSZ NIE GWARANTUJE OSIAGNIECIA CELU INWESTYCYJINEGO,
A W PRZYPADKU UDZIELENIA GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA.

Celem Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci aktywow Subfunduszu. Fundusz dotozy wszelkich staran dla
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Fundusz, ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.

1)

2)

3)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu, a takze jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papieréw warto$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych
polityka inwestycyjna zaktada lokowanie srodkow gtéwnie w akcje oraz w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow gtéwnie w instrumenty dtuzne.
Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie
denominowane w EUR.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczeg6lne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat:

Nie ma zastosowania. Subfundusz nie stosuje szczegllnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz ze wskazaniem, czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu czy w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiang kurséw, cen
lub wartosci aktywéw Subfunduszu albo aktywéw Subfunduszu, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w
przysztosci; zmiana kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w
zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w ztote polskie i bedzie wptywaé stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa spowodowane zmianami kurséw walut do polskich ztotych.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w EUR i bedzie wptywac stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu spowodowane zmianami kurséw walut do EUR.

3. ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYIJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB
STRATEGIA ZARZADZANIA ZE WSKAZANIEM, ZE SZCZEGOLOWE INFORMACJE O WSZYSTKICH RYZYKACH WYMIENIONYCH W
SKROCIE PROSPEKTU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE.
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1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii

zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na

okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

a) Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad aktywoéw
Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi, ktére moga przetozyc¢ sie z kolei zmiane wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Ryzyko kredytowe - istnieje ryzyko, ze emitent papieréw dtuznych wchodzacych w sktad aktywoéw
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funduszu zagranicznego nie bedzie zdolny do zaptaty odsetek lub zwrotu kapitatu. Wptyw ryzyka
kredytowego bedzie znacznie ograniczony poprzez stosowanie zasad dywersyfikacji inwestycji.

C) Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Fundusz moga nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych
z zawartymi umowami lub w terminach okreslonych przez prospekty informacyjne funduszy
zagranicznych, co moze wptyna¢ na zwigkszenie kosztow Subfunduszu zwiazanych z finansowaniem
nierozliczonych transakcji.

d) Ryzyko ptynnosci - istnieje mozliwos¢, ze fundusz zagraniczny, ktérego tytuty uczestnictwa znajduja sie
w aktywach Subfunduszu zawiesi realizacje odkupien. Subfundusz bedzie ogranicza¢ to ryzyko do
minimum poprzez utrzymywanie czesci srodkéw w depozytach bankowych lub zawierajac transakcje
zakupu papieréw wartosciowych z przyrzeczeniem odkupu na krotkie terminy.

€) Ryzyko walutowe - inwestycje w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych beda sie odbywac w
walutach obcych, gtéwnie w EUR. Cze$¢ inwestycji moze by¢ dokonana w innych walutach. Zmiany kursow
tych walut do EUR moga wptywac na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w EUR. .

f) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - jezeli Depozytariusz zaprzestanie sSwiadczenia
wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapi¢ ograniczenia w zakresie dostepu do
aktywow.

g) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw - istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikéw
Subfunduszu od wynikéw jednego lub kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego ryzyka
Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji. Udziat jednego funduszu zagranicznego w aktywach
Subfunduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20%.

h) Ryzyko zwiazane z nabywaniem instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia nabywania przez
Fundusz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, istnieje
ryzyko niedopasowania parametréw tych instrumentéw do parametréw zabezpieczanych aktywoéw
Subfunduszu. W szczegdlnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ termindéw zapadalnosci oraz wielkosci
pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentéw moze zaistnie¢
ryzyko zwiazane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow Subfunduszu. W przypadku
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych moze wystapi¢ ryzyko niewywiazania sie kontrahenta
wystawiajacego instrument pochodny z zawartej umowy.

2) Szczeg6towe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospektu sa zawarte w
Prospekcie Funduszu.

4. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Inwestor zainteresowany, za posrednictwem Subfunduszu, dtugoterminowym inwestowaniem w tytuty
uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych oraz innych zagranicznych instytucji wspolnego
inwestowania. Polityka inwestycyjna Subfunduszu wskazuje, ze Uczestnikami Subfunduszu powinny by¢ osoby
zainteresowane lokowaniem w instrumenty denominowane w EUR i oczekujace wysokiej rentownosci i
akceptujace podwyzszone ryzyko inwestycyjne. Subfundusz spetnia te oczekiwania lokujac swoje aktywa w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktdrych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie $rodkéw w akcje oraz w
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktyw6w gtéwnie w
instrumenty dtuzne. Uczestnik Subfunduszu powinien akceptowac okresowe wahania wartosci jednostki
uczestnictwa Subfunduszu.

5. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA
| POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ.

1) wskazanie wartosci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow
netto Subfunduszu za dany rok oraz ze kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane sa w prospekcie informacyjnym funduszu.

a) Wskaznik WKC: 1,87 %

b) wartosci wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjna Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2008.

c) kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane
sg w Prospekcie Funduszu.

2) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych

optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.

Na dzien aktualizacji Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio

przez Uczestnika:

a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w maksymalnej wysokosci 4 % wartosci
wptacanych srodkow, pobierana w momencie zbycia Jednostek Uczestnictwa,

b) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowigca réznice stawki optaty
manipulacyjnej zgodnej z Tabelg Optat a stawka optaty manipulacyjnej pobierang w subfunduszu lub
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3)

4)

5)

6)

funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, ktérego jednostki uczestnictwa sa zamieniane.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo
Uczestnikow, badz okreslong grupe nabywcéw Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikow
z obowiazku jej ponoszenia.

Aktualnie  pobierane optaty manipulacyjne  przy  nabywaniu  Jednostek  Uczestnictwa,
w tym skala i wysokos¢ stawek, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na
stronach internetowych Towarzystwa.”

wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej
wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.
Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani porozumienia.

wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$é¢ maklerska oraz na wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Nie stosuje sie.

wskazanie miejsca w prospekcie, w ktérym zawarte sq dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze
umoéw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 4 oraz o wptywie tych uméw na interes uczestnika Funduszu.
Nie ma zastosowania w konsekwencji braku takich uméw lub porozumien.

6. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.
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1)

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu;

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 r.: 13 507 tys. zt

Subfundusz Dynamiczny EUR - aktywa netto

14 000

Wartosé 12 0004
aktywow 10 0004

netto

(w tys. zb) 8 000+
6 0004

4 000

2 0004

0
31-12-2008
Data

2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w

przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$é nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczona na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:

- za ostatnie 3 lata: -7,74%
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3)

4)

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krdtszy niz piec lat obrotowych.

Subfundusz Dynamiczny EUR - srednia stopa zwrotu
z inwestycji w jednostki uczestnictwa

0,00%
-1,00%-
-2,00%
-3,00%
-4,00%
-5,00%
-6,00%
-7,00%-
-8,00%

Srednia
stopa
zwrotu

-7,74%

3 lata: 2006 - 2008

Okres

Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce;

Do dnia 31 grudnia 2008 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu jest indeks sktadajacy sie w:

a) 10% ze zmiany EURIBOR 3M pomniejszonej o 20% wartosci bezwzglednej tej zmiany,

b) 33% ze zmiany indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices EUR Govt All>1 YR TR (EUR) i w 17% ze zmiany
indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices US Govt All>1YR TR (USD), pomniejszonych o 10% wartosci
bezwzglednych tych zmian,

C) 20% ze zmiany indeksu MSCI TR Net Europe USD oraz w 20% ze zmiany indeksu MSCI TR Net USA USD,
pomniejszonych o 10% wartosci bezwzglednych tych zmian i skorygowanych o zmiane kursu EUR/USD.

0Od dnia 01 stycznia 2009 r. Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Informacje o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w pkt 2;
Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca:

- zaostatnie 3 lata: - 4,95%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krdtszy niz piec lat obrotowych.
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5)

Subfundusz Dynamiczny EUR< $rednia stopa zwrotu
z przyjetego przez Subfundusz wzorca

0,00%
-0,50%
-1,00%
-1,50%
-2,00%
-2,50%
-3,00%
-3,50%
-4,00% -4,95%
-4,50%
-5,00%

Srednia
stopa
zZwrotu

3 lata: 2006 - 2008

Okres

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPEJSKICH
(poprzednia nazwa: SUBFUNDUSZ AGRESYWNY EUR)

1. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU ZE WSKAZANIEM, ZE FUNDUSZ NIE GWARANTUJE OSIAGNIECIA CELU INWESTYCYJINEGO,
A W PRZYPADKU UDZIELENIA GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA.

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz dotozy
wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Fundusz, ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.
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1

2)

3)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu, a takze jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych
polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow gtownie w akcje.

Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie
denominowane w EUR.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczeg6lne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat:

Nie ma zastosowania. Subfundusz nie stosuje szczeg6lnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz ze wskazaniem, czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu czy w celu zapewnienia
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sprawnego zarzadzania portfelem:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiana kurséw, cen
lub wartosci aktywéw Subfunduszu albo aktywéw Subfunduszu, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w
przysztosci; zmiana kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w
zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w ztote polskie i bedzie wptywaé stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa spowodowane zmianami kurséw walut do polskich ztotych.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w EUR i bedzie wptywac stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu spowodowane zmianami kurséw walut do EUR.

3. ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB

4.

STRATEGIA ZARZADZANIA ZE WSKAZANIEM, ZE SZCZEGOLOWE INFORMACJE O WSZYSTKICH RYZYKACH WYMIENIONYCH W
SKROCIE PROSPEKTU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE.

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

a) Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentow finansowych wchodzacych w sktad aktywow
Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi, ktére moga przetozyc¢ sie z kolei zmiane wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Ryzyko kredytowe - istnieje ryzyko, ze emitent papieréw dtuznych wchodzacych w sktad aktywoéw
funduszu zagranicznego nie bedzie zdolny do zaptaty odsetek lub zwrotu kapitatu. Wptyw ryzyka
kredytowego bedzie znacznie ograniczony poprzez stosowanie zasad dywersyfikacji inwestycji.

C) Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zosta¢ rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami lub w terminach okreslonych przez prospekty informacyjne funduszy
zagranicznych, co moze wptyna¢ na zwigkszenie kosztow Subfunduszu zwiazanych z finansowaniem
nierozliczonych transakcji.

d) Ryzyko ptynnosci - istnieje mozliwos¢, ze fundusz zagraniczny, ktérego tytuty uczestnictwa znajduja sie
w aktywach Subfunduszu zawiesi realizacje odkupien. Subfundusz bedzie ogranicza¢ to ryzyko do
minimum poprzez utrzymywanie czesci srodkéw w depozytach bankowych lub zawierajac transakcje
zakupu papieréw wartosciowych z przyrzeczeniem odkupu na krétkie terminy.

e) Ryzyko walutowe - inwestycje w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych beda sie odbywac w
walutach obcych, gtéwnie w EUR. Cze$¢ inwestycji moze by¢ dokonana w innych walutach. Zmiany kurséw
tych walut do EUR moga wptywac na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w EUR. .

f) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw - jezeli Depozytariusz zaprzestanie Swiadczenia
wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapi¢ ograniczenia w zakresie dostepu do
aktywow.

g) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywdw lub rynkéw - istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikow
Subfunduszu od wynikéw jednego lub kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego ryzyka
Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji. Udziat jednego funduszu zagranicznego w aktywach
Subfunduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20%.

h) Ryzyko zwiazane z nabywaniem instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia nabywania przez
Fundusz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, istnieje
ryzyko niedopasowania parametréw tych instrumentéw do parametréw zabezpieczanych aktywoéw
Subfunduszu. W szczegdlnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ termindéw zapadalnosci oraz wielkosci
pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentéw moze zaistnie¢
ryzyko zwiazane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow Subfunduszu. W przypadku
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych moze wystapi¢ ryzyko niewywiazania sie kontrahenta
wystawiajacego instrument pochodny z zawartej umowy.

2) Szczegétowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospektu sa zawarte w
Prospekcie Funduszu.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Inwestor zainteresowany, za posrednictwem Subfunduszu, dtugoterminowym inwestowaniem w tytuty
uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych oraz innych zagranicznych instytucji wspolnego
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inwestowania. Polityka inwestycyjna Subfunduszu wskazuje, ze Uczestnikami Subfunduszu powinny by¢ osoby
zainteresowane lokowaniem w instrumenty denominowane w EUR i oczekujace wysokiej rentownosci i
akceptujace wysokie ryzyko inwestycyjne. Subfundusz spetnia te oczekiwania lokujac swoje aktywa w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktdrych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie $rodkéw w akcje oraz w
ograniczonym zakresie, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie aktywéw gtéwnie w instrumenty dtuzne. Uczestnik Subfunduszu powinien akceptowac okresowe
wahania wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

5. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA
| POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ.

1)

2)

3

4)

5)

6)

wskazanie wartosci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow

niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow

netto Subfunduszu za dany rok oraz ze kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika

WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane sa w prospekcie informacyjnym funduszu.

a) Wskaznik WKC: 2,79 %

b) wartosci wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2008.

c) kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane
sg w Prospekcie Funduszu.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych

optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.

Na dzien aktualizacji Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio

przez Uczestnika:

a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w maksymalnej wysokosci 4 % wartosci
wptacanych srodkow, pobierana w momencie zbycia Jednostek Uczestnictwa,

b) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowiaca réznice stawki optaty
manipulacyjnej zgodnej z Tabelg Optat a stawka optaty manipulacyjnej pobierang w subfunduszu lub
funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, ktoérego jednostki uczestnictwa sa
zamieniane.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo
Uczestnikéw, badz okreslong grupe nabywcéw Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikow
z obowiazku jej ponoszenia.

Aktualnie  pobierane  optaty manipulacyjne  przy nabywaniu  Jednostek  Uczestnictwa,
w tym skala i wysokos¢ stawek, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na
stronach internetowych Towarzystwa.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.
Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani porozumienia.

wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$é prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Nie stosuje sie.

wskazanie miejsca w prospekcie, w ktérym zawarte sq dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze
umoéw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 4 oraz o wptywie tych uméw na interes uczestnika Funduszu.
Nie ma zastosowania w konsekwencji braku takich uméw lub porozumien.

6. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.

1)
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Przed dniem 02 stycznia 2009 r. Subfundusz funkcjonowat pod nazwa Subfundusz Agresywny EUR.

wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu;

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 r.: 13 935 tys. zt
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Subfundusz Agresywny EUR - aktywa netto

14 000
Wartos$¢é 12 0004
aktywow
10 000+
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(w tys. zi) 8000
6 000
4 000+
2 000+
0
31-12-2008
Data

2) wielkos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$é nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczona na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
- za ostatnie 3 lata: -10,82%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krétszy niz piec lat obrotowych.

Subfundusz Agresywny EUR (obecnie: Subfundusz Akcji
Europejskich) - srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa

0,00%

Srednia -2,00% 1

stopa -4,00% |
zZwrotu

-6,00%

-8,00%

-10,00%

-12,00%

-10,82%

3 lata: 2006 - 2008

Okres

3) jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce;

Do dnia 31 grudnia 2008 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu jest indeks sktadajacy sie w:

a) 10% ze zmiany EURIBOR 3M pomniejszonej o 20% wartosci bezwzglednej tej zmiany,
b) 20% ze zmiany indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices EUR Govt All>1 YR TR (EUR) i w 10% ze zmiany
indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices US Govt AlI>1YR TR (USD), pomniejszonych o 10% wartosci
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bezwzglednych tych zmian,

c) 30% ze zmiany indeksu MSCI TR Net Europe USD oraz w 30% ze zmiany indeksu MSCI TR Net USA USD,
pomniejszonych o 10% wartosci bezwzglednych tych zmian i skorygowanych o zmiane kursu EUR/USD.

0d dnia 01 stycznia 2009 r. Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

4) informacje o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w pkt 2;

Wielkos$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca:
- za ostatnie 3 lata: - 9,61%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krdtszy niz piec lat obrotowych.

Subfundusz Agresywny EUR - srednia stopa zwrotu
z przyjetego przez Subfundusz wzorca

0,00%
-2,00%

Srednia  -4,00%|
stopa
zwrotu  -6,00%

-9,61%

-8,00%

-10,00%

3 lata: 2006 - 2008

Okres

5) Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

SUBFUNDUSZ BRIC

1. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU ZE WSKAZANIEM, ZE FUNDUSZ NIE GWARANTUJE OSIAGNIECIA CELU INWESTYCYJINEGO,

A W PRZYPADKU UDZIELENIA GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA.

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz dotozy
wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Fundusz, ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBUNDUSZU.
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1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu, a takze jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych
polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw gtéwnie w  akcje spotek majacych siedzibe lub
prowadzacych gtéwna dziatalnos¢ w krajach rozwijajacych sie, m. in. w:

- Brazylii

- Rosji

- Indiach
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- Chinach.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu zaktada dywersyfikacje aktywoéw Subfunduszu pomiedzy funduszami
zagranicznymi inwestujacymi w akcje wyzej opisanych spétek. Przedmiotem inwestycji Subfunduszu beda
zaréwno tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych w spétki majace siedzibe lub prowadzace dziatalnos¢ w
jednym z wymienionych krajéw, jak i wszystkich czterech krajach.

Minimalny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w akcje jest nie nizszy
niz 70% Aktywoéw Subfunduszu. Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych
inwestujacych gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe wynosi 30 % Aktywoéw Subfunduszu. Fundusz moze
lokowac Aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych.

Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie
denominowane w USD.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

2) wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegdlne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat:

Nie ma zastosowania. Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

3) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz ze wskazaniem, czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu czy w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiang kurséw, cen
lub wartosci aktywéw Subfunduszu albo aktywéw Subfunduszu, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w
przysztosci; zmiana kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w
zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w ztote polskie i bedzie wptywaé stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa spowodowane zmianami kurséw walut do polskich ztotych.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w USD i bedzie wptywac stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu spowodowane zmianami kurséw walut do USD.

3. ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB
STRATEGIA ZARZADZANIA ZE WSKAZANIEM, ZE SZCZEGOLOWE INFORMACJE O WSZYSTKICH RYZYKACH WYMIENIONYCH W
SKROCIE PROSPEKTU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE.

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

a) Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentow finansowych wchodzacych w sktad aktywow
Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi, ktére moga przetozyc sie z kolei zmiang wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Ryzyko kredytowe - istnieje ryzyko, ze emitent papieréw dtuznych wchodzacych w sktad aktywoéw
funduszu zagranicznego nie bedzie zdolny do zaptaty odsetek lub zwrotu kapitatu. Wptyw ryzyka
kredytowego bedzie znacznie ograniczony poprzez stosowanie zasad dywersyfikacji inwestycji.

C) Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zosta¢ rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami lub w terminach okreslonych przez prospekty informacyjne funduszy
zagranicznych, co moze wptyna¢ na zwigkszenie kosztow Subfunduszu zwiazanych z finansowaniem
nierozliczonych transakcji.

d) Ryzyko ptynnosci - istnieje mozliwos¢, ze fundusz zagraniczny, ktérego tytuty uczestnictwa znajduja sie
w aktywach Subfunduszu zawiesi realizacje odkupien. Subfundusz bedzie ogranicza¢ to ryzyko do
minimum poprzez utrzymywanie czesci srodkéw w depozytach bankowych lub zawierajac transakcje
zakupu papieréw wartosciowych z przyrzeczeniem odkupu na krotkie terminy.
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e) Ryzyko walutowe - inwestycje w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych beda sie odbywac w
walutach obcych, gtéwnie w USD. Cze$¢ inwestycji moze by¢ dokonana w innych walutach. Zmiany kurséw
tych walut do USD moga wptywac na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w USD.

f) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw - jezeli Depozytariusz zaprzestanie Swiadczenia
wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapi¢ ograniczenia w zakresie dostepu do
aktywow.

g) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw - istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikéw
Subfunduszu od wynikéw jednego lub kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego ryzyka
Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji. Udziat jednego funduszu zagranicznego w aktywach
Subfunduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20%.

h) Ryzyko zwiazane z nabywaniem instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia nabywania przez
Fundusz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, istnieje
ryzyko niedopasowania parametréw tych instrumentéw do parametréw zabezpieczanych aktywéw
Subfunduszu. W szczegdlnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ termindéw zapadalnosci oraz wielkosci
pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentéw moze zaistnie¢
ryzyko zwiazane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow Subfunduszu. W przypadku
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych moze wystapi¢ ryzyko niewywiazania sie kontrahenta
wystawiajacego instrument pochodny z zawartej umowy.

2) Szczegétowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospektu sa zawarte w
Prospekcie Funduszu.

4. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Inwestor zainteresowany, za posrednictwem Subfunduszu, dtugoterminowym inwestowaniem w tytuty
uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych oraz innych zagranicznych instytucji wspolnego
inwestowania. Polityka inwestycyjna Subfunduszu wskazuje, ze Uczestnikami Subfunduszu powinny by¢ osoby
zainteresowane lokowaniem w instrumenty denominowane w USD i oczekujace wysokiej rentownosci i
akceptujace wysokie ryzyko inwestycyjne.. Subfundusz spetnia te oczekiwania lokujac swoje aktywa w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw w akcje.
Uczestnik Subfunduszu powinien akceptowac okresowe wahania wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

5. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA
| POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ.

1) wskazanie wartosci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow
netto Subfunduszu za dany rok oraz ze kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane sa w prospekcie informacyjnym funduszu.

a) Wskaznik WKC: 0,78 %

b) wartosci wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2008.

C) kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane
sg w Prospekcie Funduszu.

2) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.

Na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane

bezposrednio przez Uczestnika:

a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w maksymalnej wysokosci 4% wartosci
wptacanych srodkow, pobierana w momencie zbycia Jednostek Uczestnictw,

b) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowiaca réznice stawki optaty
manipulacyjnej zgodnej z Tabelg Optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang w subfunduszu lub
funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, ktoérego jednostki uczestnictwa sa
zamieniane.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo
Uczestnikow, badz okreslong grupe nabywcéw Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikow
z obowiazku jej ponoszenia.

Aktualnie  pobierane optaty manipulacyjne  przy  nabywaniu  Jednostek  Uczestnictwa,
w tym skala i wysokos¢ stawek, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na
stronach internetowych Towarzystwa.”

3) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
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uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

4) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot
Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani porozumienia.

5) wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Nie stosuje sie.

6) wskazanie miejsca w prospekcie, w ktérym zawarte sa dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze
umoéw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 4 oraz o wptywie tych uméw na interes uczestnika Funduszu.
Nie ma zastosowania w konsekwencji braku takich uméw lub porozumien.

6. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.

Subfundusz BRIC powstat z przeksztatcenia Subfunduszu Konserwatywnego USD, dlatego zaprezentowane
ponizej historyczne dane finansowe dotycza Subfunduszu Konserwatywnego USD (do 4 listopada 2008) oraz
Subfunduszu BRIC (od 5 listopada 2008 r.).

1) wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu;
Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 r.: 2 100 tys. zt

Subfundusz BRIC - aktywa netto

2 500+
Warto$é e
aktywow 2000+
netto 15001 =
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1 000+ B
500
0
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Data

2) wielkos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$é nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczona na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
- w okresie od 01 stycznia 2006 do 04 listopada 2008: -0,15%
- w okresie od 05 listopada 2008 do 31 grudnia 2008: 4,74%

31



Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych
Skrét Prospektu Informacyjnego
Rozdziat 1. Dane o Funduszu. Subfundusz BRIC

32

Subfundusz BRIC - srednie stopy zwrotu z inwestycji
w jednostki uczestnictwa
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1,00%
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0,00% |
-0,50% -0.15%6 ;
01-01-2006 - 05-11-2008 - 31-12-
04-11-2008 2008
Okres

3) jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

4)

Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce;

Do dnia 04 listopada 2008 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu jest indeks sktadajacy sie w:

- 30% ze zmiany LIBOR USD 3M pomniejszonej o 20% wartosci bezwzglednej tej zmiany,

- 70% ze zmiany indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices US Govt AllI>1YR TR (USD), pomniejszonej o 10%
wartosci bezwzglednej tej zmiany.

Od dnia 05 listopada 2008 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnos$ci inwestycji w jednostki uczestnictwa
jest indeks sktadajacy sie:
w 90% ze zmiany procentowej indeksu MSCI Daily Total Return Net Emerging Markets BRIC USD oraz w
10% ze stopy oprocentowania depozytéw miedzybankowych LIBOR 3M USD z pierwszego Dnia Wyceny w
miesiacu,
pomniejszony o wartos¢ pobieranego przez Towarzystwo wynagrodzenia od Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu.

0d dnia 01 stycznia 2009 r. Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

informacje o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w pkt 2;

Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subundusz wzorca:
- w okresie od 01 stycznia 2006 do 04 listopada 2008: 3,87%
- w okresie od 05 listopada 2008 do 31 grudnia 2008: -5,43%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krétszy niz piec lat obrotowych.
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Subfundusz BRIC - srednie stopy zwrotu z przyjetego
przez Subfundusz wzorca

4,00%
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-3,00%
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-5,00%
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Okres

5) Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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SUBFUNDUSZ OBLIGACJI AMERYKANSKICH PLUS)
(poprzednia nazwa: SUBFUNDUSZ STABILNY USD)

1. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU ZE WSKAZANIEM, ZE FUNDUSZ NIE GWARANTUJE OSIAGNIECIA CELU INWESTYCYJINEGO,
A W PRZYPADKU UDZIELENIA GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA.

Celem Subfunduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu. Fundusz dotozy wszelkich staran dla
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Fundusz, ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.

1)

2)

3

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu, a takze jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papieréw warto$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych
polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow gtéwnie w instrumenty dtuzne. W ograniczonym zakresie
(do 30%) aktywa Subfunduszu sa lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie srodkéw gtéwnie w akcje.

Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie
denominowane w USD.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczeg6lne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat:

Nie ma zastosowania. Subfundusz nie stosuje szczegblnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

jezeli fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz ze wskazaniem, czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego funduszu czy w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiana kurséw, cen
lub wartosci aktywéw Subfunduszu albo aktywéw Subfunduszu, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w
przysztosci; zmiana kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w
zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w ztote polskie i bedzie wptywaé stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa spowodowane zmianami kurséw walut do polskich ztotych.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w USD i bedzie wptywac stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu spowodowane zmianami kurséw walut do USD.

3. ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB
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1)

STRATEGIA ZARZADZANIA ZE WSKAZANIEM, ZE SZCZEGOLOWE INFORMACJE O WSZYSTKICH RYZYKACH WYMIENIONYCH W
SKROCIE PROSPEKTU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE.

opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii

zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na

okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

a) Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentow finansowych wchodzacych w sktad aktywow
Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi, ktére moga przetozy¢ sie z kolei zmiane wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Ryzyko kredytowe - istnieje ryzyko, ze emitent papieréw dtuznych wchodzacych w sktad aktywoéw
funduszu zagranicznego nie bedzie zdolny do zaptaty odsetek lub zwrotu kapitatu. Wptyw ryzyka
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kredytowego bedzie znacznie ograniczony poprzez stosowanie zasad dywersyfikacji inwestycji.

C) Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zosta¢ rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami lub w terminach okreslonych przez prospekty informacyjne funduszy
zagranicznych, co moze wptyna¢ na zwiekszenie kosztow Subfunduszu zwiazanych z finansowaniem
nierozliczonych transakcji.

d) Ryzyko ptynnosci - istnieje mozliwos¢, ze fundusz zagraniczny, ktérego tytuty uczestnictwa znajduja sie
w aktywach Subfunduszu zawiesi realizacje odkupien. Subfundusz bedzie ogranicza¢ to ryzyko do
minimum poprzez utrzymywanie czesci srodkéw w depozytach bankowych lub zawierajac transakcje
zakupu papieréw wartosciowych z przyrzeczeniem odkupu na krotkie terminy.

€) Ryzyko walutowe - inwestycje w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych beda sie odbywac w
walutach obcych, gtéwnie w USD. Cze$¢ inwestycji moze by¢ dokonana w innych walutach. Zmiany kurséw
tych walut do USD moga wptywac na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w USD.

f) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw - jezeli Depozytariusz zaprzestanie Swiadczenia
wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapi¢ ograniczenia w zakresie dostepu do
aktywow.

g) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw - istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikéw
Subfunduszu od wynikéw jednego lub kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego ryzyka
Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji. Udziat jednego funduszu zagranicznego w aktywach
Subfunduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20%.

h) Ryzyko zwiazane z nabywaniem instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia nabywania przez
Fundusz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, istnieje
ryzyko niedopasowania parametréw tych instrumentéw do parametréw zabezpieczanych aktywéw
Subfunduszu. W szczegdlnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ termindéw zapadalnosci oraz wielkosci
pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentéw moze zaistnie¢
ryzyko zwiazane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow Subfunduszu. W przypadku
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych moze wystapi¢ ryzyko niewywiazania sie kontrahenta
wystawiajacego instrument pochodny z zawartej umowy.

2) Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospektu sa zawarte w
Prospekcie Funduszu.

4. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Inwestor zainteresowany, za posrednictwem Subfunduszu, dtugoterminowym inwestowaniem w tytuty
uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych oraz innych zagranicznych instytucji wspolnego
inwestowania. Polityka inwestycyjna Subfunduszu wskazuje, ze Uczestnikami Subfunduszu powinny by¢ osoby
zainteresowane lokowaniem w instrumenty denominowane w USD i oczekujace stosunkowo wysokiego
bezpieczenstwa inwestycji oraz rentownosci wyzszej niz mozliwej do uzyskania z inwestycji wytacznie w
instrumenty dtuzne. Subfundusz spetnia te oczekiwania lokujac swoje aktywa w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywoéw gtéwnie w instrumenty dtuzne oraz w
ograniczonym zakresie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie przynajmniej czesci srodkéw w akcje. Uczestnik Subfunduszu powinien akceptowac okresowe wahania
wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

12. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA
| POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ.

1) wskazanie wartosci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw
niezwiazanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow
netto Subfunduszu za dany rok oraz ze kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane sa w prospekcie informacyjnym funduszu.

a) Wskaznik WKC: 0,98 %

b) wartosci wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjna Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2008.

C) kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane
sg w Prospekcie Funduszu.

2) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych

optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.

Na dzien aktualizacji Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio

przez Uczestnika:

a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w maksymalnej wysokosci 2 % wartosci
wptacanych srodkow, pobierana w momencie zbycia jednostek uczestnictwa,

b) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowigca réznice stawki optaty
manipulacyjnej zgodnej z Tabela Optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierana w subfunduszu lub
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3)

4)

5)

6)

funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, ktérego jednostki uczestnictwa sa zamieniane.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo
Uczestnikow, badz okreslong grupe nabywcéw Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikow
z obowiazku jej ponoszenia.

Aktualnie  pobierane optaty manipulacyjne  przy nabywaniu  Jednostek  Uczestnictwa,
w tym skala i wysokos¢ stawek, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na
stronach internetowych Towarzystwa.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej
wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.
Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani porozumienia.

wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$é¢ maklerska oraz na wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Nie stosuje sie.

wskazanie miejsca w prospekcie, w ktérym zawarte sq dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze
umoéw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 4 oraz o wptywie tych uméw na interes uczestnika Funduszu.
Nie ma zastosowania w konsekwencji braku takich uméw lub porozumien.

13. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.
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1)

Przed dniem 02 stycznia 2009 r. Subfundusz funkcjonowat pod nazwa Subfundusz Stabilny USD.

wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu;

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 r.: 5 748 tys. Zt

Subfundusz Stabilny USD - aktywa netto

6 000+

Warto§c 5000
aktywow

netto 4 000+

(w tys. zt) 30004

2 000+

1 000+

0
31-12-2008
Data

2) wielkos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w

przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$é nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczona na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;
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Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
za ostatnie 3 lata: -0,94%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krdtszy niz piec lat obrotowych.

Subfundusz Stabilny USD - $rednia stopazwrotu
z inwestycji w jednostki uczestnictwa

0,00%
-0,10%
-0,20%
-0,30%
-0,40%
-0,50% -
-0,60% -
-0,70% -
-0,80%
-0,90% -
-1,00%

Srednia
stopa
Zwrotu

-0,94%

3 lata: 2006 - 2008

Okres

3) jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce;

Do dnia 31 grudnia 2008 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu jest indeks sktadajacy sie w:

- 22% ze zmiany LIBOR USD 3M pomniejszonej o 20% wartosci bezwzglednej tej zmiany,

- 59% ze zmiany indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices US Govt AllI>1YR TR (USD), pomniejszonej o 10%
wartosci bezwzglednej tej zmiany,

- 6% ze zmiany indeksu MSCI TR Net Europe USD oraz w 13% ze zmiany indeksu MSCI TR Net USA USD,
pomniejszonych o 10% wartosci bezwzglednych tych zmian.

Od dnia 01 stycznia 2009 r. Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

4) informacje o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w pkt 2;

Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca:
- za ostatnie 3 lata: 2,52%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krdtszy niz piec lat obrotowych.
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5)

Subfundusz Stabilny USD - $rednia stopa zwrotu z
przyjetego przez Subfundusz wzorca

3,00%
Srednia 5 500
stopa

zwrotu 2,00%-,

1,50%
1,00%

0,50%

0,00%

3 lata: 2006 - 2008

Okres

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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SUBFUNDUSZ WZROSTOWY USD

1. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU ZE WSKAZANIEM, ZE FUNDUSZ NIE GWARANTUJE OSIAGNIECIA CELU INWESTYCYJINEGO,
A W PRZYPADKU UDZIELENIA GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA.

Celem Subfunduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu. Fundusz dotozy wszelkich staran dla
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Fundusz, ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJINEJ SUBFUNDUSZU.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu, a takze jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papieréw warto$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych
polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw gtéwnie w instrumenty dtuzne. W umiarkowanym zakresie
(do 45%) Aktywa Subfunduszu lokowane sa w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie srodkéw gtéwnie w akcje.

Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie
denominowane w USD.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

2) wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegdlne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat:

Nie ma zastosowania. Subfundusz nie stosuje szczegblnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

3) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz ze wskazaniem, czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu czy w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiana kursow, cen
lub wartosci aktywéw Subfunduszu albo aktywéw Subfunduszu, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w
przysztosci; zmiana kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w
zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w ztote polskie i bedzie wptywaé stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa spowodowane zmianami kurséw walut do polskich ztotych.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w USD i bedzie wptywac stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu spowodowane zmianami kurséw walut do USD.

3. ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYIJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB
STRATEGIA ZARZADZANIA ZE WSKAZANIEM, ZE SZCZEGOLOWE INFORMACJE O WSZYSTKICH RYZYKACH WYMIENIONYCH W
SKROCIE PROSPEKTU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE.

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

a) Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentow finansowych wchodzacych w sktad aktywow
Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi, ktére moga przetozyc sie z kolei zmiane wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
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b) Ryzyko kredytowe - istnieje ryzyko, ze emitent papieréw dtuznych wchodzacych w sktad aktywoéw
funduszu zagranicznego nie bedzie zdolny do zaptaty odsetek lub zwrotu kapitatu. Wptyw ryzyka
kredytowego bedzie znacznie ograniczony poprzez stosowanie zasad dywersyfikacji inwestycji.

c) Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Fundusz moga nie zostac rozliczone w terminach zgodnych
z zawartymi umowami lub w terminach okreslonych przez prospekty informacyjne funduszy
zagranicznych, co moze wptyna¢ na zwigkszenie kosztow Subfunduszu zwiazanych z finansowaniem
nierozliczonych transakcji.

d) Ryzyko ptynnosci - istnieje mozliwos¢, ze fundusz zagraniczny, ktérego tytuty uczestnictwa znajduja sie
w aktywach Subfunduszu zawiesi realizacje odkupien. Subfundusz bedzie ogranicza¢ to ryzyko do
minimum poprzez utrzymywanie czesci srodkéw w depozytach bankowych lub zawierajac transakcje
zakupu papieréw wartosciowych z przyrzeczeniem odkupu na krotkie terminy.

€) Ryzyko walutowe - inwestycje w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych beda sie odbywac w
walutach obcych, gtéwnie w USD. Cze$¢ inwestycji moze by¢ dokonana w innych walutach. Zmiany kurséw
tych walut do USD moga wptywac na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w USD.

f) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - jezeli Depozytariusz zaprzestanie sSwiadczenia
wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapi¢ ograniczenia w zakresie dostepu do
aktywow.

g) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw - istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikéw
Subfunduszu od wynikéw jednego lub kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego ryzyka
Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji. Udziat jednego funduszu zagranicznego w aktywach
Subfunduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20%.

h) Ryzyko zwiazane z nabywaniem instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia nabywania przez
Fundusz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, istnieje
ryzyko niedopasowania parametréw tych instrumentéw do parametréw zabezpieczanych aktywoéw
Subfunduszu. W szczegdlnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ termindéw zapadalnosci oraz wielkosci
pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentéw moze zaistnie¢
ryzyko zwiazane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow Subfunduszu. W przypadku
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych moze wystapi¢ ryzyko niewywiazania sie kontrahenta
wystawiajacego instrument pochodny z zawartej umowy.

2) Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrocie prospektu sa zawarte w
Prospekcie Funduszu.

4. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA

5.
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INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Inwestor zainteresowany, za posrednictwem Subfunduszu, dtugoterminowym inwestowaniem w tytuty
uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych oraz innych zagranicznych instytucji wspolnego
inwestowania. Polityka inwestycyjna Subfunduszu wskazuje, ze Uczestnikami Subfunduszu powinny by¢ osoby
zainteresowane lokowaniem w instrumenty denominowane w USD i oczekujace wyzszej rentownosci, osigganej
przy umiarkowanym ryzyku inwestycyjnym. Subfundusz spetnia te oczekiwania lokujac wieksza czes¢ swoich
aktywéw w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie
aktywoéw gtéwnie w instrumenty dtuzne oraz w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie przynajmniej czesci aktywéw w akcje. Uczestnik Subfunduszu powinien
akceptowac okresowe wahania wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA
| POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ.

1) wskazanie wartosci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw
netto Subfunduszu za dany rok oraz ze kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane sa w prospekcie informacyjnym funduszu.

a) Wskaznik WKC: 1,45 %

b) wartosci wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2008.

C) kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane
sg w Prospekcie Funduszu.

2) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.
Na dzien aktualizacji Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika:
a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w maksymalnej wysokosci 2 % wartosci
wptacanych srodkow, pobierana w momencie zbycia Jednostek uczestnictwa,
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6.

b) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowigca roznice stawki optaty
manipulacyjnej zgodnej z Tabelg Optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang w subfunduszu lub
funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, ktérego jednostki uczestnictwa sa zamieniane.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo
Uczestnikow, badz okreslong grupe nabywcéw Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikow
z obowiazku jej ponoszenia.

Aktualnie  pobierane optaty manipulacyjne  przy nabywaniu  Jednostek  Uczestnictwa,
w tym skala i wysokos¢ stawek, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na
stronach internetowych Towarzystwa.”

3) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej
wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

4) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.
Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani porozumienia.

5) wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Nie stosuje sie.

6) wskazanie miejsca w prospekcie, w ktérym zawarte sa dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze
uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 4 oraz o wptywie tych uméw na interes uczestnika Funduszu.
Nie ma zastosowania w konsekwencji braku takich uméw lub porozumien.

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.

1) Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu;

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 r.: 13 966 tys. Zt

Subfundusz Wzrostowy USD - aktywa netto

14 000

Wartosé 12 000+
aktywow 10 0004

netto

(w tys. zb) 8 000+
6 000

4 000

2 000+

0
31-12-2008
Data

2) Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$é nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczona na podstawie wartosci aktywoéw netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
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dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
za ostatnie 3 lata: -2,85%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krdtszy niz piec lat obrotowych.

Subfundusz Wzrostowy USD - $rednia stopa zwrotu
z inwestycji w jednostki_uczestnictwa

0,00%

Srednia -0,50%]

stopa -1,00%
zwrotu

-1,50%1
-2,00%

-2,50%1

-3,00%

3 lata: 2006 - 2008

Okres

3) Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce;

Do dnia 31 grudnia 2008 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu jest indeks sktadajacy sie w:

- 15% ze zmiany LIBOR USD 3M pomniejszonej o 20% wartosci bezwzglednej tej zmiany,

- 55% ze zmiany indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices US Govt AllI>1YR TR (USD), pomniejszonej o 10%
wartosci bezwzglednej tej zmiany,

- 10% ze zmiany indeksu MSCI TR Net Europe USD oraz w 20% ze zmiany indeksu MSCI TR Net USA USD,
pomniejszonych o 10% wartosci bezwzglednych tych zmian.

,,0d dnia 01 stycznia 2009 r. Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.”

4) Informacje o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w pkt 2;
Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca:
- za ostatnie 3 lata: 0,83%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krétszy niz piec lat obrotowych.
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Subfundusz Wzrostowy USD= srednia stopa zwrotu
z przyjetego przez Subfundusz wzorca

0,90%

i 0,80% -
Srednia 0,70% |
stopa 0,60% -

zwrotu 0.50%-
0,40% -

0,30% -

0,20% -

0,10% -

0,00%

3 lata: 2006 - 2008

Okres

5) Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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SUBFUNDUSZ DYNAMICZNY USD

1. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU ZE WSKAZANIEM, ZE FUNDUSZ NIE GWARANTUJE OSIAGNIECIA CELU INWESTYCYJINEGO,
A W PRZYPADKU UDZIELENIA GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA.

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz dotozy
wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Fundusz, ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.

1)

2)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu, a takze jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papieréw warto$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Aktywa Subfunduszu sa lokowane w zblizonych czesciach w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie srodkéw gtéwnie w akcje oraz w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywoéw gtéwnie w instrumenty
dtuzne.

Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie
denominowane w USD.

Nie ma zastosowania. Subfundusz nie stosuje szczegblnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

jezeli fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz ze wskazaniem, czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego funduszu czy w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiana kurséw, cen
lub wartosci aktywéw Subfunduszu albo aktywéw Subfunduszu, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w
przysztosci; zmiana kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w
zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w ztote polskie i bedzie wptywaé stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa spowodowane zmianami kurséw walut do polskich ztotych.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w USD i bedzie wptywac stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu spowodowane zmianami kurséw walut do USD.

3. ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYIJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB
STRATEGIA ZARZADZANIA ZE WSKAZANIEM, ZE SZCZEGOLOWE INFORMACJE O WSZYSTKICH RYZYKACH WYMIENIONYCH W
SKROCIE PROSPEKTU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE.
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1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii

zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na

okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

a) Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad aktywow
Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi, ktére moga przetozyc sie z kolei zmiane wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Ryzyko kredytowe - istnieje ryzyko, ze emitent papieréw dtuznych wchodzacych w sktad aktywoéw
funduszu zagranicznego nie bedzie zdolny do zaptaty odsetek lub zwrotu kapitatu. Wptyw ryzyka
kredytowego bedzie znacznie ograniczony poprzez stosowanie zasad dywersyfikacji inwestycji.

C) Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zosta¢ rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami lub w terminach okreslonych przez prospekty informacyjne funduszy
zagranicznych, co moze wptyna¢ na zwiekszenie kosztow Subfunduszu zwiazanych z finansowaniem
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nierozliczonych transakcji.

d) Ryzyko ptynnosci - istnieje mozliwos¢, ze fundusz zagraniczny, ktérego tytuty uczestnictwa znajduja sie
w aktywach Subfunduszu zawiesi realizacje odkupien. Subfundusz bedzie ogranicza¢ to ryzyko do
minimum poprzez utrzymywanie czesci srodkéw w depozytach bankowych lub zawierajac transakcje
zakupu papieréw wartosciowych z przyrzeczeniem odkupu na krotkie terminy.

€) Ryzyko walutowe - inwestycje w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych beda sie odbywac w
walutach obcych, gtéwnie w USD. Czes¢ inwestycji moze by¢ dokonana w innych walutach. Zmiany
kurséw tych walut do USD moga wptywac na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w USD.

f) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - jezeli Depozytariusz zaprzestanie Swiadczenia
wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapi¢ ograniczenia w zakresie dostepu do
aktywow.

0) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw - istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia
wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednego lub kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego
ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji. Udziat jednego funduszu zagranicznego w
aktywach Subfunduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20%.

h) Ryzyko zwiazane z nabywaniem instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia nabywania
przez Fundusz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,
istnieje ryzyko niedopasowania parametréw tych instrumentéw do parametréw zabezpieczanych
aktywéw Subfunduszu. W szczegdlnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ termindéw zapadalnosci
oraz wielkosci pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentéw
moze zaistnie¢ ryzyko zwiazane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow Subfunduszu.
W przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych moze wystapi¢ ryzyko niewywiazania sie
kontrahenta wystawiajacego instrument pochodny z zawartej umowy.

2) Szczegdtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospektu sa zawarte w
Prospekcie Funduszu.

4. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Inwestor zainteresowany, za posrednictwem Subfunduszu, dtugoterminowym inwestowaniem w tytuty
uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych oraz innych zagranicznych instytucji wspolnego
inwestowania. Polityka inwestycyjna Subfunduszu wskazuje, ze Uczestnikami Subfunduszu powinny byc osoby
zainteresowane lokowaniem w instrumenty denominowane w USD i oczekujace wysokiej rentownosci i
akceptujace podwyzszone ryzyko inwestycyjne. Subfundusz spetnia te oczekiwania lokujac swoje aktywa w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie $rodkéw w akcje oraz w
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywo6w gtéwnie w
instrumenty dtuzne. Uczestnik Subfunduszu powinien akceptowaé okresowe wahania wartosci jednostki
uczestnictwa Subfunduszu.

5. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA
| POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ.

1) wskazanie wartosci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow
netto Subfunduszu za dany rok oraz ze kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane sa w prospekcie informacyjnym funduszu.

a) Wskaznik WKC: 1,81 %

b) wartosci wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2008.

c) kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane
sg w Prospekcie Funduszu.

2) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.

Na dzien aktualizacji Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio

przez Uczestnika:

a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w maksymalnej wysokosci 4 % wartosci
wptacanych srodkow, pobierana w momencie zbycia Jednostek Uczestnictwa,

b) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowiaca réznice stawki optaty
manipulacyjnej zgodnej z Tabelg Optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang w subfunduszu lub
funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, ktoérego jednostki uczestnictwa sa
zamieniane.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo
Uczestnikéw, badz okreslong grupe nabywcéw Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikow
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3

4)

5)

6)

z obowiazku jej ponoszenia.

Aktualnie  pobierane optaty manipulacyjne  przy nabywaniu  Jednostek  Uczestnictwa,
w tym skala i wysokos¢ stawek, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na
stronach internetowych Towarzystwa.”

wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Subunduszu.

wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.
Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani porozumienia.

wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$é prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Nie stosuje sie.

wskazanie miejsca w prospekcie, w ktérym zawarte sq dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze
uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 4 oraz o wptywie tych uméw na interes uczestnika Funduszu.
Nie ma zastosowania w konsekwencji braku takich uméw lub porozumien.

6. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.
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1)

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartos$cia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu;

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 r.: 15 913 tys. Zt

Subfundusz Dynamiczny USD - aktywa netto

16 000+

Wartogé 14 000+
aktyw6éw 12 000-
netto 10 0004
(w tys. zt) 8 000-
6 000

4 000

2 000

31-12-2008

Data

2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w

przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$é nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczona na podstawie wartosci aktywoéw netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Wielkos$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
- za ostatnie 3 lata: -4,79%.
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Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krdtszy niz piec lat obrotowych.

Subfundusz Dynamiczny USD+= $rednia stopa zwrotu
z inwestycji w jednostki uczestnictwa

0,00%
-0,50% -
-1,00% -
-1,50% -
-2,00% -
-2,50% -
-3,00% -
-3,50% -
-4,00% -
-4,50% -
-5,00%

Srednia
stopa
zZwrotu

-4,79%

3 lata: 2006 - 2008

Okres

3) Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce;

Do dnia 31 grudnia 2008 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu jest indeks sktadajacy sie w:

- 10% ze zmiany LIBOR USD 3M pomniejszonej o 20% wartosci bezwzglednej tej zmiany,

- 50% ze zmiany indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices US Govt AllI>1YR TR (USD), pomniejszonej o 10%
wartosci bezwzglednej tej zmiany,

- 15% ze zmiany indeksu MSCI TR Net Europe USD oraz w 25% ze zmiany indeksu MSCI TR Net USA USD,
pomniejszonych o 10% wartosci bezwzglednych tych zmian.

Od dnia 01 stycznia 2009 r. Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

4) Informacje o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w pkt 2;

Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca:
- za ostatnie 3 lata: - 0,83%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krétszy niz piec lat obrotowych.
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5)

Subfundusz Dynamiczny USD - $érednia stopa zwrotu
z przyjetego przez Subfundusz wzorca

0,00%

-0,20% -

Srednia -0,40%-

stopa

zwrotu -0,60%- -0,83%
-0,80% -
-1,00%

3 lata: 2006 - 2008
Okres

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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SUBFUNDUSZ AKCJI AMERYKANSKICH
(poprzednia nazwa: SUBFUNDUSZ AGRESYWNY USD)

1. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU ZE WSKAZANIEM, ZE FUNDUSZ NIE GWARANTUJE OSIAGNIECIA CELU INWESTYCYJINEGO,
A W PRZYPADKU UDZIELENIA GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA.

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz dotozy
wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Fundusz, ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu, a takze jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papieréw warto$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych
polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw gtéwnie w akcje. W ograniczonym zakresie aktywa
Subfunduszu sa lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie $rodkéw gtéwnie w instrumenty dtuzne.

Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie
denominowane w USD.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

2) wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegdlne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat:

Nie ma zastosowania. Subfundusz nie stosuje szczegblnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

3) jezeli fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz ze wskazaniem, czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego funduszu czy w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiana kurséw, cen
lub wartosci aktywéw Subfunduszu albo aktywéw Subfunduszu, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w
przysztosci; zmiang kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w
zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w ztote polskie i bedzie wptywaé stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa spowodowane zmianami kurséw walut do polskich ztotych.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w USD i bedzie wptywac stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu spowodowane zmianami kurséw walut do USD.

3. ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYIJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB
STRATEGIA ZARZADZANIA ZE WSKAZANIEM, ZE SZCZEGOLOWE INFORMACJE O WSZYSTKICH RYZYKACH WYMIENIONYCH W
SKROCIE PROSPEKTU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE.

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdllnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

a) Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad aktywow
Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi, ktére moga przetozyc sie z kolei zmiane wartosci
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Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Ryzyko kredytowe - istnieje ryzyko, ze emitent papieréw dtuznych wchodzacych w sktad aktywoéw
funduszu zagranicznego nie bedzie zdolny do zaptaty odsetek lub zwrotu kapitatu. Wptyw ryzyka
kredytowego bedzie znacznie ograniczony poprzez stosowanie zasad dywersyfikacji inwestycji.

C) Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zosta¢ rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami lub w terminach okreslonych przez prospekty informacyjne funduszy
zagranicznych, co moze wptyna¢ na zwiekszenie kosztow Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonych transakcji.

d) Ryzyko ptynnosci - istnieje mozliwos¢, ze fundusz zagraniczny, ktérego tytuty uczestnictwa znajduja sie
w aktywach Subfunduszu zawiesi realizacje odkupien. Subfundusz bedzie ogranicza¢ to ryzyko do
minimum poprzez utrzymywanie czesci srodkéw w depozytach bankowych lub zawierajac transakcje
zakupu papieréw wartosciowych z przyrzeczeniem odkupu na krotkie terminy.

€) Ryzyko walutowe - inwestycje w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych beda sie odbywac w
walutach obcych, gtéwnie w USD. Czes¢ inwestycji moze by¢ dokonana w innych walutach. Zmiany
kurséw tych walut do USD moga wptywac na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w USD. .

f) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - jezeli Depozytariusz zaprzestanie Swiadczenia
wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapi¢ ograniczenia w zakresie dostepu do
aktywow.

0) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw - istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia
wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednego lub kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego
ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji. Udziat jednego funduszu zagranicznego w
aktywach Subfunduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20%.

h) Ryzyko zwiazane z nabywaniem instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia nabywania
przez Fundusz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,
istnieje ryzyko niedopasowania parametréw tych instrumentéw do parametréw zabezpieczanych
aktywéw Subfunduszu. W szczegdlnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ termindéw zapadalnosci
oraz wielkosci pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentéw
moze zaistnie¢ ryzyko zwiazane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow Subfunduszu.
W przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych moze wystapi¢ ryzyko niewywiazania sie
kontrahenta wystawiajacego instrument pochodny z zawartej umowy.

2) Szczegétowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospektu sa zawarte w
Prospekcie Funduszu.

4. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA

5.
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INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Inwestor zainteresowany, za posrednictwem Subfunduszu, dtugoterminowym inwestowaniem w tytuty
uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych oraz innych zagranicznych instytucji wspolnego
inwestowania. Polityka inwestycyjna Subfunduszu wskazuje, ze Uczestnikami Subfunduszu powinny by¢ osoby
zainteresowane lokowaniem w instrumenty denominowane w USD i oczekujace wysokiej rentownosci i
akceptujace wysokie ryzyko inwestycyjne. Subfundusz spetnia te oczekiwania lokujac swoje aktywa w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktdrych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie $rodkéw w akcje oraz w
ograniczonym zakresie, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie aktywéw gtéwnie w instrumenty dtuzne. Uczestnik Subfunduszu powinien akceptowac okresowe
wahania wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA
| POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ.

1) wskazanie wartosci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow
netto Subfunduszu za dany rok oraz ze kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane sa w prospekcie informacyjnym funduszu.

a) Wskaznik WKC: 2,43 %

b) wartosci wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjna Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2008.

c) kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane
sg w Prospekcie Funduszu.

2) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.
Na dzien aktualizacji Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika:
a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w maksymalnej wysokosci 4 % wartosci
wptacanych srodkow, pobierana w momencie zbycia Jednostek Uczestnictwa,
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4)

5)

6)

1)

b) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowiaca réznice stawki optaty
manipulacyjnej zgodnej z Tabelg Optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang w subfunduszu lub
funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, ktoérego jednostki uczestnictwa sa
zamieniane.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo
Uczestnikow, badz okreslong grupe nabywcéw Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikow
z obowiazku jej ponoszenia.

Aktualnie  pobierane optaty manipulacyjne  przy  nabywaniu  Jednostek  Uczestnictwa,
w tym skala i wysokos¢ stawek, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na
stronach internetowych Towarzystwa.”

wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.
Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani porozumienia.

wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$é prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Nie stosuje sie.

wskazanie miejsca w prospekcie, w ktérym zawarte sq dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze
umoéw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 4 oraz o wptywie tych uméw na interes uczestnika Funduszu.
Nie ma zastosowania w konsekwencji braku takich uméw lub porozumien.

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.

Przed dniem 02 stycznia 2009 r. Subfundusz funkcjonowat pod nazwa Subfundusz Agresywny USD.

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartos$cia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu;

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 r. 9 543 tys. zt

Subfundusz Agresywny USD - aktywa netto
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31-12-2008

Data

2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Funduszu za ostatnie 2 lata, w

przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$é nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
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3

4)

obliczona na podstawie wartosci aktywoéw netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;
Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:

- za ostatnie 3 lata: -7,42%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krdtszy niz piec lat obrotowych.

Subfundusz Agresywny USD - $rednia'stopa zwrotu
z inwestycji w jednostki uczestnictwa
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-7,42%

3 lata: 2006 - 2008

Okres

Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce;

Do dnia 31 grudnia 2008 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu jest indeks sktadajacy sie w:

- 10% ze zmiany LIBOR USD 3M pomniejszonej o 20% wartosci bezwzglednej tej zmiany,

- 30% ze zmiany indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices US Govt AllI>1YR TR (USD), pomniejszonej o 10%
wartosci bezwzglednej tej zmiany,

- 20% ze zmiany indeksu MSCI TR Net Europe USD oraz w 40% ze zmiany indeksu MSCI TR Net USA USD,
pomniejszonych o 10% wartosci bezwzglednych tych zmian.

0Od dnia 01 stycznia 2009 r. Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Informacje o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w pkt 2;

Wielkosc¢ Sredniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca:
- za ostatnie 3 lata: -5,00%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krétszy niz piec lat obrotowych.
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Subfundusz Agresywny USD - srednia stopa zwrotu
z przyjetego przez Subfundusz wzorca
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5) Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL 2. PODMIOTY OBSLUGUJACE FUNDUSZ

1

FIRMA, SIEDZIBA | ADRES DEPOZYTARIUSZA
Bank Millennium Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa ]
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

FIRMA, SIEDZIBA | ADRES PODMIOTU, KTOREMU TOWARZYSTWO ZLECILO ZARZADZANIE PORTFELEM INWESTYCYJNYM
FUNDUSZU LUB JEGO CZESCIA

Nie ma zastosowania, Towarzystwo zarzadza portfelem inwestycyjnym Funduszu.
FIRMA, SIEDZIBA | ADRES PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH FUNDUSZU:
KPMG Audyt Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

ROZDZIAL 3. INFORMACJE DODATKOWE

1.
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INNE INFORMACJE, KTORYCH ZAMIESZCZENIE, W OCENIE TOWARZYSTWA, JEST NIEZBEDNE INWESTOROM DO WLASCIWEJ
OCENY RYZYKA INWESTOWANIA W SUBFUNDUSZE FUNDUSZU:

1) Towarzystwo zawrto z Millennium BCP umowe o S$wiadczenie ustug doradczych, obejmujacych
przygotowywanie analiz i rekomendacji dotyczacych rynkéw, na ktérych bedzie dziatat Fundusz i wyboru
inwestycji. Millennium BCP swiadczy ustugi okreslone umowa poprzez Wealth Management Unit (WMU). WMU
jest wyspecjalizowang jednostka Millennium BCP umiejscowiona w Londynie zajmujaca sie analizowaniem i
oceng zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Dokonujac oceny funduszy inwestycyjnych dziatajacych na
Swiatowych rynkach, WMU korzysta z wielostopniowych metod i sprawdzonych narzedzi analitycznych. W
trakcie analizy uwzglednia sie miedzy innymi: czas dziatania funduszu na rynku, poziom aktywéw funduszu,
analize poréwnawcza na tle konkurencji, analize wskaznikowa oraz inne metody ilosciowe i jakosciowe.

2) Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace jednostki uczestnictwa Funduszu za
posrednictwem banku krajowego, odpowiada wytacznie ten bank krajowy, chyba ze szkoda jest wynikiem
okolicznosci, za ktére bank krajowy nie ponosi odpowiedzialnosci.

PELNE INFORMACJE NA TEMAT FUNDUSZU ZNAJDUJA SIE W PROSPEKCIE | STATUCIE FUNDUSZU.
WSKAZANIE MIEJSC, W KTORYCH MOZNA UZYSKAC DODATKOWE WYJASNIENIA DOTYCZACE FUNDUSZU:

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A., nastronie internetowej www.millenniumtfi.pl oraz w sieci dystrybucyjnej.

WSKAZANIE MIEJSC, W KTORYCH ZOSTANIE UDOSTEPNIONY PROSPEKT, ORAZ MIEJSC, W KTORYCH MOZNA UZYSKAC
INFORMACJE O PUNKTACH ZBYWAJACYCH | ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI UCZESTNICTWA:

Prospekt udostepniany jest w siedzibie Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., na stronie
internetowej www.millenniumtfi.pl oraz w sieci dystrybucyjnej.

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz pod numerem telefonu 0 22 598 29 70, -91.

Prospekt oraz roczne i pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu, w tym potaczone sprawozdanie
Funduszu, oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, sa bezptatnie doreczane na zadanie Uczestnika.

Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Skrot prospektu zostat sporzadzony w dniu 28 maja 2008 r. w Warszawie.
Data ostatniej aktualizacji: 4 wrzesnia 2009 r.


http://www.millenniumtfi.pl
http://www.millenniumtfi.pl

