Millennium

fundusze inwestycyjne

PROSPEKT INFORMACYJNY

Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Funduszy Zagranicznych
(Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych)

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

. Subfundusz Inwestycji Alternatywnych (w likwidacji)
. Subfundusz Obligacji Europejskich Plus

. Subfundusz Wzrostowy EUR

. Subfundusz Dynamiczny EUR

. Subfundusz Akcji Europejskich

. Subfundusz BRIC

. Subfundusz Obligacji Amerykaniskich Plus

. Subfundusz Wzrostowy USD

. Subfundusz Dynamiczny USD

. Subfundusz Akcji Amerykanskich
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Organem Funduszu jest Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna,
z siedziba w Warszawie, ul. Stanistaw iaryna 2A, 02-593 Warszawa,

Adres strony internetowej Towarzystwa: www.millenniumtfi.pl.

Adres poczty internetowej: millenniumtfi@millenniumtfi.pl

Fundusz prowadzi dziatalnosé¢ zgodnie z prawem wspolnotowym regulujacym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony dnia 23 lutego 2005 r. w Warszawie.

Kolejne aktualizacje Prospektu zostaty sporzadzone:

16 maja 2005 r., 11 sierpnia 2005 r., 18 sierpnia 2005 r., 9 stycznia 2006 r., 10 marca 2006 r.,

15 maja 2006 r., 12 lipca 2006 r., 4 wrzesnia 2006 r., 23 listopada 2006 r., 07 grudnia 2006 r.,

04 stycznia 2007 r., 05 marca 2007 r., 04 kwietnia 2007 r., 11 kwietnia 2007 r., 15 maja 2007 r.,

31 maja 2007 r., 31 sierpnia 2007 r., 8 pazdziernika 2007 r., 18 stycznia 2008 r., 28 maja 2008 r.,

15 lipca 2008 r., 24 lipca 2008 r., 2 stycznia 2009 r., 26 maja 2009 r., 3 czerwca 2009 r., 10 czerwca 2009,
09 lipca 2009r., 13 lipca 2009 r., 20 lipca 2009 r., 6 sierpnia 2009r., 30 sierpnia 2009 r., 4 wrzesnia 2009 r,
14 wrzesnia 2009 r., 10 listopada 2009 r.
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Rozdziat 2, Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

ROZDZIAL 1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. IMIONA, NAZWISKA | FUNKCJE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE:

a) Robert Borecki - Prezes Zarzadu Towarzystwa,
b) Mirostaw Dziétko - Cztonek Zarzadu Towarzystwa.

2. NAZWA I SIEDZIBA PODMIOTU, W IMIENIU KTOREGO DZIALAJA OSOBY, O KTORYCH MOWA W PKT. 1:

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

3. OSWIADCZENIA O ODPOWIEDZIALNOSCI OSOB, O KTORYCH MOWA W PKT. 1:

Niniejszym oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych
faktow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia, a takze
oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi
w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawna, majatkowa
i finansowa Funduszu.

Robert Borecki Iaw Dzidtka
Prezes Zarzadu lnnelt Farzadu

ROZDZIAL 2. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. FIRMA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES ORAZ NUMERY TELEKOMUNIKACYJNE, ADRES STRONY INTERNETOWEJ]
| ADRES POCZTY ELEKTRONICZNEJ TOWARZYSTWA:

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Nazwa skrocona: Millennium TFI S.A.

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Numery Telekomunikacyjne: tel.: 022 598 29 70, 0 22 598 29 91, fax: 0 22 598 29 73

Adres gtéwnej strony internetowej: www.millenniumtfi.pl

Adres poczty elektronicznej: millenniumtfi@millenniumtfi.pl

2. DATA DECYZJI KOMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD (OBECNIE: KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO)
O UDZIELENIU ZEZWOLENIA NA WYKONYWANIE DZIALALNOSCI PRZEZ TOWARZYSTWO.
Decyzja KPWIiG z dnia 20 listopada 2001 r.

3. OZzZNACZENIE SADU REJESTROWEGO | NUMER, POD KTORYM TOWARZYSTWO JEST ZAREJESTROWANE.

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy pod numerem 0000014564.

4. WYSOKOSC KAPITALU WLASNEGO TOWARZYSTWA, W TYM WYSOKOSC SKLADNIKOW KAPITALU WLASNEGO NA OSTATNI
DZIEN BILANSOWY.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. kapitat wtasny Towarzystwa wynosi 31 510 tys. zt.
Wysokosc sktadnikow kapitatu wtasnego na dzien 31 grudnia 2008 r.:

a. Kapitat zaktadowy: 10 300 tys. zt

b. Zysk netto roku obrotowego: 17 679 tys. zt

c. Strata z lat ubiegtych: 96 tys. zt

d. Kapitat zapasowy: 3 434 tys.zt
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5. INFORMACJA O OPLACENIU KAPITALU ZAKLADOWEGO TOWARZYSTWA.
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci.

6. FIRMA | SIEDZIBA PODMIOTU DOMINUJACEGO WOBEC TOWARZYSTWA, ZE WSKAZANIEM CECH TEJ DOMINACJI.
Podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski Spotka Akcyjna z siedziba
w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna 2A, dysponujacy bezposrednio 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Towarzystwa.

FIRMA ORAZ SIEDZIBA AKCIJONARIUSZY TOWARZYSTWA, POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA

WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY .

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie,
ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa, ktéry posiada 100% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.

7. IMIONA | NAZWISKA:
1) CzZLONKOW ZARZADU TOWARZYSTWA, ZE WSKAZANIEM PELNIONYCH FUNKCJI W ZARZADZIE:
Robert Borecki - Prezes Zarzadu,
Mirostaw Dziétko - Cztonek Zarzadu.

2) CZLONKOW RADY NADZORCZEJ TOWARZYSTWA, ZE WSKAZANIEM PRZEWODNICZACEGO:
Mariusz Dabkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Dorota Kowalczewska - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Mariusz Rak - Cztonek Rady Nadzorczej.

3) 0SOB FIZYCZNYCH ZARZADZAJACYCH FUNDUSZEM:
Wojciech Gérny, Jarostaw Karpinski

8. INFORMACJE O PELNIONYCH PRZEZ OSOBY, O KTORYCH MOWA W P. 7, FUNKCJACH POZA TOWARZYSTWEM.

ZARZAD
Robert Borecki - prezes zarzadu Towarzystwa

Pan Robert Borecki nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.

Mirostaw Dziétko - cztonek Zarzadu Towarzystwa

Pan Mirostaw Dzi6tko nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.
RADA NADZORCZA

Mariusz Dabkowski - przewodniczacy rady nadzorczej Towarzystwa

Od maja 2003 r. petni funkcje Prezesa Zarzadu Millennium Domu Maklerskiego S.A. Funkcje petnione w Millennium
Domu Maklerskim S.A. przez Pana Mariusza Dabkowskiego nie sa konkurencyjne w stosunku do dziatalnosci
Towarzystwa i Funduszu.

Dorota Kowalczewska - zastepca przewodniczacego rady nadzorczej Towarzystwa

Od maja 2003 r. petni funkcje cztonka zarzadu w Millennium Dom Maklerski S.A. Funkcje petnione w Millennium
Domu Maklerskim S.A. przez Panig Dorote Kowalczewska nie s3 konkurencyjne w stosunku do dziatalnosci
Towarzystwa i Funduszu.

Mariusz Rak - cztonek rady nadzorczej Towarzystwa
Kieruje Pionem Operacji i Rozwoju w Millennium Domu Maklerskim S.A. Funkcje petnione w Millennium Domu
Maklerskim S.A. przez Pana Mariusza Raka nie sg konkurencyjne w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.
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ZARZADZAJACY FUNDUSZEM

Wojciech Gérny
Pan Wojciech Gérny nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.

Jarostaw Karpinski
Pan Jarostaw Karpinski nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.

9. NAZWY INNYCH FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ZARZADZANYCH PRZEZ TOWARZYSTWO, NIEOBJETYCH NINIEJSZYM
PROSPEKTEM:

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY.
W ramach funduszu wydzielone sa subfundusze:

1.

~No o, WN

Subfundusz Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej
Subfundusz Matych i Srednich Spétek

Subfundusz Akcji

Subfundusz Zréwnowazony

Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Subfundusz Papieréw Dtuznych

Subfundusz Pienigzny

ROZDZIAL 3. DANE O FUNDUSZU

1. DATA DECYZJI KOMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH O UDZIELENIU ZEZWOLENIA NA UTWORZENIE FUNDUSZU.

Dnia 28 stycznia 2005 r. KPWiG wydata decyzje zezwalajaca na utworzenie Funduszu.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. DATA | NUMER WPISU FUNDUSZU DO REJESTRU FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH.
Dnia 10 lutego 2005 r. pod numerem RFi 182 Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych.

3. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ZBYWANYCH PRZEZ FUNDUSZ.

1)

2)

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii.
Fundusz w ramach Subfunduszu oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Optata manipulacyjna pobierana
jest wytacznie przy nabywaniu Jednostek.
Szczegbtowe informacje dotyczace wysokosci pobieranych optat manipulacyjnych sa przedstawione w tabeli
optat. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ zamieniane na Jednostki Uczestnictwa:
- innego Subfunduszu: w ramach tej samej waluty
- innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo: w ramach tej samej waluty oraz
kategorii.
Jednostki Uczestnictwa:
a) nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.
b) podlegaja dziedziczeniu.
c) moga by¢ przedmiotem zastawu.

4. ZWIEZLE OKRESLENIE PRAW UCZESTNIKOW FUNDUSZU.
Uczestnik Funduszu ma prawo w szczegdlnosci do:

3)

nabywania Jednostek Uczestnictwa,

zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,

otrzymania potwierdzenia dokonanego przez Fundusz zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
uzyskania srodkow pienieznych naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,
otrzymania $rodkéw ze zbycia aktywéw Funduszu w przypadku jego likwidacji,

ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

ustanowienia petnomocnika,

10) ustanowienia blokady,
11) zadania doreczenia prospektu informacyjnego oraz rocznego i pétrocznego sprawozdania finansowego

Funduszu,

12) otrzymania dodatkowego $wiadczenia od Funduszu na zasadach okreslonych w Statucie,
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13) wskazania os6b uposazonych, zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie.

5. SPOSOB | SZCZEGOLOWE WARUNKI:

A. ZBYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1

2)

3

4)

5)

6)

7)

9)

10)

11)

12)

13)

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po ztozeniu zlecenia nabycia (pierwszego albo kolejnego) poprzez

dystrybutora i dokonaniu wptaty srodkéw pienieznych tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa albo poprzez

dokonanie wptaty na rachunek bankowy Funduszu zwiazany z Subfunduszem (wptata bezposrednia), w sposéb

okreslony w pkt 5. W przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa w danym funduszu

inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, poprzez dokonanie wptaty srodkow pienieznych na rachunek

Funduszu zwiazany z Subfunduszem (wptata bezposrednia), wptata ta moze by¢ dokonana tylko przelewem

bankowym z rachunku bankowego nabywcy, pod warunkiem ze nabywca jest Uczestnikiem innego funduszu

inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w momencie wpisu do Rejestru przez Agenta Transferowego

liczby nabytych Jednostek Uczestnictwa za dokonang wptate, na podstawie ztozonego przez Uczestnika i

otrzymanego przez Agenta Transferowego zlecenia nabycia oraz informacji od Depozytariusza o wptynigciu na

rachunek Funduszu srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Nabycie nastepuje nie pézniej

niz w terminie 7 dni od dnia dokonania wptaty, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegdlnosci zwiazanych z brakami w otrzymanym zleceniu.

Realizacje os$wiadczenia woli Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w sposdb

wskazany przez Fundusz, ktére sa wymagane przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami ustawy z dnia 16

listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych

pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu.

Fundusz moze wstrzymac realizacje oswiadczenia woli do czasu uzupetnienia brakujacych informacji, a w

przypadku nie otrzymania uzupetnionego oswiadczenia woli, moze je odrzucic.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od

Depozytariusza o wptynieciu na rachunek Funduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa

w Dniu Wyceny, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z drugiego Dnia Wyceny po dniu

otrzymania zlecenia przez Agenta Transferowego.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez dystrybutora, na zleceniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa w szczegblnosci podawane sg nastepujace informacje:

a) w przypadku oséb fizycznych: imie i nazwisko oraz adres, numer PESEL, a w przypadku jego braku data
urodzenia,

b) w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej:
nazwa/firma oraz siedziba, numer REGON.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa wptata bezposrednia dokonywane jest poprzez wptate srodkéw pienieznych

na rachunek bankowy Funduszu zwiazany z Subfunduszem prowadzony przez Depozytariusza. Wptyw Srodkéw

pienieznych na rachunek bankowy Funduszu zwiazany z Subfunduszem réwnoznaczny jest ze ztozeniem

zlecenia nabycia. Warunkiem uznania wptaty jest podanie na dokumencie wptaty numeru rachunku

bankowego Funduszu zwigzanego z Subfunduszem, tytutu wptaty i informacji wystarczajacych do

identyfikacji Uczestnika:

a) w przypadku oséb fizycznych: imienia i nazwiska Uczestnika oraz jego adresu, numeru Rejestru lub
numeru PESEL, a w przypadku jego braku daty urodzenia,

b) w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej:
nazwy/firmy Uczestnika oraz jego siedziby, numeru Rejestru albo REGON.

Uczestnik otrzymuje liczbe Jednostek Uczestnictwa wynikajaca z podzielenia kwoty srodkéw pienieznych w

danej walucie przeznaczonych na nabycie, pomniejszonych o optate manipulacyjna, przez wartos¢ aktywow

netto na Jednostke Uczestnictwa danego Subfunduszu w danej walucie.

Liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustalana jest z doktadnoscia do trzech miejsc po przecinku.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze

zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w okreslonych w Prospekcie sytuacjach.

Uczestnik moze naby¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach Reinwestycji. Reinwestycja jest to ponowne nabycie

Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty odkupien dokonanych w ciagu 60 dni poprzedzajacych dzien

ztozenia zlecenia nabycia w ramach reinwestycji, od ktérego nie jest pobierana optata manipulacyjna.

Jezeli zlecenie nabycia w ramach reinwestycji opiewa na kwote wyzsza od kwoty odkupien dokonanych w

ciagu 60 dni poprzedzajacych dzien ztozenia zlecenia nabycia w ramach reinwestycji, zostanie pobrana

optata manipulacyjna od kwoty przewyzszajacej kwote odkupien.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji

przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym.

Woptaty srodkéw pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane:

- weuro

- w dolarach amerykanskich

- w ztotych .

Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa wynosi:

- 1000 EUR dla wptat dokonywanych w EUR lub
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- 1000 USD dla wptat dokonywanych w dolarach amerykanskich lub
- 5000 PLN dla wptat dokonywanych w ztotych.

14) W indywidualnych planach oszczednosciowych minimalna kwota wptaty zostanie okreslona w warunkach
planu oszczednosciowego. W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych planach
oszczednosciowych wysoko$¢ wptaty minimalnej ustalana jest przez Fundusz we wspdtpracy z podmiotem
organizujacym grupowa forme oszczedzania. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE,
wysokos¢ minimalnej wptaty zostanie okreslona w umowie o prowadzenie IKE.

B. ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1) Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w momencie wpisu do Rejestru przez Agenta Transferowego
liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa pomniejszonej o ewentualny podatek od dochodu z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych,
na podstawie ztozonego przez Uczestnika i otrzymanego przez Agenta Transferowego zlecenia odkupienia.
Odkupienie nastepuje nie pozniej niz w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia odkupienia, chyba ze
opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegolnosci
zwiazanych z brakami w otrzymanym zleceniu. Realizacje o$wiadczenia woli Fundusz moze uzalezni¢ od
przedstawienia dodatkowych informacji w spos6b wskazany przez Fundusz, ktére sa wymagane przepisami
prawa, w szczegoélnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do
obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o
przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu. Fundusz moze wstrzymac realizacje oswiadczenia woli do czasu
uzupetnienia brakujacych informacji, a w przypadku nie otrzymania uzupetnionego oswiadczenia woli, moze
je odrzucic.

2) Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, odkupienie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z drugiego Dnia Wyceny po dniu otrzymania zlecenia przez
Agenta Transferowego.

3) Zlecenie odkupienia moze zawiera¢ dyspozycje odkupienia wszystkich albo okreslonej liczby Jednostek
Uczestnictwa; odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku odkupienia ktérych otrzymana
zostanie okreslona kwota srodkow pienieznych; systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
Zlecenie systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa nabywa skutecznos¢ w dniach okreslonych
przez Uczestnika. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktéw specjalnych, nastapi na
podstawie zlecenia odkupienia zawierajacego wyrazne wskazanie produktu specjalnego.

4) Wartos¢ srodkéw pienieznych wyptacanych Uczestnikowi na podstawie ztozonego przez niego zlecenia
odkupienia, moze by¢ pomniejszona o podatek od dochodu z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych.

5) Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wieksza niz liczba Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote wyzsza niz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych
sie w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich wartos¢ spadtaby
ponizej minimalnej kwoty wptaty w Subfunduszu w danej walucie, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki
Uczestnictwa, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktéw specjalnych.

6) Na podstawie ztozonego zlecenia odkupienia, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa zapisane na danym
Rejestrze, nabyte przez Uczestnika najwczesniej, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach
produktéw specjalnych, ktére Fundusz odkupuje w ramach zlecen odkupienia dotyczacych produktéw
specjalnych, wedtug zasady: Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczesniej odkupywane sa W pierwszej
kolejnosci.

7) Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, jednakze w okreslonych w
Prospekcie sytuacjach, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

8) Cena odkupienia jest rowna Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalonej w Dniu Wyceny, w
ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa w danej walucie po przeliczeniu wedtug sredniego
kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski z Dnia Wyceny.

9) Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa beda wyptacane w walucie, w ktorej
dokonano wptaty.

C. ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA NA JEDNOSTKI INNEGO FUNDUSZU ORAZ WYSOKOSC OPLAT Z TYM
ZWIAZANYCH
1) Uczestnik ma prawo do dokonania, w kazdym Dniu Wyceny, zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, o ile statuty tych
funduszy to przewiduja oraz:
a Jednostki Uczestnictwa i jednostki uczestnictwa sa zbywane i nabywane za ta sama walute

b. Jednostki Uczestnictwa podlegajace zamianie i jednostki uczestnictwa innego funduszu
(docelowego) sa tej samej kategorii
c. Dni Wyceny i terminy rozliczenia transakcji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa Funduszu
i innego funduszu sa takie same
W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, zamiana bedzie zrealizowana, o ile Uczestnik Funduszu spetni kryteria umozliwiajace
mu nabycie jednostek uczestnictwa w takim funduszu, okreslone w jego statucie.
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2)

3

4)

5)

6)

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz nabyciu
przez Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego za kwote
uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Kwota uzyskana z odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze
zosta¢ pomniejszona o ewentualny podatek od dochodu z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych.
Dokonanie zamiany nastapi nie pézniej niz w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie
jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz i fundusze inwestycyjne nie ponosza odpowiedzialnosci.
Realizacje os$wiadczenia woli Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w sposdb
wskazany przez Fundusz, ktére sa wymagane przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu.
Fundusz moze wstrzymac realizacje oswiadczenia woli do czasu uzupetnienia brakujacych informacji, a w
przypadku nie otrzymania uzupetnionego oswiadczenia woli, moze je odrzucic.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, zamiana
Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z trzeciego Dnia Wyceny po dniu otrzymania zlecenia przez
Agenta Transferowego.

Zlecenie zamiany moze zawiera¢ dyspozycje zamiany wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek
Uczestnictwa lub zamiany takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku odkupienia ktérych otrzymana
zostanie okreslona kwota Srodkéw pienieznych. Zamiana Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach
produktéw specjalnych, w szczeg6lnosci grupowych i indywidualnych planéw oszczednosciowych oraz IKE,
nastapi na podstawie zlecenia zamiany zawierajacego wyrazne wskazanie produktu specjalnego.

Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Rejestrze Subfunduszu lub na kwote wyzsza niz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych
sie w Rejestrze w Subfunduszu lub gdy w wyniku realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa ich
wartos¢ spadtaby ponizej minimalnej kwoty wptaty w Subfunduszu, zamianie podlegaja wszystkie Jednostki
Uczestnictwa, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktéw specjalnych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzadzanego przez Towarzystwo obcigzone jest stawka optaty manipulacyjnej zgodnie z tabela optat,
pomniejszong o stawke optaty manipulacyjnej pobierang w funduszu inwestycyjnym, ktérego jednostki
uczestnictwa sa zamieniane.

D. WYPLATY KWOT Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA LUB WYPLAT DOCHODOW FUNDUSZU.

1)

2)

E.

Wyptata kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa:

a) Wyptata srodkéw pienieznych pomniejszonych o ewentualng optate manipulacyjna, wynikajaca z
realizacji zlecenia odkupienia lub podatek z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych, nastepuje
trzeciego Dnia Wyceny po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w formie przelewu na rachunek
bankowy albo inwestycyjny, nalezacy do Uczestnika, albo jego przedstawiciela ustawowego, w
przypadku Uczestnikéw nieposiadajacych petnej zdolnosci do czynnosci prawnych, albo osoby trzeciej,
uprawnionej do otrzymania tych s$rodkéw od Uczestnika w ramach zaspokojenia wymagalnej
wierzytelnosci pienieznej, dokonywanego w trybie i na warunkach okreslonych w obowiazujacych
przepisach prawa.

b) Wyptata srodkéw pienieznych moze nastapi¢ pozniej niz trzeciego Dnia Wyceny po odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa z powodu opdznien w rozliczeniu transakcji przez fundusze zagraniczne, ktérych tytuty
uczestnictwa wchodza w sktad Aktywéw Subfunduszu oraz z powodu probleméw techniczno-operacyjnych
zwiazanych z wystaniem srodkéw pienieznych. Wyptata srodkéw pienieznych nastepuje niezwtocznie po
usunieciu przeszkod, o ktorych mowa powyzej, jednakze nie pézniej niz 6 Dnia Wyceny po dniu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata dochodéw Funduszu:
Nie ma zastosowania, Fundusz nie przewiduje wyptat dochodéw bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ZWIAZANYCH Z JEDNYM SUBFUNDUSZEM NA JEDNOSTKI

UCZESTNICTWA ZWIAZANE Z INNYM SUBFUNDUSZEM ORAZ WYSOKOSC OPLAT Z TYM ZWIAZANYCH - W
PRZYPADKU FUNDUSZU Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

1)

2)

Uczestnik ma prawo do dokonania, w kazdym Dniu Wyceny, zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu w ramach tej samej waluty.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz nabyciu
przez Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu za kwote uzyskang
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Dokonanie zamiany nastapi nie pézniej niz w terminie 7 dni od dnia
ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz i fundusze inwestycyjne
nie ponosza odpowiedzialnosci. Realizacje oswiadczenia woli Uczestnika lub osoby zamierzajacej naby¢
Jednostki Uczestnictwa, Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w sposéb
wskazany przez Fundusz, ktére sa wymagane przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu.
Fundusz moze wstrzymac realizacje oswiadczenia woli do czasu uzupetnienia brakujacych informacji, a w
przypadku nie otrzymania uzupetnionego oswiadczenia woli, moze je odrzucic.
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3) Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, zamiana
Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z trzeciego Dnia Wyceny po dniu otrzymania zlecenia przez
Agenta Transferowego.

4) Zlecenie zamiany moze zawieraC dyspozycje zamiany wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek
Uczestnictwa lub zamiany takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku odkupienia ktérych otrzymana
zostanie okreslona kwota Srodkéw pienieznych. Zamiana Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach
produktéw specjalnych, w szczeg6lnosci grupowych i indywidualnych planéw oszczedno$ciowych oraz IKE,
nastapi na podstawie zlecenia zamiany zawierajacego wyrazne wskazanie produktu specjalnego.

5) Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wieksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Rejestrze Subfunduszu lub na kwote wyzsza niz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych
sie w Rejestrze w Subfunduszu lub gdy w wyniku realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa ich
wartos¢ spadtaby ponizej minimalnej kwoty wptaty w Subfunduszu, zamianie podlegaja wszystkie Jednostki
Uczestnictwa, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktéw specjalnych.

6) Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu obciazone
jest stawka optaty manipulacyjnej zgodnie z tabelg optat, pomniejszona o stawke optaty manipulacyjnej
pobierang w Subfunduszu, ktérego jednostki uczestnictwa sa zamieniane.

F. SPELNIANIA SWIADCZEN NALEZNYCH Z TYTULU NIETERMINOWYCH REALIZACJI ZLECEN UCZESTNIKOW
FUNDUSZU ORAZ BLEDNEJ WYCENY AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA.

Spetnianie $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zleceh Uczestnikow:

a) Jezeli w przypadku opoznienia w realizacji nabycia Jednostek Uczestnictwa, wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa w dniu przetwarzania zlecenia op6znionego jest wyzsza od wartosci Jednostki
Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ zrealizowane, Towarzystwo nabedzie Uczestnikowi
dodatkowe Jednostki Uczestnictwa za rdznice pomiedzy wartoscia zlecenia przeliczona po biezacej
wartosci Jednostki Uczestnictwa a wartoscia zlecenia przeliczona po wartosci Jednostki Uczestnictwa z
dnia, w ktorym zlecenie powinno by¢ przetworzone.

b) Jezeli w przypadku opoznienia w realizacji odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa w dniu przetwarzania zlecenia jest nizsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w
ktorym zlecenie powinno byc¢ zrealizowane, Agent Transferowy oblicza kwote naleznej Uczestnikowi
rekompensaty, ktéra po pomniejszeniu o nalezny podatek dochodowy zostaje przekazana na rachunek
Uczestnika zgodnie z instrukcjami ptatniczymi zawartymi w przetwarzanym zleceniu odkupienia i ktéra
bedzie stanowita wyréwnanie jego strat spowodowanych opo6znieniem w przetworzeniu zlecenia
odkupienia. Rekompensata jest réwna roznicy pomiedzy wartoscia zlecenia przeliczona po wartosci
Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone a wartoscia zlecenia
przeliczona po biezacej wartosci Jednostki Uczestnictwa.

c) W przypadku zlecen dotyczacych Jednostek Uczestnictwa odkupywanych w ramach produktow
specjalnych, w ktérych wptaty Uczestnika alokowane sa pomiedzy kilka Funduszy, kwota ewentualnej
straty wyznaczana jest w kazdym z Funduszy osobno.

d) W przypadku kazdego rodzaju zlecenia, w uzasadnionych przypadkach, jezeli wysokos¢ straty Uczestnika
bedzie nizsza niz 100 zt lub réwnowartos¢ 100 zt w walucie obcej, wyréwnanie straty Uczestnikowi moze
nastapi¢ poprzez wyptate rekompensaty w gotéwce, zgodnie z ostatnimi instrukcjami ptatniczymi.

Spetnianie $wiadczen naleznych z tytutu btednej wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

a) Jezeli w wyniku btednej wyceny aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu przydzielono za
duzo jednostek uczestnictwa, Towarzystwo doptaci do Subdfunduszu brakujace kwoty, nie zmniejszajac
liczby przydzielonych Jednostek Uczestnictwa.

b) Jezeli w wyniku btednej wyceny, klienci odkupujacy Jednostki Uczestnictwa otrzymali za mato Srodkéw
pienieznych, Towarzystwo doptaci Uczestnikom powstate réznice, zgodnie z ostatnimi dyspozycjami
ptatniczymi dotyczacymi odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

c) Jezeli w wyniku btednej wyceny, klienci zamieniajacy Jednostki Uczestnictwa faktycznie zamienili
wigkszg ich liczbe, Towarzystwo doptaci brakujaca kwote do funduszu docelowego

6. CZESTOTLIWOSC ZBYWANIA | ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:

A. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, jednak w okreslonych
w Prospekcie sytuacjach Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

B. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, jednak w okreslonych
w Prospekcie sytuacjach Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
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7.

10.

OKRESLENIE TERMINOW, W JAKICH NAJPOZNIEJ NASTAPI:

A. ZBYCIE PRZEZ FUNDUSZ JEDNOSTEK UCZESTNICTWA PO DOKONANIU WPLATY NA TE JEDNOSTKI:

Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od Depozytariusza
o0 wptynieciu na rachunek Funduszu srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,

nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z drugiego Dnia Wyceny po dniu otrzymania zlecenia przez
Agenta Transferowego. Nabycie nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia dokonania wptaty, chyba ze

opoznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegolnosci
zwiagzanych z brakami w otrzymanym zleceniu.

B. ODKUPIENIE PRZEZ FUNDUSZ JEDNOSTEK UCZESTNICTWA PO ZGLOSZENIU ZADANIA ICH ODKUPIENIA:

Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, odkupienie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z drugiego Dnia Wyceny po dniu otrzymania zlecenia przez Agenta
Transferowego. Odkupienie nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia odkupienia,
chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegdlnosci
zwiazanych z brakami w otrzymanym zleceniu.

WSKAZANIE OKOLICZNOSCI, W KTORYCH SUBFUNDUSZ MOZE ZAWIESIC ZBYWANIE LUB ODKUPYWANIE JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA.

1)

2)

Jezeli z przyczyn niezaleznych od Funduszu nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow

Subunduszu, mozliwe jest zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu na okres 2

tygodni. Za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac

zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nie przekraczajacy 2 miesiecy.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:

- w okresie dwodch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote
przekraczajaca 10% wartosci aktywéw Subfunduszu,

- jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywéw Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

Za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF:

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy;

- Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6 miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

OKRESLENIE RYNKOW, NA KTORYCH SA ZBYWANE JEDNOSTKI UCZESTNICTWA.
Jednostki Uczestnictwa zbywane sa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

ZWIEZLE INFORMACJE NA TEMAT OBOWIAZKOW PODATKOWYCH FUNDUSZU ORAZ SZCZEGOLOWE INFORMACJE NA TEMAT
OBOWIAZKOW PODATKOWYCH UCZESTNIKOW FUNDUSZU, ZE WSKAZANIEM OBOWIAZUJACYCH PRZEPISOW

1) Obowiazki podatkowe Funduszu.
Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych (tj.
Dz.U. z 2000 r., Nr 54, poz. 654, z p6zn. zm.) dochody funduszy inwestycyjnych utworzonych na podstawie
przepiséw ustawy o funduszach inwestycyjnych, uzyskane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, sa
zwolnione z podatku dochodowego od oséb prawnych.

2) Obowiazki podatkowe Uczestnikéw Funduszu, bedacych osobami fizycznymi.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b fizycznych (tj.
Dz.U. z2000 r., Nr 14, poz. 176, z pézn. zm.), dochody oséb fizycznych uzyskane z tytutu udziatu
w funduszach inwestycyjnych dziatajacych na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych, sa
opodatkowane zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% wyptacanej kwoty dochodu.
Obliczenie podatku od dochodu z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych nastepuje na podstawie wartosci
wyrazonych w PLN. Wartos¢ $srodkéw pienieznych wyptacanych uczestnikowi na podstawie ztozonego przez
niego zlecenia odkupienia, moze by¢ w zwiazku z powyzszym pomniejszona o podatek od dochodu z tytutu
udziatu w funduszach kapitatowych (podobna sytuacja moze nastapi¢c w zwiazku z realizacja zlecenia
zamiany, ktére polega na odkupieniu jednostek uczestnictwa przez fundusz oraz nabyciu jednostek
uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo). Pobrany przez
Fundusz zryczattowany podatek od dochodu z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych przekazywany jest do
wtasciwego urzedu skarbowego. Dochody z udziatow w funduszach inwestycyjnych nie tacza sie z dochodami
(przychodami) z innych zrédet.

Zgodnie z art. 52a ust. 1 pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, dochody z tytutu udziatu
w funduszach inwestycyjnych dziatajacych na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych, zwolnione sa
z podatku dochodowego, jezeli dochody te beda wyptacane podatnikowi na podstawie zapiséw dokonanych
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3)

4)

przed 1 grudnia 2001 r.

Wyptaty srodkéw z pracowniczego programu emerytalnego prowadzonego w formie umowy o wnoszenie przez
pracodawce sktadek pracownikéw do funduszu inwestycyjnego, dokonywane na rzecz jego uczestnika lub
0s6b uprawnionych do tych srodkéw w razie $mierci uczestnika, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 ustawy
o podatku dochodowym od oséb fizycznych, sa wolne od podatku dochodowego.

Wyptaty srodkéw zgromadzonych na IKE, dokonywane na rzecz oszczedzajacych lub oséb uprawnionych do
tych srodkéw po $mierci oszczedzajacego lub zwiazane z wyptata transferowa, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt
58a ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, sa wolne od podatku dochodowego.

Uczestnicy Funduszu bedacy spadkobiercami, uiszczaja podatek zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 lipca
1983 r. o podatku od spadkoéw i darowizn (t.j. Dz.U. z 2004 r., Nr 142, poz. 1514 z p6zn. zm.).

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd, a wiec przych6d pomniejszony o koszty uzyskania. Przychodem jest
réznica pomiedzy wptacana kwota na nabycie jednostek uczestnictwa a wyptacana kwota (w zwiazku z
odkupieniem lub zamiang jednostek uczestnictwa). Dochodu uzyskanego z tytutu uczestnictwa w funduszach
kapitatowych nie pomniejsza sie o straty z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych ani o inne straty z
kapitatéw pienigeznych i praw majatkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Jezeli nie jest mozliwa identyfikacja odkupywanych jednostek uczestnictwa, odkupywane sa jednostki
uczestnictwa zapisane na rejestrze uczestnika, nabyte najwczesniej, z wytaczeniem jednostek uczestnictwa
nabytych w ramach pracowniczych programéw emerytalnych oraz grupowych lub indywidualnych planéw
oszczednosciowych, ktére odkupywane sa w ramach zlecen odkupienia dotyczacych pracowniczych
programéw emerytalnych albo grupowych lub indywidualnych planéw oszczednosciowych, wedtug zasady:
jednostki uczestnictwa nabyte najwczesniej odkupywane sa w pierwszej kolejnosci.

Obowiazki podatkowe Uczestnikéw Funduszu, bedacych osobami prawnymi.

Dochody os6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych niemajacych osobowosci prawnej, z wyjatkiem
spotek: cywilnych, jawnych, partnerskich komandytowych i komandytowo-akcyjnych, uzyskane w zwiazku
z uczestnictwem w Funduszu, podlegaja obowiazkowi podatkowemu isa opodatkowane na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych (tj. Dz.U. z 2000 r.,
Nr 54, poz. 654, z p6zn. zm.).

Certyfikat rezydencji.

Jezeli uczestnik Funduszu jest osoba zagraniczna, zasady jego opodatkowania moga by¢ inne, w przypadku
zawarcia przez Rzeczpospolita Polska z panstwem osoby zagranicznej umowy w sprawie zapobiegania
podwdjnemu opodatkowaniu oraz po przedstawieniu przez podatnika zaswiadczenia o jego miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granica dla celéw podatkowych, wydanego przez wtasciwa administracje
podatkowa (certyfikat rezydencji).

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji uczestnika Funduszu

i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkéw podatkowych, uczestnik powinien zasiegna¢

porady doradcy podatkowego lub prawnego.

11. WSKAZANIE DNIA, GODZINY W TYM DNIU | MIEJSCA, W KTORYM NAJPOZNIEJ JEST PUBLIKOWANA WARTOSC AKTYWOW
NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA, USTALONA W DANYM DNIU WYCENY, A TAKZE MIEJSCA PUBLIKOWANIA CENY ZBYCIA
LUB ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA.

1

2)

3

Subfundusz dokonuje wyceny aktywéw Subfunduszu oraz ustala wartos¢ aktywow netto Subfunduszu i wartosé
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego. Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Niezwtocznie po ustaleniu, Fundusz ogtasza w siedzibie Towarzystwa oraz zamieszcza na stronach
internetowych Towarzystwa informacje o:

a) cenie zbycia Jednostek Uczestnictwa,

b) cenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

c) Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Wartos¢ aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny, publikowana jest w
sposob okreslony w punkcie powyzej najpozniej nastepnego Dnia Wyceny do godziny 23.30.

10



Prospekt informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych
Rozdziat 3. Dane o Funduszu

12. METODY | ZASADY DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW SUBFUNDUSZY FUNDUSZU ORAZ OSWIADCZENIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O ZGODNOSCI METOD | ZASAD WYCENY AKTYWOW SUBUNDUSZU
OPISANYCH W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM Z PRZEPISAMI DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH,
A TAKZE O ZGODNOSCI | KOMPLETNOSCI TYCH ZASAD Z PRZYJETA PRZEZ SUBFUNDUSZ POLITYKA INWESTYCYJNA.

METODY | ZASADY DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU.

1. Aktywa Funduszu wycenia sie a zobowiazania ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem ust. 7
i 8.

2. W Dniu Wyceny Fundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny aktywow notowanych na
rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wybrana ze wzgledu na:

1) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wptyw na aktywa
i zobowiazania Funduszu,

2) dostepnos¢ kursow zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Funduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosci na rynkach amerykanskich.

3. Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica, notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny,

2) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w spos6b umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania wartosci aktywéw netto na tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ich wartos¢ godziwa po momencie ogtoszenia do
godziny wskazanej w ust. 2, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przmeUJe sie ten kurs albo
wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc.

3) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania zawiesi wycene aktywéw netto na
tytutéw uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje
wspolnego inwestowania wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa skorygowanej w oparciu o Srednig
arytmetyczng zmian wycen aktywéw netto na tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych
danej kategorii.

4. W przypadku gdy tytut uczestnictwa jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym rynku, wartoscia godziwa
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

5. Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku
mozliwosci obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Fundusz stosuje
kolejno nastepujace kryteria:

1) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku,

2) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

3) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

6. Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny. Jezeli wolumen
obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji, ostatni kurs dostepny w momencie
dokonywania wyceny koryguje sie w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, poprzez korekte w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku zmiane ceny instrumentu

bazowego, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktyw6w Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny

kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej

jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc. Postanowienia ust. 4 i 5 stosuje sie odpowiednio.
7. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

1) w przypadku tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucje wspolnego inwestowania wartos¢ aktywéw netto na tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ich wartos¢ godziwa po momencie ogtoszenia do
godziny wskazanej w ust. 2,

2) w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,
b) opcje - modelu Blacka - Scholesa,
c) kontrakty wymiany typu ,,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.
8. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie¢ od dnia zawarcia
umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.
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10.

11

12.

13.

Nalezne przychody pieniezne z tytutu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie,
w ktérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku
w walucie, w ktdrej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie PLN, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywdéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EUR albo USD.

Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposéb ciagty,
a kazda ich zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata ze
wskazaniem wptywu jaki miaty na sytuacje Funduszu.
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Zarzqdu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyfnych S.A

Dokonali$my oceny metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu Inwestycji Alternatywnych (Dalej
zwany: Subfunduszem) opisanych w punkcie 12 ,Metody i zasady dokonywania wyceny aktywdw
Subfunduszy Funduszu oraz oéwiadczenie podmictu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z
przepisami dotyczacymi rachunkowosei funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez Subfundusz politykq inwestycyjng” Rozdzialu 3 Praspektu Informacyjnego
Millennium  Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagramicznych
(wFundusz”), sporzadzonego w dniu 23 lutego 2005 r., zaktualizowanego 26 maja 2009 1.

Metody i zasady wyceny aktywéw funduszy inwestycyjnych okreslone sa w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosei funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™). Opis przyjetej dla Subfunduszu polityki
inwestycyjnej zamieszczony jest w Rozdziale H ,Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych -
Subfundusz Inwestycji Alternatywnych” Statutu Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycy]nego
Otwartego Funduszy Zagraniczanych.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A jest odpowiedzialny za wybdr
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu oraz za przyjecie dla Subfunduszu polityki
inwestycyjnej. Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny
aktyw6w Subfunduszu z Rozporzadzeniem oraz o zgodnodci i kompletnosei tych metod i zasad z polityka
inwestycyjng przyjeta dla Subfunduszu.

Prace zwiazane z wydaniem niniejszego oéwiadezenia przeprowadziliémy stosownie do postanowief
normy numer 5 wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanej przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowego Standardu Uslug Atestacyjnych 3000 Uslugi atestacyjne
inne niz badanie lub przeglad historycznych informacji finansowych. Przepisy te wymagajs, aby nasze
prace zostaly zaplanowane | przeprowadzone w taki sposob, aby uzyskad racjonalng pewnosc,
pozwalajaca na wyrazenie oswiadczenia dotyczacego metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu,

Naszym zdaniem, opisane metody i zasady wyceny aktywdw Subfunduszu sa we wszystkich istotnych
aspektach, zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa zgodne i kompletne z przyjeta dla Subfunduszu polityka
inwestycyjna.

Nie jest naszym obowiqzkiem dokonywanic aktualizacji o$wiadczenia po dniu jego wydania, w zwiazku
ze zmisnami metod i zasad wyceny aktywdéw lub zmianami polityki inwestycyjnej Funduszu
wprowadzonymi po dacie niniejszego odwiadczenia.

Niniejsze o$wiadczenie zostato sporzadzone wylacznie w celu spelienia wymogéw okreslonych w art.
220 ustawy 2 dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546 z
pozniejszymi zmianami) i nie moze byé wykorzystane w innych celach.

Bieglykewident nr 11024/8200 7a KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Jacek Tworek ul. Chiodna 51, 00-867 Wars:
Biegly rewident nr 9941/7390
Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu

AW

Warszawa, 26 maja 2000 r.
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and a member finm of the KFMG nrnwork of jaenj sia 2 ni wNarezsade, X Whydriat 126 000 PLK
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Zarzgdu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestveyinych 5.4

Dokonaliémy oceny metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszu Obligacji Europejskich Plus (Dalej
zwany: Svbfunduszem) opisanych w punkeie 12  Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow
Subfunduszy Funduszu oraz oéwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zgodnodei metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszo opisanych w prospekcie informacyinym z
przepisami dotyczacymi rachunkowodei funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnodel i kompletnodei
tych zasad z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjng” Rozdziatu 3 Prospektu Informacyinego
Millennium  Specjalistycznego  Funduszu  Inwestycyinego  Otwartego  Funduszy  Zagranicenych
{Fundusz™), sporzadzonego w driu 23 lutege 2003 r., zakiualizowanego 26 maja 2000 r.

Metody i zasady wyceny aktywow funduszy inwestycyinyeh okredlone sq w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnyeh (Dz. U. ar 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenic™). Opis przyjete] dla Subfunduszu polityki
inwestycyjne] zamieszczony jest w Rozdziale [1I  Millennivm SFIO Funduszy Zagranicznych —
Subfundusz  Obligacji Europejskich Plus”  Statutu  Millennium  Specjalistyeznego  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A jest odpowisdzialny za wybdr
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywdéw Subfunduszu oraz za przyjgcie dla Subfunduszu polityki
inwestycyjnej. Maszym zadaniem bylo wydanie ofwiadczenia o zgodnofci metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu z Rozporzadzeniem oraz o zgodnodci § kompletnodei tych metod i zasad z polityka
inwestycyjna przyjeta dla Subfunduszu.

Prace zwiazane z wydaniem ninigjszego oswiadczenia przeprowadzilismy stosownie do postanowier
normy numer 5 wykonywania zawodu bieglepo rewidenta, wydanej przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce oraz Migdzynarodowego Standardu Ushug Atestacyjnych 3000 Ushugi atestacyjne
inne niz badanie lub przeglad historycznych informacji finansowych. Przepisy te wymagaja, aby nasze
prace zostaly zaplanowane i przeprowadzons w taki sposdb, aby uzyskad racjonalng pewnosc,
pozwalajaca na wyrazenie odwiadczenia dotyczacego metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu,

Naszym zdaniem, opisane melody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sa we wszystkich istoinych
aspektach, zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa zgodne i kompletne z prayieta dla Subfunduszu polityks
inwestycyina. '

Nie jest naszym obowiazkiem dokonywanie aktualizacji o$wiadezenia po dniu jege wydania, w zwigzku
ze zmianami metod i zasad wyceny aktywdw lub zmianami polityki inwestycyjnej Funduszu
wprowadzonymi po dacie niniejszego ofwiadczenia.

Ninigjsze odwiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu spelnienia wymogdw okredlonych w art.
220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 1., nr 146, poz. 1546 2
pdZniejszymi zmianami) i nie moze by¢ wykorzystane w innych celach.

)

Biegh rewident nr 11024/8209 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0

Tacek Twaorek ul. Chlodna 51, 00-867 Wal
Biegly rewident nr 9941/7350
Bo#ena Graczyk, Czlonek Zarzadu

Warszawa, 26 maja 2009 r,
Sptlka rarsjEstiovwana
KPR Ayl Sp. 2 0.0, jeat polsky spilkn @ egraniciony w Siqdzin Rajpsoanym KRS B0ME4TES
HPhal dudyt Sp. z 0.0, o Palsh limiied kebry compasy ocpanaRIBal 0 § cxlonkinm siaci EPMG B UL VeaIaERY Kopilel akimdowy
acd a Mamiber fife of the KPMG nabwerk: of sadalom sio 7 neralaimah apikek wy Wt ziraie, 201 Windeial 125 000 PLH
inclapandany meambar frma SHiiMed wilh KPMG czlankowskich siveayszonych ¢ KFMG Gaspadanczy Krajowegs HIF S2E-00-24-841
Intarnziignal, a Swiss coopenatha, Inasiratianed, peiTmiolem prows sowsca s dega. Flajestn Spimeegn. REGOR! (1538471

14



Prospekt informacyjny

3. Subfundusz Wzrostowy EUR.

M KPMG Audyt Sp. z 0.0 Telefon +48 22 528 11 00

ul, Chiodna 51 Fax +48 22 528 1009
DO-BBT Warszawa E-mail  kpmg@pmg.pl
Poland Internet waww. kpmg.pl

OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dig Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Imwestyeyinyeh 5.4

Dokonalifmy oceny metod i zasad wyceny aktywoéw Subfunduszu Wzrostowego EUR (Dalej zwany:
Sublunduszem) opisanych w punkcie 12 ,Metody | zasady dokonywania wyceny aklywow Subfunduszy
Funduszu oraz oéwiadezenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosei
metod 1 zasad wyceny aktywdw Subfunduszu opisanych w prospekeie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci | kompletnosci tych zasad z
preyjeta przez Subfundusz polityka inwestycying” Rozdziatu 3 Prospektu Informacyjnego Millennium
Specjalistyeznego  Funduszn  Inwestyeyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych (, Fundusz"),
sporzadzonego w dniu 23 lutego 2005 r., zakivalizowanego 26 maja 2009 1,

Metody i zasady wyceny aktywbdw funduszy inwestycyjnych okreslone sa w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegGlnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™). Opis przyjetej dla Sublunduszu polityki
inwestycyjnej zamieszczony jest w Rozdziale TV Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych —
Subfundusz Wezrostowy EUR” Statutu Millennium  Specjalistycznego  Funduszu Inwestycyjnezo
Otwartego Funduszy Zagranicznych.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A jest odpowiedzialny za wybor
odpowiednich meted i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu oraz za przyjecie dla Subfunduszi polityki
inwestycyjnej. Naszym zadaniem bylo wydanie oswiadczenia o zgodnodei metod i zasad wyceny
aktywdw Subfunduszu z Rozporzadzeniem oraz o zgodnoici i kompletnosci rych metod i zasad z polityks
inwestycyjna przyjeta dla Subfunduszu,

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego ofwiadczenia przeprowadziliSmy stosownie do postanowiert
normy numer 3 wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanej przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce oraz Migdzynarodowego Standardu Uslug Atestacyjnych 3000 Ushugi atestacyjne
ime niz badanie Jub przeglad historveznych informacji finansowych. Przepisy te wymagaja, aby nasze
prace zostaly zaplanowane i przeprowadzone w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnodé,
pozwalajaca na wyrazenie o$wiadczenia dotyczacego metod i zasad wyceny akbywéw Subfunduszu.

MNaszym zdaniem, opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg we wszystkich istotnych
aspektach, zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa zgodne i kompletne z przyjeta dla Subfunduszu polityka
inwestycyjna.

Mie jest naszym obowigzkiem dokonywanie aktualizacii odwiadezenia po dniv jezo wydania, w zwiazku
ze zmianami metod i zasad wyceny akiywiéw lub zmianami polityki inwestycyjnej Funduszu
wprowadzonymi po dacie ninigjszego oswiadczenia.

Niniejsze o$wiadczenie zostato sporzadzone wylacznie w celu spelnienia wymogdw okresionych w art.
220 wstawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycynych (Dz. U, z 2004 1., nr 146, poz. 1546 z
poiniejszymi zmianami) i nie moze byé wykorzystane w innych celach,

. ?{m ret thol Lo
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Prospekt informacyjny

Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych

4. Subfundusz Dynamiczny EUR.

e

KPMG Audyt Sp. z 0.0, Telefor +48 22 528 11 00
ul, Chiodna 51 Fax +48 22 528 10 08
O0-887 Warszawa E-mail  kpmg@kpmg.p
Peland nternet wesa kpmg.pt

OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Zavzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.4

Dokonaliémy oceny metod i zasad wyceny aktywoéw Subfunduszu Dynamicznego EUR (Dalgj zwany:
Subfunduszem) opisanych w punkeie 12  ,Metody i zasady dokonywania wyceny aktywdéw Subfunduszy
Funduszu oraz o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaf finansowych o zgodnodel
metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu opisanych w prospekeie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosei funduszy inwestycyjnych, a takze o zgzodnodei i kompletnoscei tych zasad z
przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna” Rozdzialu 3 Prospekiu Informacyjnego Millennium
Specjalistycznego  Funduszn  Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych {Fundusz™),
sporzadzonego w dniu 23 lutego 2005 r., zaktualizowanego 26 maja 2009 .

Metody i zasady wyceny aktywow funduszy inwestycyjnych okredlone sz w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw =z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych =zasad rachunkowodei funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie™). Opis przyjetej dla Subfundusze polityki
inwestycyjne] zamieszczony jest w Rozdziale ¥V  Millennivm SFIO Funduszy Zagramicznych -
Subfundusz Dynamiczny EUR” Statutu Millennium Specjalistycznego Funduszu Inweslycyjnego
Otwariege Funduszy Zagranicznych,

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjaych S.A jest odpowiedzialny za wybdr
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszu oraz za przyjecie dla Subfunduszu polityki
inwestycyjnej. Naszym zadaniem bylo wydanie oiwiadczenia o zgodnodei metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu z Rozporzadzeniem oraz o zgodnodci 1 kompletnosei tych metod i zasad z polityka
inwestycyjna przyjeta dla Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego ofwiadczenia przeprowadzilismy stosownie do postanowich
normy numer 5 wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanej przez Krajows Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowege Standardu Ushug Atestacyjnych 3000 Uslugi atestacyjne
inne niz badanie lub przeglad historycznych informacji finansowych. Przepisy te wymagaja, aby nasze
prace zostaly zaplanowane i przeprowadzone w taki sposdb, aby uzyskaC racjonalng pewnosc,
pozwalajaca na wyrazenie oéwiadezenia dotyczacego metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zdaniem, opisane mefody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu sq we wszystkich istomnych
aspektach, zgodne z Rozporzadzeniem oraz sq zgodne i kompletne z prayjeta dla Subfunduszu polityks
inwestycyjna.

Nie jest naszym obowiazkiem dokonywanie aktualizacji oswiadczenia pe dniu jego wydania, w zwiazku
ze rmianami metod i zasad wyceny aktywdw lub zmianami polityki fnwestycyjnej Funduszu
wprowadzonymi po dacie niniejszego oswiadezenia.

Ninigjsze oswiadczenie zostalo sporzadzone wylaeznie w celu spelnienia wymogdw okreslonych w at.
220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestyeyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546 2
pazniejszymi zmianami) i nie moze by¢ wykorzystane w innych celach.
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Prospekt informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych

5. Subfundusz Akcji Europejskich.

e

KPMG Audyt Sp. 2 0.0, Telefon «48 22 52811 00
ul, Chipdna 51 Fax +48 22525 1008
00-867 Warszawa E-mail  kpmg@kpmg.pl
Polard Internet waw kpmg.pl

OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestyeyinveh S.4

DokonaliSmy oceny metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu Akefi Europejskich (Dalej zwany:
Subfunduszem) opisanych w punkcie 12, Metody i zasady dokenywania wyceny aktywow Subfunduszy
Funduszn oraz owiadezenie podmiotu uprawnionege do badania sprawozdait finansowych o zgednoded
metod i zasad wyceny akiywéw Subfunduszu opisanych w prospekeie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnodei i kompletnosci tych zasad z
preyjeta przez Subfundusz polityks inwestycyjna™ Rozdzialu 3 Prospektu Informacyjnego Millennium
Specjalistycznego  Funduszu Inwestycyjnego Otwartege Funduszy Zagranicznych (,Fundusz™),
sporzadzonego w dniu 23 lutego 2005 r., zakivalizowanego 26 maja 2009 r,

Metody i zasady wyceny aktywéw funduszy inwestycyjnych okreslone sa w rozporzadzeniu Minisira
Finanséw z dnia 24 grudniz 2007 r. w sprawie szozegdlnych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie™). Opis przyjetej dla Subfunduszy polityki
inwestycyjnej zamieszczony jest w Rozdziale VI . Millennium SFIQ Funduszy Zagranicznmych —
Subfundusz Akeji Europejskich” Statutu Millennium  Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Funduszy Zagranicznych.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A jest odpowiedzialny za wybdr
odpowiednich metod i zasad wyeceny aktywéw Subfinduszu oraz za przyjecie dla Subfunduszu polityki
inwestyeyjnej. Naszym zadaniem byle wydanie oswiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny
aklywdw Subfunduszu z Rozporzadzeniem oraz o zgodnodei | kompletnoscei tych metod i zasad z polityka
inwestyeyjna przyjeta dla Subfunduszu.

Prace zwiazane 2 wydaniem ninigjszego ofwiadezenia przeprowadzilifmy stosownie do postanowien
normy numer 5 wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanej przez Krajows Rade Bieghych
Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowego Standardu Usiug Atestzcyjnych 3000 Ustugi atestacyjne
inne niz badanie lub przeglad historycznych informacji finansowych. Przepisy te wymagaja, aby nasze
prace zostaly zaplanowane i przeprowadzone w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnodé,
pozwalajaca na wyrazenie o$wiadczenia dotyczacego metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zdaniem, opisane metody i zasady wyceny aktywdéw Subfunduszu s we wszystkich istotnych
aspektach, zgodne z Rozporzadzeniem oraz sq zgodne i kompleine z przyjeta dla Subfunduszu polityka
inwestycyjng,

Nie jest naszym obowigzkiem dokenywanie aktualizacji oéwiadezenia po dniu jego wydania, w zwiazku
ze zmianami metod i zasad wyceny aklywow lub zmianami polityki inwestycyjnej Funduszu
wprowadzonymi po dacie niniejszego oéwiadczenia,

Niniejsze oSwiadczenie zostato sporzadzone wylacznie w celu spefnienia wymogdw okreslonych w art.
220 ustawy 2 dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestyeyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546 z
péZniejazymi zmianami) i nie moze by¢ wykorzystane w innych celach.
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Prospekt informacyjny

6. Subfundusz BRIC

M KPMG Audyt Sp. z 0.0, Telefon +48 22 528 11 00

. Chiadna 51 Fax +48 22 528 10 08
O0-887 Warszawa E-mail  kpmg@kpmg.pl
Paland Internet v kpmg.pl

OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Zarzgdn Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnyeh 5.A

Dokonalidémy oceny metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszu BRIC (Dalej zwany: Subfunduszem)
opisanych w punkeie 12, Metody i zasady dokonywania wyceny akiywdw Subfunduszy Funduszu oraz
odwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnoéei metod | zasad
wyceny aktywdw Subfunduszu opisanych w prospekeie informacyinym z przepisami dotyczacymi
rachunkowogci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnodei i kompletnoged tych zasad z prayjeta przez
Subfundusz  polityka iwestycyjna” Rozdzialu 3 Prospektu  Informacyjnego  Millennium
Specjalistycznego  Funduszu  Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznyeh  ( Fundusz™),
sporzadzonego w dnio 23 lutego 2005 r., zakivalizowanego 26 maja 2009 r.

Metody | zasady wyceny aktywow funduszy inwestycyinych okreslone sa w rozporzadzenin Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U, nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie™). Opis przyjetej dla Subfunduszu polityki
Inwestycyjne] zamieszczony jest w Rozdziale VII  Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych —
Subfundusz BRIC" Statutu Millennium  Specjalistycznege  Funduszu Inwestycyjnego Olwartego
Funduszy Zagranicznych.

Zarzad Millennivm Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A jest cdpowiedzialny za wybér
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszu oraz za przyjecie dla Subtunduszu polityki
inwestycyjnej. Maszym zadaniem byto wydanie odwiadczenia o zgodnodcl metod i zasad wyceny
aklywéw Subfunduszu z Rozporzadzeniem oraz o zgodnodei i kompletnosei tych metod i zasad z polityks,
inwestycyjng przyjeta dla Subfunduszu,

Prace zwiazane z wydaniem ninigjszego oéwiadczenia przeprowadzili$my stosownie do postanowien
normy numer 5 wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanej przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowego Standardu Ushig Atestacyjnych 3000 Ushugi atestacyjne
mne niz badanie lub przeglad historycznych informacji finansowych. Przepisy te wymagaja, aby nasze
prace zostely zaplanowane i przeprowadzone w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnost,
pozwalajaca na wyrazenie oSwiadczenia dotyezacego metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu.

MNaszym zdaniem, opisane metody i zasady wyceny aktywdw Subfunduszu sy we wszystkich istotnych
aspektach, zgodne z Rozporzadzeniem oraz sg zgodne i kompletne z przyjeta dla Subfunduszu polityka
inwestycyjng.

Nie jest naszym obowigzkiem dokonywanie akiualizacji eéwiadczenia po dniu jego wydania, w zwiazku
ze zmianami metod i zasad wyceny akiywdw lub zmianami polityki inwestycyjnej Funduszu
wprowadzonymi po dacie ninigjszego odwiadezenia.

Ninigjsze ofwiadczenie zostalo sporzadzone wylycznie w celu spelnienia wymogdéw okreélonych w art.
220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U, z 2004 r., nr 146, poz. 1546 z
pédniejszymi zmianami) i nie moze byé wykorzystane w innych celach,
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Prospekt informacyjny

7. Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus.

E KPMG Audyt Sp. £ 0.0, Telefon  +48 22528 11 00

ul. Chlodna 51 Fex +4B 22 52810 02
00-867 Werszawa E-mail  kpmg@kpmg.pl
Paland Internet wawiwkpemg.pl

OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dia Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Tmwestyeyinyeh 8.4

Dokonalismy oceny metod | zasad wyceny aktywow Subfunduszu Obligacji Amerykanskich Plus (Dalej
zwany: Subfunduszem) opisanych w punkcie 12  Melody i zasady dokonywania wyceny akiywdw
Subfunduszy Funduszu oraz odwiadezenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zgodnodci metod i zasad wyceny aklywéw Subfunduszu opisanych w prospekeie informacyjnym z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletosei
tych zasad z przyjeta przez Subfundusz polityks inwestycyjna” Rozdziahi 3 Prospekiu Informacyjnogo
Millennium  Specjalistycznego  Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego Funduszy  Zagranicznych
(,,Fundusz"™), sporzadzonege w dniu 23 lutegp 2005 1., zakiualizowanego 26 maja 2009 1.

Metody i zasady wyceny aktywdw funduszy inwestycyjnych okreslone sa w rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1839) (,Rozporzadzenie™). Opis przyjgtej dla Subfunduszu polityki
inwestyeyjnej zamieszczony jest w Rozdziale VIII ,Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych —
Subfundusz  Obligacji Amerykanskich Plus® Statute  Millennium Specjalistycznego  Funduszu
Inwestycyinego Otwartego Funduszy Zagraniczanych.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A jest odpowiedzialny za wybdr
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu oraz za preyjecie dla Sublunduszu polityki
mwestycyjnej. Naszym zadaniem bylo wydanie owiadczenia o zgodnoéei metod i zasad wyceny
aktywdw Subfunduszu z Rozporzadzeniem oraz o zgodnosei i komplernodei tych metod i zasad 2 polityka
inwestycyjna przyjeta dla Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego oswiadezenia przeprowadziliémy stosownie do postanowier
normy numer 5 wykenywania zawodu bieglego rewidenta, wydanej przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowego Standardu Uslug Atestacyjnych 3000 Usfugi atestacyjne
inne niz badanie lub przeglad historycznych informacji finansowych. Przepisy te wymagaja, aby nasze
prace zostaly zaplanowane i przeprowadzonc w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc,
pozwalajaca na wyrazenie oswiadczenia dotyczacego metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszu,

Maszym zdaniem, opisanc melody i eusady wyceny aklywow Subfunduszu sg we wszystkich istotnych
aspektach, zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa zgodne i kompletne =z przyjeta dla Subfunduszu polityks
inwestycyjna.

Nie jest naszym obowigzkiem dokonywanie aktualizacji odwiadczenia po dniu jege wydania, w zwiazku
#z¢ zmiznami meiod i zasad wyceny aklywdw lub zmianami polityki inwesiycyjnej Funduszu
wprowadzonymi po dacie niniejszego ofwiadezenia,

Ninigjsze oswiadczenie zostato sporzadzone wylacznie w celu spelnienia wymogdw okrelonych w art.
220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poi, 1546 z
pénisjszymi zmianami) i nic meze byé wykorzystane w innych celach,
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Prospekt informacyjny

8. Subfundusz Wzrostowy USD
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00-867 Warszawa E-mail  kpmg@kpmam
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych 5.4

Dokonalismy oceny metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu Werostowego USD (Dalej zwany:
Subfunduszem) opisanyeh w punkeie 12 Metody | zasady dokenywania wyceny akiywow Subfunduszy
Funduszu oraz odwiadezenie podmiotu uprawnicnege do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci
melod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszu opisanych w prospekeie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowodei funduszy inwestycyjnych, a tak2e o zzodnosci | komplemosci tveh zasad z
przyjei przez Subfundusz polityka inwestyeyjna™ Rozdzialu 3 Prospektu Informacyjnego Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznyeh  (,Fundusz’,
sporzadzonego w dniu 23 lutego 2005 r., zaktualizowanego 26 maja 2009 1.

Metody i zasady wyceny aktywow funduszy inwestycyjnych okreslone sa w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawic szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjmych (Dz. U. nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie™). Opis przyjetej dla Subfunduszu polityki
inwestycyjnej zamieszczony jest w Rozdziale IX ,Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych —
Subfundusz Wzrostowy USD” Statutu  Millennivm Specjalistycznego  Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Funduszy Zagranicznych.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inweslycyjnych S.A jest odpowiedzialny za wybdr
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu oraz za przyjecie dia Subfunduszu polityki
inwestycyjnej. Naszym zadaniem bylo wydanie oswiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu z Rozporzadzeniem oraz o zgodnodci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjna przyjeta dla Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego oswiadezenia przeprowadziliémy stosownie do postanowien
normy numer 3 wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanej przez Krsjows Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowego Standardu Uslug Atestacyjnych 3000 Ushugi atestacyine
inne niz badanie lub przeglad historycznych informaci finansowych. Przepisy te wymagaja, aby nasze
prace zostaly zaplanowane 1 przeprowadzone w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnost,
pozwalajaca na wyrazenie ofwiadezenia dotyczacego metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu.

Naszym zdaniem, opisane metody i zasady wyceny aktywdw Sublunduszu sg we wszystkich istomyeh
aspektach, zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa zgodne i kompletne z przyjety dla Subfunduszu polityka
inwestycyjng.

Mie jest naszym obowiazkiem dokonywanie aktualizacji oéwiadczenia po dniu jego wydania, w zwiazku
ze zmianami metod i zasad wyceny aklywdéw Iub zmianami polityki inwestycyjnej Funduszu
wprowadzonymi po dacie ninigjszego odwiadczenia.

Ninigjsze oswiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu spefnienia wymogdw okreslonych w art.
220 vstawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r,, nr 146, poz. 1546 z
pdiniejszymi zmianami) i nie moze byé wykorzystane w innych celach.
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Prospekt informacyjny

9. Subfundusz Dynamiczny USD.
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zarzqdu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych 5.4

Dokonalismy oceny metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszu Dynamicznego USD {Dalej zwany:
Subfunduszem) opisanych w punkeie 12 Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow Sublunduszy
Funduszu oraz ofwiadezenie podmiotn uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnodci
metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu opisanych w prospekeie informacyjnym z przepisami
dotyezacymi rachunkowosei funduszy inwestycyjnych, a takse o zgodnodei i kompletnodel tych zasad z
przyjgta przez Subfundusz polityka inwestycyjna™ Rozdziatu 3 Prospektu Informacyinege Millenninm
Specjalistycznego  Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranieznych (,Fundusz”),
sporzadzonego w dniu 23 lutego 2005 r., zakiualizowanego 26 maja 2009 1,

Metody i zasady wyceny aktywdw funduszy inwestycyjnych okreslone sa w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnfa 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowodci funduszy
inwestyeyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie™). Opis przyjetej dla Subfunduszu polityki
inwestycyjnej zamieszczony jest w Rozdziale X Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych —
Subfundusz Dynamiczny USD” Statutu Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Funduszy Zagranicznych.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A jest odpowiedzialny za wybor
odpowiednich metod i zasad wyceny akiywdw Subfunduszu oraz za przyjecie dla Subfunduszu polityki
inweslycyinej. Neszym zadaniem bylo wydanie ofwiadezenia o zgodnodei meted i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu = Rozporzadzeniem oraz o zgodnodei | kompletnoscei tych metod i zasad 2 politvka
inwestycyjng przyjeta dla Subfunduszu,

Prace 2wigzane z wydaniem niniejszego oswiadczenia przeprowadziliémy stosownie do postanowien
normy numer 3 wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanej przez Krajowa Rade Bieghych
Rewidentéw w Palsce oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 Uslugi atestacyjne
inne niz badanic lub przeglad historycznych informacji finansowych. Przepisy te wymagaja, aby nasze
prace zostaly zaplanowane i przeprowadzone w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalna pewnosé,
pozwalajaca na wyrazenie oéwiadezenia dotyezacego metod i zasad wyeeny aktywéw Subfunduszu.

MNaszym zdaniem, opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu sq we wszystkich istotmych
aspektach, zgodne z Rozporzadzeniem oraz sq zgodne i kompletne z przyjety dla Subfunduszu polityks
inwestycyjng.

Nie Jest naszym obowiazkiem dokonywanie aktualizacji oswiadczenia po dniu jego wydania, w zwigzku
ze zmianami metod i zasad wyceny aklywdw lub zmianami polityki inwestycyjne] Funduszu
wprowadzonymi po dacie niniejszego oéwiadezenia.

Niniejsze o$wiadezenie zostato sporzadzone wylgeznie w celu spefnienia wymogaw okredlonych w art.
220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestyeyjnych (Dz. U. z 2004 1, nr 146, poz. 1546 z
poznigjszymi zmianami) i nie moze byé wykorzystane w innych celach.
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Prospekt informacyjny

10. Subfundusz Akcji Amerykanskich.
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych 5.4

Dokonalidmy oceny metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszu Akeji Amerykanskich (Dalej zwany:
Subfunduszem) opisanych w punkcie 12 ,Metody i zasady dokonywania wyceny aklywdw Subfunduszy
Funduszu oraz oéwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgednodci
melod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu opisanych w prospekeie informecyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowedci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnodei tych zasad z
preyjeta przez Subfundusz politykq inwestyeying” Rozdziaty 3 Prospekiu Informacyjrego Millennium
Specjalistycznego  Funduszu  Inwestyeyjnego  Otwartego  Funduszy Zagranicznych  (.Fundusz”),
sporzadzonego w dniu 23 lutego 2005 r., zakiualizowanego 26 maja 2009 r.

Metody i zasady wyceny aktywow funduszy inwestycyjnych okreslone s3 w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegdinych zasad rachunkowodci funduszy
inwestyeyjnych (Dz U. nr 249, poz. 1839) (,Rozporzadzenie™). Opis przyjetej dla Subfunduszu polityki
inwestycyjne] zamieszczony jest w Rozdziale X1  Millennium SFIO Funduszy Zagraniczmych —
Subfundusz Akeji Amerykaniskich” Statutu Millenaium Specjalistycznego Fundusza Inwestycyjnego
Otwartego Funduszy Zagranicznych.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A jest odpowiedzielny za wybdr
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszn oraz za przyjecie dla Subfunduszu polityki
inwestyeyinej. Naszym zadaniem bylo wydanie ofwiadczenia o zgodnodei metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu # Rozporzadzeniem oraz o zgodnodci i kompletnogei tych metod i zasad z polityka
inwestycyjna prayjgta dla Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego oféwiadezenia przeprowadziliémy stosownie do postanowien
normy numet 5 wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanej przez Krajowa Radg Bieghych
Rewidentdw w Polsce oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 Uslugi atestacyjne
inne niz badanie lub przeglad historycznych informacji finansowych. Przepisy te wymagaja, aby nasze
prace zostaly zaplanowane | przeprowadzone w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosc,
pozwalajaca na wyrazenie ofwiadczenia dotyczacego metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zdaniem, opisane metody i zasady wyceny aktywdw Subfundusze sg we wszystkich istotnych
aspektach, zgodne z Rozporzadzeniem oraz sg zgodne i kompletne z przyjgta dla Subfunduszu polityka
inwestycying.

Mie jest naszym obowigzkiem dokonywanie aktualizacji odwiadezenia po dniu jego wydania, w zwigzku
ze zmianami metod i zasad wyceny akitywdw lub zmianami polityki inwestycyinej Funduszu
wprowadzonymi po dacie ninfejszego oswiadezenia.

Winiejsze oswiadczenie zostale sporzadzone wylacznie w celu spelnienia wymogdw okreslonych w art.
220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546 2
poEniejszymi zmianami) i nie moze by¢ wykorzystane w innych celach.
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Prospekt informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych

Rozdziat 3. Dane o Funduszu. Subfundusz Inwestycji Alternatywnych

SUBFUNDUSZ INWESTYCJI ALTERNATYWNYCH
(W LIKWIDACJI)

1. ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA.

1)

2)

3)

4)

5)

zasady, miejsca i terminy:

a) sktadania zapiséw na jednostki uczestnictwa.
Osobami uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki
organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej. Zapisy moga by¢ dokonywane osobiscie przez osoby
wskazane powyzej albo przez petnomocnika (postanowienia § 11 Statutu stosuje sie odpowiednio).
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa po uzyskaniu zgody
KPWiG. Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa sktada wypetniony w dwéch egzemplarzach
formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego
wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujaca zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.
Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie si¢ w nastepnym dniu roboczym po dniu
doreczenia zezwolenia KPWiG na utworzenie Funduszu i bedzie trwato 1 dzien. Ltaczna wysokos¢ wptat do
Funduszu zebranych w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie moze byc¢ nizsza niz réwnowartos¢
w EUR 4.000.000 ztotych, przeliczonych wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski
w dniu roboczym poprzedzajacym dzien zapiséw. Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi
rownowartos¢ 100 ztotych w EUR, po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu ustalonego przez Narodowy
Bank Polski w dniu przydziatu Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej
od wptat dokonanych w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

b) dokonywania wptat w ramach zapiséw.
Whptaty w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa przyjmowane beda wytacznie w EUR, przelewem na
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzonych przez Depozytariusza. Za termin dokonania
wptaty uznaje sie date uznania rachunku bankowego Towarzystwa. Minimalna wysokos¢ wptaty w ramach
zapiséw na Jednostki Uczestnictwa wynosi 5 000 EUR.

termin przydziatu jednostek uczestnictwa.

W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, Towarzystwo przydziela Jednostki
Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajacych na dokonana przez zapisujacego sie wptate, powiekszong o wartos¢ odsetek
naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa do dnia przydziatu. Wpis
do Rejestru liczby nabytych Jednostek Uczestnictwa wywotuje skutki prawne z chwilg wpisania Funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych.

wskazanie przypadkéw, w ktérych Towarzystwo jest obowiazane niezwtocznie zwrécié wptaty do

Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza.

Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz zwartoscia otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi

przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do

dnia wystapienia jednej z ponizej wskazanych przestanek, w terminie 14 dni od dnia:

a) w ktorym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru stato sie prawomocne, lub

b) w ktérym decyzja KPWIiG o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub

c) w ktorym uptynat termin: zebrania przez Towarzystwo wptat w wysokosci 4.000.000 ztotych albo
6 miesiecy od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu, Towarzystwo nie ztozyto wniosku
0 wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia.

Wysokos$¢ zebranych przez Towarzystwo wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moze by¢
nizsza niz rownowartos¢ w walucie okreslonej przez Fundusz 200.000 ztotych, przeliczonych wedtug sredniego
kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu zapisow.

zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa, ktére maja byé¢
zwiazane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 4.

Towarzystwo zwraca, w terminie okreslonym w pkt 3, wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wraz
zwartoscia otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.

1

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli fundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub

23



Prospekt informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych

Rozdziat 3. Dane o Funduszu. Subfundusz Inwestycji Alternatywnych

2)

3)

4)

5)

instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku

pienigznego.

Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w:

a) tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktdrych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywoéw
gtéwnie w akcje oraz w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie aktywéw gtéwnie w inne instrumenty finansowe. W ograniczonym zakresie
przedmiotem lokat beda réwniez tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywoéw gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe. Maksymalny udziat
tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe
wynosi 30 % Aktywoéw Subfunduszu. Wybér aktywéw do Subfunduszu dokonywany jest z uwzglednieniem
wymogu silnej dywersyfikacji portfela. Pozwala to na zmniejszenie korelacji wynikéw Subfunduszu z
zachowaniem rynkéw akcji lub rynkéw papieréw dtuznych. Alokacja aktywoéw Subfunduszu do
poszczegoélnych sektoréw dokonywana jest w sposéb wykorzystujacy ich wzajemna niska korelacje, co
pozwala zmniejszy¢ skutki negatywnych tendencji w poszczegélnych sektorach. Polityka inwestycyjna
przewiduje elastyczny dobér aktywéw w zaleznosci od zmieniajacej sie sytuacji rynkowej. W portfelu
Subfunduszu znajduja sie m.in. tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych na rynkach
nieruchomosci, surowcow, spotek branzy energii odnawialnej oraz na rynku pochodnych instrumentéw
finansowych opartych na zmiennosci instrumentéw bazowych.

b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie
denominowane w EUR.

zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Lokowanie aktywéw Subfunduszu opiera sie na:

a) w przypadku tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne - ocenie funduszy
zagranicznych, realizowanej w oparciu o:
- ocene wynikéw inwestycyjnych, dokonywana w oparciu o wskazniki stuzace do analizy funduszy

inwestycyjnych,

- poziom optat i prowizji obowigzujacych w danym funduszu
- czestotliwo$¢ i dostepnosc wyceny
- poziom wptat minimalnych

b) w przypadku depozytéw w bankach krajowych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat w
ramach grupy renomowanych bankéw krajowych,

c) w przypadku depozytéw w bankach zagranicznych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat
w ramach grupy renomowanych bankéw zagranicznych.,

d) w przypadku transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) - mozliwej do
uzyskania rentownosci i ptynnosci transakcji z przyrzeczeniem odkupu.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie ma zastosowania.

jezeli warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duza
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy:

Wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela. Przedmiotem inwestycji Subfunduszu beda tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych gtéwnie w akcje oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
gtéwnie w inne instrumenty finansowe. Ceny akcji i innych instrumentéw podlegaja duzym wahaniom i moga
mie¢ znaczacy wptyw na zmiennos¢ aktywow netto Subfunduszu. Ponadto przedmiotem inwestycji
Subfunduszu beda tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w dtuzne instrumenty
finansowe.Ceny tych instrumentéw sa uzaleznione od wysokosci stép procentowych na danym rynku. Zmiana
stop procentowych moze wptynac na zmiane aktywow netto Subfunduszu.

jezeli fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiana kurséw, cen
lub wartosci aktywéw Subfunduszu albo aktywéw Subfunduszu, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w
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6)

przysztosci; zmiana kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w
zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w ztote polskie i bedzie wptywaé stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa spowodowane zmianami kurséw walut do polskich ztotych.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w EUR i bedzie wptywac stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu spowodowane zmianami kurséw walut do EUR.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji.

Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa.

3. OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM
RYZYKA INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBUNDUSZU:

1

2)

opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii

zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na

okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

a) Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentow finansowych wchodzacych w sktad aktywow
Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi, ktére moga przetozyc¢ sie z kolei zmiang wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Ryzyko kredytowe - istnieje ryzyko, ze emitent papieréw dtuznych wchodzacych w sktad aktywoéw
funduszu zagranicznego nie bedzie zdolny do zaptaty odsetek lub zwrotu kapitatu. Wptyw ryzyka
kredytowego bedzie znacznie ograniczony poprzez stosowanie zasad dywersyfikacji inwestycji.

c) Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zosta¢ rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami lub w terminach okreslonych przez prospekty informacyjne funduszy
zagranicznych, co moze wptyna¢ na zwiekszenie kosztéow Subfunduszu zwiazanych z finansowaniem
nierozliczonych transakcji.

d) Ryzyko ptynnosci - istnieje mozliwos¢, ze fundusz zagraniczny, ktérego tytuty uczestnictwa znajduja sie
w aktywach Subfunduszu zawiesi realizacje odkupien. Subfundusz bedzie ogranicza¢ to ryzyko do
minimum poprzez utrzymywanie czesci srodkéw w depozytach bankowych lub zawierajac transakcje
zakupu papieréw wartosciowych z przyrzeczeniem odkupu na krotkie terminy.

€) Ryzyko walutowe - inwestycje w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych beda sie odbywac w
walutach obcych, gtéwnie w EUR. Czes¢ inwestycji moze by¢ dokonana w innych walutach. Zmiany kursow
tych walut do EUR moga wptywac na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w EUR. .

f) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - jezeli Depozytariusz zaprzestanie sSwiadczenia
wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapi¢ ograniczenia w zakresie dostepu do
aktywow.

g) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw - istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikéw
Subfunduszu od wynikéw jednego lub kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego ryzyka
Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji. Udziat jednego funduszu zagranicznego w aktywach
Subfunduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20%.

h) Ryzyko zwiazane z nabywaniem instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia nabywania przez
Fundusz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, istnieje
ryzyko niedopasowania parametréw tych instrumentéw do parametréw zabezpieczanych aktywow
Subfunduszu. W szczegdlnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ termindéw zapadalnosci oraz wielkosci
pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentéw moze zaistnie¢
ryzyko zwiazane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow Subfunduszu. W przypadku
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych moze wystapi¢ ryzyko niewywiazania sie kontrahenta
wystawiajacego instrument pochodny z zawartej umowy.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja Ryzyko to wynika z przyjetej
polityki inwestycyjnej, w szczegdlnosci mozliwych zmian wartosci instrumentéw wchodzacych w sktad
aktywow Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi.

- Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych umoéw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢
wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych w szczegolnosci z zabezpieczaniem
inwestycji Subfunduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.
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4.

- Ryzyko zwigzane ze szczegblnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - Uczestnik
powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych, w
szczegolnosci mozliwos¢ opbéznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami
niezaleznymi od Towarzystwa.

- Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

b) wystapienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktdrych uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw.

Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢:

- otwarcia likwidacji Subfunduszu,

- przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,

- zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz,

- przeksztatcenie specjalistycznego Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty,

- zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

na ktére to okolicznosci Uczestnik nie bedzie miat wptywu.

c) niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy

d) inflacji - ryzyko zwiazane ze zmianami pozioméw rynkowych stép procentowych, ktére maja wptyw
na ceny instrumentéw wchodzacych w sktad aktywoéw funduszy zagranicznych.to wynika z faktu, iz
cze$¢ aktywow funduszy zagranicznych moze byé lokowana w papiery wartosciowe o statym
oprocentowaniu. W takim przypadku wzrost inflacji moze przetozyé sie na nizsza realna stope
zwrotu z inwestycji.

e) zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego - ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowain prawnych dotyczacych rynku
kapitatowego, w szczegolnosci takich jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych, wptywajacych na
pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z zapisami ustawy zdnia 26 lipca 1991 r. o podatku

dochodowym od os6b fizycznych, podatek przy transakcji zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy

Subfunduszami po osiagnieciu dochodu nie bedzie pobierany. Jednakze Uczestnik Subfunduszu powinien

bra¢ réwniez pod uwage mozliwos¢ wydania przez wtasciwe organy podatkowe wiazacych Fundusz

interpretacji co do pobierania podatku od dochodu przy dokonywaniu przez Uczestnika ww. transakcji,
co zobliguje Fundusz do dziatania zgodnego z wytycznymi organéw podatkowych.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Inwestor zainteresowany, za posrednictwem Subfunduszu, dtugoterminowym inwestowaniem w tytuty
uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych oraz innych zagranicznych instytucji wspolnego
inwestowania. Polityka inwestycyjna Subfunduszu wskazuje, ze Uczestnikami Subfunduszu powinny by¢ osoby
zainteresowane lokowaniem w instrumenty denominowane w EUR i oczekujacewyzszej rentownosci akceptujac
podwyzszone ryzyko inwestycyjne. . Subfundusz spetnia te oczekiwania lokujac swoje aktywa przede wszystkim w
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktyw6w gtéwnie w
akcje oraz w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie
aktywéw gtéwnie w inne instrumenty finansowe. Uczestnik subfunduszu powinien zaakceptowac okresowe
wahania wartosci jednostek uczestnictwa.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH
NALICZANIAI POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ.

1) wskazanie przepiséw Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania
kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktdérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztéw.

W § 33 Statutu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéow
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najczesciej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow.

2) wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (,,wskaznika WKC”) (wraz z informacja, ze

odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu

w $redniej warto$ci aktywéw netto Subfunduszu za dany rok) a takze wskazanie kategorii kosztow

Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.

a) Wskaznik WKC: 0,75%

b) wartosci wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéw nie zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2008.

c) wskazanie wszystkich kosztéw Funduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.
(1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwiazane z nabyciem lub zbyciem

26



Prospekt informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych
Rozdziat 3. Dane o Funduszu. Subfundusz Inwestycji Alternatywnych

sktadnikéw portfela,
(2) optaty zwiazane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez uczestnika,

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych

optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.

Na dzien aktualizacji Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio

przez Uczestnika:

a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w maksymalnej wysokosci 4 % wartosci
wptacanych srodkow, pobierana w momencie zbycia Jednostek Uczestnictwa

b) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowigca roznice stawki optaty
manipulacyjnej zgodnej z Tabelg Optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang w subfunduszu lub
funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, ktérego jednostki uczestnictwa sa zamieniane.

4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$é jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej
wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

5) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku o
ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspdélnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktyw6w w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 2% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w skali roku.

Fundusz nie lokuje powyzej 50 % swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

6) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani ustugi.
Nie stosuje sie.

6. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.
Subfundusz Inwestycji Alternatywnych powstat z przeksztatcenia Subfunduszu Konserwatywnego EUR,
dlatego zaprezentowane ponizej historyczne dane finansowe dotycza Subfunduszu Konserwatywnego EUR (do

4 listopada 2008 r.) oraz Subfunduszu Inwestycji Alternatywnych (od 5 listopada 2008 r.).

1) Wartos¢ aktywdéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu;

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 r.: 1 411 tys. zt
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Subfundusz Inwestycji Alternatywnych - aktywa
netto

1 600+

Wartos$é 1 4004
aktywow 1 200+
netto 10004
(w tys. zt) 800
600+

400+

200+

31-12-2008

Data

2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$é nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; s$rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczona na podstawie wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
- w okresie od 01 stycznia 2006 r. do 04 listopada 2008 r.: -2,13%
- w okresie od 05 listopada 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.: -3,31%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krétszy niz piec lat obrotowych.

Subfundusz Inwestycji Alternatywnych - srednie stopy
zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa

0,00%
-0,50%
-1,00%
stopa . g
zwrotu -1,50% 1-2,13%
-2,00%
-2,50%
-3,00%
-3,50% T 1
01-01-2006 - 05-11-2008 - 31-12-
04-11-2008 2008

Srednia

-3,31%

Okres

3) Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce;

Do dnia 04 listopada 2008 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu jest indeks sktadajacy sie w:

a) 30% ze zmiany EURIBOR 3M pomniejszonej o 20% wartosci bezwzglednej tej zmiany,

b) 45% ze zmiany indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices EUR Govt All>1 YR TR (EUR) oraz w 25% ze zmiany
indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices US Govt AlI>1YR TR (USD), pomniejszonych o 10% wartosci
bezwzglednych tych zmian.
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4)

5)

0Od dnia 05 listopada 2008 wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu jest indeks sktadajacy sie:
w 30% ze zmiany procentowej indeksu JP Morgan Cash 3 Month Euro oraz
w 15% ze zmiany procentowej indeksu LPX Composite Total Return EUR oraz
w 20% ze zmiany procentowej indeksu GPR 250 World EUR oraz
w 20% ze zmiany procentowej indeksu Goldman Sachs Commodity Total Return USD skorygowany o
zmiany kursu EUR/USD oraz
w 15% ze zmiany procentowej indeksu MSCI Daily Total Return Net World Energy USD skorygowany o
zmiany kursu EUR/USD,
pomniejszony o wartos¢ pobieranego przez Towarzystwo wynagrodzenia od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Od dnia 01 stycznia 2009 r. Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Informacje o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w pkt 2;

Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca:
- w okresie od 01 stycznia 2006 do dnia 04 listopada 2008: 2,36%
- w okresie od 05 listopada 2008 do 31 grudnia 2008: -16,63%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krdtszy niz piec lat obrotowych.

Subfundusz Inwestycji Alternatywnych - srednie stopy
zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca

4,00%
2,00% -
Srednia 0,00%
stopa -2,00%
-4,00% -
-6,00% -
-8,00% -
-10,00% -
-12,00% -
-14,00% - -16,63%
-16,00% -
-18,00% | /
01/01/2006 - 04/11/2008 05/11/2008 - 31/12/ 2008

zwrotu

Okres

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPEJSKICH PLUS
(poprzednia nazwa: SUBFUNDUSZ STABILNY EUR)

1. ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA.

1

2)

3)

4)

5)

zasady, miejsca i terminy:

a) sktadania zapiséw na jednostki uczestnictwa.
Osobami uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki
organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej. Zapisy moga by¢ dokonywane osobiscie przez osoby
wskazane powyzej albo przez petnomocnika (postanowienia § 11 Statutu stosuje sie odpowiednio).
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa po uzyskaniu zgody
KPWiG. Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa sktada wypetniony w dwéch egzemplarzach
formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego
wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujaca zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.
Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie si¢ w nastepnym dniu roboczym po dniu
doreczenia zezwolenia KPWiG na utworzenie Funduszu i bedzie trwato 1 dzien. Laczna wysokos¢ wptat do
Funduszu zebranych w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie moze byc¢ nizsza niz réwnowartos¢
w EUR 4.000.000 ztotych, przeliczonych wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski
w dniu roboczym poprzedzajacym dzien zapiséw. Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi
rownowartos¢ 100 ztotych w EUR, po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu ustalonego przez Narodowy
Bank Polski w dniu przydziatu Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej
od wptat dokonanych w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

b) dokonywania wptat w ramach zapiséw.
Whptaty w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa przyjmowane beda wytacznie w EUR, przelewem na
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzonych przez Depozytariusza. Za termin dokonania
wptaty uznaje sie date uznania rachunku bankowego Towarzystwa. Minimalna wysokos¢ wptaty w ramach
zapiséw na Jednostki Uczestnictwa wynosi 5 000 EUR.

termin przydziatu jednostek uczestnictwa.

W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, Towarzystwo przydziela Jednostki
Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajacych na dokonana przez zapisujacego sie wptate, powiekszong o wartos¢ odsetek
naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa do dnia przydziatu. Wpis
do Rejestru liczby nabytych Jednostek Uczestnictwa wywotuje skutki prawne z chwilg wpisania Funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych.

wskazanie przypadkéw, w ktérych Towarzystwo jest obowiazane niezwtocznie zwrécié wptaty do

Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza.

Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz zwartoscia otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi

przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do

dnia wystapienia jednej z ponizej wskazanych przestanek, w terminie 14 dni od dnia:

a) w ktérym postanowienie sagdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru stato sie prawomocne, lub

b) w ktérym decyzja KPWiG o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub

c) w ktéorym uptynat termin: zebrania przez Towarzystwo wptat w wysokosci 4.000.000 ztotych albo
6 miesiecy od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu, Towarzystwo nie ztozyto wniosku
0 wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia.

Wysokos$¢ zebranych przez Towarzystwo wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moze by¢
nizsza niz réwnowartos¢ w walucie okreslonej przez Fundusz 200.000 ztotych, przeliczonych wedtug sredniego
kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu zapiséw.

zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa, ktére maja by¢
zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 4.

Towarzystwo zwraca, w terminie okreslonym w pkt 3, wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wraz
zwartoscia otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike

Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigeznego.
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Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w:

a) tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywoéw
gtéwnie w instrumenty dtuzne,

b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz

_ rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie

denominowane w EUR.

2) zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Lokowanie aktywéw Subfunduszu opiera sie na:

a) w przypadku tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne - ocenie wynikéw funduszy
zagranicznych, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy funduszy inwestycyjnych,

b) w przypadku depozytéw w bankach krajowych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat w
ramach grupy renomowanych bankéw krajowych,

c) w przypadku depozytéw w bankach zagranicznych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat
w ramach grupy renomowanych bankéw zagranicznych.,

d) w przypadku transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) - mozliwej do
uzyskania rentownosci i ptynnosci transakcji z przyrzeczeniem odkupu.

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie ma zastosowania.

4) jezeli wartos¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duza

zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy:
Wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowac sie ograniczona
zmiennoscia wynikajaca z tego, ze podstawowym przedmiotem inwestycji Subfunduszu beda tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe. Ceny tych
instrumentéw sa uzaleznione od wysokosci stop procentowych na danym rynku. Zmiana stép procentowych
moze wptyna¢ na zmiane aktywéw netto Subfunduszu.

5) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiana kurséw, cen
lub wartosci aktywéw Subfunduszu albo aktywéw Subfunduszu, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w
przysztosci; zmiana kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w
zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w ztote polskie i bedzie wptywaé stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa spowodowane zmianami kurséw walut do polskich ztotych.Zawarcie uméw majacych za
przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w innych walutach niz w EUR i
bedzie wptywa¢ stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane
zmianami kurséw walut do EUR.

6) jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji.

Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa.

3. OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM
RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBUNDUSZU:

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.
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2)

d)

f)

9)

h)

Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad aktywow
Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi, ktére moga przetozyc sie z kolei zmiane wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe - istnieje ryzyko, ze emitent papieréw dtuznych wchodzacych w sktad aktywoéw
funduszu zagranicznego nie bedzie zdolny do zaptaty odsetek lub zwrotu kapitatu. Wptyw ryzyka
kredytowego bedzie znacznie ograniczony poprzez stosowanie zasad dywersyfikacji inwestycji.

Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Fundusz moga nie zosta¢ rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami lub w terminach okreslonych przez prospekty informacyjne funduszy
zagranicznych, co moze wptyna¢ na zwiekszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonych transakcji.

Ryzyko ptynnosci - istnieje mozliwos¢, ze fundusz zagraniczny, ktérego tytuty uczestnictwa znajduja sie
w aktywach Subfunduszu zawiesi realizacje odkupien. Subfundusz bedzie ogranicza¢ to ryzyko do
minimum poprzez utrzymywanie czesci Srodkéw w depozytach bankowych lub zawierajac transakcje
zakupu papieréw wartosciowych z przyrzeczeniem odkupu na krotkie terminy.

Ryzyko walutowe - inwestycje w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych beda sie odbywac w
walutach obcych, gtéwnie w EUR. Czes¢ inwestycji moze by¢ dokonana w innych walutach. Zmiany
kurséw tych walut do EUR moga wptywac na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w EUR. .
Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - jezeli Depozytariusz zaprzestanie Swiadczenia
wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapi¢ ograniczenia w zakresie dostepu do
aktywow.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw - istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia
wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednego lub kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego
ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji. Udziat jednego funduszu zagranicznego w
aktywach Subfunduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20%.

Ryzyko zwiazane z nabywaniem instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia nabywania
przez Fundusz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,
istnieje ryzyko niedopasowania parametréw tych instrumentéw do parametréw zabezpieczanych
aktywéw Subfunduszu. W szczegdlnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ termindéw zapadalnosci
oraz wielkosci pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentow
moze zaistnie¢ ryzyko zwiazane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow Subfunduszu.
W przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych moze wystapi¢ ryzyko niewywiazania sie
kontrahenta wystawiajacego instrument pochodny z zawartej umowy.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a)

b)

c)
d)

e)

nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem

czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja - ryzyko to wynika z przyjetej

polityki inwestycyjnej, w szczegdlnosci mozliwych zmian wartosci instrumentéw wchodzacych w sktad
aktywow Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi.

- Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych umoéw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢
wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych w szczegolnosci z zabezpieczaniem
inwestycji Subfunduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

- Ryzyko zwigzane ze szczegbélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - Uczestnik
powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych, w
szczegolnosci mozliwos¢ opbéznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami
niezaleznymi od Towarzystwa.

- Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.
wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktoérych uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw.
Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢: otwarcia likwidacji Subfunduszu, przejecia
zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz, przeksztatcenie specjalistycznego Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty, a takze zmiane
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktére to okolicznosci Uczestnik nie bedzie miat wptywu.
niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy
inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami pozioméw rynkowych stép procentowych, ktére maja wptyw na
ceny instrumentéw wchodzacych w sktad aktywow funduszy zagranicznych.to wynika z faktu, iz czesc
aktywoéw funduszy zagranicznych moze by¢ lokowana w papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu. W
takim przypadku wzrost inflacji moze przetozyc sie na nizsza realna stope zwrotu z inwestycji.
zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w zakresie prawa
podatkowego - ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku
kapitatowego, w szczegélnosci takich jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych, wptywajacych na
pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z zapisami ustawy zdnia 26 lipca 1991 r. o podatku

dochodowym od os6b fizycznych, podatek przy transakcji zamiany Jednostek Uczestnictwa pomigdzy

Subfunduszami po osiagnieciu dochodu nie bedzie pobierany. Jednakze Uczestnik Subfunduszu powinien

bra¢ réwniez pod uwage mozliwos¢ wydania przez wtasciwe organy podatkowe wiazacych Fundusz

interpretacji co do pobierania podatku od dochodu przy dokonywaniu przez Uczestnika ww. transakcji,
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4.

co zobliguje Fundusz do dziatania zgodnego z wytycznymi organéw podatkowych.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Inwestor zainteresowany, za posrednictwem Subfunduszu, dtugoterminowym inwestowaniem w tytuty
uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych oraz innych zagranicznych instytucji wspolnego
inwestowania. Polityka inwestycyjna Subfunduszu wskazuje, ze Uczestnikami Subfunduszu powinny by¢ osoby
zainteresowane lokowaniem w instrumenty denominowane w EUR i oczekujace umiarkowanego bezpieczenstwa
inwestycji oraz rentownosci wyzszej niz mozliwej do uzyskania z inwestycji wytacznie w instrumenty dtuzne.
Subfundusz spetnia te oczekiwania lokujac swoje aktywa w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych
polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw gtéwnie w instrumenty dtuzne oraz w ograniczonym zakresie w
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie przynajmniej czesci
srodkéw w akcje. Uczestnik Subfunduszu powinien akceptowac okresowe wahania wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH
NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

1) wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajéw kosztéw.

W § 43 Statutu okreSlone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najczesciej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow.

2) wskazanie warto$ci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (,,wskaznika WKC) (wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu
w $redniej warto$ci aktywéw netto Subfunduszu za dany rok) a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.

a) Wskaznik WKC: 0,92%
b) wartosci wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjna Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2008.
c) wskazanie wszystkich kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych.
(1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwiazane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,
(2) optaty zwiazane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez uczestnika,

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych

optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.

Na dzien aktualizacji Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio

przez Uczestnika:

a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w maksymalnej wysokosci 2 % wartosci
wptacanych srodkow, pobierana w momencie zbycia Jednostek Uczestnictwa

b) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowigca réznice stawki optaty
manipulacyjnej zgodnej z Tabelg Optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang w subfunduszu lub
funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, ktérego jednostki uczestnictwa sa zamieniane.

4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej
wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

5) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku o
ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspdélnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktyw6w w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 2,5% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku.

Fundusz nie lokuje powyzej 50 % swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
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6)

inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani ustugi.

Nie stosuje sie.

6. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.

Przed dniem 02 stycznia 2009 r. Subfundusz funkcjonowat pod nazwa Subfundusz Stabilny EUR.

1)

2)

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):
Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 r.: 4 228 tys. zt

Subfundusz Stabilny EUR - aktywa netto

4 500+

Warto$é 4 000+
aktywow 3 500
netto 3 000
(w tys. zt) 2 500+
2 000

1 500

1 000

500

31-12-2008

Data

wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$é nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczona na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
- za ostatnie 3 lata: -3,89%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krotszy niz piec lat obrotowych.
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3)

4)

Subfundusz Stabilny EUR - $rednia stopa zwrotu z inwestycji
w jednostki uczestnictwa

0,00%
-0,50%
-1,00%
-1,50%
-2,00%
-2,50%
-3,00%
-3,50%
-4,00%

Srednia
stopa
zwrotu

-3,89%

3 lata: 2006 - 2008

Okres

jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce;

Do 31 grudnia 2008 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu jest indeks sktadajacy sie w:

a) 22% ze zmiany EURIBOR 3M pomniejszonej o 20% wartosci bezwzglednej tej zmiany,

b) 37% ze zmiany indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices EUR Govt All>1 YR TR (EUR) i w 22% ze zmiany
indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices US Govt AlI>1YR TR (USD), pomniejszonych o 10% wartosci
bezwzglednych tych zmian,

c) 10% ze zmiany indeksu MSCI TR Net Europe USD oraz w 9% ze zmiany indeksu MSCI TR Net USA USD,
pomniejszonych o 10% wartosci bezwzglednych tych zmian i skorygowanych o zmiane kursu EUR/USD.

0Od dnia 01 stycznia 2009 r. Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

informacje o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w pkt 2;

Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca:
- za ostatnie 3 lata: -0,35%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krotszy niz piec lat obrotowych.

Subfundusz Stabilny EUR - srednia stopa zwrotu z
przyjetego przez Subfundusz wzorca

_ 0,00%
Srednia -0,05%-
stopa

-0,10%-
zwrotu

-0,15%
-0,20%
-0,25% -
-0,30%
-0,35%

-0,35%

3 lata: 2006 - 2008

Okres
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5) Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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SUBFUNDUSZ WZROSTOWY EUR

1. ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA.

1)

2)

3)

4)

5)

zasady, miejsca i terminy:

a) sktadania zapisow na jednostki uczestnictwa.

Osobami uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki
organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej. Zapisy moga by¢ dokonywane osobiscie przez osoby
wskazane powyzej albo przez petnomocnika (postanowienia § 11 Statutu stosuje sie odpowiednio).

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa po uzyskaniu zgody KPWiG.
Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa sktada wypetniony w dwoch egzemplarzach formularz zapisu
na Jednostki Uczestnictwa. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza
zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujaca zapiséw na Jednostki Uczestnictwa. Zapis na
Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie si¢ w nastepnym dniu roboczym po dniu
doreczenia zezwolenia KPWiG na utworzenie Funduszu i bedzie trwato 1 dzien. taczna wysokos¢ wptat do
Funduszu zebranych w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz réwnowartos¢ w
EUR 4.000.000 ztotych, przeliczonych wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
roboczym poprzedzajagcym dzien zapisow. Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi
rownowartos¢ 100 ztotych w EUR, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank
Polski w dniu przydziatu Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej od wptat
dokonanych w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

b) dokonywania wptat w ramach zapiséw.

Whptaty w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa przyjmowane beda wytacznie w EUR, przelewem na
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzonych przez Depozytariusza. Za termin dokonania wptaty
uznaje sie date uznania rachunku bankowego Towarzystwa. Minimalna wysokos¢ wptaty w ramach zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa wynosi 5 000 EUR.

termin przydziatu jednostek uczestnictwa.

W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, Towarzystwo przydziela Jednostki
Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajacych na dokonang przez zapisujacego sie wptate, powiekszona o wartos¢ odsetek
naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa do dnia przydziatu. Wpis
do Rejestru liczby nabytych Jednostek Uczestnictwa wywotuje skutki prawne z chwilg wpisania Funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych.

wskazanie przypadkéw, w ktérych Towarzystwo jest obowiazane niezwtocznie zwrécié wptaty do

Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza.

Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz zwartoscia otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi

przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do

dnia wystapienia jednej z ponizej wskazanych przestanek, w terminie 14 dni od dnia:

a) w ktorym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru stato sie prawomocne, lub

b) w ktérym decyzja KPWIiG o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub

c) w ktorym uptynat termin: zebrania przez Towarzystwo wptat w wysokosci 4.000.000 ztotych albo
6 miesiecy od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu, Towarzystwo nie ztozyto wniosku
0 wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia.

Wysokos¢ zebranych przez Towarzystwo wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moze byc
nizsza niz rownowartos¢ w walucie okreslonej przez Fundusz 200.000 ztotych, przeliczonych wedtug sredniego
kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu zapiséw.

zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa, ktére majq by¢
zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 4.

Towarzystwo zwraca, w terminie okreslonym w pkt 3, wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wraz
zwartoscia otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.

1

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
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pienigeznego.

Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w:

a) tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktdérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow
gtéwnie w instrumenty dtuzne,

b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie

denominowane w EUR.

2) zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Lokowanie aktywéw Subfunduszu opiera sie na:

a) w przypadku tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne - ocenie wynikéw funduszy
zagranicznych, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy funduszy inwestycyjnych,

b) w przypadku depozytéw w bankach krajowych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat w
ramach grupy renomowanych bankéw krajowych,

C) w przypadku depozytéw w bankach zagranicznych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat
w ramach grupy renomowanych bankéw zagranicznych.,

d) w przypadku transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) - mozliwej do
uzyskania rentownosci i ptynnosci transakcji z przyrzeczeniem odkupu.

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie ma zastosowania.

4) jezeli warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duza

zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy:
Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowac sie duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela. Przedmiotem inwestycji Subfunduszu beda tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych gtownie w akcje. Ceny akcji podlegaja duzym wahaniom i moga miec¢ znaczacy
wptyw na zmiennos¢ aktywéw netto subfunduszu.

5) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiana kurséw, cen
lub wartosci aktywéw Subfunduszu albo aktywéw Subfunduszu, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w
przysztosci; zmiana kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w
zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w ztote polskie i bedzie wptywaé stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa spowodowane zmianami kurséw walut do polskich ztotych.Zawarcie uméw majacych za
przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w innych walutach niz w EUR i
bedzie wptywa¢ stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane
zmianami kurséw walut do EUR.

6) jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji.

Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa.

3. OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM
RYZYKA INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJINA SUBUNDUSZU:

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

C) Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentow finansowych wchodzacych w sktad aktywow

38



Prospekt informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych

Rozdziat 3. Dane o Funduszu. Subfundusz Wzrostowy EUR

2)

Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi, ktére moga przetozyc¢ sie z kolei zmiang wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

d) Ryzyko kredytowe - istnieje ryzyko, ze emitent papieréw dtuznych wchodzacych w sktad aktywoéw
funduszu zagranicznego nie bedzie zdolny do zaptaty odsetek lub zwrotu kapitatu. Wptyw ryzyka
kredytowego bedzie znacznie ograniczony poprzez stosowanie zasad dywersyfikacji inwestycji.

€) Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Fundusz moga nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych
z zawartymi umowami lub w terminach okreslonych przez prospekty informacyjne funduszy
zagranicznych, co moze wptyna¢ na zwigkszenie kosztow Subfunduszu zwiazanych z finansowaniem
nierozliczonych transakcji.

f) Ryzyko ptynnosci - istnieje mozliwos¢, ze fundusz zagraniczny, ktorego tytuty uczestnictwa znajduja sie
w aktywach Subfunduszu zawiesi realizacje odkupien. Subfundusz bedzie ogranicza¢ to ryzyko do
minimum poprzez utrzymywanie czesci srodkéw w depozytach bankowych lub zawierajac transakcje
zakupu papieréw wartosciowych z przyrzeczeniem odkupu na krotkie terminy.

g) Ryzyko walutowe - inwestycje w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych beda sie odbywac w
walutach obcych, gtéwnie w EUR. Czes¢ inwestycji moze by¢ dokonana w innych walutach. Zmiany kursow
tych walut do EUR moga wptywac na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w EUR.

h) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw - jezeli Depozytariusz zaprzestanie S$wiadczenia
wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapi¢ ograniczenia w zakresie dostepu do
aktywow.

i) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw - istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikéw
Subfunduszu od wynikéw jednego lub kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego ryzyka
Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji. Udziat jednego funduszu zagranicznego w aktywach
Subfunduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20%.

J) Ryzyko zwiazane z nabywaniem instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia nabywania przez
Fundusz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, istnieje
ryzyko niedopasowania parametréw tych instrumentéw do parametréw zabezpieczanych aktywow
Subfunduszu. W szczegdlnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ termindéw zapadalnosci oraz wielkosci
pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentéw moze zaistnie¢
ryzyko zwiazane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow Subfunduszu. W przypadku
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych moze wystapi¢ ryzyko niewywiazania sie kontrahenta
wystawiajacego instrument pochodny z zawartej umowy.

opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczeg6lnosci ryzyka:

a) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja - ryzyko to wynika z przyjetej
polityki inwestycyjnej, w szczegdlnosci mozliwych zmian wartosci instrumentéw wchodzacych w sktad
aktywoéw Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi.

- Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢
wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych w szczegolnosci z zabezpieczaniem
inwestycji Subfunduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

- Ryzyko zwiazane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - Uczestnik
powinien brac¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych, w
szczegblnosci mozliwos¢ opoznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami
niezaleznymi od Towarzystwa.

- Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

b) wystapienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Funduszu nie ma wptywu

lub ma ograniczony wptyw.
Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢: otwarcia likwidacji Subfunduszu, przejecia
zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz, przeksztatcenie specjalistycznego Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty, a takze zmiane
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktére to okolicznosci Uczestnik nie bedzie miat wptywu.

c) niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy

d) inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami pozioméw rynkowych stép procentowych, ktére maja wptyw na
ceny instrumentéw wchodzacych w sktad aktywow funduszy zagranicznych.to wynika z faktu, iz czesc
aktywoéw funduszy zagranicznych moze by¢ lokowana w papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu. W
takim przypadku wzrost inflacji moze przetozyc sie na nizsza realna stope zwrotu z inwestycji.

e) zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego - ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku
kapitatowego, w szczegélnosci takich jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych, wptywajacych na
pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z zapisami ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od os6b fizycznych, podatek przy transakcji zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy
Subfunduszami po osiagnieciu dochodu nie bedzie pobierany. Jednakze Uczestnik Subfunduszu powinien
bra¢ réwniez pod uwage mozliwos¢ wydania przez wtasciwe organy podatkowe wiazacych Fundusz
interpretacji co do pobierania podatku od dochodu przy dokonywaniu przez Uczestnika ww. transakcji,
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co zobliguje Fundusz do dziatania zgodnego z wytycznymi organéw podatkowych.

4. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Inwestor zainteresowany, za posrednictwem Subfunduszu, dtugoterminowym inwestowaniem w tytuty
uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych oraz innych zagranicznych instytucji wspélnego
inwestowania. Polityka inwestycyjna Subfunduszu wskazuje, ze Uczestnikami Subfunduszu powinny byc
osoby zainteresowane lokowaniem w instrumenty denominowane w EUR i oczekujace wyzszej rentownosci,
osiaganej przy umiarkowanym ryzyku inwestycyjnym. Subfundusz spetnia te oczekiwania lokujac wieksza
czes¢ swoich aktywow w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie aktywow gtéwnie w instrumenty dtuzne oraz w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie przynajmniej czesci aktywéw w akcje. Uczestnik
Subfunduszu powinien akceptowac okresowe wahania wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

5. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH
NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ.

1)

2)

3)

4)

5)

wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysoko$é, sposob kalkulacji i naliczania
kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw.

W § 53 Statutu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najczesciej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow.

wskazanie warto$ci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (,,wskaznika WKC”) (wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu
w $redniej warto$ci aktywéw netto Subfunduszu za dany rok) a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.
a) Wskaznik WKC: 1,32%
b) wartosci wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2008.
c) wskazanie wszystkich kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych.
(1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwiazane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,
(2) optaty zwiazane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez uczestnika,

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych

optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.

Na dzien aktualizacji Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio

przez Uczestnika:

a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w maksymalnej wysokosci 2 % wartosci
wptacanych srodkow, pobierana w momencie zbycia Jednostek Uczestnictwa

b) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowiaca roznice stawki optaty
manipulacyjnej zgodnej z Tabelg Optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang w subfunduszu lub
funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, ktérego jednostki uczestnictwa sa zamieniane.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej
wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku o
ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspdélnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktyw6w w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 2,5% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku.

Fundusz nie lokuje powyzej 50 % swoich aktyw6éw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
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inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

6) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Nie istnieja powyzej okreslone umowy.
Nie stosuje sie.

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.

1) Wartos¢ aktywdéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 r.: 12 342 tys. zt

Subfundusz Wzrostowy EUR - aktywa netto

14 000+

Wartos€ ;5 540
aktywow

netto 10 000+

(w tys. zt) 8000+

6 000+

4 000+

2 000+

0
31-12-2008
Data

2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$é nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczona na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
- za ostatnie 3 lata: -6,19%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krétszy niz piec lat obrotowych.

41



Prospekt informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych
Rozdziat 3. Dane o Funduszu. Subfundusz Wzrostowy EUR

Subfundusz Wzrostowy EUR - srednia'Stopa zwrotu
z inwestycji w jednostki uczestnictwa

0,00%

Srednia -1,00%1
stopa -2,00%+

zwrotu -3,00%
-4,00%

-5,00%

-6,00%

-7,00%

-6,19%

3 lata: 2006 - 2008

Okres

3) jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

4)

5)

Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce;

Do dnia 31 grudnia 2008 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu jest indeks sktadajacy sie w:

a) 15% ze zmiany EURIBOR 3M pomniejszonej o 20% wartosci bezwzglednej tej zmiany,

b) 35% ze zmiany indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices EUR Govt All>1 YR TR (EUR) i w 20% ze zmiany
indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices US Govt AlI>1YR TR (USD), pomniejszonych o 10% wartosci
bezwzglednych tych zmian,

Cc) 15% ze zmiany indeksu MSCI TR Net Europe USD oraz w 15% ze zmiany indeksu MSCI TR Net USA USD,
pomniejszonych o 10% wartosci bezwzglednych tych zmian i skorygowanych o zmiane kursu EUR/USD.

Od dnia 01 stycznia 2009 r. Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

informacje o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w pkt 2;

Wielkos$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca:
- zaostatnie 3 lata: - 2,72%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krdtszy niz piec lat obrotowych.

Subfundusz Wzrostowy EUR - érednia-stopa zwrotu
z przyjetego przez Subfundusz wzorca

_ 0,00%
Srednia .
stopa -0,50%¢

zwrotu -1,00%
-1,50%
-2,00%-
-2,50%-
-3,00%

-2,72%

3 lata: 2006 - 2008

Okres

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa
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w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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SUBFUNDUSZ DYNAMICZNY EUR

1. ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA.

1)

2)

3)

4)

5)

zasady, miejsca i terminy:

a) sktadania zapiséw na jednostki uczestnictwa.

Osobami uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki
organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej. Zapisy moga by¢ dokonywane osobiscie przez osoby
wskazane powyzej albo przez petnomocnika (postanowienia § 11 Statutu stosuje sie odpowiednio).

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa po uzyskaniu zgody KPWiG.
Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa sktada wypetniony w dwoch egzemplarzach formularz zapisu
na Jednostki Uczestnictwa. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza
zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujaca zapiséw na Jednostki Uczestnictwa. Zapis na
Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie si¢ w nastepnym dniu roboczym po dniu
doreczenia zezwolenia KPWiG na utworzenie Funduszu i bedzie trwato 1 dzien. taczna wysokos¢ wptat do
Funduszu zebranych w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz réwnowartos¢ w
EUR 4.000.000 ztotych, przeliczonych wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
roboczym poprzedzajagcym dzien zapisow. Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi
rownowartos¢ 100 ztotych w EUR, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank
Polski w dniu przydziatu Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej od wptat
dokonanych w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

b) dokonywania wptat w ramach zapiséw.

Whptaty w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa przyjmowane beda wytacznie w EUR, przelewem na
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzonych przez Depozytariusza. Za termin dokonania wptaty
uznaje sie date uznania rachunku bankowego Towarzystwa. Minimalna wysokos¢ wptaty w ramach zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa wynosi 5 000 EUR.

termin przydziatu jednostek uczestnictwa.

W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, Towarzystwo przydziela Jednostki
Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajacych na dokonang przez zapisujacego sie wptate, powiekszona o wartos¢ odsetek
naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa do dnia przydziatu. Wpis
do Rejestru liczby nabytych Jednostek Uczestnictwa wywotuje skutki prawne z chwilg wpisania Funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych.

wskazanie przypadkéw, w ktoérych Towarzystwo jest obowiazane niezwtocznie zwrécié wptaty do

Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza.

Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz zwartoscia otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi

przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do

dnia wystapienia jednej z ponizej wskazanych przestanek, w terminie 14 dni od dnia:

a) w ktorym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru stato sie prawomocne, lub

b) w ktérym decyzja KPWIiG o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub

c) w ktorym uptynat termin: zebrania przez Towarzystwo wptat w wysokosci 4.000.000 ztotych albo
6 miesiecy od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu, Towarzystwo nie ztozyto wniosku
0 wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia.

Wysokos¢ zebranych przez Towarzystwo wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moze byc
nizsza niz rownowartos¢ w walucie okreslonej przez Fundusz 200.000 ztotych, przeliczonych wedtug sredniego
kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu zapiséw.

zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa, ktére majq by¢
zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 4.

Towarzystwo zwraca, w terminie okreslonym w pkt 3, wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wraz
zwartoscia otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.

1

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
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pienieznego.

Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych
polityka inwestycyjna zaktada lokowanie srodkow gtownie w akcje oraz w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywoéw gtéwnie w instrumenty dtuzne.
Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie
denominowane w EUR.

2) zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Lokowanie aktywéw Subfunduszu opiera sie na:

a) w przypadku tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne - ocenie wynikéw funduszy
zagranicznych, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy funduszy inwestycyjnych,

b) w przypadku depozytéw w bankach krajowych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat w
ramach grupy renomowanych bankéw krajowych,

C) w przypadku depozytéw w bankach zagranicznych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat
w ramach grupy renomowanych bankéw zagranicznych.,

d) w przypadku papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy w przypadku transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell
back) - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci transakcji z przyrzeczeniem odkupu.

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie ma zastosowania.

4) jezeli warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duza

zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy:
Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowac sie duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela. Przedmiotem inwestycji Subfunduszu beda tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych gtownie w akcje. Ceny akcji podlegaja duzym wahaniom i moga miec¢ znaczacy
wptyw na zmiennos¢ aktywéw netto subfunduszu.

5) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiang kurséw, cen
lub wartosci aktywéw Subfunduszu albo aktywéw Subfunduszu, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w
przysztosci; zmiana kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w
zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w ztote polskie i bedzie wptywaé stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa spowodowane zmianami kurséw walut do polskich ztotych.Zawarcie uméw majacych za
przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w innych walutach niz w EUR i
bedzie wptywa¢ stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane
zmianami kurséw walut do EUR.

6) jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji.

Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa.

3. OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM
RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBUNDUSZU:

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

a) Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentow finansowych wchodzacych w sktad aktywow
Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi, ktére moga przetozyc¢ sie z kolei zmiane wartosci
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2)

b)

c)

d)

e)

9

h)

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe - istnieje ryzyko, ze emitent papieréw dtuznych wchodzacych w sktad aktywoéw
funduszu zagranicznego nie bedzie zdolny do zaptaty odsetek lub zwrotu kapitatu. Wptyw ryzyka
kredytowego bedzie znacznie ograniczony poprzez stosowanie zasad dywersyfikacji inwestycji.

Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Fundusz moga nhie zostac rozliczone w terminach zgodnych
z zawartymi umowami lub w terminach okreslonych przez prospekty informacyjne funduszy
zagranicznych, co moze wptyna¢ na zwigkszenie kosztow Subfunduszu zwiazanych z finansowaniem
nierozliczonych transakcji.

Ryzyko ptynnosci - istnieje mozliwos¢, ze fundusz zagraniczny, ktérego tytuty uczestnictwa znajduja sie
w aktywach Subfunduszu zawiesi realizacje odkupien. Subfundusz bedzie ogranicza¢ to ryzyko do
minimum poprzez utrzymywanie czesci srodkéw w depozytach bankowych lub zawierajac transakcje
zakupu papieréw wartosciowych z przyrzeczeniem odkupu na krétkie terminy.

Ryzyko walutowe - inwestycje w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych beda sie odbywac w
walutach obcych, gtéwnie w EUR. Cze$¢ inwestycji moze by¢ dokonana w innych walutach. Zmiany kursow
tych walut do EUR moga wptywac na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w EUR. .

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - jezeli Depozytariusz zaprzestanie sSwiadczenia
wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapi¢ ograniczenia w zakresie dostepu do
aktywow.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywo6w lub rynkéw - istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikéw
Subfunduszu od wynikéw jednego lub kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego ryzyka
Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji. Udziat jednego funduszu zagranicznego w aktywach
Subfunduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20%.

Ryzyko zwiazane z nabywaniem instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia nabywania przez
Fundusz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, istnieje
ryzyko niedopasowania parametréw tych instrumentéw do parametréw zabezpieczanych aktywoéw
Subfunduszu. W szczegdlnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ termindéw zapadalnosci oraz wielkosci
pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentéw moze zaistnie¢
ryzyko zwiazane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow Subfunduszu. W przypadku
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych moze wystapi¢ ryzyko niewywiazania sie kontrahenta
wystawiajacego instrument pochodny z zawartej umowy.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a)

b)

c)

e)

nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem

czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja - ryzyko to wynika z przyjetej

polityki inwestycyjnej, w szczegdlnosci mozliwych zmian wartosci instrumentéw wchodzacych w sktad
aktywow Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi.

- Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych umoéw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢
wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych w szczegolnosci z zabezpieczaniem
inwestycji Subfunduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

- Ryzyko zwigzane ze szczegbélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - Uczestnik
powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych, w
szczegolnosci mozliwos¢ opbéznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami
niezaleznymi od Towarzystwa.

- Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.
wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktoérych uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw.
Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢: otwarcia likwidacji Subfunduszu, przejecia
zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz, przeksztatcenie specjalistycznego Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty, a takze zmiane
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktére to okolicznosci Uczestnik nie bedzie miat wptywu.
niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy
inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami pozioméw rynkowych stép procentowych, ktére maja wptyw na
ceny instrumentéw wchodzacych w sktad aktywow funduszy zagranicznych.to wynika z faktu, iz czesc
aktywoéw funduszy zagranicznych moze by¢ lokowana w papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu. W
takim przypadku wzrost inflacji moze przetozyc sie na nizsza realna stope zwrotu z inwestycji.
zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego - ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku
kapitatowego, w szczegélnosci takich jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych, wptywajacych na
pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z zapisami ustawy zdnia 26 lipca 1991 r. o podatku

dochodowym od os6b fizycznych, podatek przy transakcji zamiany Jednostek Uczestnictwa pomigdzy

Subfunduszami po osiagnieciu dochodu nie bedzie pobierany. Jednakze Uczestnik Subfunduszu powinien

bra¢ réwniez pod uwage mozliwos¢ wydania przez wtasciwe organy podatkowe wiazacych Fundusz

interpretacji co do pobierania podatku od dochodu przy dokonywaniu przez Uczestnika ww. transakcji,
co zobliguje Fundusz do dziatania zgodnego z wytycznymi organéw podatkowych.
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4.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Inwestor zainteresowany, za posrednictwem Subfunduszu, dtugoterminowym inwestowaniem w tytuty
uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych oraz innych zagranicznych instytucji wspolnego
inwestowania. Polityka inwestycyjna Subfunduszu wskazuje, ze Uczestnikami Subfunduszu powinny by¢ osoby
zainteresowane lokowaniem w instrumenty denominowane w EUR i oczekujace wysokiej rentownosci i
akceptujace podwyzszone ryzyko inwestycyjne. Subfundusz spetnia te oczekiwania lokujac swoje aktywa w
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie srodkéw w
akcje oraz w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie
aktywéw gtéwnie w instrumenty dtuzne. Uczestnik Subfunduszu powinien akceptowac okresowe wahania
wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH
NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

1

2)

3)

4)

5)

wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania
kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztow.

W § 63 Statutu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najczesciej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow.

wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (,,wskaznika WKC’) (wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu
w $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany rok) a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.
a) Wskaznik WKC: 1,87%
b) wartosci wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2008.
c) wskazanie wszystkich kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych.
(1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwiazane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,
(2) optaty zwiazane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez uczestnika,

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych

optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.

Na dzien aktualizacji Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio

przez Uczestnika:

a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w maksymalnej wysokosci 4 % wartosci
wptacanych srodkow, pobierana w momencie zbycia Jednostek Uczestnictwa,

b) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowigca réznice stawki optaty
manipulacyjnej zgodnej z Tabelg Optat a stawka optaty manipulacyjnej pobierang w subfunduszu lub
funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, ktoérego jednostki uczestnictwa sa
zamieniane.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku o
ktorym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspoélnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 3,5% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku.

Fundusz nie lokuje powyzej 50 % swoich aktyw6éw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.
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6) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Nie istnieja powyzej okreslone umowy.
Nie stosuje sie.

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.

1) Wartos¢ aktywdéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 r.: 13 507 tys. zt

Subfundusz Dynamiczny EUR - aktywa netto

14 000

Wartosé 12 0004
aktywow 10 0004

netto

(w tys. zb) 8 000+
6 0004

4 000

2 000

0
31-12-2008
Data

2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$é nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczona na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:

- za ostatnie 3 lata: -7,74%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krdtszy niz piec lat obrotowych.
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3)

4)

Subfundusz Dynamiczny EUR - srednia stopa zwrotu
z inwestycji w jednostki uczestnictwa

0,00%
-1,00%
-2,00%
-3,00%-
-4,00%
-5,00%-
-6,00%-
-7,00%-
-8,00%

Srednia
stopa
zwrotu

-7,74%

3 lata: 2006 - 2008

Okres

Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce;

Do dnia 31 grudnia 2008 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu jest indeks sktadajacy sie w:

a) 10% ze zmiany EURIBOR 3M pomniejszonej o 20% wartosci bezwzglednej tej zmiany,

b) 33% ze zmiany indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices EUR Govt All>1 YR TR (EUR) i w 17% ze zmiany
indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices US Govt AlI>1YR TR (USD), pomniejszonych o 10% wartosci
bezwzglednych tych zmian,

C) 20% ze zmiany indeksu MSCI TR Net Europe USD oraz w 20% ze zmiany indeksu MSCI TR Net USA USD,
pomniejszonych o 10% wartosci bezwzglednych tych zmian i skorygowanych o zmiane kursu EUR/USD.

0Od dnia 01 stycznia 2009 r. Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Informacje o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w pkt 2;

Wielkos$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca:
- zaostatnie 3 lata: - 4,95%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krdtszy niz piec lat obrotowych.
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Subfundusz Dynamiczny EUR< $rednia stopa zwrotu
z przyjetego przez Subfundusz wzorca

0,00%
-0,50%
-1,00%
-1,50%
-2,00%
-2,50% -
-3,00% -
-3,50% -
-4,00%
-4,50%
-5,00%

Srednia
stopa
Zwrotu

3 lata: 2006 - 2008

Okres

5) Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPEJSKICH
(poprzednia nazwa: SUBFUNDUSZ AGRESYWNY EUR)

1. ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA.

1)

2)

3)

4)

5)

zasady, miejsca i terminy:

a) sktadania zapiséw na jednostki uczestnictwa.

Osobami uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki
organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej. Zapisy moga by¢ dokonywane osobiscie przez osoby
wskazane powyzej albo przez petnomocnika (postanowienia § 11 Statutu stosuje sie odpowiednio).

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa po uzyskaniu zgody KPWiG.
Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa sktada wypetniony w dwoch egzemplarzach formularz zapisu
na Jednostki Uczestnictwa. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza
zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujaca zapiséw na Jednostki Uczestnictwa. Zapis na
Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie si¢ w nastepnym dniu roboczym po dniu
doreczenia zezwolenia KPWiG na utworzenie Funduszu i bedzie trwato 1 dzien. taczna wysokos¢ wptat do
Funduszu zebranych w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz réwnowartos¢ w
EUR 4.000.000 ztotych, przeliczonych wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
roboczym poprzedzajagcym dzien zapisow. Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi
rownowartos¢ 100 ztotych w EUR, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank
Polski w dniu przydziatu Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej od wptat
dokonanych w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

b) dokonywania wptat w ramach zapiséw.

Whptaty w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa przyjmowane beda wytacznie w EUR, przelewem na
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzonych przez Depozytariusza. Za termin dokonania wptaty
uznaje sie date uznania rachunku bankowego Towarzystwa. Minimalna wysokos¢ wptaty w ramach zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa wynosi 5 000 EUR.

termin przydziatu jednostek uczestnictwa.

W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, Towarzystwo przydziela Jednostki
Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajacych na dokonana przez zapisujacego sie wptate, powiekszona o wartos¢ odsetek
naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa do dnia przydziatu. Wpis
do Rejestru liczby nabytych Jednostek Uczestnictwa wywotuje skutki prawne z chwilg wpisania Funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych.

wskazanie przypadkéw, w ktoérych Towarzystwo jest obowiazane niezwtocznie zwrécié wptaty do

Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza.

Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz zwartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi

przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do

dnia wystapienia jednej z ponizej wskazanych przestanek, w terminie 14 dni od dnia:

a) w ktorym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru stato sie prawomocne, lub

b) w ktérym decyzja KPWiG o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub

c) w ktorym uptynat termin: zebrania przez Towarzystwo wptat w wysokosci 4.000.000 ztotych albo
6 miesiecy od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu, Towarzystwo nie ztozyto wniosku
0 wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia.

Wysokos¢ zebranych przez Towarzystwo wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moze byc
nizsza niz rownowartos¢ w walucie okreslonej przez Fundusz 200.000 ztotych, przeliczonych wedtug sredniego
kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu zapiséw.

zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa, ktére majq by¢
zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 4.

Towarzystwo zwraca, w terminie okreslonym w pkt 3, wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wraz
zwartoscia otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.

1

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigeznego.
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Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych
polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywoéw gtéwnie w akcje.

Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie
denominowane w EUR.

2) zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Lokowanie aktywéw Subfunduszu opiera sie na:

a) w przypadku tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne - ocenie wynikéw funduszy
zagranicznych, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy funduszy inwestycyjnych,

b) w przypadku depozytéw w bankach krajowych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat w
ramach grupy renomowanych bankéw krajowych,

C) w przypadku depozytéw w bankach zagranicznych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat
w ramach grupy renomowanych bankéw zagranicznych.,

d) w przypadku transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) - mozliwej do
uzyskania rentownosci i ptynnosci transakcji z przyrzeczeniem odkupu.

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie ma zastosowania.

4) jezeli warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duza

zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy:
Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowac sie duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela. Przedmiotem inwestycji Subfunduszu beda tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych gtéwnie w akcje. Ceny akcji podlegaja duzym wahaniom i moga miec¢ znaczacy
wptyw na zmiennos¢ aktywéw netto Subfunduszu.

5) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiana kurséw, cen
lub wartosci aktywéw Subfunduszu albo aktywéw Subfunduszu, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w
przysztosci; zmiang kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w
zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w ztote polskie i bedzie wptywaé stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa spowodowane zmianami kurséw walut do polskich ztotych.Zawarcie uméw majacych za
przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w innych walutach niz w EUR i
bedzie wptywa¢ stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane
zmianami kurséw walut do EUR.

6) jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji.

Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa.

3. OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM
RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBUNDUSZU:

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

a) Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentow finansowych wchodzacych w sktad aktywow
Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi, ktére moga przetozy¢ sie z kolei zmiane wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Ryzyko kredytowe - istnieje ryzyko, ze emitent papieréw dtuznych wchodzacych w sktad aktywoéw
funduszu zagranicznego nie bedzie zdolny do zaptaty odsetek lub zwrotu kapitatu. Wptyw ryzyka
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kredytowego bedzie znacznie ograniczony poprzez stosowanie zasad dywersyfikacji inwestycji.

C) Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Fundusz moga nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych
z zawartymi umowami lub w terminach okreslonych przez prospekty informacyjne funduszy
zagranicznych, co moze wptyna¢ na zwigkszenie kosztow Subfunduszu zwiazanych z finansowaniem
nierozliczonych transakcji.

d) Ryzyko ptynnosci - istnieje mozliwos¢, ze fundusz zagraniczny, ktérego tytuty uczestnictwa znajduja sie
w aktywach Subfunduszu zawiesi realizacje odkupien. Subfundusz bedzie ogranicza¢ to ryzyko do
minimum poprzez utrzymywanie czesci srodkéw w depozytach bankowych lub zawierajac transakcje
zakupu papieréw wartosciowych z przyrzeczeniem odkupu na krotkie terminy.

e€) Ryzyko walutowe - inwestycje w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych beda sie odbywac w
walutach obcych, gtéwnie w EUR. Czes¢ inwestycji moze by¢ dokonana w innych walutach. Zmiany kursow
tych walut do EUR moga wptywac na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w EUR. .

f) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - jezeli Depozytariusz zaprzestanie sSwiadczenia
wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapi¢ ograniczenia w zakresie dostepu do
aktywow.

g) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw - istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikéw
Subfunduszu od wynikéw jednego lub kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego ryzyka
Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji. Udziat jednego funduszu zagranicznego w aktywach
Subfunduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20%.

h) Ryzyko zwiazane z nabywaniem instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia nabywania przez
Fundusz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, istnieje
ryzyko niedopasowania parametréw tych instrumentéw do parametréw zabezpieczanych aktywoéw
Subfunduszu. W szczegdlnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ termindéw zapadalnosci oraz wielkosci
pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentéw moze zaistnie¢
ryzyko zwiazane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow Subfunduszu. W przypadku
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych moze wystapi¢ ryzyko niewywiazania sie kontrahenta
wystawiajacego instrument pochodny z zawartej umowy.

2) opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegdélnosci ryzyka:

a) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja - ryzyko to wynika z przyjetej
polityki inwestycyjnej, w szczegdlnosci mozliwych zmian wartosci instrumentéw wchodzacych w sktad
aktywéw Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi.

- Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych umoéw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢
wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych w szczegolnosci z zabezpieczaniem
inwestycji Subfunduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

- Ryzyko zwigzane ze szczegbélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - Uczestnik
powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych, w
szczegolnosci mozliwos¢ opbéznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami
niezaleznymi od Towarzystwa.

- Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

b) wystapienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw.

Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢: otwarcia likwidacji Subfunduszu, przejecia

zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego

Fundusz, przeksztatcenie specjalistycznego Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty, a takze zmiane

polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktére to okolicznosci Uczestnik nie bedzie miat wptywu.

c) niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy

d) inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami pozioméw rynkowych stép procentowych, ktére maja wptyw na
ceny instrumentéw wchodzacych w sktad aktywow funduszy zagranicznych.to wynika z faktu, iz czesc
aktywoéw funduszy zagranicznych moze by¢ lokowana w papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu. W
takim przypadku wzrost inflacji moze przetozyc sie na nizsza realna stope zwrotu z inwestycji.

e) zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego - ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku
kapitatowego, w szczegélnosci takich jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych, wptywajacych na
pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z zapisami ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku

dochodowym od os6b fizycznych, podatek przy transakcji zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy

Subfunduszami po osiagnieciu dochodu nie bedzie pobierany. Jednakze Uczestnik Subfunduszu powinien

bra¢ réwniez pod uwage mozliwos¢ wydania przez wtasciwe organy podatkowe wiazacych Fundusz

interpretacji co do pobierania podatku od dochodu przy dokonywaniu przez Uczestnika ww. transakcji,
co zobliguje Fundusz do dziatania zgodnego z wytycznymi organéw podatkowych.

4. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA

INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:
Inwestor zainteresowany, za posrednictwem Subfunduszu, dtugoterminowym inwestowaniem w tytuty
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uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych oraz innych zagranicznych instytucji wspolnego
inwestowania. Polityka inwestycyjna Subfunduszu wskazuje, ze Uczestnikami Subfunduszu powinny by¢ osoby
zainteresowane lokowaniem w instrumenty denominowane w EUR i oczekujace wysokiej rentownosci i
akceptujace wysokie ryzyko inwestycyjne. Subfundusz spetnia te oczekiwania lokujac swoje aktywa w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktdrych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie $rodkéw w akcje oraz w
ograniczonym zakresie, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie aktywéw gtéwnie w instrumenty dtuzne. Uczestnik Subfunduszu powinien akceptowac okresowe
wahania wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH
NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBUNDUSZ

1) wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposob kalkulacji i naliczania
kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktdérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztow.

W § 73 Statutu okreSlone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najczesciej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow.

2) wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (,,wskaznika WKC™) (wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjna Subfunduszu
w $redniej warto$ci aktywOw netto Subfunduszu za dany rok) a takze wskazanie kategorii kosztéw
Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.

a) Wskaznik WKC: 2,79%
b) wartosci wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2008.
c) wskazanie wszystkich kosztéw Funduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.
(1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwiazane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,
(2) optaty zwiazane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez uczestnika,

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych

optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.

Na dzien aktualizacji Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio

przez Uczestnika:

a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w maksymalnej wysokosci 4 % wartosci
wptacanych srodkow, pobierana w momencie zbycia Jednostek Uczestnictwa

b) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowiaca réznice stawki optaty
manipulacyjnej zgodnej z Tabelg Optat a stawka optaty manipulacyjnej pobierang w subfunduszu lub
funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, ktoérego jednostki uczestnictwa sa
zamieniane.

4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku o
ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspolnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 3,5% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku.

Fundusz nie lokuje powyzej 50 % swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

6) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$é prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.
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Nie istnieja powyzej okreslone umowy.
Nie stosuje sie.

6. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.

Przed dniem 02 stycznia 2009 r. Subfundusz funkcjonowat pod nazwa Subfundusz Agresywny EUR.

1) wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 r.: 13 935 tys. zt

Subfundusz Agresywny EUR - aktywa netto

14 000
Wartos$¢é 12 0004
aktywow
10 000+
netto
(w tys. zt) 8000
6 000
4 000+
2 000+
0
31-12-2008
Data

2) wielkos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$é nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczona na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
- za ostatnie 3 lata: -10,82%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krétszy niz piec lat obrotowych.

Subfundusz Agresywny EUR - $rednia stopa zwrotu
z inwestycji w jednostki uczestnictwa

0,00%

Srednia -2,00%1

stopa -4,00%
zZwrotu

-6,00%

-8,00%

-10,00%

-12,00%

-10,82%

3 lata: 2006 - 2008

Okres
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3) jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce;

Do dnia 31 grudnia 2008 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu jest indeks sktadajacy sie w:

a) 10% ze zmiany EURIBOR 3M pomniejszonej o 20% wartosci bezwzglednej tej zmiany,

b) 20% ze zmiany indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices EUR Govt All>1 YR TR (EUR) i w 10% ze zmiany
indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices US Govt AlI>1YR TR (USD), pomniejszonych o 10% wartosci
bezwzglednych tych zmian,

c) 30% ze zmiany indeksu MSCI TR Net Europe USD oraz w 30% ze zmiany indeksu MSCI TR Net USA USD,
pomniejszonych o 10% wartosci bezwzglednych tych zmian i skorygowanych o zmiane kursu EUR/USD.

0Od dnia 01 stycznia 2009 r. Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

4) informacje o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w pkt 2;

Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca:
- za ostatnie 3 lata: - 9,61%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krdtszy niz piec lat obrotowych.

Subfundusz Agresywny EUR - srednia stopa zwrotu
z przyjetego przez Subfundusz wzorca

0,00%
-2,00%
Srednia  -4,00%|

stopa
zwrotu  -6,00%-

-9,61%

-8,00%

-10,00%
3 lata: 2006 - 2008

Okres

5) Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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SUBFUNDUSZ BRIC

1. ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA.

1)

2)

3

4)

5)

zasady, miejsca i terminy:

a) sktadania zapiséw na jednostki uczestnictwa.

Osobami uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki
organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej. Zapisy moga by¢ dokonywane osobiscie przez osoby
wskazane powyzej albo przez petnomocnika (postanowienia § 11 Statutu stosuje sie odpowiednio).

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa w dniu wejscia zmian Statutu
w zycie w zakresie utworzenia nowych subfunduszy i beda trwaty 1 dzien. Osoba zapisujaca sie na Jednostki
Uczestnictwa sktada wypetniony w dwéch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa
ponosi osoba dokonujaca zapiséw na Jednostki Uczestnictwa. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest
bezwarunkowy i nieodwotalny.

taczna wysokos¢ wptat do Subfunduszu zebranych w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie moze byc
nizsza niz réwnowartos¢ 200 000 ztotych w walucie, w ktdrej przyjmowane beda wptaty tytutem zapisu na
Jednostki Uczestnictwa nowego subfunduszu, przeliczonych wedtug sredniego kursu ustalonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu zapiséw. Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi rownowartosé
100 ztotych w USD, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
przydziatu Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej od wptat dokonanych w
ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

b) dokonywania wptat w ramach zapiséw.

Whptaty w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa przyjmowane beda wytacznie w USD, przelewem na
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzonych przez Depozytariusza. Za termin dokonania wptaty
uznaje sie date uznania rachunku bankowego Towarzystwa. Minimalna wysokos¢ wptaty w ramach zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa wynosi 5 000 USD.

termin przydziatu jednostek uczestnictwa.

W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, Towarzystwo przydziela Jednostki
Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajacych na dokonang przez zapisujacego sie wptate, powiekszona o wartos¢ odsetek
naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa do dnia przydziatu. Wpis
do Rejestru liczby nabytych Jednostek Uczestnictwa wywotuje skutki prawne od pierwszego dnia oferowania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez Fundusz, z zastrzezeniem pkt 3.

Po poinformowaniu przez Fundusz w sposob okreslony w § 126 ust. 1 o pierwszym dniu oferowania Jednostek
Uczestnictwa nowego subfunduszu, Fundusz rozpocznie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na zasadach okreslonych w pkt 5 powyzej.

wskazanie przypadkéw, w ktérych Towarzystwo jest obowigzane niezwtocznie zwrdéci¢ wptaty do

Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza.

Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi

przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do

dnia wystapienia jednej z ponizej wskazanych przestanek, w terminie 14 dni od dnia:

a) w ktorym postanowienie sadu o odmowie wpisu zmian Statutu Funduszu do rejestru stato sie
prawomocne, lub

b) w ktérym decyzja KPWiG o cofnieciu zezwolenia na zmiany Statutu Funduszu stata sie ostateczna, lub

c) wktorym uptynat termin: zebrania przez Towarzystwo wptat albo 6 miesiecy od dnia doreczenia
zezwolenia na zmiane Stautu Funduszu, Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie zmian Statutu
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia.

Wysokos¢ zebranych przez Towarzystwo wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moze byc
nizsza niz réwnowartos¢ 200 000 ztotych w walucie, w ktdrej przyjmowane beda wptaty tytutem zapisu na
Jednostki Uczestnictwa nowego subfunduszu, przeliczonych wedtug sredniego kursu ustalonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu zapiséw..

zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa, ktére maja by¢
zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 4.

Towarzystwo zwraca, w terminie okreslonym w pkt 3, wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wraz
zwartoscia otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu.

W przypadku, gdy zapisy na Jednostki Uczestnictwa nie doszty do skutku, procedura przyjmowania zapiséw
bedzie powtdrzona, przy czym wszelkie terminy beda liczone od dnia wskazanego przez Towarzystwo w
sposob okreslony w § 126 Statutu, a nie od dnia wejscia w zycie zmian Statutu w zakresie utworzenia nowego
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subfunduszu.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.

1

2)

3)

4)

5)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego.

Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych
polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw gtéwnie w  akcje spotek majacych siedzibe lub
prowadzacych gtéwna dziatalnos¢ w krajach rozwijajacych sie, m. in. w:

- Brazylii

- Rosji

- Indiach

- Chinach.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu zaktada dywersyfikacje aktywoéw Subfunduszu pomiedzy funduszami
zagranicznymi inwestujacymi w akcje wyzej opisanych spétek. Przedmiotem inwestycji Subfunduszu beda
zaréwno tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych w spétki majace siedzibe lub prowadzace dziatalnos¢ w
jednym z wymienionych krajéw, jak i wszystkich czterech krajach.

Minimalny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w akcje jest nie nizszy
niz 70% Aktywéw Subfunduszu. Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe wynosi 30 % Aktywow Subfunduszu. Fundusz moze lokowaé Aktywa
Subfunduszu do 25 % w tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych.

Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie
denominowane w USD.

zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Lokowanie aktywow Subfunduszu opiera sie na:

a) w przypadku tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne - ocenie funduszy
zagranicznych, realizowanej w oparciu o:

- ocene wynikow inwestycyjnych dokonywana w oparciu o wskazniki stuzace do analizy funduszy
inwestycyjnych,

- poziom optat i prowizji obowiazujacych w danym funduszu

- czestotliwos¢ i dostepnos¢ wyceny

- poziom wptat minimalnych

b) w przypadku depozytéw w bankach krajowych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat w
ramach grupy renomowanych bankéw krajowych,

C) w przypadku depozytéw w bankach zagranicznych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat
w ramach grupy renomowanych bankéw zagranicznych.,

d) w przypadku transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) - mozliwej do
uzyskania rentownosci i ptynnosci transakcji z przyrzeczeniem odkupu.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie ma zastosowania.

jezeli warto$¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duza
zmiennos$cia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy:

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowac sie duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela. Przedmiotem inwestycji Subfunduszu beda tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych gtéwnie w akcje. Ceny akcji podlegaja duzym wahaniom i moga miec¢ znaczacy
wptyw na zmiennos¢ aktywéw netto Subfunduszu.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
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6)

niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiang kurséw, cen
lub wartosci aktywéw Subfunduszu albo aktywéw Subfunduszu, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w
przysztosci; zmiang kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w
zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w ztote polskie i bedzie wptywaé stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa spowodowane zmianami kurséw walut do polskich ztotych.Zawarcie uméw majacych za
przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w innych walutach niz w USD i
bedzie wptywa¢ stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane
zmianami kurséw walut do USD.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji.

Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa.

3. OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM
RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBUNDUSZU:

£y

2)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii

zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na

okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

a) Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad aktywow
Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi, ktére moga przetozyc¢ sie z kolei zmiane wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Ryzyko kredytowe - istnieje ryzyko, ze emitent papieréw dtuznych wchodzacych w sktad aktywoéw
funduszu zagranicznego nie bedzie zdolny do zaptaty odsetek lub zwrotu kapitatu. Wptyw ryzyka
kredytowego bedzie znacznie ograniczony poprzez stosowanie zasad dywersyfikacji inwestycji.

C) Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zosta¢ rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami lub w terminach okreslonych przez prospekty informacyjne funduszy
zagranicznych, co moze wptyna¢ na zwiekszenie kosztow Subfunduszu zwiazanych z finansowaniem
nierozliczonych transakcji.

d) Ryzyko ptynnosci - istnieje mozliwos¢, ze fundusz zagraniczny, ktérego tytuty uczestnictwa znajduja sie
w aktywach Subfunduszu zawiesi realizacje odkupien. Subfundusz bedzie ogranicza¢ to ryzyko do
minimum poprzez utrzymywanie czesci srodkéw w depozytach bankowych lub zawierajac transakcje
zakupu papieréw wartosciowych z przyrzeczeniem odkupu na krotkie terminy.

€) Ryzyko walutowe - inwestycje w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych beda sie odbywac w
walutach obcych, gtéwnie w USD. Cze$¢ inwestycji moze by¢ dokonana w innych walutach. Zmiany kurséw
tych walut do USD moga wptywac na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w USD.

f) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - jezeli Depozytariusz zaprzestanie sSwiadczenia
wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapi¢ ograniczenia w zakresie dostepu do
aktywow.

g) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw - istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikéw
Subfunduszu od wynikéw jednego lub kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego ryzyka
Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji. Udziat jednego funduszu zagranicznego w aktywach
Subfunduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20%.

h) Ryzyko zwiazane z nabywaniem instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia nabywania przez
Fundusz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, istnieje
ryzyko niedopasowania parametréw tych instrumentéw do parametréw zabezpieczanych aktywoéw
Subunduszu. W szczegélnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ termindéw zapadalnosci oraz wielkosci
pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentéw moze zaistnie¢
ryzyko zwiazane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow Subfunduszu. W przypadku
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych moze wystapi¢ ryzyko niewywiazania sie kontrahenta
wystawiajacego instrument pochodny z zawartej umowy.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja - ryzyko to wynika z przyjetej
polityki inwestycyjnej, w szczegoélnosci mozliwych zmian wartosci instrumentéw wchodzacych w sktad
aktywow Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi.

- Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢
wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych w szczegolnosci z zabezpieczaniem
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4.

inwestycji Subfunduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

- Ryzyko zwiazane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - Uczestnik
powinien brac¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych, w
szczego6lnosci mozliwos¢ opoznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami
niezaleznymi od Towarzystwa.

- Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

b) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw.
Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢: otwarcia likwidacji Subfunduszu, przejecia
zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz, przeksztatcenie specjalistycznego Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty, a takze zmiane
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktére to okolicznosci Uczestnik nie bedzie miat wptywu.

€) niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy

d) inflacji - ryzyko zwiazane ze zmianami pozioméw rynkowych stép procentowych, ktére maja wptyw na
ceny instrumentéw wchodzacych w sktad aktywow funduszy zagranicznych.to wynika z faktu, iz czes¢
aktywéw funduszy zagranicznych moze by¢ lokowana w papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu. W
takim przypadku wzrost inflacji moze przetozyc sie na nizsza realna stope zwrotu z inwestycji.

€) zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego - ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku
kapitatowego, w szczeg6lnosci takich jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych, wptywajacych na
pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.
Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z zapisami ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od os6b fizycznych, podatek przy transakcji zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy
Subfunduszami po osiagnieciu dochodu nie bedzie pobierany. Jednakze Uczestnik Subfunduszu powinien
bra¢ réwniez pod uwage mozliwos¢ wydania przez wtasciwe organy podatkowe wiazacych Fundusz
interpretacji co do pobierania podatku od dochodu przy dokonywaniu przez Uczestnika ww. transakcji, co
zobliguje Fundusz do dziatania zgodnego z wytycznymi organéw podatkowych.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA
INWESTYCYINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Inwestor zainteresowany, za posrednictwem Subfunduszu, dtugoterminowym inwestowaniem w tytuty
uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych oraz innych zagranicznych instytucji wspolnego
inwestowania. Polityka inwestycyjna Subfunduszu wskazuje, ze Uczestnikami Subfunduszu powinny by¢ osoby
zainteresowane lokowaniem w instrumenty denominowane w USD ioczekujace wysokiej rentownosci i
akceptujace wysokie ryzyko inwestycyjne.. Subfundusz spetnia te oczekiwania lokujac swoje aktywa w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw w akcje.
Uczestnik Subfunduszu powinien akceptowac okresowe wahania wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH
NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBUNDUSZ

1) wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposob kalkulacji i naliczania
kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktdérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajéw kosztow.

W § 83 Statutu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najczesciej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow.

2) wskazanie wartosci Wspdétczynnika Kosztéw Catkowitych (,,wskaznika WKC™) (wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjna Subfunduszu
w $redniej warto$ci aktywOw netto Subfunduszu za dany rok) a takze wskazanie kategorii kosztéw
Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.

a) Wskaznik WKC: 0,78%
b) wartosci wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2008.
c) wskazanie wszystkich kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych.
(1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwiazane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,
(2) optaty zwiazane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez uczestnika,

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.
Na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane
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bezposrednio przez Uczestnika:

a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w maksymalnej wysokosci 4% wartosci
wptacanych srodkow, pobierana w momencie zbycia Jednostek Uczestnictwa

b) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowiaca réznice stawki optaty
manipulacyjnej zgodnej z Tabelg Optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang w subfunduszu lub
funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, ktoérego jednostki uczestnictwa sa
zamieniane.

4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
wartosci aktywow netto Funduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku o
ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspolnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 2% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w skali roku.

Fundusz nie lokuje powyzej 50 % swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

6) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$é¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani ustugi.
Nie stosuje sie.

6. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.

Subfundusz BRIC powstat z przeksztatcenia Subfunduszu Konserwatywnego USD, dlatego zaprezentowane
ponizej historyczne dane finansowe dotycza Subfunduszu Konserwatywnego USD (do 4 listopada 2008) oraz
Subfunduszu BRIC (od 5 listopada 2008 r.).
1) wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 r.: 2 100 tys. zt

Subfundusz BRIC - aktywa netto

2 500+
Wartos¢
aktywow 2000+
netto 00
(w tys. zb) 15007
1 000+
500+
0
31-12-2008
Data

2) wielkos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$é nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
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3)

4)

obliczona na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:

- w okresie od 01 stycznia 2006 do 04 listopada 2008: -0,15%
- w okresie od 05 listopada 2008 do 31 grudnia 2008: 4,74%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krdtszy niz piec lat obrotowych.
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jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce;

Do dnia 04 listopada 2008 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu jest indeks sktadajacy sie w:

- 30% ze zmiany LIBOR USD 3M pomniejszonej o 20% wartosci bezwzglednej tej zmiany,

- 70% ze zmiany indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices US Govt AllI>1YR TR (USD), pomniejszonej o 10%
wartosci bezwzglednej tej zmiany.

Od dnia 05 listopada 2008 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa
jest indeks sktadajacy sie:
w 90% ze zmiany procentowej indeksu MSCI Daily Total Return Net Emerging Markets BRIC USD
oraz w
10% ze stopy oprocentowania depozytéw miedzybankowych LIBOR 3M USD z pierwszego Dnia
Wyceny w miesiacu,
pomniejszony o wartos¢ pobieranego przez Towarzystwo wynagrodzenia od Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu.

Od dnia 01 stycznia 2009 r. Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

informacje o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w pkt 2;

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca:
- w okresie od 01 stycznia 2006 do 04 listopada 2008: 3,87%
- w okresie od 05 listopada 2008 do 31 grudnia 2008: -5,43%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krdtszy niz piec lat obrotowych.

62



Prospekt informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych
Rozdziat 3. Dane o Funduszu. Subfundusz BRIC

Subfundusz BRIC - srednie stopy zwrotu z przyjetego
przez Subfundusz wzorca
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5) Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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SUBFUNDUSZ OBLIGACJI AMERYKANSKICH PLUS
(poprzednia nazwa: SUBFUNDUSZ STABILNY USD)

1. ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA.

1)

2)

3)

4)

5)

zasady, miejsca i terminy:

a) sktadania zapiséw na jednostki uczestnictwa.

Osobami uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki
organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej. Zapisy moga by¢ dokonywane osobiscie przez osoby
wskazane powyzej albo przez petnomocnika (postanowienia § 11 Statutu stosuje sie odpowiednio).

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa w dniu wejscia zmian Statutu
w zycie w zakresie utworzenia nowych subfunduszy i beda trwaty 1 dzien. Osoba zapisujaca sie na Jednostki
Uczestnictwa sktada wypetniony w dwéch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa
ponosi osoba dokonujaca zapiséw na Jednostki Uczestnictwa. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest
bezwarunkowy i nieodwotalny.

taczna wysokos¢ wptat do Subfunduszu zebranych w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie moze byc
nizsza niz réwnowartos¢ 200 000 ztotych w walucie, w ktdrej przyjmowane beda wptaty tytutem zapisu na
Jednostki Uczestnictwa nowego subfunduszu, przeliczonych wedtug sredniego kursu ustalonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu zapiséw. Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi rownowartosé
100 ztotych w USD, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
przydziatu Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej od wptat dokonanych w
ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

b) dokonywania wptat w ramach zapisow.

Whptaty w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa przyjmowane beda wytacznie w USD, przelewem na
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzonych przez Depozytariusza. Za termin dokonania wptaty
uznaje sie date uznania rachunku bankowego Towarzystwa. Minimalna wysokos¢ wptaty w ramach zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa wynosi 5 000 USD.

termin przydziatu jednostek uczestnictwa.

W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, Towarzystwo przydziela Jednostki
Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajacych na dokonang przez zapisujacego sie wptate, powiekszona o wartos¢ odsetek
naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa do dnia przydziatu. Wpis
do Rejestru liczby nabytych Jednostek Uczestnictwa wywotuje skutki prawne od pierwszego dnia oferowania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez Fundusz, z zastrzezeniem pkt 3.

Po poinformowaniu przez Fundusz w sposob okreslony w § 126 ust. 1 o pierwszym dniu oferowania Jednostek
Uczestnictwa nowego subfunduszu, Fundusz rozpocznie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na zasadach okreslonych w pkt 5 powyzej.

wskazanie przypadkéw, w ktérych Towarzystwo jest obowiazane niezwtocznie zwrécié wptaty do

Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza.

Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi

przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do

dnia wystapienia jednej z ponizej wskazanych przestanek, w terminie 14 dni od dnia:

a) w ktorym postanowienie sadu o odmowie wpisu zmian Statutu Funduszu do rejestru stato sie
prawomocne, lub

b) w ktérym decyzja KPWIiG o cofnieciu zezwolenia na zmiany Statutu Funduszu stata sie ostateczna, lub

c) w ktorym uptynat termin: zebrania przez Towarzystwo wptat albo 6 miesiecy od dnia doreczenia
zezwolenia na zmiane Stautu Funduszu, Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie zmian Statutu
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia.

Wysokos¢ zebranych przez Towarzystwo wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moze byc
nizsza niz réwnowartos¢ 200 000 ztotych w walucie, w ktdrej przyjmowane beda wptaty tytutem zapisu na
Jednostki Uczestnictwa nowego subfunduszu, przeliczonych wedtug s$redniego kursu ustalonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu zapiséw..

zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa, ktére majq by¢
zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 4.

Towarzystwo zwraca, w terminie okreslonym w pkt 3, wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wraz
zwartoscia otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu.

W przypadku, gdy zapisy na Jednostki Uczestnictwa nie doszty do skutku, procedura przyjmowania zapiséw
bedzie powtdrzona, przy czym wszelkie terminy beda liczone od dnia wskazanego przez Towarzystwo w
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sposob okreslony w § 126 Statutu, a nie od dnia wejscia w zycie zmian Statutu w zakresie utworzenia nowego
subfunduszu.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego.

Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych
polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw gtéwnie w instrumenty dtuzne. W ograniczonym zakresie
(do 30%) aktywa Subfunduszu sa lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie srodkéw gtownie w akcje.

Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie
denominowane w USD.

zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Lokowanie aktywow Subfunduszu opiera sie na:

a) w przypadku tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne - ocenie wynikéw funduszy
zagranicznych, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy funduszy inwestycyjnych,

b) w przypadku depozytéw w bankach krajowych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat w
ramach grupy renomowanych bankéw krajowych,

C) w przypadku depozytéw w bankach zagranicznych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat
w ramach grupy renomowanych bankéw zagranicznych.,

d) w przypadku transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) - mozliwej do
uzyskania rentownosci i ptynnosci transakcji z przyrzeczeniem odkupu.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie ma zastosowania.

jezeli warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duza
zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy:

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowac sie ograniczona
zmiennoscia wynikajaca z tego, ze podstawowym przedmiotem inwestycji Subfunduszu beda tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe. Ceny tych
instrumentéw sa uzaleznione od wysokosci stop procentowych na danym rynku. Zmiana stép procentowych
moze wptynac na zmiane aktywdw netto Subfunduszu.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiang kurséw, cen
lub wartosci aktywéw Subfunduszu albo aktywéw Subfunduszu, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w
przysztosci; zmiang kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w
zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w ztote polskie i bedzie wptywaé stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa spowodowane zmianami kurséw walut do polskich ztotych.Zawarcie uméw majacych za
przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w innych walutach niz w USD i
bedzie wptywa¢ stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane
zmianami kurséw walut do USD.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji.

Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa.
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3.

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM
RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBUNDUSZU:

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

2)

a)

b)

c)

d)

e)

9

h)

Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad aktywow
Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi, ktére moga przetozyc¢ sie z kolei zmiang wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe - istnieje ryzyko, ze emitent papieréw dtuznych wchodzacych w sktad aktywow
funduszu zagranicznego nie bedzie zdolny do zaptaty odsetek lub zwrotu kapitatu. Wptyw ryzyka
kredytowego bedzie znacznie ograniczony poprzez stosowanie zasad dywersyfikacji inwestycji.

Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Fundusz moga nie zostac rozliczone w terminach zgodnych
z zawartymi umowami lub w terminach okreslonych przez prospekty informacyjne funduszy
zagranicznych, co moze wptyna¢ na zwigkszenie kosztow Subfunduszu zwiazanych z finansowaniem
nierozliczonych transakcji.

Ryzyko ptynnosci - istnieje mozliwos¢, ze fundusz zagraniczny, ktérego tytuty uczestnictwa znajduja sie
w aktywach Subfunduszu zawiesi realizacje odkupien. Subfundusz bedzie ogranicza¢ to ryzyko do
minimum poprzez utrzymywanie czesci srodkéw w depozytach bankowych lub zawierajac transakcje
zakupu papieréw wartosciowych z przyrzeczeniem odkupu na krotkie terminy.

Ryzyko walutowe - inwestycje w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych beda sie odbywac¢ w
walutach obcych, gtéwnie w USD. Cze$¢ inwestycji moze by¢ dokonana w innych walutach. Zmiany kurséw
tych walut do USD moga wptywac na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w USD.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - jezeli Depozytariusz zaprzestanie sSwiadczenia
wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapi¢ ograniczenia w zakresie dostepu do
aktywow.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw - istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikéw
Subfunduszu od wynikéw jednego lub kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego ryzyka
Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji. Udziat jednego funduszu zagranicznego w aktywach
Subfunduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20%.

Ryzyko zwiazane z nabywaniem instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia nabywania przez
Fundusz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, istnieje
ryzyko niedopasowania parametréw tych instrumentéw do parametréw zabezpieczanych aktywoéw
Subfunduszu. W szczegdlnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ termindéw zapadalnosci oraz wielkosci
pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentéw moze zaistnie¢
ryzyko zwiazane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow Subfunduszu. W przypadku
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych moze wystapi¢ ryzyko niewywiazania sie kontrahenta
wystawiajacego instrument pochodny z zawartej umowy.

opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a)

b)

c)
d)

nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem

czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja - ryzyko to wynika z przyjetej

polityki inwestycyjnej, w szczegodlnosci mozliwych zmian wartosci instrumentéw wchodzacych w sktad
aktywow Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi.

- Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢
wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych w szczeg6lnosci z zabezpieczaniem
inwestycji Subfunduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

- Ryzyko zwiazane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - Uczestnik
powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych, w
szczeg6lnosci mozliwos¢ opo6znien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami
niezaleznymi od Towarzystwa.

- Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Funduszu nie ma wptywu

lub ma ograniczony wptyw.

Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢: otwarcia likwidacji Subfunduszu, przejecia

zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego

Fundusz, przeksztatcenie specjalistycznego Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty, a takze zmiane

polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktére to okolicznosci Uczestnik nie bedzie miat wptywu.

niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy

inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami pozioméw rynkowych stép procentowych, ktére maja wptyw na

ceny instrumentéw wchodzacych w sktad aktywéw funduszy zagranicznych. Wynika to z faktu, iz czes¢

aktywéw funduszy zagranicznych moze byc lokowana w papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu. W

takim przypadku wzrost inflacji moze przetozyc sie na nizsza realna stope zwrotu z inwestycji.
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4.

€) zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego - ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku
kapitatowego, w szczeg6lnosci takich jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych, wptywajacych na
pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.
Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z zapisami ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od os6b fizycznych, podatek przy transakcji zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy
Subfunduszami po osiagnieciu dochodu nie bedzie pobierany. Jednakze Uczestnik Subfunduszu powinien
bra¢ réwniez pod uwage mozliwos¢ wydania przez wtasciwe organy podatkowe wiazacych Fundusz
interpretacji co do pobierania podatku od dochodu przy dokonywaniu przez Uczestnika ww. transakcji, co

zobliguje Fundusz do dziatania zgodnego z wytycznymi organéw podatkowych.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Inwestor zainteresowany, za posrednictwem Subfunduszu, dtugoterminowym inwestowaniem w tytuty
uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych oraz innych zagranicznych instytucji wsp6lnego
inwestowania. Polityka inwestycyjna Subfunduszu wskazuje, ze Uczestnikami Subfunduszu powinny by¢ osoby
zainteresowane lokowaniem w instrumenty denominowane w USD i oczekujace umiarkowanego
bezpieczenstwa inwestycji oraz rentownosci wyzszej niz mozliwej do uzyskania z inwestycji wytacznie w
instrumenty dtuzne. Subfundusz spetnia te oczekiwania lokujac swoje aktywa w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywoéw gtéwnie w instrumenty dtuzne oraz
w ograniczonym zakresie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie przynajmniej czesci srodkéw w akcje. Uczestnik Subfunduszu powinien akceptowac

okresowe wahania wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH
NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBUNDUSZ

1)

2)

3)

4)

5)

wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysoko$é, sposob kalkulacji i naliczania
kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktoérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw.

W § 93 Statutu okreSlone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najczesciej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow.

wskazanie warto$ci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (,,wskaznika WKC”) (wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu
w $redniej warto$ci aktywéw netto Subfunduszu za dany rok) a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.
a) Wskaznik WKC: 0,98%
b) wartosci wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2008.
c) wskazanie wszystkich kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych.
(1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwiazane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,
(2) optaty zwiazane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez uczestnika,

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych

optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.

Na dzien aktualizacji Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio

przez Uczestnika:

a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w maksymalnej wysokosci 2 %, pobierana
w momencie zbycia jednostek uczestnictwa

b) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowigca réznice stawki optaty
manipulacyjnej zgodnej z Tabela Optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang w subfunduszu lub
funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, ktérego jednostki uczestnictwa sa zamieniane.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej
wartosci aktywow netto Funduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku o
ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
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zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspdélnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 2,5% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku.

Fundusz nie lokuje powyzej 50 % swoich aktyw6éw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

6) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Nie istnieja powyzej okreslone umowy.
Nie stosuje sie..

6. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.
Przed dniem 02 stycznia 2009 r. Subfundusz funkcjonowat pod nazwa Subfundusz Stabilny USD.

1) wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 r.: 5 748 tys. Zt

Subfundusz Stabilny USD - aktywa netto

6 000+

Warto§c 5000
aktywow

netto 4 000+

(w tys. zt) 30004

2 000+

1 000+

0
31-12-2008
Data

2) wielkos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$é nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczona na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
za ostatnie 3 lata: -0,94%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krdtszy niz piec lat obrotowych.
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Subfundusz Stabilny USD - srednia stopa zwrotu
z inw estycji w jednostki uczestnictw a

0,00%
-0,10%
-0,20% -
-0,30%
-0,40%
-0,50% -
-0,60% -
-0,70%
-0,80% -
-0,90%
-1,00%

Srednia
stopa
zZwrotu

-0,94%

3 lata: 2006 - 2008

Okres

3) jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

4)

Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce;

Do dnia 31 grudnia 2008 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu jest indeks sktadajacy sie w:

- 22% ze zmiany LIBOR USD 3M pomniejszonej o 20% wartosci bezwzglednej tej zmiany,

- 59% ze zmiany indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices US Govt AllI>1YR TR (USD), pomniejszonej o 10%
wartosci bezwzglednej tej zmiany,

- 6% ze zmiany indeksu MSCI TR Net Europe USD oraz w 13% ze zmiany indeksu MSCI TR Net USA USD,
pomniejszonych o 10% wartosci bezwzglednych tych zmian.

Od dnia 01 stycznia 2009 r. Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

informacje o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w pkt 2;

Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca:
- za ostatnie 3 lata: 2,52%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krdtszy niz piec lat obrotowych.

Subfundusz Stabilny USD - $rednia stopa zwrotu z
przyjetego przez Subfundusz wzorca

3,00%
Srednia 5 500
stopa

zZwrotu 2,00%

1,50%
1,00%

0,50%

0,00%
3 lata: 2006 - 2008

Okres
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5) Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez fundusz optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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SUBFUNDUSZ WZROSTOWY USD

1. ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA.

1)

2)

3)

4)

5)

zasady, miejsca i terminy:

a) sktadania zapiséw na jednostki uczestnictwa.

Osobami uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki
organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej. Zapisy moga by¢ dokonywane osobiscie przez osoby
wskazane powyzej albo przez petnomocnika (postanowienia § 11 Statutu stosuje sie odpowiednio).

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa w dniu wejscia zmian Statutu
w zycie w zakresie utworzenia nowych subfunduszy i beda trwaty 1 dzien. Osoba zapisujaca sie na Jednostki
Uczestnictwa sktada wypetniony w dwdéch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa
ponosi osoba dokonujaca zapiséw na Jednostki Uczestnictwa. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest
bezwarunkowy i nieodwotalny.

taczna wysokos¢ wptat do Subfunduszu zebranych w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie moze byc
nizsza niz réwnowartos¢ 200 000 ztotych w walucie, w ktdrej przyjmowane beda wptaty tytutem zapisu na
Jednostki Uczestnictwa nowego subfunduszu, przeliczonych wedtug sredniego kursu ustalonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu zapiséw. Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi rownowartosé
100 ztotych w USD, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
przydziatu Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej od wptat dokonanych w
ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

b) dokonywania wptat w ramach zapiséw.

Whptaty w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa przyjmowane beda wytacznie w USD, przelewem na
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzonych przez Depozytariusza. Za termin dokonania wptaty
uznaje sie date uznania rachunku bankowego Towarzystwa. Minimalna wysokos¢ wptaty w ramach zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa wynosi 5 000 USD.

termin przydziatu jednostek uczestnictwa.

W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, Towarzystwo przydziela Jednostki
Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajacych na dokonang przez zapisujacego sie wptate, powiekszona o wartos¢ odsetek
naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa do dnia przydziatu. Wpis
do Rejestru liczby nabytych Jednostek Uczestnictwa wywotuje skutki prawne od pierwszego dnia oferowania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez Fundusz, z zastrzezeniem pkt 3.

Po poinformowaniu przez Fundusz w sposob okreslony w § 126 ust. 1 o pierwszym dniu oferowania Jednostek
Uczestnictwa nowego subfunduszu, Fundusz rozpocznie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na zasadach okreslonych w pkt 5 powyzej.

wskazanie przypadkéw, w ktoérych Towarzystwo jest obowiazane niezwtocznie zwrécié wptaty do

Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza.

Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi

przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do

dnia wystapienia jednej z ponizej wskazanych przestanek, w terminie 14 dni od dnia:

a) w ktorym postanowienie sadu o odmowie wpisu zmian Statutu Funduszu do rejestru stato sie
prawomocne, lub

b) w ktérym decyzja KPWIiG o cofnieciu zezwolenia na zmiany Statutu Funduszu stata sie ostateczna, lub

c) w ktorym uptynat termin: zebrania przez Towarzystwo wptat albo 6 miesiecy od dnia doreczenia
zezwolenia na zmiane Stautu Funduszu, Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie zmian Statutu
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia.

Wysokos¢ zebranych przez Towarzystwo wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moze byc
nizsza niz réwnowartos¢ 200 000 ztotych w walucie, w ktdrej przyjmowane beda wptaty tytutem zapisu na
Jednostki Uczestnictwa nowego subfunduszu, przeliczonych wedtug sredniego kursu ustalonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu zapiséw..

zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa, ktére majq by¢
zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 4.

Towarzystwo zwraca, w terminie okreslonym w pkt 3, wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wraz
zwartoscia otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu.

W przypadku, gdy zapisy na Jednostki Uczestnictwa nie doszty do skutku, procedura przyjmowania zapiséw
bedzie powtdrzona, przy czym wszelkie terminy beda liczone od dnia wskazanego przez Towarzystwo w
sposob okreslony w § 126 Statutu, a nie od dnia wejscia w zycie zmian Statutu w zakresie utworzenia nowego
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subfunduszu.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.

1

2)

3)

4)

5)

6)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego.

Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych
polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw gtéwnie w instrumenty dtuzne. W umiarkowanym zakresie
(do 45%) Aktywa Subfunduszu lokowane sa w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie srodkéw gtéwnie w akcje.

Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie
denominowane w USD.

zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Lokowanie aktywéw Subfunduszu opiera sie na:

a) w przypadku tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne - ocenie wynikéw funduszy
zagranicznych, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy funduszy inwestycyjnych,

b) w przypadku depozytéw w bankach krajowych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat w
ramach grupy renomowanych bankéw krajowych,

C) w przypadku depozytéw w bankach zagranicznych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat
w ramach grupy renomowanych bankéw zagranicznych.,

d) w przypadku transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) - mozliwej do
uzyskania rentownosci i ptynnosci transakcji z przyrzeczeniem odkupu.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie ma zastosowania.

jezeli warto$¢ aktywdéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duza
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy:

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowac sie duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela. Przedmiotem inwestycji Subfunduszu beda tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych gtownie w akcje. Ceny akcji podlegaja duzym wahaniom i moga miec¢ znaczacy
wptyw na zmiennos¢ aktywéw netto Subfunduszu.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiang kurséw, cen
lub wartosci aktywéw Subfunduszu albo aktywéw Subfunduszu, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w
przysztosci; zmiana kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w
zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w ztote polskie i bedzie wptywaé stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa spowodowane zmianami kurséw walut do polskich ztotych.Zawarcie uméw majacych za
przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w innych walutach niz w USD i
bedzie wptywa¢ stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane
zmianami kurséw walut do USD.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji.

Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa.

3. OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM
RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBUNDUSZU:

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
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2)

zarzadzania i szczegllnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

a)

b)

c)

d)

e)

9

h)

Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad aktywow
Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi, ktére moga przetozyc¢ sie z kolei zmiane wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe - istnieje ryzyko, ze emitent papieréw dtuznych wchodzacych w sktad aktywow
funduszu zagranicznego nie bedzie zdolny do zaptaty odsetek lub zwrotu kapitatu. Wptyw ryzyka
kredytowego bedzie znacznie ograniczony poprzez stosowanie zasad dywersyfikacji inwestycji.

Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Fundusz moga nie zostac rozliczone w terminach zgodnych
z zawartymi umowami lub w terminach okreslonych przez prospekty informacyjne funduszy
zagranicznych, co moze wptyna¢ na zwigkszenie kosztow Subfunduszu zwiazanych z finansowaniem
nierozliczonych transakcji.

Ryzyko ptynnosci - istnieje mozliwos¢, ze fundusz zagraniczny, ktérego tytuty uczestnictwa znajduja sie
w aktywach Subfunduszu zawiesi realizacje odkupien. Subfundusz bedzie ogranicza¢ to ryzyko do
minimum poprzez utrzymywanie czesci srodkéw w depozytach bankowych lub zawierajac transakcje
zakupu papieréw wartosciowych z przyrzeczeniem odkupu na krétkie terminy.

Ryzyko walutowe - inwestycje w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych beda sie odbywac w
walutach obcych, gtéwnie w USD. Cze$¢ inwestycji moze by¢ dokonana w innych walutach. Zmiany kurséw
tych walut do USD moga wptywac na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w USD.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - jezeli Depozytariusz zaprzestanie sSwiadczenia
wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapi¢ ograniczenia w zakresie dostepu do
aktywow.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw - istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikéw
Subfunduszu od wynikéw jednego lub kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego ryzyka
Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji. Udziat jednego funduszu zagranicznego w aktywach
Subfunduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20%.

Ryzyko zwiazane z nabywaniem instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia nabywania
przezFundusz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,
istnieje ryzyko niedopasowania parametréw tych instrumentéw do parametréw zabezpieczanych aktywow
Subfunduszu. W szczegdlnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ termindéw zapadalnosci oraz wielkosci
pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentéw moze zaistnie¢
ryzyko zwiazane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow Subfunduszu. W przypadku
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych moze wystapi¢ ryzyko niewywiazania sie kontrahenta
wystawiajacego instrument pochodny z zawartej umowy.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a)

b)

c)
d)

e)

nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem

czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja - ryzyko to wynika z przyjetej

polityki inwestycyjnej, w szczegoélnosci mozliwych zmian wartosci instrumentéw wchodzacych w sktad
aktywow Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi

- Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢
wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwiazanych w szczegolnosci z zabezpieczaniem
inwestycji Subfunduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

- Ryzyko zwiazane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - Uczestnik
powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych, w
szczeg6lnosci mozliwos¢ opbéznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami
niezaleznymi od Towarzystwa.

- Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

wystapienia szczegélnych okoliczno$ci, na wystapienie ktdérych uczestnik Subfunduszu nie ma

wptywu lub ma ograniczony wptyw.

Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢: otwarcia likwidacji Subfunduszu, przejecia
zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz, przeksztatcenie specjalistycznego Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty, a takze zmiane
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktére to okolicznosci Uczestnik nie bedzie miat wptywu.
niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy

inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami pozioméw rynkowych stép procentowych, ktére maja wptyw na

ceny instrumentéw wchodzacych w sktad aktywow funduszy zagranicznych.to wynika z faktu, iz czes¢

aktywéw funduszy zagranicznych moze byc lokowana w papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu. W

takim przypadku wzrost inflacji moze przetozyc sie na nizsza realna stope zwrotu z inwestycji.

zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego - ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku
kapitatowego, w szczeg6lnosci takich jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych, wptywajacych na
pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z zapisami ustawy zdnia 26 lipca 1991 r. o podatku
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dochodowym od os6b fizycznych, podatek przy transakcji zamiany Jednostek Uczestnictwa pomigdzy
Subfunduszami po osiagnieciu dochodu nie bedzie pobierany. Jednakze Uczestnik Subfunduszu powinien
bra¢ réwniez pod uwage mozliwos¢ wydania przez wtasciwe organy podatkowe wiazacych Fundusz
interpretacji co do pobierania podatku od dochodu przy dokonywaniu przez Uczestnika ww. transakcji,
co zobliguje Fundusz do dziatania zgodnego z wytycznymi organéw podatkowych.

4. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Inwestor zainteresowany, za posrednictwem Subfunduszu, dtugoterminowym inwestowaniem w tytuty
uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych oraz innych zagranicznych instytucji wspélnego
inwestowania. Polityka inwestycyjna Subfunduszu wskazuje, ze Uczestnikami Subfunduszu powinny by¢ osoby
zainteresowane lokowaniem w instrumenty denominowane w USD i oczekujace wyzszej rentownosci,
osigganej przy umiarkowanym ryzyku inwestycyjnym. Subfundusz spetnia te oczekiwania lokujac wieksza
czes¢ swoich aktywéw w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie aktywow gtéwnie w instrumenty dtuzne oraz w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie przynajmniej czesci aktywow w akcje. Uczestnik
Subfunduszu powinien akceptowac okresowe wahania wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

5. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH
NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

1)

2)

3)

4)

5)

wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysoko$é, sposob kalkulacji i naliczania
kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktdérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajéw kosztéw.

W § 103 Statutu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najczesciej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow.

wskazanie warto$ci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (,,wskaznika WKC”) (wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu
w $redniej warto$ci aktywéw netto Subfunduszu za dany rok) a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.
a) Wskaznik WKC: 1,45%
b) wartosci wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2008.
c) wskazanie wszystkich kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych.
(1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwiazane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,
(2) optaty zwiazane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez uczestnika,

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych

optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.

Na dzien aktualizacji Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio

przez Uczestnika:

a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w maksymalnej wysokosci 2 % wartosci
wptacanych srodkow, pobierana w momencie zbycia Jednostek uczestnictwa

b) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowigca réznice stawki optaty
manipulacyjnej zgodnej z Tabela Optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang w subfunduszu lub
funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, ktérego jednostki uczestnictwa sa zamieniane.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej
wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku o
ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspdélnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania.
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Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 2,5% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku.

Fundusz nie lokuje powyzej 50 % swoich aktyw6éw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

6) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Nie istnieja powyzej okreslone umowy.
Nie stosuje sie.

6. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.

1) Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 r.: 13 966 tys. Zt

Subfundusz Wzrostowy USD - aktywa netto

14 000

Wartos$¢é 12 000+
aktywow 10 000 |

netto

(w tys. zf) 8 000
6 000

4 000

2 000

0
31-12-2008
Data

2) Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$é nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczona na podstawie wartosci aktywoéw netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
za ostatnie 3 lata: -2,85%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krdtszy niz piec lat obrotowych.
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Subfundusz Wzrostowy USD - $érednia stopa zwrotu
z inwestycji w jednostki uczestnictwa

0,00%

Srednia -0,50%

stopa -1,00%
zZwrotu

-1,50%-
-2,00% -2,85%
-2,50%-

-3,00%

3 lata: 2006 - 2008

Okres

3) Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce;

Do 31 grudnia 2008 wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu jest indeks sktadajacy sie w:

- 15% ze zmiany LIBOR USD 3M pomniejszonej o 20% wartosci bezwzglednej tej zmiany,

- 55% ze zmiany indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices US Govt AllI>1YR TR (USD), pomniejszonej o 10%
wartosci bezwzglednej tej zmiany,

- 10% ze zmiany indeksu MSCI TR Net Europe USD oraz w 20% ze zmiany indeksu MSCI TR Net USA USD,
pomniejszonych o 10% wartosci bezwzglednych tych zmian.

0Od dnia 01 stycznia 2009 r. Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
4) Informacje o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw,

o ktérych mowa w pkt 2;

Wielkos¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca:
- za ostatnie 3 lata: 0,83%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krétszy niz piec lat obrotowych.
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Subfundusz Wzrostowy USD= srednia stopa zwrotu
z przyjetego przez Subfundusz wzorca

0,90%

] 0,80%-
Srednia 0,70% |
stopa 0,60% 1

zwrotu 0.50% |
0,40% -

0,30% -

0,20% -

0,10%+

0,00%

3 lata: 2006 - 2008

Okres

5) Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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SUBFUNDUSZ DYNAMICZNY USD

1. ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA.

1

2)

3

4)

5)

zasady, miejsca i terminy:

a) sktadania zapiséw na jednostki uczestnictwa.

Osobami uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki
organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej. Zapisy moga by¢ dokonywane osobiscie przez osoby
wskazane powyzej albo przez petnomocnika (postanowienia § 11 Statutu stosuje sie odpowiednio).

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa w dniu wejscia zmian Statutu
w zycie w zakresie utworzenia nowych subfunduszy i beda trwaty 1 dzien. Osoba zapisujaca sie na Jednostki
Uczestnictwa sktada wypetniony w dwéch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa
ponosi osoba dokonujaca zapiséw na Jednostki Uczestnictwa. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest
bezwarunkowy i nieodwotalny.

taczna wysokos¢ wptat do Subfunduszu zebranych w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie moze byc
nizsza niz réwnowartos¢ 200 000 ztotych w walucie, w ktdrej przyjmowane beda wptaty tytutem zapisu na
Jednostki Uczestnictwa nowego subfunduszu, przeliczonych wedtug sredniego kursu ustalonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu zapiséw. Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi rownowartosé
100 ztotych w USD, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
przydziatu Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej od wptat dokonanych w
ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

b) dokonywania wptat w ramach zapiséw.

Whptaty w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa przyjmowane beda wytacznie w USD, przelewem na
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzonych przez Depozytariusza. Za termin dokonania wptaty
uznaje sie date uznania rachunku bankowego Towarzystwa. Minimalna wysokos¢ wptaty w ramach zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa wynosi 5 000 USD.

termin przydziatu jednostek uczestnictwa.

W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, Towarzystwo przydziela Jednostki
Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajacych na dokonang przez zapisujacego sie wptate, powiekszona o wartos¢ odsetek
naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa do dnia przydziatu. Wpis
do Rejestru liczby nabytych Jednostek Uczestnictwa wywotuje skutki prawne od pierwszego dnia oferowania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez Fundusz, z zastrzezeniem pkt 3.

Po poinformowaniu przez Fundusz w sposob okreslony w § 126 ust. 1 o pierwszym dniu oferowania Jednostek
Uczestnictwa nowego subfunduszu, Fundusz rozpocznie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na zasadach okreslonych w pkt 5 powyzej.

wskazanie przypadkéw, w ktérych Towarzystwo jest obowigzane niezwtocznie zwrdéci¢ wptaty do

Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza.

Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi

przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do

dnia wystapienia jednej z ponizej wskazanych przestanek, w terminie 14 dni od dnia:

a) w ktorym postanowienie sadu o odmowie wpisu zmian Statutu Funduszu do rejestru stato sie
prawomocne, lub

b) w ktérym decyzja KPWiG o cofnieciu zezwolenia na zmiany Statutu Funduszu stata sie ostateczna, lub

Cc) wktorym uptynat termin: zebrania przez Towarzystwo wptat albo 6 miesiecy od dnia doreczenia
zezwolenia na zmiane Stautu Funduszu, Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie zmian Statutu
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia.

Wysokos¢ zebranych przez Towarzystwo wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moze byc
nizsza niz réwnowartos¢ 200 000 ztotych w walucie, w ktdrej przyjmowane beda wptaty tytutem zapisu na
Jednostki Uczestnictwa nowego subfunduszu, przeliczonych wedtug s$redniego kursu ustalonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu zapis6w.

zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa, ktére maja by¢
zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 4.

Towarzystwo zwraca, w terminie okreslonym w pkt 3, wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wraz
zwartoscia otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu.

W przypadku, gdy zapisy na Jednostki Uczestnictwa nie doszty do skutku, procedura przyjmowania zapiséw
bedzie powtdrzona, przy czym wszelkie terminy beda liczone od dnia wskazanego przez Towarzystwo w
sposob okreslony w § 126 Statutu, a nie od dnia wejscia w zycie zmian Statutu w zakresie utworzenia nowego
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subfunduszu.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.

1)

2)

3

4)

5)

6)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigeznego.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane w zblizonych czesciach w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie srodkéw gtéwnie w akcje oraz w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywoéw gtéwnie w instrumenty
dtuzne.

Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie
denominowane w USD.

zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Lokowanie aktywéw Subfunduszu opiera sie na:

a) w przypadku tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne - ocenie wynikéw funduszy
zagranicznych, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy funduszy inwestycyjnych,

b) w przypadku depozytéw w bankach krajowych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat w
ramach grupy renomowanych bankéw krajowych,

C) w przypadku depozytéw w bankach zagranicznych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat
w ramach grupy renomowanych bankéw zagranicznych.,

d) w przypadku papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy w przypadku transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell
back) - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci transakcji z przyrzeczeniem odkupu.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie ma zastosowania.

jezeli warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duza
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy:

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowac sie duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela. Przedmiotem inwestycji Subfunduszu beda tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych gtownie w akcje. Ceny akcji podlegaja duzym wahaniom i moga miec¢ znaczacy
wptyw na zmiennos¢ aktywéw netto Subfunduszu.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiang kurséw, cen
lub wartosci aktywéw Subfunduszu albo aktywdéw Subfunduszu, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w
przysztosci; zmiana kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w
zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w ztote polskie i bedzie wptywaé stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa spowodowane zmianami kurséw walut do polskich ztotych.Zawarcie uméw majacych za
przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w innych walutach niz w USD i
bedzie wptywa¢ stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane
zmianami kurséw walut do USD.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji.

Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa.
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3. OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM
RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

2)

a)

b)

©)

d)

e)

f)

9

h)

Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad aktywow
Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi, ktére moga przetozyc sie z kolei zmiane wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe - istnieje ryzyko, ze emitent papieréw dtuznych wchodzacych w sktad aktywoéw
funduszu zagranicznego nie bedzie zdolny do zaptaty odsetek lub zwrotu kapitatu. Wptyw ryzyka
kredytowego bedzie znacznie ograniczony poprzez stosowanie zasad dywersyfikacji inwestycji.

Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zosta¢ rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami lub w terminach okreslonych przez prospekty informacyjne funduszy
zagranicznych, co moze wptyna¢ na zwiekszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonych transakcji.

Ryzyko ptynnosci - istnieje mozliwos¢, ze fundusz zagraniczny, ktérego tytuty uczestnictwa znajduja sie
w aktywach Subfunduszu zawiesi realizacje odkupien. Subfundusz bedzie ogranicza¢ to ryzyko do
minimum poprzez utrzymywanie czesci srodkéw w depozytach bankowych lub zawierajac transakcje
zakupu papieréw wartosciowych z przyrzeczeniem odkupu na krotkie terminy.

Ryzyko walutowe - inwestycje w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych beda sie odbywac w
walutach obcych, gtéwnie w USD. Czes¢ inwestycji moze by¢ dokonana w innych walutach. Zmiany
kurséw tych walut do USD moga wptywac na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w USD.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywoéw - jezeli Depozytariusz zaprzestanie Swiadczenia
wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapi¢ ograniczenia w zakresie dostepu do
aktywow.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw - istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia
wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednego lub kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego
ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji. Udziat jednego funduszu zagranicznego w
aktywach Subfunduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20%.

Ryzyko zwiazane z nabywaniem instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia nabywania
przez Fundusz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,
istnieje ryzyko niedopasowania parametréw tych instrumentéw do parametréw zabezpieczanych
aktywéw Subfunduszu. W szczegdlnosci niedopasowanie moze dotyczy¢é terminéw zapadalnosci
oraz wielkosci pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentéw
moze zaistnie¢ ryzyko zwiazane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow Subfunduszu.
W przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych moze wystapi¢ ryzyko niewywiazania sie
kontrahenta wystawiajacego instrument pochodny z zawartej umowy.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a)

b)

©)

nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem

czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja - ryzyko to wynika z przyjetej

polityki inwestycyjnej, w szczegdlnosci mozliwych zmian wartosci instrumentéw wchodzacych w sktad
aktywéw Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi.

- Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych umoéw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢
wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych w szczegolnosci z zabezpieczaniem
inwestycji Subfunduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

- Ryzyko zwigzane ze szczegbélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - Uczestnik
powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych, w
szczegolnosci mozliwos¢ opbéznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami
niezaleznymi od Towarzystwa.

- Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Subfunduszu nie ma

wptywu lub ma ograniczony wptyw.

Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢: otwarcia likwidacji Subfunduszu, przejecia

zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego

Fundusz, przeksztatcenie specjalistycznego Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty, a takze zmiane

polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktére to okolicznosci Uczestnik nie bedzie miat wptywu.

niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy

inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami pozioméw rynkowych stép procentowych, ktére maja wptyw na

ceny instrumentéw wchodzacych w sktad aktywow funduszy zagranicznych.to wynika z faktu, iz czesc

aktywdéw funduszy zagranicznych moze by¢ lokowana w papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu. W

takim przypadku wzrost inflacji moze przetozyc sie na nizsza realna stope zwrotu z inwestycji.
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4.

€) zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w zakresie prawa
podatkowego - ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku
kapitatowego, w szczegélnosci takich jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych, wptywajacych na
pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.
Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z zapisami ustawy zdnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od os6b fizycznych, podatek przy transakcji zamiany Jednostek Uczestnictwa pomigdzy
Subfunduszami po osiagnieciu dochodu nie bedzie pobierany. Jednakze Uczestnik Subfunduszu powinien
bra¢ réwniez pod uwage mozliwos¢ wydania przez wtasciwe organy podatkowe wiazacych Fundusz
interpretacji co do pobierania podatku od dochodu przy dokonywaniu przez Uczestnika ww. transakcji,
co zobliguje Fundusz do dziatania zgodnego z wytycznymi organéw podatkowych.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Inwestor zainteresowany, za posrednictwem Subfunduszu, dtugoterminowym inwestowaniem w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych oraz innych zagranicznych instytucji wspdélnego inwestowania. Polityka
inwestycyjna Subfunduszu wskazuje, ze Uczestnikami Subfunduszu powinny by¢ osoby zainteresowane lokowaniem
w instrumenty denominowane w USD i oczekujace wysokiej rentownosci i akceptujace podwyzszone ryzyko
inwestycyjne. Subfundusz spetnia te oczekiwania lokujac swoje aktywa w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie srodkow w akcje oraz w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywoéw gtéwnie w instrumenty dtuzne.
Uczestnik Subfunduszu powinien akceptowac okresowe wahania wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH
NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

1) wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposob kalkulacji i naliczania
kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktdérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztow.

W § 113 Statutu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw
obquajqcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najczesciej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw.

2) wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (,,wskaznika WKC™) (wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjna Subfunduszu
w $redniej warto$ci aktywOw netto Subfunduszu za dany rok) a takze wskazanie kategorii kosztéw
Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.

a) Wskaznik WKC: 1,81%
b) wartosci wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjna Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2008.
c) wskazanie wszystkich kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych.
(1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwiazane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,
(2) optaty zwiazane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez uczestnika,

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.

Na dzien aktualizacji Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio

przez Uczestnika:

a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w maksymalnej wysokosci 4 % wartosci
wptacanych srodkow, pobierana w momencie zbycia Jednostek Uczestnictwa,

b) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowiaca réznice stawki optaty
manipulacyjnej zgodnej z Tabelg Optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang w subfunduszu lub
funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, ktoérego jednostki uczestnictwa sa
zamieniane.

4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku o
ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
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zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspolnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 3,5% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku.

Fundusz nie lokuje powyzej 50 % swoich aktyw6éw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

6) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$é prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Nie istnieja powyzej okreslone umowy.
Nie stosuje sie.

6. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.

1) Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 r.: 15 913 tys. Zt

Subfundusz Dynamiczny USD - aktywa netto

16 000+
Warto$é 14 000+
aktyw6éw 12 000-

netto 10 0004

(w tys. zt) 8 000
6 000
4 000+
2 000
0
31-12-2008
Data

2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$é nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczona na podstawie wartosci aktywoéw netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
- za ostatnie 3 lata: -4,79%.

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krdtszy niz piec lat obrotowych.
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Subfundusz Dynamiczny USD+= $rednia stopa zwrotu
z inwestycji w jednostki uczestnictwa

0,00%
-0,50% -
-1,00% -
-1,50% -
-2,00% -
-2,50% -
-3,00% -
-3,50% -
-4,00% -
-4,50% -
-5,00%

Srednia
stopa
zZwrotu

-4,79%

3 lata: 2006 - 2008

Okres

3) Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce;

Do 31 grudnia 2008 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu jest indeks sktadajacy sie w:

- 10% ze zmiany LIBOR USD 3M pomniejszonej o 20% wartosci bezwzglednej tej zmiany,

- 50% ze zmiany indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices US Govt AllI>1YR TR (USD), pomniejszonej o 10%
wartosci bezwzglednej tej zmiany,

- 15% ze zmiany indeksu MSCI TR Net Europe USD oraz w 25% ze zmiany indeksu MSCI TR Net USA USD,
pomniejszonych o 10% wartosci bezwzglednych tych zmian.

Od dnia 01 stycznia 2009 r. Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

4) Informacje o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w pkt 2;

Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca:
- za ostatnie 3 lata: - 0,83%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krdtszy niz piec lat obrotowych.
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Subfundusz Dynamiczny USD - $érednia stopa zwrotu
z przyjetego przez Subfundusz wzorca

0,00%
-0,20% -

Srednia -0,40%-

stopa

zwrotu -0,60%- -0,83%
-0,80%
-1,00%

3 lata: 2006 - 2008
Okres

5) Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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SUBFUNDUSZ AKCJI AMERYKANSKICH
(poprzednia nazwa: SUBFUNDUSZ AGRESYWNY USD)

1. ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA.

1)

2)

3

4)

5)

zasady, miejsca i terminy:

a) sktadania zapiséw na jednostki uczestnictwa.

Osobami uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki
organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej. Zapisy moga by¢ dokonywane osobiscie przez osoby
wskazane powyzej albo przez petnomocnika (postanowienia § 11 Statutu stosuje sie odpowiednio).

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa w dniu wejscia zmian Statutu
w zycie w zakresie utworzenia nowych subfunduszy i beda trwaty 1 dzien. Osoba zapisujaca sie na Jednostki
Uczestnictwa sktada wypetniony w dwdéch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa
ponosi osoba dokonujaca zapiséw na Jednostki Uczestnictwa. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest
bezwarunkowy i nieodwotalny.

taczna wysokos¢ wptat do Subfunduszu zebranych w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie moze byc
nizsza niz réwnowartos¢ 200 000 ztotych w walucie, w ktdrej przyjmowane beda wptaty tytutem zapisu na
Jednostki Uczestnictwa nowego subfunduszu, przeliczonych wedtug sredniego kursu ustalonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu zapiséw. Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi rownowartosé
100 ztotych w USD, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
przydziatu Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej od wptat dokonanych w
ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

b) dokonywania wptat w ramach zapiséw.

Whptaty w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa przyjmowane beda wytacznie w USD, przelewem na
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzonych przez Depozytariusza. Za termin dokonania wptaty
uznaje sie date uznania rachunku bankowego Towarzystwa. Minimalna wysokos¢ wptaty w ramach zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa wynosi 5 000 USD.

termin przydziatu jednostek uczestnictwa.

W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, Towarzystwo przydziela Jednostki
Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajacych na dokonang przez zapisujacego sie wptate, powiekszona o wartos¢ odsetek
naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa do dnia przydziatu. Wpis
do Rejestru liczby nabytych Jednostek Uczestnictwa wywotuje skutki prawne od pierwszego dnia oferowania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez Fundusz, z zastrzezeniem pkt 3.

Po poinformowaniu przez Fundusz w sposob okreslony w § 126 ust. 1 o pierwszym dniu oferowania Jednostek
Uczestnictwa nowego subfunduszu, Fundusz rozpocznie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na zasadach okreslonych w pkt 5 powyzej.

wskazanie przypadkéw, w ktérych Towarzystwo jest obowigzane niezwtocznie zwréci¢ wptaty do

Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza.

Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi

przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do

dnia wystapienia jednej z ponizej wskazanych przestanek, w terminie 14 dni od dnia:

a) w ktorym postanowienie sadu o odmowie wpisu zmian Statutu Funduszu do rejestru stato sie
prawomocne, lub

b) w ktérym decyzja KPWiG o cofnieciu zezwolenia na zmiany Statutu Funduszu stata sie ostateczna, lub

Cc) wktorym uptynat termin: zebrania przez Towarzystwo wptat albo 6 miesiecy od dnia doreczenia
zezwolenia na zmiane Stautu Funduszu, Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie zmian Statutu
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia.

Wysokos¢ zebranych przez Towarzystwo wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moze byc
nizsza niz réwnowartos¢ 200 000 ztotych w walucie, w ktdrej przyjmowane beda wptaty tytutem zapisu na
Jednostki Uczestnictwa nowego subfunduszu, przeliczonych wedtug sredniego kursu ustalonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu zapis6w.

zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa, ktére maja by¢
zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 4.

Towarzystwo zwraca, w terminie okreslonym w pkt 3, wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wraz
zwartoscia otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu.
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W przypadku, gdy zapisy na Jednostki Uczestnictwa nie doszty do skutku, procedura przyjmowania zapisow
bedzie powtdrzona, przy czym wszelkie terminy beda liczone od dnia wskazanego przez Towarzystwo w
sposob okreslony w § 126 Statutu, a nie od dnia wejscia w zycie zmian Statutu w zakresie utworzenia nowego
subfunduszu.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.

1)

2)

3

4)

5)

6)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego.

Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych
polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw gtéwnie w akcje. W ograniczonym zakresie aktywa
Subfunduszu sa lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie srodkéw gtéwnie w instrumenty dtuzne.

Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie
denominowane w USD.

zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Lokowanie aktywéw Subfunduszu opiera sie na:

a) w przypadku tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne - ocenie wynikéw funduszy
zagranicznych, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy funduszy inwestycyjnych,

b) w przypadku depozytéw w bankach krajowych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat w
ramach grupy renomowanych bankéw krajowych,

C) w przypadku depozytéw w bankach zagranicznych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat
w ramach grupy renomowanych bankéw zagranicznych.,

d) w przypadku transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) - mozliwej do
uzyskania rentownosci i ptynnosci transakcji z przyrzeczeniem odkupu.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie ma zastosowania.

jezeli warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duza
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy:

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowac sie duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela. Przedmiotem inwestycji Subfunduszu beda tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych gtownie w akcje. Ceny akcji podlegaja duzym wahaniom i moga miec¢ znaczacy
wptyw na zmiennos¢ aktywéw netto Subfunduszu.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiang kurséw, cen
lub wartosci aktywéw Subfunduszu albo aktywéw Subfunduszu, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w
przysztosci; zmiana kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w
zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w ztote polskie i bedzie wptywaé stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa spowodowane zmianami kurséw walut do polskich ztotych.Zawarcie uméw majacych za
przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w innych walutach niz w USD i
bedzie wptywa¢ stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane
zmianami kurséw walut do USD.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji.

Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa.

86



Prospekt informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych

Rozdziat 3, Dane o Funduszu. Subfundusz Akcji Amerykadskich

3. OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM
RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBUNDUSZU:

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdllnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

2)

a)

b)

c)

d)

e)

9

h)

Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad aktywow
Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi, ktére moga przetozyc¢ sie z kolei zmiane wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe - istnieje ryzyko, ze emitent papieréw dtuznych wchodzacych w sktad aktywow
funduszu zagranicznego nie bedzie zdolny do zaptaty odsetek lub zwrotu kapitatu. Wptyw ryzyka
kredytowego bedzie znacznie ograniczony poprzez stosowanie zasad dywersyfikacji inwestycji.

Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zostac rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami lub w terminach okreslonych przez prospekty informacyjne funduszy
zagranicznych, co moze wptyna¢ na zwigkszenie kosztow Subfunduszu zwiazanych z finansowaniem
nierozliczonych transakcji.

Ryzyko ptynnosci - istnieje mozliwos¢, ze fundusz zagraniczny, ktérego tytuty uczestnictwa znajduja sie
w aktywach Subfunduszu zawiesi realizacje odkupien. Subfundusz bedzie ogranicza¢ to ryzyko do
minimum poprzez utrzymywanie czesci srodkéw w depozytach bankowych lub zawierajac transakcje
zakupu papieréw wartosciowych z przyrzeczeniem odkupu na krétkie terminy.

Ryzyko walutowe - inwestycje w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych beda sie odbywac w
walutach obcych, gtéwnie w USD. Cze$¢ inwestycji moze by¢ dokonana w innych walutach. Zmiany kurséw
tych walut do USD moga wptywac na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w USD. .

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - jezeli Depozytariusz zaprzestanie sSwiadczenia
wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapi¢ ograniczenia w zakresie dostepu do
aktywow.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw - istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikéw
Subfunduszu od wynikéw jednego lub kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego ryzyka
Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji. Udziat jednego funduszu zagranicznego w aktywach
Subfunduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20%.

Ryzyko zwiazane z nabywaniem instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia nabywania przez
Fundusz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, istnieje
ryzyko niedopasowania parametréw tych instrumentéw do parametréw zabezpieczanych aktywéw
Subfunduszu. W szczegdlnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ termindéw zapadalnosci oraz wielkosci
pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych instrumentéw moze zaistnie¢
ryzyko zwiazane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow Subfunduszu. W przypadku
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych moze wystapi¢ ryzyko niewywiazania sie kontrahenta
wystawiajacego instrument pochodny z zawartej umowy.

opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a)

b)

c)

nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem

czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja - ryzyko to wynika z przyjetej

polityki inwestycyjnej, w szczegoélnosci mozliwych zmian wartosci instrumentéw wchodzacych w sktad
aktywow Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi

- Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢
wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwiazanych w szczegolnosci z zabezpieczaniem
inwestycji Subfunduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

- Ryzyko zwiazane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - Uczestnik
powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych, w
szczegolnosci mozliwos¢ opbéznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami
niezaleznymi od Towarzystwa.

- Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

wystapienia szczegélnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych uczestnik Subfunduszu nie ma

wptywu lub ma ograniczony wptyw.

Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢: otwarcia likwidacji Subfunduszu, przejecia
zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz, przeksztatcenie specjalistycznego Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty, a takze zmiane
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktére to okolicznosci Uczestnik nie bedzie miat wptywu.
niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy

inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami pozioméw rynkowych stép procentowych, ktére maja wptyw na

ceny instrumentéw wchodzacych w sktad aktywow funduszy zagranicznych.to wynika z faktu, iz czes¢

aktywéw funduszy zagranicznych moze byc lokowana w papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu. W
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4.

takim przypadku wzrost inflacji moze przetozyc sie na nizsza realna stope zwrotu z inwestycji.

€) zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego - ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku
kapitatowego, w szczeg6lnosci takich jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych, wptywajacych na
pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.
Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z zapisami ustawy zdnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od os6b fizycznych, podatek przy transakcji zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiegdzy
Subfunduszami po osiagnieciu dochodu nie bedzie pobierany. Jednakze Uczestnik Subfunduszu powinien
bra¢ réwniez pod uwage mozliwos¢ wydania przez wtasciwe organy podatkowe wiazacych Fundusz
interpretacji co do pobierania podatku od dochodu przy dokonywaniu przez Uczestnika ww. transakcji,
co zobliguje Fundusz do dziatania zgodnego z wytycznymi organéw podatkowych.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Inwestor zainteresowany, za posrednictwem Subfunduszu, dtugoterminowym inwestowaniem w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych oraz innych zagranicznych instytucji wspélnego inwestowania. Polityka
inwestycyjna Subfunduszu wskazuje, ze Uczestnikami Subfunduszu powinny by¢ osoby zainteresowane lokowaniem w
instrumenty denominowane w USD i oczekujace wysokiej rentownosci i akceptujace wysokie ryzyko inwestycyjne.
Subfundusz spetnia te oczekiwania lokujac swoje aktywa w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych
polityka inwestycyjna zaktada lokowanie srodkéw w akcje oraz w ograniczonym zakresie, w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw gtéwnie w instrumenty dtuzne.
Uczestnik Subfunduszu powinien akceptowac okresowe wahania wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

5. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH
NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

1)

2)

3

4)

wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania
kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktdérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztow.

W § 123 Statutu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najczesciej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow.

wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (,,wskaznika WKC™) (wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjna Subfunduszu
w $redniej warto$ci aktywOw netto Subfunduszu za dany rok) a takze wskazanie kategorii kosztéw
Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.
a) Wskaznik WKC: 2,43%
b) wartosci wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2008.
c) wskazanie wszystkich kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych.
(1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwiazane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,
(2) optaty zwiazane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez uczestnika,

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych

optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.

Na dzien aktualizacji Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio

przez Uczestnika:

a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w maksymalnej wysokosci 4 % wartosci
wptacanych srodkow, pobierana w momencie zbycia Jednostek Uczestnictwa

b) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowiaca réznice stawki optaty
manipulacyjnej zgodnej z Tabelg Optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang w subfunduszu lub
funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, ktoérego jednostki uczestnictwa sa
zamieniane.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.
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5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku o
ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspolnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 3,5% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku.

Fundusz nie lokuje powyzej 50 % swoich aktyw6éw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

6) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$é prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Nie istnieja powyzej okreslone umowy.
Nie stosuje sie.

6. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.

1) Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):

Przed dniem 02 stycznia 2009 r. Subfundusz funkcjonowat pod nazwa Subfundusz Agresywny USD.

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 r.; 9 543  tys. zt

Subfundusz Agresywny USD - aktywa netto

10 000+
9 000+
8 000+
7 000+
6 000+
5000+
4 000+
3000+
2000+
1000+

Wartosé
aktywow
netto
(w tys. zb)

31-12-2008

Data

2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$é nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczona na podstawie wartosci aktywoéw netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
- za ostatnie 3 lata: -7,42%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krdtszy niz piec lat obrotowych.
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Srednia
stopa
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Subfundusz Agresywny USD - $rednia'stopa zwrotu
z inwestycji w jednostki uczestnictwa

0,00%
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-3,00%
-4,00%
-5,00%
-6,00%
-7,00%
-8,00%

-7,42%

3 lata: 2006 - 2008

Okres

3) Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce;

4)

Do dnia 31 grudnia 2008 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu jest indeks sktadajacy sie w:

- 10% ze zmiany LIBOR USD 3M pomniejszonej o 20% wartosci bezwzglednej tej zmiany,

- 30% ze zmiany indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices US Govt AllI>1YR TR (USD), pomniejszonej o 10%
wartosci bezwzglednej tej zmiany,
- 20% ze zmiany indeksu MSCI TR Net Europe USD oraz w 40% ze zmiany indeksu MSCI TR Net USA USD,
pomniejszonych o 10% wartosci bezwzglednych tych zmian.

Od dnia 01 stycznia 2009 r. Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Informacje o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w pkt 2;

Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca:
- za ostatnie 3 lata: -5,00%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krétszy niz piec lat obrotowych.

Srednia
stopa
zwrotu

Subfundusz Agresywny USD - srednia stopa zwrotu
z przyjetego przez Subfundusz wzorca

0,00%

-1,00%

-2,00%

-3,00%

-5,00%

-4,00%

-5,00%
3 lata: 2006 - 2008

Okres

90



Prospekt informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych
Rozdziat 4. Dane o Depozytariuszu

5)

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez fundusz optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

13. INFORMACJA O UTWORZENIU RADY INWESTOROW.

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestoréw w Funduszu.

ROZDZIAL 4. DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. FIRMA, SIEDZIBA | ADRES DEPOZYTARIUSZA, WRAZ Z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYJNYMI

Bank Millennium Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Numery telekomunikacyjne: tel. 0 22 598 16 87, fax. 0 22 598 16 83

2. ZAKRES OBOWIAZKOW DEPOZYTARIUSZA:

1)

2)

WOBEC FUNDUSZU:

a) prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowywanych
przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych
na polecenie Funduszu,

b) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa Funduszu odbywato sie zgodnie
Z przepisami prawa i Statutem,

c) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywéw Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego
opo6znienia,

d) kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z uczestnikami Funduszu,

e) zapewnienie, aby wartos¢ aktywéw netto Funduszu iwartos¢ aktywéw netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

f) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa
i Statutem,

g) wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze s sprzeczne z prawem lub Statutem.

h) Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie obowiazkéw Funduszu, o ktérych
mowa w pkt 2-7, co najmniej przez stata kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez
Fundusz oraz doprowadzenie do zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem.

WOBEC UCZESTNIKOW FUNDUSZU W ZAKRESIE REPREZENTOWANIA ICH INTERESOW WOBEC TOWARZYSTWA
Depozytariusz jest zobowigzany do wystepowania w imieniu uczestnikéw Funduszu z powddztwem przeciwko

Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw
w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

3. ZASADY | ZAKRES ZAWIERANIA Z DEPOZYTARIUSZEM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA LOKATY, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 UST. 2 PKT 1 USTAWY, ORAZ UMOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 UST. 2 PKT 3 USTAWY
0 FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ z Depozytariuszem umowy:

1) dotyczace prowadzenia rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,

2) rachunkow lokat terminowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 7 dni,

3) majace za przedmiot papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski.

Ograniczen w zakresie zawierania uméw, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe z:

1) akcjonariuszami Towarzystwa,

2) akcjonariuszami lub wspoélnikamipodmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariusza,

nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa w tym przepisie, sa sp6tkami publicznymi,

a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajacym mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym

zgromadzeniu akcjonariuszy.
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Fundusz moze dokonywac lokat lub zawrze¢ umowe, o ktérych mowa w punktach 1 lub 2, jezeli dokonania
lokaty lub zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy
nie spowoduje wystapienia konfliktéw interesow.

Fundusz powinien przechowywa¢ dokumenty pozwalajace na stwierdzenie spetnienia warunkéw, o ktorych
mowa w punkcie 3, w szczegdlnosci dotyczace zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunkow transakcji.
Fundusz inwestycyjny otwarty nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjna
nie moze naruszy¢ ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Statucie dla danego Subfunduszu.

Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu
zorganizowanego oraz w papiery wartosciowe, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w
panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace do OECD wymaga uzyskania zgody KNF na
dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

ROZDZIAL 5. DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

1. FIRMA, SIEDZIBA | ADRES AGENTA TRANSFEROWEGO, WRAZ Z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYJINYMI

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 436, 02-801 Warszawa
Tel. 0 22 337 58 83, fax. 0 22 588 19 39

2. DANE O PODMIOTACH, KTORE POSREDNICZA W ZBYWANIU | ODKUPYWANIU PRZEZ FUNDUSZ JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1)

2)

MILLENNIUM DOM MAKLERSKI S.A.

Podmiot $wiadczy ustugi jedynie wobec Klientéw, ktérzy zawarli z Millennium Domem Maklerskim S.A.
Umowe o swiadczenie ustug brokerskich oraz prowadzenie rachunku papieréw wartosciowych
i rachunku pienieznego.

a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:
Millennium Dom Maklerski Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Tel. 0 22 598 26 00, fax. 0 22 598 26 99

b) Zakres $wiadczonych ustug:
- przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany jednostek uczestnictwa, innych os$wiadczen woli
sktadanych przez uczestnikéw i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu.

c) Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskaé:
- w siedzibie Towarzystwa,
- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,
- nastronie internetowej: www.millenniumtfi.pl

BANK MILLENNIUM S.A.
a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:
Bank Millennium Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Tel. 0 801 331 331, 022 598 40 40
b) Zakres $wiadczonych ustug:
- przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany jednostek uczestnictwa, innych os$wiadczen woli
sktadanych przez uczestnikéw i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu,
- przyjmowanie wptat na poczet nabycia jednostek uczestnictwa.
c) Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskaé:
- w siedzibie Towarzystwa,
- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,
- na stronie internetowej: www.millenniumtfi. pl
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3) OPEN FINANCE S.A.

4)

5)

6)

a)

b)

c)

Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:
Open Finance S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: Wotoska 18, 02 -675 Warszawa

Tel. 022 640 23 70

Zakres Swiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany jednostek uczestnictwa, innych oswiadczen woli
sktadanych przez uczestnikéw i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych

z uczestnictwem w Funduszu,

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskac:
- w siedzibie Towarzystwa,

- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,

- na stronie internetowej: www.millenniumtfi.pl

GOFINANCE SP. Z 0.0. (dawniej: MULTIINVEST SP. Z 0.0.)

a)

Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:
GoFinance Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Inflancka 5/38, 00-193 Warszawa

Tel. 022 403-63-31

b) Zakres swiadczonych ustug:
- przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany jednostek uczestnictwa, innych oswiadczen woli
sktadanych przez uczestnikéw i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu,

c) Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskac:
- w siedzibie Towarzystwa,
- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,
- na stronie internetowej: www.millenniumtfi. pl

BRE BANK S.A.

a) Firma, siedziba, adres numery telekomunikacyjne:
BRE Bank S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
Tel. 0 22 829 00 00

b) Zakres $wiadczonych ustug:
MultiBank - przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany jednostek uczestnictwa, innych
oswiadczen woli sktadanych przez uczestnikéw i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych
prawem zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
mBank - przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany jednostek uczestnictwa, innych oswiadczen
woli sktadanych przez uczestnikéw i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

c) Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskac:

- w siedzibie Towarzystwa,
- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,
- na stronie internetowej: www.millenniumtfi.pl

PARTNERZY INWESTYCYJNI SP. Z O.0.

a)

b)

c)

Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:
Partnerzy Inwestycyjni Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba: Krakéw

Adres: ul. Sobieskiego 3/5, 31-136 Krakéw

Tel. 0 3235200 13, fax. 0 32 352 00 14

Zakres Swiadczonych ustug.

- przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany jednostek uczestnictwa, innych oswiadczen woli
sktadanych przez uczestnikéw i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych

z uczestnictwem w Funduszu.

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskac:
- w siedzibie Towarzystwa,

- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,

- na stronie internetowej: www.millenniumtfi.pl

7) A-Z FINANSE S.A.
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b)

Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:
A-Z Finanse S.A.

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Ruska 51B, 50-079 Wroctaw

Tel. 0 71 341 81 49, fax. 0 71341 82 17

Zakres $wiadczonych ustug.
- przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany jednostek uczestnictwa, innych oswiadczen woli

sktadanych przez uczestnikéw i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu.

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskac:

- w siedzibie Towarzystwa,

- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,

- na stronie internetowej: www.millenniumtfi. pl

8) NETFIELD SP. 2 0.0.

a)

b)

c)

Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:
Netfield Sp. z o.0.

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Sw. Mikotaja 8-11, 50-125 Wroctaw

Tel. 0713422114, fax.0 71342 21 15

Zakres $wiadczonych ustug.
- przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany jednostek uczestnictwa, innych oswiadczen woli

sktadanych przez uczestnikéw i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu.

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskac:

- w siedzibie Towarzystwa,

- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,

- na stronie internetowej: www.millenniumtfi. pl

9) GOLDENEGG SP. Z 0.0.

a)

b)

c)

Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:
Goldenegg Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Biedronki 68, 02-959 Warszawa

Tel. 0 22 885 88 02/03, fax. 0 22 642 75 33

Zakres $wiadczonych ustug.
- przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany jednostek uczestnictwa, innych oswiadczen woli

sktadanych przez uczestnikéw i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu.

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskac:

- w siedzibie Towarzystwa,

- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,

- na stronie internetowej: www.millenniumtfi. pl

10) XELION. DORADCY FINANSOWI SP. Z 0.0.

a)

b)

Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne i forma prawna podmiotu.
Xelion Doradcy Finansowi Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa
Tel. 0 22 565 44 00, fax. 0 22 565 44 01

Zakres $wiadczonych ustug.
- przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany jednostek uczestnictwa, innych oswiadczen woli

sktadanych przez uczestnikéw i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu.

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskac:

- w siedzibie Towarzystwa,

- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,

- nastronie internetowej: www.millenniumtfi.pl

11) DORADCY 24, SPOLKA Z 0.0.
a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne i forma prawna podmiotu.
Doradcy 24 Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Panska 73, 00-834 Warszawa
Tel. 0 22 402 74 90, fax. 0 22 402 74 92
b) Zakres $wiadczonych ustug.
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przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany jednostek uczestnictwa, innych oSwiadczen woli
sktadanych przez uczestnikéw i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu.
¢) Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskac:

- w siedzibie Towarzystwa,

- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,

- nastronie internetowej: www.millenniumtfi.pl

12) STREFA FINANSOW SPOLKA Z 0.0.
a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne i forma prawna podmiotu.
Strefa Finanséw Sp. z o0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Mokotowska 15a lok. 13, 00-640 Warszawa
Tel. 0 22 869 41 28, fax. 0 22 869 41 29
b) Zakres $wiadczonych ustug.
przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany jednostek uczestnictwa, innych oSwiadczen woli
sktadanych przez uczestnikéw i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu.
c) Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskac:
- w siedzibie Towarzystwa,
- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,
- nastronie internetowej: www.millenniumtfi.pl

3. DANE O PODMIOCIE, KTOREMU TOWARZYSTWO ZLECILO ZARZADZANIE PORTFELEM INWESTYCYJINYM FUNDUSZU LUB JEGO
CZESCIA:

Nie ma zastosowania, Towarzystwo zarzadza portfelem inwestycyjnym Funduszu.

4. DANE O PODMIOTACH SWIADCZACYCH USLUGI POLEGAJACE NA DORADZTWIE INWESTYCYJINYM W ZAKRESIE INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH.

Nie ma zastosowania.
5. FIRMA, SIEDZIBA | ADRES PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH FUNDUSZU:

KPMG Audyt Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

6. FIRMA, SIEDZIBA | ADRES PODMIOTU, KTOREMU TOWARZYSTWO ZLECILO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
FuNDUsZzU.

Nie ma zastosowania, Towarzystwo prowadzi ksiegi rachunkowe Funduszu.

ROZDZIAL 6. INFORMACJE DODATKOWE

1. INNE INFORMACJE, KTORYCH ZAMIESZCZENIE, W OCENIE TOWARZYSTWA, JEST NIEZBEDNE INWESTOROM DO WLASCIWEJ
OCENY RYZYKA INWESTOWANIA W SUBFUNDUSZE FUNDUSZU:

1) Towarzystwo zawarto z Millennium BCP umowe o S$wiadczenie ustug doradczych, obejmujacych
przygotowywanie analiz i rekomendacji dotyczacych rynkéw, na ktérych bedzie dziatat Fundusz i wyboru
inwestycji. Millennium BCP swiadczy ustugi okreslone umowa poprzez Wealth Management Unit (WMU). WMU
jest wyspecjalizowang jednostka Millennium BCP umiejscowiona w Londynie zajmujaca sie analizowaniem i
oceng zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Dokonujac oceny funduszy inwestycyjnych dziatajacych na
Swiatowych rynkach, WMU korzysta z wielostopniowych metod i sprawdzonych narzedzi analitycznych. W
trakcie analizy uwzglednia sie miedzy innymi: czas dziatania funduszu na rynku, poziom aktywéw funduszu,
analize poréwnawcza na tle konkurencji, analize wskaznikowa oraz inne metody ilosciowe i jakosciowe.

2) Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace jednostki uczestnictwa Funduszu za
posrednictwem banku krajowego, odpowiada wytacznie ten bank krajowy, chyba ze szkoda jest wynikiem
okolicznosci, za ktére bank krajowy nie ponosi odpowiedzialnosci.
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WSKAZANIE MIEJSC, W KTORYCH ZOSTANIE UDOSTEPNIONY PROSPEKT, ROCZNE | POLROCZNE SPRAWOZDANIA FUNDUSZU
ORAZ SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWE SUBFUNDUSZY:

Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe, w tym potaczone sprawozdanie Funduszu oraz
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, udostepniane sa w siedzibie Towarzystwa, na stronie internetowej

www.millenniumtfi.pl oraz w sieci dystrybucyjnej.
WSKAZANIE MIEJSC, W KTORYCH MOZNA UZYSKAC DODATKOWE INFORMACJE O FUNDUSZU:

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, na stronie internetowej
www.millenniumtfi.pl oraz u dystrybutora.
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ROZDZIAL 7. ZALACZNIKI
ZALACZNIK 1: WYKAZ DEFINICJI POJEC | OBJASNIEN SKROTOW UZYTYCH W TRESCI PROSPEKTU

1) Agent Transferowy - wydzielona jednostka organizacyjna podmiotu, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi
rejestr Uczestnikéw Funduszu oraz subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla kazdego Subfunduszu,

2) Depozytariusz - Bank Millennium Spétka Akcyjna,

3) Dzien Wyceny - kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie i dokonuje sie wyceny aktywéw Funduszu, aktywéw Subfunduszu, ustalana jest wartos¢ aktywow
netto Funduszu, wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa,

4) Fundusz - Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych,

5) Jednostka Uczestnictwa - prawo majatkowe uczestnika Funduszu do udziatu w aktywach netto danego
Subfunduszu, Subfundusze moga zbywac¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

6) KNF - Komisja Nadzoru Finansowego

7) KPWIG - Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd,

8) Prospekt - prospekt informacyjny Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Funduszy Zagranicznych,

9) Rejestr - elektroniczna ewidencja danych dotyczaca danego uczestnika Funduszu, wraz z wydzielonymi w

ramach Rejestru subrejestrami danego uczestnika Funduszu, na ktérych ewidencjonowane sa Jednostki

Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy,

Rozporzadzenie - rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 20 stycznia 2009 r. r. w sprawie prospektu

informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego

otwartego, a takze skrétu tego prospektu (Dz.U. z dn. 02/02/2009 nr 17 poz. 88),

11) Statut - statut Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych,

12) Subfundusz Akcji Europejskich - Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych Subfundusz Akcji Europejskich
(poprzednia nazwa: Subfundusz Agresywny EUR),

13) Subfundusz Dynamiczny EUR - Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych Subfundusz Dynamiczny EUR,

14) Subfundusz Inwestycji Alternatywnych - Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych Subfundusz Inwestycji
Alternatywnych,

15) Subfundusz Obligacji Europejskich Plus - Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych Subfundusz Obligacji
Europejskich Plus (poprzednia nazwa: Subfundusz Stabilny EUR),

16) Subfundusz Wzrostowy EUR - Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych Subfundusz Wzrostowy EUR,

17) Subfundusz Akcji Amerykanskich - Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych Subfundusz Akcji Amerykanskich
(poprzednia nazwa: Subfundusz Agresywny USD),

18) Subfundusz Dynamiczny USD - Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych Subfundusz Dynamiczny USD,

19) Subfundusz BRIC - Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych Subfundusz BRIC,

20) Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus - Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych Subfundusz Obligacji
Amerykanskich Plus (poprzednia nazwa: Subfundusz Stabilny USD),

21) Subfundusz Wzrostowy USD - Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych Subfundusz Wzrostowy USD,

22) Subfundusz, Subfundusze - okreslony subfundusz lub wszystkie subfundusze wydzielone w Funduszu.

23) Towarzystwo - Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna,

24) Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej,
na ktérej rzecz jest zapisana w Rejestrze przynajmniej czes¢ Jednostki Uczestnictwa,

25) Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546, z pdzn. zm.)

26) Wartos¢ Aktywow Netto - wartos¢ Aktywdéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu
Wyceny,

27) Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu - wartos¢ aktywéw danego Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania
tego Subfunduszu w Dniu Wyceny oraz o zobowiazania Funduszu w zakresie proporcjonalnym do udziatu
wartosci aktywéw netto tego Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto, zgodnie z § 33, § 43, § 53, § 63,8 73, §
83, § 93, § 103, § 113 i § 123 Statutu,

28) Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu podzielona
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny.
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ZALACZNIK 2: STATUT FUNDUSZU

STATUT

MILLENNIUM
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH

ROZDZIAL |. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.

DEFINICJE
Uzyte w niniejszym Statucie wyrazenia maja nastepujace znaczenie:

1) Agent Transferowy - podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi rejestr Uczestnikéw Funduszu oraz
subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla kazdego Subfunduszu,

2) Aktywa Funduszu - mienie Subfunduszy obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw, srodki
pienigezne, prawa nabyte przez Subfundusze oraz pozytki z tych praw,

3) Aktywa Subfunduszu - mienie Subfunduszu, obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow, srodki
pienigezne, prawa nabyte przez Subfundusz oraz pozytki z tych praw,

4) Depozytariusz - podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi rejestr aktywoéw funduszu,

5) Dzien Wyceny - dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywéw Funduszu, Aktywéw Subfunduszu, ustalana
jest Wartos¢ Aktywoéw Netto, Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu i Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa. Dniem tym jest kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie,

6) Fundusz - Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych,

7) IKE - indywidualne konta emerytalne, prowadzone przez Fundusz zgodnie z ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r.
o indywidualnych kontach emerytalnych,

8) fundusz inwestycyjny - fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
zarzadzany przez Towarzystwo, inny niz Fundusz,

9) Jednostka Uczestnictwa - prawo majatkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w aktywach netto danego
Subfunduszu, Subfundusze moga zbywac Jednostki Uczestnictwa kategorii A zgodnie z § 12,

10) KNF - Komisja Nadzoru Finansowego,

11) OECD - Organizacja Wspo6tpracy Gospodarczej i Rozwoju,

12) panstwo cztonkowskie - panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii Europejskiej,

13) produkty specjalne - oferowane przez Fundusz produkty, w szczegdlnosci grupowe i indywidualne plany
oszczednosciowe, pracownicze programy emerytalne oraz IKE,

14) Rejestr - elektroniczna ewidencja danych dotyczaca danego Uczestnika Funduszu, wraz z wydzielonymi w
ramach Rejestru subrejestrami danego Uczestnika Funduszu, na ktérych ewidencjonowane sa Jednostki
Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy,

15) rejestr Uczestnikéw - elektroniczna ewidencja danych dotyczaca wszystkich Uczestnikéw Funduszu, z
wydzielonymi subrejestrami Uczestnikéw Funduszu dla kazdego Subfunduszu,

16) Subfundusz, Subfundusze - okreslony subfundusz lub wszystkie subfundusze wydzielone w Funduszu,

17) Statut - statut Funduszu,

18) Towarzystwo - Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna,

19) tytut uczestnictwa - prawo majatkowe uczestnika do udziatu w aktywach netto funduszu zagranicznego,

20) Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej,
na ktérej rzecz jest zapisana w Rejestrze przynajmniej czes¢ Jednostki Uczestnictwa,

21) Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych,

22) Warto$é Aktywow Netto - wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu
Wyceny,

23) Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu - wartos¢ aktywéw danego Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania
tego Subfunduszu w Dniu Wyceny oraz o zobowiazania Funduszu w zakresie proporcjonalnym do udziatu
wartosci aktywéw netto tego Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto, zgodnie z § 33, § 43, § 53, § 63,8 73, §
83, § 93, § 103, § 113 i § 123 Statutu,

24) Warto$é¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu podzielona
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny.
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§2.

FUNDUSZ

1.

DO WN

= ©O© 00

11.

§ 3.

Fundusz jest osoba prawna i dziata pod nazwa: Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Funduszy Zagranicznych.

Fundusz moze postugiwac sie skrécong nazwa: Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepiséw Ustawy.

Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa, o ktérych mowa w § 5 ust. 2.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych publicznie, w okreslone w
Ustawie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majatkowe, w najlepiej pojetym
interesie Uczestnikow Funduszu i zgodnie z celem inwestycyjnym okreslonym w Statucie, przestrzegajac
ograniczania ryzyka inwestycyjnego.

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.
Organem Funduszu jest Towarzystwo.

Nie przewiduje sie utworzenia w Funduszu rady inwestoréw.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie moze byc¢ nizsza
niz réwnowartos¢ w EUR 4.000.000 ztotych, przeliczonych wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy
Bank Polski w dniu zapiséw.

Z wptat do Funduszu, Towarzystwo tworzy portfele inwestycyjne Subfunduszy oferowanych w ramach zapiséw, o
ktérych mowa w ust. 10. Wysokos$¢ zebranych przez Towarzystwo wptat na Jednostki Uczestnictwa kazdego z
Subfunduszy nie moze by¢ nizsza niz réwnowartos¢ w EUR 200.000 ztotych, przeliczonych wedtug sredniego kursu
ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu zapisow.

SUBFUNDUSZE

1

Eal Sl

§ 4.

W ramach Funduszu wydzielone sa Subfundusze:

1) Subfundusz Inwestycji Alternatywnych,

2) Subfundusz Obligacji Europejskich Plus,

3) Subfundusz Wzrostowy EUR,

4) Subfundusz Dynamiczny EUR,

5) Subfundusz Akcji Europejskich,

6) Subfundusz BRIC,

7) Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus,

8) Subfundusz Wzrostowy USD,

9) Subfundusz Dynamiczny USD,

10) Subfundusz Akcji Amerykanskich.

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej.

Zobowiazania Subfunduszu obciazaja tylko ten Subfundusz.

Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu, obciazaja Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto.

Fundusz informuje w spos6b okreslony w § 126 ust. 1 o aktualnie oferowanych Subfunduszach.

TWORZENIE SUBFUNDUSZY

1
2.

Fundusz moze tworzy¢ nowe subfundusze.

Utworzenie nowego subfunduszu nastepuje po:

1) zmianie Statutu przez Towarzystwo,

2) uzyskaniu zezwolenia KNF na zmiane Statutu,

3) dokonaniu ogtoszenia o zmianie Statutu w sposéb okreslony w § 127 i wejsciu zmian Statutu w zycie,

4) zebraniu minimalnej kwoty wptat w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego subfunduszu i ich
przydziale,

5) poinformowaniu przez Fundusz w sposob okreslony w § 126 ust. 1 o pierwszym dniu oferowania Jednostek
Uczestnictwa nowego subfunduszu.

Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowych subfunduszy rozpocznie sie w dniu wejscia zmian

Statutu w zycie w zakresie utworzenia nowych subfunduszy i bedzie trwato 1 dzien. Wptaty moga by¢ dokonywane

wytacznie przelewem na rachunek Towarzystwa u Depozytariusza. Za termin wptaty dokonany przelewem uznaje

sie date uznania rachunku bankowego Towarzystwa.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane poprzez Towarzystwo. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest

bezwarunkowy i nieodwotalny.

taczna wysokos¢ wptat do nowego subfunduszu zebranych w drodze zapisbw nie moze by¢ nizsza niz

rownowartos¢ 200 000 ztotych w walucie, w ktdérej przyjmowane beda wptaty tytutem zapisu na Jednostki

Uczestnictwa nowego subfunduszu, przeliczonych wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski

w dniu zapisow.
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6. W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.

§5.

TOWARZYSTWO

1. Organem Funduszu jest Towarzystwo, ktére nim odptatnie zarzadza i reprezentuje w stosunkach z osobami
trzecimi. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikéw Funduszu.

2. Siedziba Towarzystwajest Warszawa. Adresem Towarzystwa jest: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa.

3. Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sa dwaj cztonkowie zarzadu Towarzystwa
dziatajacy tacznie albo cztonek zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie z prokurentem.

4. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swych obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkéw spowodowane jest okolicznosciami, za ktére Towarzystwo
odpowiedzialnosci nie ponosi.

5. Zaszkody z tytutéw, o ktérych mowa w ust. 4, Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

6. Powierzenie wykonywania niektorych obowiazkéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci Towarzystwa.

§ 6.

FIRMA, SIEDZIBA | ADRES DEPOZYTARIUSZA

1. Funkcje depozytariusza, na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu, petni Bank Millennium
S.A. z siedziba w Warszawie, Al. Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa.

2. Obowiazki Depozytariusza i Funduszu oraz sposéb ich wykonywania, a takze wynagrodzenie Depozytariusza
okresla umowa o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu. Umowa nie ogranicza obowiazkéw Depozytariusza
okreslonych w Ustawie.

3. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikéw Funduszu.

§7.

WYCENA AKTYWOW FUNDUSZU

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje: wyceny Aktyw6w Funduszu, wyceny Aktywéw Subfunduszu, ustalenia
Wartosci Aktywéw Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

2. Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
kazdego z Subfunduszy ustalane sa w walucie polskiej oraz w walucie, w ktérej sa zbywane i odkupywane
Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski i przyjetego do wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

3. Fundusz jest denominowany w ztotych polskich.

§ 8.

SPOSOB WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU

1. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywéw Funduszu opisane w Prospekcie Informacyjnym sa zgodne z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. W Dniu Wyceny Fundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny aktywéw notowanych na
rynku aktywnym o godzinie 23:30.

§9.

UCZESTNICY FUNDUSZU

1. Z zastrzezeniem ust. 2, Uczestnikami Funduszu moga by¢ osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowosci prawnej, na rzecz ktérych w Rejestrze jest zapisana co najmniej czes¢ Jednostki
Uczestnictwa.

2. Uczestnikami Funduszu nie moga by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje
wspdélnego inwestowania z siedziba za granica zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa.

3. Czynnosci zwiazane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa wykonywane sa:

1) osobiscie lub przez petnomocnika - w przypadku osoby fizycznej majacej petna zdolnos¢ do czynnosci
prawnych,

2) wytacznie za zgoda przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie
przekraczajacym te czynnosci na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego - w przypadku
osoby fizycznej majacej ograniczona zdolnos¢ do czynnosci prawnych,

3) wytacznie przez przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie
przekraczajacym te czynnosci na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego - w przypadku
osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynnosci prawnych,
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4,

4) przez organ, inne uprawnione osoby do reprezentowania lub petnomocnika - w przypadku oséb prawnych i
jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej.
Uczestnicy Funduszu nie odpowiadaja za zobowiazania Funduszu.

§ 10.

PRAWA UCZESTNIKOW FUNDUSZU
Uczestnik Funduszu ma prawo w szczegdlnosci do:

1) nabywania Jednostek Uczestnictwa,

2) zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,

3) otrzymania potwierdzenia dokonanego przez Fundusz zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

4) uzyskania srodkéw pienieznych naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,

5) otrzymania srodkow ze zbycia Aktywéw Subfunduszu lub Aktywow Funduszu w przypadku jego likwidacji,

6) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

7) ustanowienia petnomocnika,

8) ustanowienia blokady,

9) zadania doreczenia prospektu informacyjnego Funduszu oraz rocznego i poétrocznego sprawozdania
finansowego Funduszu lub Subfunduszy,

10) otrzymania dodatkowego $wiadczenia od Funduszu na zasadach okreslonych w § 20,

11) wskazania os6b uposazonych, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 18 oraz w § 23 ust. 6.

§11.
PELNOMOCNICY

1

2.
3.

Uczestnik Funduszu moze ustanawia¢ petnomocnikéw do dziatania w jego imieniu, w zakresie ustalonym w
petnomocnictwie.

Petnomocnik nie moze udziela¢ dalszych petnomocnictw, z zastrzezeniem ust. 3.

Petnomocnik bedacy osoba prawna, moze udzieli¢ dalszych petnomocnictw zatrudnionym przez siebie
pracownikom (substytucja). Substytuci nie moga udzielac dalszych petnomocnictw.

Petnomocnictwo udzielane jest w formie pisemnej w obecnosci pracownika Towarzystwa, pracownika
dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym notarialnie. Podpis mocodawcy moze by¢ réwniez poswiadczony
przez umocowany do tego przez Fundusz podmiot. Dodatkowo petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢ poswiadczone przez polska placowke dyplomatyczng, placéwke
konsularna lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz. Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym winno by¢
przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego.

Udzielenie petnomocnictwa i jego odwotanie staje sie skuteczne w stosunku do Funduszu od dnia otrzymania
przez Agenta Transferowego oswiadczenia woli w tym przedmiocie.

Uczestnik zobowigzany jest powiadomi¢ Fundusz o odwotaniu lub wygasnieciu petnomocnictwa.

§ 12.
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

1

2.
3.
4

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.

Wszystkie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.

Fundusz oferuje wytacznieJednostki Uczestnictwa kategorii A.

Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, optata manipulacyjna pobierana jest wytacznie przy ich
nabywaniu,

Szczegotowe informacje dotyczace wysokosci pobieranych optat manipulacyjnych sa przedstawione w tabeli
optat,

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz osob trzecich.

Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu.

Jednostki Uczestnictwa sa umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

Fundusz moze dokonac podziatu Jednostek Uczestnictwa. Podziat Jednostki Uczestnictwa dokonywany jest na
réwne czesci, tak aby ich catkowita wartos¢ odpowiadata wartosci Jednostki Uczestnictwa przed podziatem.

. O zamiarze dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa Fundusz informuje w sposéb okreslony w § 126 ust. 1 co

najmniej na 14 dni przed dokonaniem podziatu.

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu.

Fundusz moze zbywa¢ i odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w walucie polskiej, EUR oraz w dolarach
amerykanskich.

Wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa powinny by¢ dokonywane na wtasciwe rachunki bankowe
Funduszu, przeznaczone dla wptat w danej walucie.

Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa beda wyptacane w walucie, w ktdrej dokonano

wptaty.
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§ 13.
REJESTR UCZESTNIKOW

1
2.

3.

Fundusz prowadzi rejestr Uczestnikéw Funduszu.

Otwarcie Rejestru dla danej osoby nastepuje w momencie pierwszego nabycia co najmniej czesci Jednostki

Uczestnictwa.

Rejestr w szczegolnosci zawiera nastepujace dane:

1) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu,

2) liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii nalezacych do Uczestnika, zbytych za dang walute,

3) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostki Uczestnictwa,

4) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacong Uczestnikowi za
odkupione Jednostki Uczestnictwa,

5) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika,

6) informacje o blokadach,

7) wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa,

8) informacje o posiadanych przez Uczestnika kategoriach Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik Funduszu moze posiada¢ wiecej niz jeden Rejestr w Funduszu, z zastrzezeniem, ze adres

korespondencyjny oraz numer rachunku bankowego do odkupien we wszystkich Rejestrach Uczestnika w Funduszu

i innych funduszach inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych

zarzadzanych przez Towarzystwo jest ten sam. Uczestnik moze wskaza¢ jeden rachunek bankowy do odkupien dla

danej waluty, w ktoérej zgodnie ze statutem funduszu dokonuje sie wyptaty srodkéw pienieznych z tytutu

odkupienia jednostek uczestnictwa.

§ 14.
PRZYJMOWANIE | REALIZACJA OSWIADCZEN WOLI

1

2.

3.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnikéw Funduszu i podmiotéw zamierzajacych
nabyc¢ Jednostki Uczestnictwa, a takze przyjmuje inne o$wiadczenia woli zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.
Oswiadczenia woli Uczestnikéw i podmiotéw zamierzajacych przystapi¢ do Funduszu sa archiwizowane przez
Towarzystwo na odpowiednich nosnikach przez okres wymagany przepisami prawa.

Realizacje oswiadczenia woli Uczestnika lub osoby zamierzajacej naby¢ Jednostki Uczestnictwa, Fundusz moze
uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w sposob wskazany przez Fundusz, ktdre sa wymagane
przepisami prawa, w szczegélnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu
wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych
zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu. Fundusz moze wstrzymac realizacje oswiadczenia woli
do czasu uzupetnienia brakujacych informacji, a w przypadku nie otrzymania uzupetnionego oswiadczenia woli,
moze je odrzucic.

Oswiadczenie woli Uczestnika kierowane do Funduszu powinno zawierac: dane identyfikujace Uczestnika oraz
numer Rejestru. W przypadku niepodania numeru Rejestru, Fundusz wykona dyspozycje Uczestnika w stosunku do
ostatnio otwartego Rejestru w Subfunduszu, chyba ze informacje zawarte w zleceniu sa niewystarczajace do jego
realizacji, z zastrzezeniem ust. 5. Sktadajacy o$wiadczenie odpowiada za podanie swoich danych zgodnych ze
stanem faktycznym.

Oswiadczenie woli Uczestnika dotyczace zmiany danych osobowych niezbednych do identyfikacji Uczestnika,
obejmuje wszystkie Rejestry, jak réwniez inne fundusze inwestycyjne.

Zlecenia ztozone w stosunku do Rejestru na dany Dzien Wyceny, realizowane sa w nastepujacej kolejnosci:
nabycia, transfery, odkupienia, zamiany.

Jezeli zlecenia tego samego rodzaju realizowane w jednym Dniu Wyceny, zostaty ztozone przez Uczestnika i jego
petnomocnika, jako pierwsze realizowane sg te, ktére zostaty ztozone przez Uczestnika.

§ 15.
ZASADY ZBYWANIA, ODKUPYWANIA, ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ WYPLAT SRODKOW PIENIEZNYCH

1.

2.

Zasady zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa sa okreslone w prospekcie informacyjnym

Funduszu.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa powinno nastapi¢ nie pozniej niz w terminie siedmiu dni kalendarzowych od dnia

ztozenia zlecenia i wptywu wptaty na rachunek bankowy Funduszu, chyba ze opdznienie jest nastepstwem

zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa powinno nastapi¢ nie pdzniej niz w terminie siedmiu dni kalendarzowych od

dnia ztozenia zlecenia chyba, ze opoOznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi

odpowiedzialnosci.

Wyptata srodkéw pienieznych pomniejszonych o ewentualna optate manipulacyjna, wynikajaca z realizacji

zlecenia odkupienia lub podatek z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych, nastepuje trzeciego Dnia Wyceny po

dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w formie przelewu na rachunek bankowy albo inwestycyjny, nalezacy do:

1) Uczestnika, albo

2) jego przedstawiciela ustawowego, w przypadku Uczestnikéw nieposiadajacych petnej zdolnosci do czynnosci
prawnych, albo
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3) osoby trzeciej, uprawnionej do otrzymania tych srodkéw od Uczestnika w ramach zaspokojenia wymagalnej
wierzytelnosci pienieznej, dokonywanego w trybie i na warunkach okreslonych w obowiazujacych przepisach
prawa.

5. Wyptata srodkow plenleznych moze nastapi¢ pdzniej niz trzeciego Dnia Wyceny po odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa z powodu opdznien w rozliczeniu transakcji przez fundusze zagraniczne, ktérych tytuty
uczestnictwa wchodza w sktad Aktywéw Subfunduszu oraz z powodu probleméw techniczno-operacyjnych
zwiazanych z wystaniem srodkéw pienieznych. Wyptata srodkéw pienieznych nastepuje niezwtocznie po usunieciu
przeszkdd, o ktérych mowa powyzej, jednakze nie pozniej niz 6 Dnia Wyceny po dniu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

§ 16.

TRANSFER JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Fundusz moze dokona¢ transferu Jednostek Uczestnictwa, polegajacego na:

1) przeniesieniu Jednostek Uczestnictwa z Rejestru w Subfunduszu prowadzonego w ramach produktu
specjalnego na Rejestr w tym samym Subfunduszu, na ktérym ewidencjonowane sa Jednostki Uczestnictwa
nabyte poza produktem specjalnym, w przypadku niedotrzymania warunkéw produktu specjalnego, z
zastrzezeniem postanowien § 23. Szczegdtowe warunki transferu Jednostek Uczestnictwa, o ktérych mowa w
zdaniu poprzednim, okreslone sa w regulaminie produktu specjalnego,

2) przeniesieniu Jednostek Uczestnictwa spadkodawcy do Rejestru spadkobiercy Uczestnika w tym samym
Subfunduszu, w przypadku wyrazenia o$wiadczenia woli o kontynuacji uczestnictwa w Funduszu. W
przypadku niepotwierdzenia przez spadkobierce woli uczestnictwa w Funduszu, poprzez podanie informacji
niezbednych do otwarcia Rejestru w tym samym Subfunduszu, Fundusz odkupi Jednostki Uczestnictwa
spadkobiercy.

§17.

BLOKADA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1. Uczestnik moze ustanowi¢ blokade czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

2. Ustanowienie blokady zawiesza mozliwos¢ dokonania odkupienia, zamiany lub transferu Jednostek Uczestnictwa
przez okres wskazany w oswiadczeniu ustanowienia blokady.

3. Ustanowienie blokady i jej odwotanie staje si¢ skuteczne od dnia otrzymania przez Agenta Transferowego
oswiadczenia w tym przedmiocie.

4. Uczestnik Funduszu bedacy jednoczesnie uczestnikiem produktu specjalnego, ustanawiajac blokade Jednostek
Uczestnictwa nabytych w ramach produktu specjalnego, moze ja odwota¢ w przypadkach okreslonych w
warunkach produktu specjalnego.

§18.

DYSPOZYCJE NA WYPADEK SMIERCI UCZESTNIKA
1. Z zastrzezeniem § 23 ust. 6, w razie Smierci Uczestnika Funduszu, Fundusz na zadanie:

1) osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajace wysokos¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z
pogrzebem Uczestnika - odkupi Jednostki Uczestnictwa Uczestnika do wartosci nieprzekraczajacej kosztow
urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym srodowisku, oraz wyptaci tej osobie kwote
uzyskana z tego odkupienia, na zasadach okreslonych w prospekcie informacyjnym Funduszu,

2) osoby, ktéra Uczestnik wskazat - odkupi Jednostki Uczestnictwa Uczestnika do wartosci nie wyzszej niz
przypadajace na ostatni miesiac przed $miercia Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecietne miesieczne
wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego
Urzedu Statystycznego, oraz nie przekraczajacej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa Uczestnika, oraz
wyptaci tej osobie kwote uzyskana z tego odkupienia, na zasadach okreslonych w prospekcie informacyjnym
Funduszu.

2. Jednostki Uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 1, nie wchodza do spadku po Uczestniku.

§19.

ZASTAW JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu.

2. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastepuje wytacznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz, na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to
nastepuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o
niektérych zabezpieczeniach finansowych.

4. Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwila dokonania, na wniosek zastawcy
lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w Rejestrze, po przedstawieniu umowy zastawu.
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Przed data wymagalnosci wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem, zastawca nie moze bez zgody zastawnika
zgtosi¢ Funduszowi zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem.

Jezeli wierzytelnos¢ zabezpieczona zastawem stata sie wymagalna, zastawca moze zgtosi¢ Funduszowi zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa obciazonych zastawem, jednakze wyptata na rzecz zastawcy Srodkow
pienieznych z tytutu odkupienia przez Fundusz tych Jednostek Uczestnictwa nastapi po przedstawieniu
pokwitowania wierzyciela stwierdzajacego wygasniecie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem.

Przepisy ust. 1-6 stosuje si¢ odpowiednio do zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego, ktérego przedmiotem
sq Jednostki Uczestnictwa, jezeli nie sa sprzeczne z przepisami ustaw regulujacych ustanowienie i wygasniecie
zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego.

§ 20.
DODATKOWE SWIADCZENIA

1

Uczestnik Funduszu, posiadajacy lub zamierzajacy naby¢ Jednostki Uczestnictwa o wartosci nie nizszej niz 500
000 ztotych lub réwnowartos¢ tej kwoty w innej walucie akceptowanej przez Subfundusz, po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski, moze otrzymac dodatkowe $wiadczenie pieniezne, po
podpisaniu umowy z Towarzystwem albo deklaracji przedstawionej przez Towarzystwo. Dodatkowe Swiadczenie
wyptacane jest ze srodkéw Towarzystwa.

Wyptata dodatkowego $wiadczenia pienieznego nastapi pod warunkiem podpisania umowy z Towarzystwem albo
deklaracji przedstawionej przez Towarzystwo oraz utrzymania na Rejestrze Jednostek Uczestnictwa, ktérych
Srednia wartos¢ w okresie inwestycji okreslonym w umowie albo w deklaracji, bedzie réwna lub wieksza niz
wartos¢ okreslona w ust. 1. Dtugos¢ okresu inwestycji moze wynosi¢ w szczegolnosci jeden miesiac.

Wysokos¢ dodatkowego S$wiadczenia pienieznego na rzecz Uczestnika Funduszu ustalana jest jako czesc
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, naliczonego od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacych na posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa.

Dtugos¢ okresu inwestycji jest zobowigzaniem umownym dotyczacym dtugosci okresu, w ktérym w Rejestrze beda
utrzymywane Jednostki Uczestnictwa o wartosci ustalonej w sposob zgodny z ust. 2. W przypadku dotrzymania
wyzej wymienionego zobowiazania, Uczestnik Funduszu jest uprawniony do otrzymania dodatkowego $wiadczenia
pienieznego, ktére moze zosta¢ wyptacone w formie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa, ktérych nabycie
bedzie sfinansowane z dodatkowego $wiadczenia pienieznego naleznego Uczestnikowi Funduszu albo poprzez
wyptate Srodkow pienieznych pochodzacych z dodatkowego $wiadczenia na rachunek bankowy Uczestnika
Funduszu, zgodnie z jego dyspozycja. Szczegotowy sposéb obliczania dodatkowego $wiadczenia, dtugos¢ okresu
inwestycji oraz sposdb realizacji i wyptaty swiadczenia, okresla umowa albo deklaracja, o ktérych mowa w ust. 1.

§21.
POTWIERDZENIA

1

Fundusz sporzadza i niezwtocznie przesyta Uczestnikowi pisemne potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek

Uczestnictwa z danego Rejestru. Uczestnik moze réwniez wskazac inne terminy na doreczanie tych potwierdzen,

zgodnie z ust. 2. Potwierdzenie moze miec posta¢ wydruku komputerowego.

Fundusz sporzadza zbiorcze potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug stanu na ostatni

dzien okresu kalendarzowego: miesigca, kwartatu, pétrocza lub roku oraz wysyta je niezwtocznie po sporzadzeniu,

pod warunkiem zmiany salda Rejestru we wskazanym przez Uczestnika okresie. Pierwsze potwierdzenie Uczestnik

otrzymuje po pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa. Zbiorcze potwierdzenie zawiera informacje o

nabyciach i odkupieniach Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy oraz jednostek uczestnictwa realizowanych przez

Uczestnika we wszystkich funduszach inwestycyjnych, za wyjatkiem nabyc i odkupien dokonywanych w ramach

produktéw specjalnych.

Uczestnik moze w kazdym czasie zmieni¢ dyspozycje, co do czasu przesytanych potwierdzen.

Wyrazenie zgody na doreczanie potwierdzen okresowych w innych terminach wskazanych w ust. 2, jak réwniez

ztozenie dyspozycji dotyczacej wysytki potwierdzen bez wskazania numeru Rejestru, obejmuje inne Subfundusze

oraz fundusze inwestycyjne. W zakresie terminu dostarczania potwierdzen, dla Funduszu wiazace jest ostatnio

ztozone oswiadczenie woli Uczestnika w tym zakresie.

Potwierdzenie zawiera:

1) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu,

2) nazwe Funduszu i Subfunduszu,

3) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

4) liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich wartosc,

5) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa.
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§22.

OBSLUGA PRACOWNICZYCH PROGRAMOW EMERYTALNYCH

Fundusz dziatajac zgodnie z ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach emerytalnych moze
zawiera¢ umowy z pracodawcami o wnoszenie sktadek pracownikéw do Funduszu i prowadzi¢ pracownicze programy
emerytalne w formie umowy o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do funduszu inwestycyjnego na
zasadach okreslonych w tej ustawie, Statucie, umowie z pracodawca oraz Ustawie.

§ 23.
INDYWIDUALNE KONTA EMERYTALNE

1

10.

11

Fundusz moze prowadzi¢ IKE, zgodnie z ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach

emerytalnych. IKE prowadzone sa w formie wyodrebnionych zapisbw w Rejestrze. W ramach IKE moga byc

nabywane Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii oferowanych przez Fundusz w Subfunduszach.

Oszczednosci w ramach jednego IKE moze gromadzi¢ wytacznie jedna osoba fizyczna, majaca nieograniczony

obowiazek podatkowy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéra ukonczyta 16 lat, zwana dalej

oszczedzajacym. Matoletni ma prawo do dokonywania wptat na IKE tylko w roku kalendarzowym, w ktérym

uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na podstawie umowy 0 prace.

IKE prowadzone jest na podstawie pisemnej umowy o prowadzenie IKE zawartej przez oszczedzajacego z

Funduszem. Oszczedzajacy moze zawrze¢ umowy o prowadzenie IKE z kilkoma funduszami inwestycyjnymi. W

przypadku, gdy oszczedzajacy zawiera umowe o prowadzenie IKE z wigcej niz z jednym funduszem

inwestycyjnym, zawierana jest jedna umowa o prowadzenie IKE pomiedzy oszczedzajacym z jednej strony a

wyzej wymienionymi funduszami inwestycyjnymi z drugiej strony. Szczeg6towe warunki prowadzenia IKE beda

okreslone postanowieniami regulaminu prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych przez Fundusz oraz

fundusze inwestycyjne, stanowiacego integralna czes¢ umowy o prowadzenie IKE.

Umowe o prowadzenie IKE z Funduszem oszczedzajacy moze zawrzec:

1) u dystrybutora Funduszu, osobiscie albo poprzez internet,

2) w siedzibie Towarzystwa,

3) za posrednictwem innych podmiotéw, wskazanych przez Towarzystwo,

4) poprzez internet,

5) poprzez przestanie do Towarzystwa wypetnionej umowy o prowadzenie IKE, dostepnej na stronie
internetowej Towarzystwa.

Informacja o dystrybutorach i innych podmiotach, za posrednictwem ktérych mozna zawrze¢ umowe o

prowadzenie IKE, jak rowniez informacja o mozliwosci zawarcia umowy o prowadzenie IKE poprzez internet albo

poprzez przestanie do Towarzystwa wypetnionej umowy o prowadzenie IKE, zawarta bedzie na stronie

internetowej Towarzystwa.

Oszczedzajacy moze wskaza¢ w umowie o IKE osoby uprawnione do otrzymania Srodkéw z IKE w przypadku jego

smierci. Dyspozycja, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, moze by¢ w kazdym czasie zmieniona.

Nabywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE oraz dokonywanie wyptat transferowych

pomiedzy funduszami inwestycyjnymi oferujacymi IKE i zarzadzanymi przez Towarzystwo, obcigzone jest optata

manipulacyjna okreslona w tabeli optat.

Wptaty dokonywane na IKE w roku kalendarzowym nie moga przekroczy¢é kwoty odpowiadajacej trzykrotnosci

prognozowanego przecietnego wynagrodzenia miesiecznego w gospodarce narodowej na dany rok, okreslonego w

ustawie budzetowej lub ustawie o prowizorium budzetowym lub w ich projektach, jezeli odpowiednie ustawy nie

zostaty uchwalone. W przypadku gdy kwota ustalona w ww. sposéb bedzie nizsza od kwoty ogtoszonej w

poprzednim roku kalendarzowym, woéwczas obowiazuje kwota wptat dokonywanych na IKE ogtoszona w

poprzednim roku kalendarzowym. W przypadku, gdy oszczedzajacy zawart umowe o prowadzenie IKE z kilkoma

funduszami inwestycyjnymi, powyzsze ograniczenie wysokosci wptat ma zastosowanie do tacznej wysokosci wptat

w roku kalendarzowym na IKE prowadzone dla danego oszczedzajacego przez wyzej wymienione fundusze

inwestycyjne. Powyzsze ograniczenie nie ma zastosowania do przyjmowania wyptat transferowych. Po

przekroczeniu kwoty okreslonej powyzej, Fundusz wykona dyspozycje okreslona W umowie o prowadzenie IKE.

Wptaty dokonywane przez matoletniego na IKE nie moga przekroczy¢ dochodéw uzyskanych przez niego w danym

roku, z pracy wykonywanej na podstawie umowy o prace, i nie moga by¢ wyzsze od kwoty, o ktérej mowa w ust.

8.

Wszelkie dyspozycje oraz wptaty dotyczace IKE, powinny by¢ przez oszczedzajacego oznakowane w sposdb

umozliwiajacy ich identyfikacje. Dyspozycje dotyczace IKE powinny byc¢ sktadane na formularzach udostepnionych

przez Fundusz z oznaczeniem ,,IKE”, natomiast wptaty bezposrednie w opisie powinny zawiera¢ oznaczenie ,,IKE”.

Dyspozycje oraz wptaty niezawierajace oznaczenia ,,IKE”, beda traktowane przez Fundusz jako dyspozycje oraz

wptaty dotyczace nabywania Jednostek Uczestnictwa na zasadach ogolnych.

Srodki zgromadzone na IKE moga byc¢ obciagzone zastawem.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE nastepuje w przypadku:

1) dokonania przez Fundusz wyptaty catosci srodkéw zgromadzonych na IKE,

2) dokonania przez Fundusz zwrotu catosci srodkéw zgromadzonych na IKE,

3) dokonania przez Fundusz wyptaty transferowej z IKE do instytucji finansowej innej niz fundusz inwestycyjny
zarzadzany przez Towarzystwo

4) wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktérakolwiek ze stron, jezeli nie zachodza przestanki do

wyptaty lub wyptaty transferowej.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Wyptata oraz wyptata w ratach srodkéw zgromadzonych na IKE nastepuje wytacznie:

1) na wniosek oszczedzajacego po osiagnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych i
ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych, albo
b) dokonania ponad potowy wartosci wptat nie poézniej niz na 5 lat przed dniem ztozenia przez
oszczedzajacego wniosku o dokonanie wyptaty;

2) w przypadku $mierci oszczedzajacego - na wniosek osoby uprawnionej.

Oszczedzajacy, ktory dokonat wyptaty lub wyptaty pierwszej raty, nie moze ponownie zatozy¢ IKE oraz dokonywac

wptat na IKE.

Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wytacznie catos¢ srodkéw zgromadzonych na IKE, z wytaczeniem

przypadku gdy oszczedzajacy dokonuje wyptaty transferowej pomigdzy funduszami inwestycyjnymi (zamiana)

oraz w przypadku otwarcia likwidacji Funduszu, kiedy IKE prowadzone jest z kilkoma funduszami inwestycyjnymi.

Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana w formie wyptaty srodkow pienieznych albo w drodze

zamiany lub transferu Jednostek Uczestnictwa z Rejestru IKE na Rejestr prowadzony na zasadach ogélnych.

Wyptata transferowa jest dokonywana:

1) z instytucji finansowej prowadzacej IKE do innej instytucji finansowej, z ktéra oszczedzajacy zawart umowe
o prowadzenie IKE, w tym z Funduszu do innego funduszu inwestycyjnego, ktéry oferuja IKE i z ktérymi
oszczedzajacy podpisat umowe o prowadzenie IKE, albo

2) z instytucji finansowej prowadzacej IKE do programu emerytalnego, do ktérego przystapit oszczedzajacy,
albo

3) z programu emerytalnego, w przypadkach, o ktérych mowa w przepisach o pracowniczych programach
emerytalnych, do instytucji finansowej, z ktéra oszczedzajacy zawart umowe o prowadzenie IKE, albo

4) z IKE zmartego oszczedzajacego na IKE osoby uprawnionej albo do programu emerytalnego, do ktérego
uprawniony przystapit.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegaja srodki zgromadzone na IKE

pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku gdy na IKE oszczedzajacego przyjeto wyptate transferowa z

programu emerytalnego, réwniez o kwote stanowiaca 30% sumy sktadek podstawowych wptaconych do programu

emerytalnego, o ile nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej. W przypadku wypowiedzenia
umowy przez Fundusz, Oszczedzajacy informowany jest o mozliwosci dokonania wyptaty transferowej.

Przedmiotem zwrotu jest cato$c lub czesé Srodkéw zgromadzonych na IKE. Przedmiotem zwrotu moze by¢ cze$¢ srodkéw

pod warunkiem, ze srodki te pochodzity z wptat na IKE. Zwrot catosci srodkéw zgromadzonych na IKE nastepuje przed

uptywem terminu wypowiedzenia umowy, a jego dokonanie powoduje rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE.

Wyptata, wyptata w ratach, wyptata transferowa, zwrot oraz zwrot czesciowy srodkéw zgromadzonych na IKE sg

dokonywane w formie pienieznej. Do wyptaty, wyptaty w ratach, wyptaty transferowej, zwrotu oraz zwrotu

czesciowego Srodkéw odpowiednio stosuje sie postanowienia dotyczace odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z

tym, ze w przypadku wyptaty transferowej, dyspozycja zostanie wykonana po okazaniu przez Uczestnika

odpowiednio potwierdzenia zawarcia umowy z inng instytucja finansowa prowadzaca indywidualne konta
emerytalne albo potwierdzenia przystapienia do programu emerytalnego.

W przypadku dokonania wyptaty, wyptaty w ratach, wyptaty transferowej, zwrotu oraz zwrotu czesciowego przed

uptywem 12 miesiecy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE, Towarzystwo pobiera od oszczedzajacego optate,

sktadajaca sie:

1) z czesci procentowej, w wysokosci nie wiekszej 5 % wyptacanej kwoty, oraz

2) z czesci statej, nie wigkszej niz 100 ztotych lub réwnowartos¢ w danej walucie 100 ztotych.

Towarzystwo ma prawo pobrac optate bezposrednio z Rejestru Uczestnika, na ktérym ewidencjonowane sa

Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKE, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa stanowiacych

rownowartos¢ ww. optaty.

Optata, o ktérej mowa w ust. 20 nie bedzie pobierana w przypadku, gdy oszczedzajacy dokonuje wyptaty

transferowej pomiedzy funduszami inwestycyjnymi (zamiana) oferujacymi prowadzenie IKE.

W przypadku otwarcia likwidacji Funduszu, oszczedzajacy w celu dokonania wyptaty transferowej, w terminie 45

dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu, jest obowiazany do:

1) zawarcia umowy o prowadzenie IKE z inng instytucja finansowa i do dostarczenia potwierdzenia zawarcia
umowy Funduszowi lub likwidatorowi, albo

2) w przypadku przystapienia do programu emerytalnego do dostarczenia potwierdzenia przystapienia do
programu emerytalnego Funduszowi lub likwidatorowi.

§ 24.
PRODUKTY SPECJALNE

1.

Fundusz umozliwia nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach produktéw specjalnych na zasadach i warunkach
okreslonych w regulaminie prowadzenia danego produktu specjalnego, ktory w szczegolnosci moze okreslac:
kategorie podmiotéw mogacych by¢ uczestnikami danego produktu specjalnego spetniajace okreslone
regulaminem warunki, wysokos¢ minimalnej wptaty w okresie rozliczeniowym, dtugos¢ okresu oszczedzania i
przyznane znizki w optatach manipulacyjnych, dodatkowe warunki, ktére musi spetni¢ przystepujacy do produktu
specjalnego, w szczegdlnosci przy oferowaniu produktu specjalnego tacznie z innym produktem finansowym.
Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach produktu specjalnego nastepuje po podpisaniu deklaracji uczestnictwa
w programie specjalnym, w ktorej akceptuje sie warunki okreslone w regulaminie produktu specjalnego.

W ramach produktéw specjalnych Uczestnik moze réwnoczesnie lokowac srodki pieniezne w jednostki
uczestnictwa kilku funduszy inwestycyjnych.
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Produkty specjalne moga by¢ oferowane przez Fundusz w szczeg6lnosci w formie: grupowych planéw
oszczednosciowych, indywidualnych planéw oszczednosciowych, pracowniczych programéw emerytalnych oraz
IKE.

§ 25.
SPOSOBY SKLADANIA ZLECEN

1.

Po ogtoszeniu w sposob okreslony w § 126 ust. 1 lub przez dystrybutora, Fundusz umozliwi zbywanie i
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz sktadanie innych zlecen i oswiadczen woli przez Uczestnikow poprzez
dystrybutoréw w punktach obstugi klienta, przez telefon, faks i internet.

Sktadanie zlecen przez telefon, faks lub internet mozliwe bedzie po zaoferowaniu tych ustug przez Fundusz lub
przez dystrybutora, na zasadach okreslonych przez oferujacego ustuge.

Szczegotowe zasady sktadania zlecen przez telefon, faks lub internet wskazane sa w udostepnionych przez
Fundusz lub dystrybutora warunkach sktadania zlecen przez telefon, faks lub internet, ktére w szczegdlnosci
okreslaja: zasady zawierania, zmiany i rozwigzania umowy z Uczestnikiem, sposdb sktadania zlecen, sposéb
nadania hasta.

Zlecenia i inne oswiadczenia woli moga by¢ wyrazone za pomoca elektronicznych nosnikéw informacji, jezeli
dokumenty te zostang w sposéb nalezyty sporzadzone, utrwalone, zabezpieczone i przechowywane.

Fundusz lub dystrybutor nie przyjmie zlecenia lub innego o$wiadczenia woli przez telefon, faks lub internet w
przypadku awarii urzadzen technicznych stuzacych do przekazywania lub utrwalania danych.

ROZDZIAL II. MILLENNIUM SFIO FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH - SUBFUNDUSZ INWESTYCJI

ALTERNATYWNYCH

§ 26.  (Subfundusz Inwestycji Alternatywnych)
CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU INWESTYCJI ALTERNATYWNYCH

1.
2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat..
Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywoéw gtéwnie w akcje oraz w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw gtéwnie w inne instrumenty finansowe. W
ograniczonym zakresie przedmiotem lokat beda réwniez tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych
polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw gtownie w dtuzne papiery wartosciowe. Wybor aktywéw do
Subfunduszu dokonywany jest z uwzglednieniem wymogu silnej dywersyfikacji portfela. Pozwala to na
zmniejszenie korelacji wynikéw Subfunduszu z zachowaniem rynkéw akcji lub rynkéw papieréw dtuznych.
Alokacja aktywow Subfunduszu do poszczegélnych sektoréow dokonywana jest w sposéb wykorzystujacy ich
wzajemna niska korelacje, co pozwala zmniejszy¢ skutki negatywnych tendencji w poszczegélnych sektorach.
Polityka inwestycyjna przewiduje elastyczny dobdr aktywéw w zaleznosci od zmieniajacej sie sytuacji rynkowej.
Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1, ale nie gwarantuje
jego osiagniecia.

§ 27.  (Subfundusz Inwestycji Alternatywnych)
PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU INWESTYCJI ALTERNATYWNYCH

1

Aktywa portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda lokowane w:

1) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, w tym w tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, w tym
w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktére
zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywéw w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego
inwestowania, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspétpraca KNF z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosuja ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,
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4) depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslonym w prawie wspélnotowym, po
uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie takich lokat.

Na zasadach okreslonych w § 28, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot:

1) instrumenty pochodne, czyli prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku - o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena lub wartos¢ rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej lub wartosci walut obcych lub od
zmiany wysokosci stop procentowych,

2) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, czyli instrumenty pochodne, ktére s przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym, a ich tresc jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

Subfundusz moze nabywa¢ w ramach transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych panstw nalezacych

do OECD: AMEX (American Stock Exchange), NYSE (New York Stock Exchange), NASDAQ w USA, Toronto Stock

Exchange i Montreal Exchange w Kanadzie, Swiss Stock Exchange (SWX) w Szwajcarii i Tokyo Stock Exchange w

Japonii. Przedmiotem transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) moga byc

wytacznie obligacje i bony skarbowe.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan, czes¢ swoich

aktywow na rachunkach bankowych.

§ 28.  (Subfundusz Inwestycji Alternatywnych)
PRAWA POCHODNE

1

2.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiana kurséw, cen lub wartosci Aktywow
Subfunduszu albo Aktywéw Subfunduszu, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci; zmiang kursow walut w
zwiazku z lokatami Funduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu - Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w § 27 ust. 2 pkt 1, pod warunkiem, ze:
1) takie instrumenty pochodne sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
panstwie cztonkowskim lub rynku zorganizowanym panstwa nalezacego do OECD, wymienionym w § 27 ust. 3,
2) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu.
W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiana kurséw, cen lub wartosci Aktywow
Subfunduszu albo Aktywéw Subfunduszu, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci; zmiang kursow walut w
zwiazku z lokatami Funduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu - Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w § 27 ust. 2 pkt 2, pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu.

§29.  (Subfundusz Inwestycji Alternatywnych)
KRYTERIA DOBORU LOKAT

1

Fundusz lokuje Srodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne na podstawie ich oceny , na ktdra sktadaja sie przede wszystkim:
- ocena wynikéw inwestycyjnych , dokonywana w oparciu o wskazniki stuzace do analizy funduszy
inwestycyjnych
- poziom optat i prowizji obowiazujacych w danym funduszu
- czestotliwos¢ i dostepnos¢ wyceny
- poziom wptat minimalnych

Lokowanie Aktywéw Subfunduszu w inne instrumenty niz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne, wskazane w § 27, opiera sie na:

1) w przypadku depozytéw w bankach krajowych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat w
ramach grupy renomowanych bankéw krajowych,

2) w przypadku depozytéw w bankach zagranicznych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat w
ramach grupy renomowanych bankéw zagranicznych,

3) w przypadku transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) - mozliwej do
uzyskania rentownosci i ptynnosci transakcji z przyrzeczeniem odkupu.

§ 30.  (Subfundusz Inwestycji Alternatywnych)
ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT | OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu do 100% w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat
tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz
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10.
11

12.

13.
14.

15.

16.

17.

19.

20.

21.

§ 31.

moze lokowa¢ w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartosciowe nabyte w ramach
transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w dtuzne instrumenty
finansowe wynosi 30 % Aktywéw Subfunduszu. Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty
finansowe wskazane w Statucie denominowane w EUR.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywéw Funduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich lokat, w ktérych fundusz ulokowat
wiecej niz 5% wartosci Aktywow Funduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Funduszu.

Limitéw okreslonych w ust. 2 i 3, nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyc
20% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Funduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej (przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej rozumie sie podmioty, dla ktérych sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe), przy
czym Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow Funduszu, w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, z
uwzglednieniem postanowien ust. 3. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej traktuje sie, do celu stosowania
limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa i Narodowy Bank Polski. Fundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, przy czym
taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartosc¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywéw Funduszu.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w depozyty w tym samym banku krajowym
lub tej samej instytucji kredytowej.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa jednego funduszu
zagranicznego lub jednej instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w § 27 ust. 1.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz nie moze nabywal papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtosow w
ktérymkolwiek organie emitenta tych papieréw.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutow
uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica oferujacej publicznie tytuty
uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych
przez jeden podmiot.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papierow dtuznych wyemitowanych przez jeden
podmiot.

Limitéw, o ktérych mowa w ust. 12-14, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw wartosciowych,
instrumentéw rynku pienieznego lub tytutéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papierow
dtuznych lub instrumentéw rynku pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emisji.

W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez
Towarzystwo dawatyby wiecej niz 10% gtoséw w organach emitenta, fundusze te moga wykonywac prawo gtosu z
papieréw wartosciowych dajacych tacznie 10% gtosow.

Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w: ust. 1-3, 5-14 sg wazne.

Z zastrzezeniem ust. 21, jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone w ust. 17, jest obowiazany do
dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich aktywow do wymagan okreslonych w Ustawie, uwzgledniajac nalezycie
interes Uczestnikéw Funduszu.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia wartos¢
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, z
wyjatkiem instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy.

Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartos¢
instrumentu uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

W przypadku wszystkich rodzajéw lokat Funduszu wymienionych w § 27, dziatalnos¢ lokacyjna Funduszu moze by¢
prowadzona zaréwno w Polsce jak i w innych krajach.

(Subfundusz Inwestycji Alternatywnych)
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INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1

10.

Subfundusz nie moze:

1) zobowigzywac sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez
Subfundusz nabyte, chyba ze ma roszczenie o nabycie takich praw,

2) dokonywaé krétkiej sprzedazy,

3) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen,

4) nabywac papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali
szlachetnych,

5) lokowac Aktywow Subfubnuszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz
podmiotéw bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego
akcjonariuszy,

6) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne o terminie
wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, z:

a) cztonkami organéw Towarzystwa,

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o
prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu,

d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwiazku matzenskim,

€) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a)-c) taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do
drugiego stopnia wtacznie,

7) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:

a) Towarzystwem,

b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 4 - 6,

¢) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,

d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspélnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariusza.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy:

1) dotyczace prowadzenia rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,

2) rachunkow lokat terminowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 7 dni,

3) majace za przedmiot papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

4) kupna i sprzedazy walut obcych, dokonywanych zgodnie z ust. 10 i 11.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7 lit d) i e), nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa

w tym przepisie, sa spétkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajacym mniej niz 5%

ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Fundusz moze dokonywac lokat lub zawrze¢ umowe, o ktérych mowa w ust. 1 oraz ust. 3, jezeli dokonania lokaty

lub zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie

spowoduje wystapienia konfliktéw interesow. Fundusz powinien przechowywac dokumenty pozwalajace na
stwierdzenie spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, w szczegolnosci dotyczace zasad
ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakcji

Fundusz |nwestycyjny otwarty nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjna nie

moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych mowa w § 30.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane jednostki uczestnictwa innych subfunduszy

wydzielonych w Funduszu.

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty w

stosunku do danego Subfunduszu, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10%

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 4 sg dopuszczalne, o ile nastepuja w

celu wymiany walut w zwiazku z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu oraz pozyskaniem srodkéw w danej

walucie na wyptaty dla Uczestnikéw. Transakcje kupna i sprzedazy walut beda realizowane jako transakcje
kasowe spot i transakcje terminowe: forward i swap, o ile dokonuje sie je na warunkach takich samych lub
lepszych niz mozliwe do uzyskania u innych uczestnikéw rynku z uwzglednieniem najlepszej mozliwej do
uzyskania ceny kupna lub sprzedazy Waluty obcej przy danym wolumenie transakcji i mozliwosci dopasowanla
warunkow transakcji w zakresie terminéw i jej wielkosci, w przypadku transakcji terminowych, zawarcie takiej
umowy nie jest sprzeczne z interesem Uczestnikéw Funduszu oraz nie wystepuje konflikt intereséw pomiedzy

Funduszem, Towarzystwem i Depozytariuszem.

Wybér ofert (kwotowanie) dokonywany jest na podstawie co najmniej trzech ofert podmiotéw o poréwnywalnej

pozycji rynkowej, w tym oferty Depozytariusza, w oparciu 0 nastepujace kryteria, w przedstawionej ponizej

kolejnosci:

1) dostepnosci walut obcych u poszczegolnych uczestnikéw rynku,

2) najlepszej mozliwej do uzyskania cenie kupna lub sprzedazy waluty obcej, z uwzglednieniem wolumenu
transakcji,

3) mozliwosci dopasowania warunkow transakcji w zakresie terminéw i jej wielkosci, w przypadku transakcji
terminowych.

Jezeli zawarcie transakcji z innym niz Depozytariusz podmiotem, mimo dostepnosci danej waluty obcej i

oferowania przez ten podmiot korzystniejszej ceny, wigzatoby sie z gorszymi warunkami dopasowania transakcji
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w zakresie terminu i wielkosci transakcji lub innymi utrudnieniami, ktére ograniczatyby mozliwos¢ utrzymania
korzystniejszej ceny, transakcja moze zosta¢ zawarta z Depozytariuszem.

11. Towarzystwo dokumentuje proces inwestycyjny zwigzany z zawieraniem transakcji, o ktérych ust. 3 pkt 4 oraz
archiwizuje przez okres przewidziany przepisami prawa dokumentacje zwiazang z zawieraniem transakcji, o
ktorych ust. 3 pkt 4.

§ 32.  (Subfundusz Inwestycji Alternatywnych)

DOCHODY SUBFUNDUSZU
1. Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
2. Dochody Subfunduszu powiekszaja Aktywa Funduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia okreslonego w § 33 ust. 4.

§ 33.  (Subfundusz Inwestycji Alternatywnych)

RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH FUNDUSZ

1. Zazarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie sktadajace sie z:

1) wynagrodzenia od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

2) dodatkowych dochodéw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz
uczestnikiem funduszy zagranicznych, w czesci przypadajacej na Subfundusz, w szczegdlnosci w postaci
zwrotu czesci optat za zarzadzanie i administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne.

2. taczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie bedzie wieksze
niz 2 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego.

3. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminie do 5 dnia
roboczego nastepnego miesiaca za miesiac poprzedni.

4. Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminach otrzymania
wynagrodzenia.

5. Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia otrzymanego
zgodnie z ust. 1, z zastrzezeniem ust. 6 i 8.

6. Subfundusz pokrywa koszty zwiazane z:

1) podatkami i optatami wynikajacymi z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym z optatami za zezwolenia KNF
oraz optatami rejestracyjnymi, z wytaczeniem optat zwiazanych z utworzeniem Subfunduszu,

2) prowizjami i optatami zwigzanymi z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

3) prowizjami i optatami za przechowywanie papieréw wartosciowych, tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,

4) kosztami zwigzanymi z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu.

7. Koszty wymienione w ust. 6 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.

8. Subfundusz pokrywa koszty zwiazane z:

1) optatami na rzecz Depozytariusza, w tym za prowadzenie rejestru Aktywéw Subfunduszu przez Depozytariusza,

2) prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez Agenta Transferowego,

3) badaniem sprawozdan finansowych Subfunduszu przez biegtego rewidenta,

4) wynagrodzeniem likwidatora Funduszu.

9. Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu kosztéw zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych
mowa w ust. 8.

10. Koszty wymienione w ust. 8 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci i sa kosztami
limitowanymi:

1) koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 1-3, Subfundusz pokrywa do kwoty 220.000 ztotych w skali roku,

2) koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 4, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000 ztotych.

11. Koszty wskazane w ust. 8, przekraczajace limity okreslone w ust. 10 pokrywa Towarzystwo.

12. Koszty wskazane w ust. 6 pkt 1 oraz ust. 8 pkt 1, 2 i 4, pokrywane sa przez Subfundusz jesli sa zwigzane tylko z
funkcjonowaniem Subfunduszu lub w zakresie proporcjonalnym do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
w Wartosci Aktywéw Netto o ile dotycza catego Funduszu.

13. Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

§ 34.  (Subfundusz Inwestycji Alternatywnych)
OPLATA MANIPULACYJNA
1. Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna, z zastrzezeniem ust. 3.

2. Optata manipulacyjna jest nie wigksza niz:
1) 4% wartosci Srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

3. Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa albo

Uczestnika z obowiazku jej ponoszenia po pozytywnym rozpatrzeniu wniosku nabywcy albo Uczestnika, mogac
dodatkowo uzalezni¢ obnizenie lub zwolnienie z optaty manipulacyjnej od spetnienia okreslonych warunkéw.
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§ 35.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo Uczestnikéw,

badz okreslona grupe nabywcéw Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikéw z obowiazku jej ponoszenia, w

sytuacjach okreslonych przez Towarzystwo, w szczegélnosci:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu,

2) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach produktéw specjalnych,

3) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez okreslonego dystrybutora lub w okreslony sposob, w
szczegolnosci za posrednictwem telefonu, faksu albo internetu.

Informacja o obnizeniu stawki optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa przez okreslong

grupe nabywcow, w okreslony sposéb albo w okreslonych sytuacjach, dostepna bedzie na stronach internetowych

Towarzystwa.

Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa poza

produktami specjalnymi, optaty pobierane przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach produktow

specjalnych oraz optata, o ktérej mowa w § 23 ust. 20, okresSlone sa w tabelach optat, dostepnych u

dystrybutoréw oraz na stronach internetowych Towarzystwa.

W przypadku nledotrzymanla przez Uczestnika warunkéw obnizenia lub zwolnienia z optaty manipulacyjnej,

Towarzystwo moze pobrac nienaliczona przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa optate manlpulacyjnq bezposrednio

z Rejestru Uczestnika, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa stanowiacych réwnowartosé¢ niepobranej

optaty manipulacyjnej.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu lub jednostek

uczestnictwa funduszu inwestycyjnego obciazone jest stawka optaty manipulacyjnej zgodnie z tabelg optat,

pomniejszona o stawke optaty manipulacyjnej pobierang w Subfunduszu lub funduszu inwestycyjnym, ktdérego

jednostki uczestnictwa sa zamieniane.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla kategorii Jednostek Uczestnictwa oferowanych przez Fundusz, okresla Tabela

Optat obowiazujaca dla danego Dystrybutora, udostepniana Uczestnikom Funduszu w sposéb, o ktérym mowa w §

127. Metody i zasady wprowadzania obowiazujacych dla danego Dystrybutora Tabel Optat i dokonywania ich

zmian opisane zostaty w Prospekcie Informacyjnym.

(Subfundusz Inwestycji Alternatywnych)

WPLATY | ICH MINIMALNA WARTOSC

1

2.

Wptaty srodkéw pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane w: ztotych polskich,
dolarach amerykanskich oraz w EUR.

Towarzystwo poda do publicznej informacji w sposéb wskazany w § 126 ust. 1 informacje o przyjmowanych przez
Subfundusz wptatach w danej walucie, przy czym w danej chwili moga by¢ oferowane Jednostki Uczestnictwa
zbywane za jedna lub wiecej walut.

Z zastrzezeniem ust. 4-6, minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Wynosi:

1) 5000 ztotych - dla wptat dokonywanych w ztotych polskich,

2) 1000 EUR - dla wptat dokonywanych w EUR,

3) 1000 dolaréw amerykanskich - dla wptat dokonywanych w dolarach amerykanskich.

W indywidualnych planach oszczednosciowych minimalna kwota wptaty zostanie okreslona w warunkach planu
oszczednosciowego.

W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych planach oszczednosciowych wysokos¢ wptaty minimalnej
ustalana jest przez Fundusz we wspétpracy z podmiotem organizujacym grupowa forme oszczedzania.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, wysoko$¢ minimalnej wptaty zostanie okreslona w
umowie o prowadzenie IKE.

ROZDZIAL IIl. MILLENNIUM SFIO FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH - SUBFUNUDSZ OBLIGACJI

§ 36.

CEL
1.
2.

§37.

EUROPEJSKICH PLUS.

(Subfundusz Obligacji Europejskich Plus)

INWESTYCYJINY SUBFUNDUSZU OBLIGACJI EUROPEJSKICH PLUS

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie $rodkéw gtéwnie w instrumenty dtuzne. W ograniczonym zakresie (do 30%)
Aktywa Subfunduszu sa lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie srodkow gtéwnie w akcje.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1, ale nie gwarantuje
jego osiagniecia.

(Subfundusz Obligacji Europejskich Plus)

PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU OBLIGACJI EUROPEJSKICH PLUS

1

Aktywa portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda lokowane w:
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1) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, w tym w tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, w tym
w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktére
zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywéw w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego
inwestowania, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspétpraca KNF z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosuja ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,

4) depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslonym w prawie wspélnotowym, po
uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie takich lokat.

Na zasadach okreslonych w § 38, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot:

1) instrumenty pochodne, czyli prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku - o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena lub wartos¢ rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej lub wartosci walut obcych lub od
zmiany wysokosci stop procentowych,

2) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, czyli instrumenty pochodne, ktére s przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym, a ich tresc jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

Subfundusz moze nabywa¢ w ramach transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych panstw nalezacych

do OECD: AMEX (American Stock Exchange), NYSE (New York Stock Exchange), NASDAQ w USA, Toronto Stock

Exchange i Montreal Exchange w Kanadzie, Swiss Stock Exchange (SWX) w Szwajcarii i Tokyo Stock Exchange w

Japonii. Przedmiotem transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) moga byc

wytacznie obligacje i bony skarbowe.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan, czesc¢ swoich

aktywow na rachunkach bankowych.

§ 38.  (Subfundusz Obligacji Europejskich Plus)
PRAWA POCHODNE

1

2.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiana kurséw, cen lub wartosci Aktywow
Subfunduszu albo Aktywéw Subfunduszu, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci; zmiang kursow walut w
zwiazku z lokatami Funduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu - Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w § 37 ust. 2 pkt 1, pod warunkiem, ze:
1) takie instrumenty pochodne sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
panstwie cztonkowskim lub rynku zorganizowanym panstwa nalezacego do OECD, wymienionym w § 37 ust. 3,
2) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu.
W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiana kurséw, cen lub wartosci Aktywow
Subfunduszu albo Aktywéw Subfunduszu, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci; zmiang kursow walut w
zwiazku z lokatami Funduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu - Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w § 37 ust. 2 pkt 2, pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu.
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§39.  (Subfundusz Obligacji Europejskich Plus)
KRYTERIA DOBORU LOKAT

1

Fundusz lokuje Srodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne na podstawie oceny wynikéw funduszy zagranicznych, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do

analizy funduszy inwestycyjnych.

Lokowanie Aktywéw Subfunduszu w inne instrumenty niz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne, wskazane w § 37, opiera sie na:

1) w przypadku depozytéw w bankach krajowych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat w
ramach grupy renomowanych bankéw krajowych,

2) w przypadku depozytéw w bankach zagranicznych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat w
ramach grupy renomowanych bankéw zagranicznych.,

3) w przypadku transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) - mozliwej do
uzyskania rentownosci i ptynnosci transakcji z przyrzeczeniem odkupu.

§40.  (Subfundusz Obligacji Europejskich Plus)
ZASADY DYWERSYFIKAJI LOKAT ORAZ INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1

10.

11

12.

13.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu do 100% w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat
tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz
moze lokowa¢ w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartosciowe nabyte w ramach
transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w dtuzne instrumenty
finansowe wynosi 100 % Aktywéw Subfunduszu. Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych
inwestujacych gtéwnie w akcje wynosi 30% Aktywoéw Subfunduszu. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu do
25 % w tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych. Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w
instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w EUR.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywéw Funduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich lokat, w ktérych fundusz ulokowat
wiecej niz 5% wartosci Aktywow Funduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Funduszu.

Limitéw okreslonych w ust. 2 i 3, nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyc
20% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Funduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej (przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej rozumie sie podmioty, dla ktérych sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe), przy
czym Fundusz nie moze lokowaé¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow Funduszu, w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, z
uwzglednieniem postanowien ust. 3. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej traktuje sie, do celu stosowania
limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa i Narodowy Bank Polski. Fundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, przy czym
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktoérego papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartosc¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywéw Funduszu.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w depozyty w tym samym banku krajowym
lub tej samej instytucji kredytowej.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa jednego funduszu
zagranicznego lub jednej instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w § 37 ust. 1.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz nie moze nabywal papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtosow w
ktérymkolwiek organie emitenta tych papieréw.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutow
uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica oferujacej publicznie tytuty
uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych
przez jeden podmiot.
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14.

15.

16.

17.

19.

20.

21.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papierow dtuznych wyemitowanych przez jeden
podmiot.

Limitéw, o ktérych mowa w ust. 12-14, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw wartosciowych,
instrumentéw rynku pienieznego lub tytutéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papierow
dtuznych lub instrumentéw rynku pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emisji.

W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez
Towarzystwo dawatyby wiecej niz 10% gtoséw w organach emitenta, fundusze te moga wykonywac prawo gtosu z
papieréw wartosciowych dajacych tacznie 10% gtosow.

Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w: ust. 1-3, 5-14 sg wazne.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone w ust. 17, jest obowiazany do dostosowania, niezwtocznie,
stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych w Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow
Funduszu.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia wartos¢
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, z
wyjatkiem instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy.

Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartos¢
instrumentu uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

W przypadku wszystkich rodzajéw lokat Funduszu wymienionych w § 37, dziatalnos¢ lokacyjna Funduszu moze by¢
prowadzona zaréwno w Polsce jak i w innych krajach.

§41.  (Subfundusz Obligacji Europejskich Plus)
INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1

Subfundusz nie moze:

1) zobowiazywac sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez
Subfundusz nabyte, chyba ze ma roszczenie o nabycie takich praw,

2) dokonywaé krétkiej sprzedazy,

3) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen,

4) nabywac papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali
szlachetnych,

5) lokowac Aktywow Subfubnuszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz
podmiotéw bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego
akcjonariuszy,

6) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne o terminie
wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, z:

a) cztonkami organéw Towarzystwa,

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o
prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu,

d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwiazku matzenskim,

€) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a)-c) taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do
drugiego stopnia wtacznie,

7) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:

a) Towarzystwem,

b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 4 - 6,

¢) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,

d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspélnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariusza.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz moze zawierac z Depozytariuszem umowy:

1) dotyczace prowadzenia rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,

2) rachunkow lokat terminowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 7 dni,

3) majace za przedmiot papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

4) kupna i sprzedazy walut obcych, dokonywanych zgodnie z ust. 10 i 11.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7 lit d) i e), nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa

w tym przepisie, sa spétkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajacym mniej niz 5%

ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Fundusz moze dokonywac lokat lub zawrze¢ umowe, o ktérych mowa w ust. 1 oraz ust. 3, jezeli dokonania lokaty

lub zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie

spowoduje wystapienia konfliktéw interesow. Fundusz powinien przechowywac dokumenty pozwalajace na
stwierdzenie spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, w szczegolnosci dotyczace zasad
ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakcji.

Fundusz inwestycyjny otwarty nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjna nie

moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych mowa w § 40.

115



Prospekt informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych

Rozdziat 7, Zataczniki. Zatacznik nr 2: Statut Funduszu

7. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane jednostki uczestnictwa innych subfunduszy
wydzielonych w Funduszu.

8. Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty w
stosunku do danego Subfunduszu, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

9. Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 4 sa dopuszczalne, o ile nastepuja w
celu wymiany walut w zwiazku z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu oraz pozyskaniem srodkéw w danej
walucie na wyptaty dla Uczestnikéw. Transakcje kupna i sprzedazy walut beda realizowane jako transakcje
kasowe spot i transakcje terminowe: forward i swap, o ile dokonuje sie je na warunkach takich samych lub
lepszych niz mozliwe do uzyskania u innych uczestnikéw rynku z uwzglednieniem najlepszej mozliwej do
uzyskania ceny kupna lub sprzedazy waluty obcej przy danym wolumenie transakcji i mozliwosci dopasowania
warunkow transakcji w zakresie terminéw i jej wielkosci, w przypadku transakcji terminowych, zawarcie takiej
umowy nie jest sprzeczne z interesem Uczestnikéw Funduszu oraz nie wystepuje konflikt intereséw pomiedzy
Funduszem, Towarzystwem i Depozytariuszem.

10. Wybér ofert (kwotowanie) dokonywany jest na podstawie co najmniej trzech ofert podmiotéw o poréwnywalnej
pozycji rynkowej, w tym oferty Depozytariusza, w oparciu 0 nastepujace kryteria, w przedstawionej ponizej
kolejnosci:

1) dostepnosci walut obcych u poszczegolnych uczestnikéw rynku,

2) najlepszej mozliwej do uzyskania cenie kupna lub sprzedazy waluty obcej, z uwzglednieniem wolumenu
transakcji,

3) mozliwosci dopasowania warunkow transakcji w zakresie terminéw i jej wielkosci, w przypadku transakcji
terminowych.

Jezeli zawarcie transakcji z innym niz Depozytariusz podmiotem, mimo dostepnosci danej waluty obcej i

oferowania przez ten podmiot korzystniejszej ceny, wigzatoby sie z gorszymi warunkami dopasowania transakcji

w zakresie terminu i wielkosci transakcji lub innymi utrudnieniami, ktére ograniczatyby mozliwos¢ utrzymania

korzystniejszej ceny, transakcja moze zostac¢ zawarta z Depozytariuszem.

11. Towarzystwo dokumentuje proces inwestycyjny zwigzany z zawieraniem transakcji, o ktérych ust. 3 pkt 4 oraz
archiwizuje przez okres przewidziany przepisami prawa dokumentacje zwiazang z zawieraniem transakcji, o
ktorych ust. 3 pkt 4.

§42.  (Subfundusz Obligacji Europejskich Plus)

DOCHODY SUBFUNDUSZU
1. Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
2. Dochody Subfunduszu powiekszajg Aktywa Funduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia, o ktérym mowa w § 43 ust. 4.

§ 43.  (Subfundusz Obligacji Europejskich Plus)

RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH FUNDUSZ

1. Zazarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie sktadajace sie z:

1) wynagrodzenia od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

2) dodatkowych dochodéw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz
uczestnikiem funduszy zagranicznych, w czesci przypadajacej na Subfundusz, w szczegdlnosci w postaci
zwrotu czesci optat za zarzadzanie i administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne.

2. taczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie bedzie wieksze
niz 2,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego.

3. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminie do 5 dnia
roboczego nastepnego miesiaca za miesiac poprzedni.

4. Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminach otrzymania
wynagrodzenia.

5. Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia otrzymanego
zgodnie z ust. 1, z zastrzezeniem ust. 6 i 8.

6. Subfundusz pokrywa koszty zwiazane z:

1) podatkami i optatami wynikajacymi z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym z optatami za zezwolenia KNF
oraz optatami rejestracyjnymi, z wytaczeniem optat zwiazanych z utworzeniem Subfunduszu,

2) prowizjami i optatami zwigzanymi z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

3) prowizjami i optatami za przechowywanie papieréw wartosciowych, tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,

4) kosztami zwigzanymi z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu.

7. Koszty wymienione w ust. 6 s pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.

8. Subfundusz pokrywa koszty zwiazane z:

1) optatami na rzecz Depozytariusza, w tym za prowadzenie rejestru Aktywéw Subfunduszu przez Depozytariusza,

2) prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez Agenta Transferowego,
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10.

11
12.

13.

3) badaniem sprawozdan finansowych Subfunduszu przez biegtego rewidenta,

4) wynagrodzeniem likwidatora Funduszu.

Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych
mowa w ust. 8.

Koszty wymienione w ust. 8 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci i sa kosztami
limitowanymi:

1) koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 1-3, Subfundusz pokrywa do kwoty 220.000 ztotych w skali roku,

2) koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 4, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000 ztotych.

Koszty wskazane w ust. 8, przekraczajace limity okreslone w ust. 10 pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 6 pkt 1 oraz ust. 8 pkt 1, 2 i 4, pokrywane sa przez Subfundusz jesli sa zwigzane tylko z
funkcjonowaniem Subfunduszu lub w zakresie proporcjonalnym do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
w Wartosci Aktywéw Netto o ile dotycza catego Funduszu.

Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

§44. (Subfundusz Obligacji Europejskich Plus)
OPLATA MANIPULACYJNA

1
2.

Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna, z zastrzezeniem ust. 3.
Optata manipulacyjna jest nie wigksza niz:
1) 2% wartosci Srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa albo

Uczestnika z obowiazku jej ponoszenia po pozytywnym rozpatrzeniu wniosku nabywcy albo Uczestnika, mogac

dodatkowo uzalezni¢ obnizenie lub zwolnienie z optaty manipulacyjnej od spetnienia okreslonych warunkéw.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo Uczestnikéw,

badz okreslona grupe nabywcéw Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikéw z obowiazku jej ponoszenia, w

sytuacjach okreslonych przez Towarzystwo, w szczegélnosci:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu,

2) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach produktéw specjalnych,

3) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez okreslonego dystrybutora lub w okreslony sposob, w
szczegolnosci za posrednictwem telefonu, faksu albo internetu.

Informacja o obnizeniu stawki optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa przez okreslong

grupe nabywcow, w okreslony sposéb albo w okreslonych sytuacjach, dostepna bedzie na stronach internetowych

Towarzystwa.

Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa poza

produktami specjalnymi, optaty pobierane przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach produktow

specjalnych oraz optata, o ktérej mowa w § 23 ust. 20, okresSlone sa w tabelach optat, dostepnych u

dystrybutoréw oraz na stronach internetowych Towarzystwa.

W przypadku niedotrzymania przez Uczestnika warunkéw obnizenia lub zwolnienia z optaty manipulacyjnej,

Towarzystwo moze pobrac nienaliczona przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa optate manipulacyjna bezposrednio

z Rejestru Uczestnika, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa stanowiacych réwnowartosé¢ niepobranej

optaty manipulacyjnej.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu lub jednostek

uczestnictwa funduszu inwestycyjnego obciazone jest stawka optaty manipulacyjnej zgodnie z tabelg optat,

pomniejszona o stawke optaty manipulacyjnej pobierang w Subfunduszu lub funduszu inwestycyjnym, ktdérego

jednostki uczestnictwa sa zamieniane.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla kategorii Jednostek Uczestnictwa oferowanych przez Fundusz, okresla Tabela

Optat obowiazujaca dla danego Dystrybutora, udostepniana Uczestnikom Funduszu w sposéb, o ktérym mowa w §

127. Metody i zasady wprowadzania obowiazujacych dla danego Dystrybutora Tabel Optat i dokonywania ich

zmian opisane zostaty w Prospekcie Informacyjnym.”

§45.  (Subfundusz Obligacji Europejskich Plus)
WPLATY ORAZ ICH MINIMALNA WARTOSC

1

2.

Wptaty srodkéw pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane w: ztotych polskich,
dolarach amerykanskich oraz w EUR.

Towarzystwo poda do publicznej informacji w sposéb wskazany w § 126 ust. 1 informacje o przyjmowanych przez
Subfundusz wptatach w danej walucie, przy czym w danej chwili moga by¢ oferowane Jednostki Uczestnictwa
zbywane za jedna lub wiecej walut.

Z zastrzezeniem ust. 4-6, minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Wynosi:

1) 5000 ztotych - dla wptat dokonywanych w ztotych polskich,

2) 1000 EUR - dla wptat dokonywanych w EUR,

3) 1000 dolaréw amerykanskich - dla wptat dokonywanych w dolarach amerykanskich.

W indywidualnych planach oszczednosciowych minimalna kwota wptaty zostanie okreslona w warunkach planu
oszczednosciowego.

W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych planach oszczednosciowych wysokos¢ wptaty minimalnej
ustalana jest przez Fundusz we wspétpracy z podmiotem organizujacym grupowa forme oszczedzania.
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6.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, wysoko$¢ minimalnej wptaty zostanie okreslona w
umowie o prowadzenie IKE.

ROZDIAL 1V. MILLENNIUM SFIO FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH - SUBFUNUDSZ WZROSTOWY

EUR

§46.  (Subfundusz Wzrostowy EUR)
CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU WZROSTOWEGO

1.
2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw gtéwnie w instrumenty dtuzne. W umiarkowanym zakresie (do 45%)
Aktywa Subfunduszu lokowane sa w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie srodkow gtéwnie w akcje.

Ze wzgledu na umiarkowane ryzyko dokonywanych inwestycji, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa moze podlegac
wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcji.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1, ale nie gwarantuje
jego osiagniecia.

§47.  (Subfundusz Wzrostowy EUR)
PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU WZROSTOWEGO

1

§ 48.

Aktywa portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda lokowane w:

1) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, w tym w tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, w tym
w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktére
zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywéw w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego
inwestowania, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspétpraca KNF z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosuja ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,

4) depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslonym w prawie wspélnotowym, po
uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie takich lokat.

Na zasadach okreslonych w § 48, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot:

1) instrumenty pochodne, czyli prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku - o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena lub wartos¢ rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej lub wartosci walut obcych lub od
zmiany wysokosci stop procentowych,

2) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, czyli instrumenty pochodne, ktére s przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym, a ich tresc jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

Subfundusz moze nabywa¢ w ramach transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych panstw nalezacych

do OECD: AMEX (American Stock Exchange), NYSE (New York Stock Exchange), NASDAQ w USA, Toronto Stock

Exchange i Montreal Exchange w Kanadzie, Swiss Stock Exchange (SWX) w Szwajcarii i Tokyo Stock Exchange w

Japonii. Przedmiotem transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) moga byc

wytacznie obligacje i bony skarbowe.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan, czes¢ swoich

aktywow na rachunkach bankowych.

(Subfundusz Wzrostowy EUR)
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PRAWA POCHODNE

1

2.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiana kurséw, cen lub wartosci Aktywow
Subfunduszu albo Aktywéw Subfunduszu, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci; zmiang kursow walut w
zwiazku z lokatami Funduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu - Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w § 47 ust. 2 pkt 1, pod warunkiem, ze:
1) takie instrumenty pochodne sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
panstwie cztonkowskim lub rynku zorganizowanym panstwa nalezacego do OECD, wymienionym w § 47 ust. 3,
2) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu.
W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiana kurséw, cen lub wartosci Aktywow
Subfunduszu albo Aktywéw Subfunduszu, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci; zmiang kursow walut w
zwiazku z lokatami Funduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu - Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w § 47 ust. 2 pkt 2, pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu.

§49.  (Subfundusz Wzrostowy EUR)
KRYTERIA DOBORU LOKAT

1

Fundusz lokuje Srodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne na podstawie oceny wynikéw funduszy zagranicznych, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do

analizy funduszy inwestycyjnych.

Lokowanie Aktywéw Subfunduszu w inne instrumenty niz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne, wskazane w § 47, opiera sie na:

1) w przypadku depozytéw w bankach krajowych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat w
ramach grupy renomowanych bankéw krajowych,

2) w przypadku depozytéw w bankach zagranicznych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat w
ramach grupy renomowanych bankéw zagranicznych,

3) w przypadku transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) - mozliwej do
uzyskania rentownosci i ptynnosci transakcji z przyrzeczeniem odkupu.

§ 50.  (Subfundusz Wzrostowy EUR)
ZASADY DYWERSYFIKAJI LOKAT ORAZ OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu do 100% w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat
tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz
moze lokowa¢ w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartosciowe nabyte w ramach
transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w dtuzne instrumenty
finansowe wynosi 85 % Aktywoéw Subfunduszu. Udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
gtéwnie w akcje, zawiera sie¢ w przedziale od 15% do 45% Aktywéw Subfunduszu. Fundusz moze lokowac Aktywa
Subfunduszu do 25 % w tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych. Srodki Subfunduszu sa lokowane co
najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w EUR.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywéw Funduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich lokat, w ktérych fundusz ulokowat
wiecej niz 5% wartosci Aktywow Funduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Funduszu.

Limitéw okreslonych w ust. 2 i 3, nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktdrych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyc
20% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Funduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej (przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej rozumie sie podmioty, dla ktérych sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe), przy
czym Fundusz nie moze lokowaé¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow Funduszu, w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, z
uwzglednieniem postanowien ust. 3. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej traktuje sie, do celu stosowania
limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa i Narodowy Bank Polski. Fundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, przy czym
taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
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10.

11

12.

13.

14.

15.

16.

17.
18.

19.

20.

21.

ktoérego papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartosc¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywéw Funduszu.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w depozyty w tym samym banku krajowym
lub tej samej instytucji kredytowej.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa jednego funduszu
zagranicznego lub jednej instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w § 47 ust. 1.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz nie moze nabywal papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtosow w
ktérymkolwiek organie emitenta tych papieréw.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutow
uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica oferujacej publicznie tytuty
uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych
przez jeden podmiot.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papierow dtuznych wyemitowanych przez jeden
podmiot.

Limitéw, o ktérych mowa w ust. 12-14, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw wartosciowych,
instrumentéw rynku pienieznego lub tytutéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papierow
dtuznych lub instrumentéw rynku pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emisji.

W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez
Towarzystwo dawatyby wiecej niz 10% gtoséw w organach emitenta, fundusze te moga wykonywac prawo gtosu z
papieréw wartosciowych dajacych tacznie 10% gtosow.

Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w: ust. 1-3, 5-14 sg wazne.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone w ust. 17, jest obowiazany do dostosowania, niezwtocznie,
stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych w Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow
Funduszu.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia wartos¢
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, z
wyjatkiem instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy.

Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartos¢
instrumentu uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

W przypadku wszystkich rodzajéw lokat Funduszu wymienionych w § 47, dziatalnos¢ lokacyjna Funduszu moze by¢
prowadzona zaréwno w Polsce jak i w innych krajach.

§51.  (Subfundusz Wzrostowy EUR)
INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1

Subfundusz nie moze:

1) zobowiazywac sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez
Subfundusz nabyte, chyba ze ma roszczenie o nabycie takich praw,

2) dokonywaé krétkiej sprzedazy,

3) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen,

4) nabywac papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali
szlachetnych,

5) lokowac Aktywow Subfubnuszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz
podmiotéw bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego
akcjonariuszy,

6) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne o terminie
wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, z:

a) cztonkami organéw Towarzystwa,

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o
prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu,

d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwiazku matzenskim,

€) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a)-c) taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do
drugiego stopnia wtacznie,

7) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:

a) Towarzystwem,

b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 4 - 6,

¢) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,

d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspélnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub

Depozytariusza.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
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10.

11

Fundusz moze zawierac z Depozytariuszem umowy:

1) dotyczace prowadzenia rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,

2) rachunkow lokat terminowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 7 dni,

3) majace za przedmiot papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

4) kupna i sprzedazy walut obcych, dokonywanych zgodnie z ust. 10 i 11.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7 lit d) i e), nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa

w tym przepisie, sa spétkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajacym mniej niz 5%

ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Fundusz moze dokonywac lokat lub zawrze¢ umowe, o ktérych mowa w ust. 1 oraz ust. 3, jezeli dokonania lokaty

lub zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie

spowoduje wystapienia konfliktéw interesow. Fundusz powinien przechowywac dokumenty pozwalajace na

stwierdzenie spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, w szczegolnosci dotyczace zasad

ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakcji.

Fundusz inwestycyjny otwarty nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjna nie

moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych mowa w § 50.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane jednostki uczestnictwa innych subfunduszy

wydzielonych w Funduszu.

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty w

stosunku do danego Subfunduszu, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10%

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 4 sg dopuszczalne, o ile nastepuja w

celu wymiany walut w zwiazku z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu oraz pozyskaniem srodkéw w danej

walucie na wyptaty dla Uczestnikéw. Transakcje kupna i sprzedazy walut beda realizowane jako transakcje

kasowe spot i transakcje terminowe: forward i swap, o ile dokonuje sie je na warunkach takich samych lub

lepszych niz mozliwe do uzyskania u innych uczestnikéw rynku z uwzglednieniem najlepszej mozliwej do

uzyskania ceny kupna lub sprzedazy waluty obcej przy danym wolumenie transakcji i mozliwosci dopasowania

warunkow transakcji w zakresie terminéw i jej wielkosci, w przypadku transakcji terminowych, zawarcie takiej

umowy nie jest sprzeczne z interesem Uczestnikéw Funduszu oraz nie wystepuje konflikt intereséw pomiedzy

Funduszem, Towarzystwem i Depozytariuszem.

Wybér ofert (kwotowanie) dokonywany jest na podstawie co najmniej trzech ofert podmiotéw o poréwnywalnej

pozycji rynkowej, w tym oferty Depozytariusza, w oparciu 0 nastepujace kryteria, w przedstawionej ponizej

kolejnosci:

1) dostepnosci walut obcych u poszczegolnych uczestnikéw rynku,

2) najlepszej mozliwej do uzyskania cenie kupna lub sprzedazy waluty obcej, z uwzglednieniem wolumenu
transakcji,

3) mozliwosci dopasowania warunkow transakcji w zakresie terminéw i jej wielkosci, w przypadku transakcji
terminowych.

Jezeli zawarcie transakcji z innym niz Depozytariusz podmiotem, mimo dostepnosci danej waluty obcej i

oferowania przez ten podmiot korzystniejszej ceny, wigzatoby sie z gorszymi warunkami dopasowania transakcji

w zakresie terminu i wielkosci transakcji lub innymi utrudnieniami, ktére ograniczatyby mozliwos¢ utrzymania

korzystniejszej ceny, transakcja moze zosta¢ zawarta z Depozytariuszem.

Towarzystwo dokumentuje proces inwestycyjny zwigzany z zawieraniem transakcji, o ktérych ust. 3 pkt 4 oraz

archiwizuje przez okres przewidziany przepisami prawa dokumentacje zwiazang z zawieraniem transakcji, o

ktorych ust. 3 pkt 4.

§ 52.  (Subfundusz Wzrostowy EUR)
DOCHODY SUBFUNDUSZU

1
2.

Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
Dochody Subfunduszu powiekszaja Aktywa Funduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia okreslonego w § 53 ust. 4.

§ 53.  (Subfundusz Wzrostowy EUR)
RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH FUNDUSZ

1

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie sktadajace sie z:

1) wynagrodzenia od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

2) dodatkowych dochodéw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz
uczestnikiem funduszy zagranicznych, w czesci przypadajacej na Subfundusz, w szczegdlnosci w postaci
zwrotu czesci optat za zarzadzanie i administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne.

taczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie bedzie wieksze

niz 3 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego

jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego.

Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku

liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z

poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminie do 5 dnia

roboczego nastepnego miesiaca za miesiac poprzedni.
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10.

11
12.

13.

Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminach otrzymania

wynagrodzenia.

Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia otrzymanego

zgodnie z ust. 1, z zastrzezeniem ust. 6 i 8.

Subfundusz pokrywa koszty zwiazane z:

1) podatkami i optatami wynikajacymi z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym z optatami za zezwolenia KNF
oraz optatami rejestracyjnymi, z wytaczeniem optat zwiazanych z utworzeniem Subfunduszu,

2) prowizjami i optatami zwigzanymi z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

3) prowizjami i optatami za przechowywanie papieréw wartosciowych, tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,

4) kosztami zwigzanymi z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu.

Koszty wymienione w ust. 6 sg pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.

Subfundusz pokrywa koszty zwiazane z:

1) optatami na rzecz Depozytariusza, w tym za prowadzenie rejestru Aktywéw Subfunduszu przez Depozytariusza,

2) prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez Agenta Transferowego,

3) badaniem sprawozdan finansowych Subfunduszu przez biegtego rewidenta,

4) wynagrodzeniem likwidatora Funduszu.

Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych

mowa w ust. 8.

Koszty wymienione w ust. 8 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci i sa kosztami

limitowanymi:

1) koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 1-3, Subfundusz pokrywa do kwoty 220.000 ztotych w skali roku,

2) koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 4, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000 ztotych.

Koszty wskazane w ust. 8, przekraczajace limity okreslone w ust. 10 pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 6 pkt 1 oraz ust. 8 pkt 1, 2 i 4, pokrywane sa przez Subfundusz jesli sa zwiagzane tylko z

funkcjonowaniem Subfunduszu lub w zakresie proporcjonalnym do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

w Wartosci Aktywéw Netto o ile dotycza catego Funduszu.

Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

§54.  (Subfundusz Wzrostowy EUR)
OPLATA MANIPULACYJNA

1
2.

Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna, z zastrzezeniem ust. 3.
Optata manipulacyjna jest nie wigksza niz:
1) 2% wartosci Srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa albo

Uczestnika z obowiazku jej ponoszenia po pozytywnym rozpatrzeniu wniosku nabywcy albo Uczestnika, mogac

dodatkowo uzalezni¢ obnizenie lub zwolnienie z optaty manipulacyjnej od spetnienia okreslonych warunkéw.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo Uczestnikéw,

badz okreslona grupe nabywcéw Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikéw z obowiazku jej ponoszenia, w

sytuacjach okreslonych przez Towarzystwo, w szczegélnosci:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu,

2) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach produktéw specjalnych,

3) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez okreslonego dystrybutora lub w okreslony sposob, w
szczegolnosci za posrednictwem telefonu, faksu albo internetu.

Informacja o obnizeniu stawki optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa przez okreslong

grupe nabywcow, w okreslony sposéb albo w okreslonych sytuacjach, dostepna bedzie na stronach internetowych

Towarzystwa.

Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa poza

produktami specjalnymi, optaty pobierane przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach produktow

specjalnych oraz optata, o ktorej mowa w § 23 ust. 20, okresSlone sa w tabelach optat, dostepnych u

dystrybutoréw oraz na stronach internetowych Towarzystwa.

W przypadku niedotrzymania przez Uczestnika warunkéw obnizenia lub zwolnienia z optaty manipulacyjnej,

Towarzystwo moze pobrac nienaliczona przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa optate manipulacyjna bezposrednio

z Rejestru Uczestnika, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa stanowiacych réwnowartosé¢ niepobranej

optaty manipulacyjnej.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu lub jednostek

uczestnictwa funduszu inwestycyjnego obciazone jest stawka optaty manipulacyjnej zgodnie z tabelg optat,

pomniejszona o stawke optaty manipulacyjnej pobierang w Subfunduszu lub funduszu inwestycyjnym, ktérego

jednostki uczestnictwa sa zamieniane.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla kategorii Jednostek Uczestnictwa oferowanych przez Fundusz, okresla Tabela

Optat obowiazujaca dla danego Dystrybutora, udostepniana Uczestnikom Funduszu w sposéb, o ktérym mowa w §

127. Metody i zasady wprowadzania obowiazujacych dla danego Dystrybutora Tabel Optat i dokonywania ich

zmian opisane zostaty w Prospekcie Informacyjnym.”
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§ 55.  (Subfundusz Wzrostowy EUR)
WPLATY ORAZ ICH MINIMALNA WARTOSC

1

2.

§ 56.

Wptaty srodkéw pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane w: ztotych polskich,
dolarach amerykanskich oraz w EUR.

Towarzystwo poda do publicznej informacji w sposéb wskazany w § 126 ust. 1 informacje o przyjmowanych przez
Subfundusz wptatach w danej walucie, przy czym w danej chwili moga by¢ oferowane Jednostki Uczestnictwa
zbywane za jedna lub wiecej walut.

Z zastrzezeniem ust. 4-6, minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
wynosi:

1) 5000 ztotych - dla wptat dokonywanych w polskich ztotych,

2) 1000 EUR - dla wptat dokonywanych w EUR,

3) 1000 dolaréw amerykanskich - dla wptat dokonywanych w dolarach amerykanskich.

W indywidualnych planach oszczednosciowych minimalna kwota wptaty zostanie okreslona w warunkach planu
oszczednosciowego.

W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych planach oszczednosciowych wysokos¢ wptaty minimalnej
ustalana jest przez Fundusz we wspétpracy z podmiotem organizujacym grupowa forme oszczedzania.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, wysoko$s¢ minimalnej wptaty zostanie okreslona w
umowie o prowadzenie IKE.

ROZDIAL V. MILLENNIUM SFIO FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH - SUBFUNDUSZ DYNAMICZNY

EUR

(Subfundusz Dynamiczny EUR)

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU DYNAMICZNEGO

1.
2.

§ 57.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Aktywa Subfunduszu sa lokowane w zblizonych czeSciach w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych
polityka inwestycyjna zaktada lokowanie srodkéw gtéwnie w akcje oraz w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywoéw gtéwnie w instrumenty dtuzne.

Ze wzgledu na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa moze podlegac
duzym wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcji.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1, ale nie gwarantuje
jego osiagniecia.

(Subfundusz Dynamiczny EUR)

PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU DYNAMICZNEGO

1

Aktywa portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda lokowane w:

1) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, w tym w tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, w tym
w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktére
zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywéw w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego
inwestowania, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspétpraca KNF z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosuja ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,

4) depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslonym w prawie wspélnotowym, po
uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie takich lokat.

Na zasadach okreslonych w § 58, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot:

1) instrumenty pochodne, czyli prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku - o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena lub wartos¢ rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej lub wartosci walut obcych lub od
zmiany wysokosci stop procentowych,
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2) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, czyli instrumenty pochodne, ktére s przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym, a ich tresc jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

3. Subfundusz moze nabywa¢ w ramach transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back)
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych panstw nalezacych
do OECD: AMEX (American Stock Exchange), NYSE (New York Stock Exchange), NASDAQ w USA, Toronto Stock
Exchange i Montreal Exchange w Kanadzie, Swiss Stock Exchange (SWX) w Szwajcarii i Tokyo Stock Exchange w
Japonii. Przedmiotem transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) moga byc
wytacznie obligacje i bony skarbowe.

4. Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, czes¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

§ 58.  (Subfundusz Dynamiczny EUR)

PRAWA POCHODNE

1. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiana kurséw, cen lub wartosci Aktywow
Subfunduszu albo Aktywéw Subfunduszu, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci; zmiang kurséw walut w
zwiazku z lokatami Funduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu - Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w § 57 ust. 2 pkt 1, pod warunkiem, ze:

1) takie instrumenty pochodne sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
panstwie cztonkowskim lub rynku zorganizowanym panstwa nalezacego do OECD, wymienionym w § 57 ust. 3,
2) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu.

2. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiana kurséw, cen lub wartosci Aktywow
Subfunduszu albo Aktywéw Subfunduszu, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci; zmiang kursow walut w
zwiazku z lokatami Funduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu - Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w § 57 ust. 2 pkt 2, pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu.

§ 59.  (Subfundusz Dynamiczny EUR)

KRYTERIA DOBORU LOKAT
1. Fundusz lokuje s$rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne na podstawie oceny wynikéw funduszy zagranicznych, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do
analizy funduszy inwestycyjnych.
2. Lokowanie Aktywéw Subfunduszu w inne instrumenty niz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, wskazane w § 57, opiera sie na:
1) w przypadku depozytéw w bankach krajowych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat w
ramach grupy renomowanych bankéw krajowych,
2) w przypadku depozytéw w bankach zagranicznych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat w
ramach grupy renomowanych bankéw zagranicznych,
3) w przypadku transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) - mozliwej do
uzyskania rentownosci i ptynnosci transakcji z przyrzeczeniem odkupu.

§ 60.  (Subfundusz Dynamiczny EUR)

ZASADY DYWERSYFIKAJI LOKAT ORAZ OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu do 100% w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat
tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz
moze lokowa¢ w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartosciowe nabyte w ramach
transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w dtuzne instrumenty
finansowe wynosi 70% Aktywéw Subfunduszu. Udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
gtéwnie w akcje zawiera sie¢ w przedziale od 30% do 65% Aktywoéw Subfunduszu. Fundusz moze lokowac Aktywa
Subfunduszu do 25 % w tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych. Srodki Subfunduszu sa lokowane co
najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w EUR.

2. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywéw Funduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartosc takich lokat, w ktérych fundusz ulokowat
wiecej niz 5% wartosci Aktywow Funduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Funduszu.

124



Prospekt informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych

Rozdziat 7, Zataczniki. Zatacznik nr 2: Statut Funduszu

10.

11

12.

13.

14.

15.

16.

17.
18.

19.

20.

21.

Limitéw okreslonych w ust. 2 i 3, nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyc
20% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Funduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej (przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej rozumie sie podmioty, dla ktérych sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe), przy
czym Fundusz nie moze lokowaé¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow Funduszu, w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, z
uwzglednieniem postanowien ust. 3. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej traktuje sie, do celu stosowania
limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa i. Fundusz moze lokowac¢ do 30% wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe s
poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywdéw Funduszu.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w depozyty w tym samym banku krajowym
lub tej samej instytucji kredytowej.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa jednego funduszu
zagranicznego lub jednej instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w § 57 ust. 1.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz nie moze nabywal papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtosow w
ktérymkolwiek organie emitenta tych papieréw.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutow
uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica oferujacej publicznie tytuty
uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych
przez jeden podmiot.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papierow dtuznych wyemitowanych przez jeden
podmiot.

Limitéw, o ktérych mowa w ust. 12-14, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw wartosciowych,
instrumentéw rynku pienieznego lub tytutéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papieréw
dtuznych lub instrumentéw rynku pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emisji.

W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez
Towarzystwo dawatyby wiecej niz 10% gtoséw w organach emitenta, fundusze te moga wykonywac prawo gtosu z
papieréw wartosciowych dajacych tacznie 10% gtosow.

Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w: ust. 1-3, 5-14 sg wazne.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone w ust. 17, jest obowiazany do dostosowania, niezwtocznie,
stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych w Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow
Funduszu.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia wartos¢
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, z
wyjatkiem instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy.

Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartos¢
instrumentu uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

W przypadku wszystkich rodzajow lokat Funduszu wymienionych w § 57, dziatalnos¢ lokacyjna Funduszu moze by¢
prowadzona zaréwno w Polsce jak i w innych krajach.

§61. (Subfundusz Dynamiczny EUR)
INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1

Subfundusz nie moze:

1) zobowigzywac sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez
Subfundusz nabyte, chyba ze ma roszczenie o nabycie takich praw,

2) dokonywaé krétkiej sprzedazy,

3) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen,

4) nabywac papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali
szlachetnych,

5) lokowac Aktywow Subfubnuszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz
podmiotéw bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego
akcjonariuszy,
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6) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne o terminie
wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, z:
a) cztonkami organéw Towarzystwa,
b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,
€) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowiazkéw okreslonych w umowie o
prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu,
d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwiazku matzenskim,
€) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a)-c) taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do
drugiego stopnia wtacznie,
7) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:
a) Towarzystwem,
b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 4 - 6,
¢) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,
d) akcjonariuszami Towarzystwa,
e) akcjonariuszami lub wspélnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariusza.
Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Fundusz moze zawierac z Depozytariuszem umowy:
1) dotyczace prowadzenia rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,
2) rachunkow lokat terminowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 7 dni,
3) majace za przedmiot papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
4) kupna i sprzedazy walut obcych, dokonywanych zgodnie z ust. 10 i 11.
Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7 lit d) i e), nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa
w tym przepisie, sa spétkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajacym mniej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
Fundusz moze dokonywac lokat lub zawrze¢ umowe, o ktérych mowa w ust. 1 oraz ust. 3, jezeli dokonania lokaty
lub zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie
spowoduje wystapienia konfliktéw interesow. Fundusz powinien przechowywac dokumenty pozwalajace na
stwierdzenie spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, w szczegolnosci dotyczace zasad
ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakcji.
Fundusz inwestycyjny otwarty nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjna nie
moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych mowa w § 60.
Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane jednostki uczestnictwa innych subfunduszy
wydzielonych w Funduszu.
Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty w
stosunku do danego Subfunduszu, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 4 sa dopuszczalne, o ile nastepuja w
celu wymiany walut w zwiazku z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu oraz pozyskaniem srodkéw w danej
walucie na wyptaty dla Uczestnikéw. Transakcje kupna i sprzedazy walut beda realizowane jako transakcje
kasowe spot i transakcje terminowe: forward i swap, o ile dokonuje sie je na warunkach takich samych lub
lepszych niz mozliwe do uzyskania u innych uczestnikéw rynku z uwzglednieniem najlepszej mozliwej do
uzyskania ceny kupna lub sprzedazy waluty obcej przy danym wolumenie transakcji i mozliwosci dopasowania
warunkow transakcji w zakresie terminéw i jej wielkosci, w przypadku transakcji terminowych, zawarcie takiej
umowy nie jest sprzeczne z interesem Uczestnikéw Funduszu oraz nie wystepuje konflikt intereséw pomiedzy
Funduszem, Towarzystwem i Depozytariuszem.
Wybér ofert (kwotowanie) dokonywany jest na podstawie co najmniej trzech ofert podmiotéw o poréwnywalnej
pozycji rynkowej, w tym oferty Depozytariusza, w oparciu 0 nastepujace kryteria, w przedstawionej ponizej
kolejnosci:
4) dostepnosci walut obcych u poszczegdlnych uczestnikow rynku,
5) najlepszej mozliwej do uzyskania cenie kupna lub sprzedazy waluty obcej, z uwzglednieniem wolumenu
transakcji,
6) mozliwosci dopasowania warunkow transakcji w zakresie terminéw i jej wielkosci, w przypadku transakcji
terminowych.
Jezeli zawarcie transakcji z innym niz Depozytariusz podmiotem, mimo dostepnosci danej waluty obcej i
oferowania przez ten podmiot korzystniejszej ceny, wigzatoby sie z gorszymi warunkami dopasowania transakcji
w zakresie terminu i wielkosci transakcji lub innymi utrudnieniami, ktére ograniczatyby mozliwos¢ utrzymania
korzystniejszej ceny, transakcja moze zosta¢ zawarta z Depozytariuszem.
Towarzystwo dokumentuje proces inwestycyjny zwigzany z zawieraniem transakcji, o ktérych ust. 3 pkt 4 oraz
archiwizuje przez okres przewidziany przepisami prawa dokumentacje zwiazang z zawieraniem transakcji, o
ktorych ust. 3 pkt 4.

§ 62.  (Subfundusz Dynamiczny EUR)
DOCHODY SUBFUNDUSZU

1
2.

Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
Dochody Subfunduszu powiekszaja Aktywa Funduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia okreslonego w § 63 ust. 4.
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§ 63.  (Subfundusz Dynamiczny EUR)
RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH FUNDUSZ

1

10.

11
12.

13.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie sktadajace sie z:

1) wynagrodzenia od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

2) dodatkowych dochodéw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz
uczestnikiem funduszy zagranicznych, w czesci przypadajacej na Subfundusz, w szczegolnosci w postaci
zwrotu czesci optat za zarzadzanie i administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne.

taczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie bedzie wieksze

niz 3,5 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku

liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego.

Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku

liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z

poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminie do 5 dnia

roboczego nastepnego miesiaca za miesiac poprzedni.

Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminach otrzymania

wynagrodzenia.

Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia otrzymanego

zgodnie z ust. 1, z zastrzezeniem ust. 6 i 8.

Subfundusz pokrywa koszty zwiazane z:

1) podatkami i optatami wynikajacymi z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym z optatami za zezwolenia KNF
oraz optatami rejestracyjnymi, z wytaczeniem optat zwiazanych z utworzeniem Subfunduszu,

2) prowizjami i optatami zwigzanymi z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

3) prowizjami i optatami za przechowywanie papieréw wartosciowych, tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,

4) kosztami zwigzanymi z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu.

Koszty wymienione w ust. 6 sg pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.

Subfundusz pokrywa koszty zwiazane z:

1) optatami na rzecz Depozytariusza, w tym za prowadzenie rejestru Aktywéw Subfunduszu przez Depozytariusza,

2) prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez Agenta Transferowego,

3) badaniem sprawozdan finansowych Subfunduszu przez biegtego rewidenta,

4) wynagrodzeniem likwidatora Funduszu.

Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktdrych

mowa w ust. 8.

Koszty wymienione w ust. 8 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci i sa kosztami

limitowanymi:

1) koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 1-3, Subfundusz pokrywa do kwoty 220.000 ztotych w skali roku,

2) koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 4, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000 ztotych.

Koszty wskazane w ust. 8, przekraczajace limity okreslone w ust. 10 pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 6 pkt 1 oraz ust. 8 pkt 1, 2 i 4, pokrywane sa przez Subfundusz jesli sa zwiagzane tylko z

funkcjonowaniem Subfunduszu lub w zakresie proporcjonalnym do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

w Wartosci Aktywéw Netto o ile dotycza catego Funduszu.

Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

§ 64.  (Subfundusz Dynamiczny EUR)
OPLATA MANIPULACYJNA

1
2.

Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna, z zastrzezeniem ust. 3.
Optata manipulacyjna jest nie wigksza niz:
1) 4% wartosci Srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa albo

Uczestnika z obowiazku jej ponoszenia po pozytywnym rozpatrzeniu wniosku nabywcy albo Uczestnika, mogac

dodatkowo uzalezni¢ obnizenie lub zwolnienie z optaty manipulacyjnej od spetnienia okreslonych warunkéw.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo Uczestnikéw,

badz okreslona grupe nabywcéw Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikéw z obowiazku jej ponoszenia, w

sytuacjach okreslonych przez Towarzystwo, w szczegélnosci:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu,

2) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach produktéw specjalnych,

3) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez okreslonego dystrybutora lub w okreslony sposob, w
szczegoblnosci za posrednictwem telefonu, faksu albo internetu.

Informacja o obnizeniu stawki optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa przez okreslong

grupe nabywcow, w okreslony sposéb albo w okreslonych sytuacjach, dostepna bedzie na stronach internetowych

Towarzystwa.

Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa poza

produktami specjalnymi, optaty pobierane przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach produktow
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specjalnych oraz optata, o ktérej mowa w § 23 ust. 20, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u
dystrybutoréw oraz na stronach internetowych Towarzystwa.

6. W przypadku nledotrzymanla przez Uczestnika warunkéw obnizenia lub zwolnienia z optaty manipulacyjnej,
Towarzystwo moze pobrac nienaliczona przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa optate manlpulacyjnq bezposrednio
z Rejestru Uczestnika, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa stanowiacych réwnowartosé¢ niepobranej
optaty manipulacyjnej.

7. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu lub jednostek
uczestnictwa funduszu inwestycyjnego obciazone jest stawka optaty manipulacyjnej zgodnie z tabelg optat,
pomniejszona o stawke optaty manipulacyjnej pobierang w Subfunduszu lub funduszu inwestycyjnym, ktdérego
jednostki uczestnictwa sa zamieniane.

8. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla kategorii Jednostek Uczestnictwa oferowanych przez Fundusz, okresla Tabela
Optat obowiazujaca dla danego Dystrybutora, udostepniana Uczestnikom Funduszu w sposéb, o ktérym mowa w §
127. Metody i zasady wprowadzania obowiazujacych dla danego Dystrybutora Tabel Optat i dokonywania ich
zmian opisane zostaty w Prospekcie Informacyjnym.

§ 65.  (Subfundusz Dynamiczny EUR)

WPLATY ORAZ ICH MINIMALNA WARTOSC

1. Wptaty srodkéw pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane w: ztotych polskich,
dolarach amerykanskich oraz w EUR.

2. Towarzystwo poda do publicznej informacji w sposéb wskazany w § 126 ust. 1 informacje o przyjmowanych przez
Subfundusz wptatach w danej walucie, przy czym w danej chwili moga by¢ oferowane Jednostki Uczestnictwa
zbywane za jedna lub wiecej walut.

3. Z zastrzezeniem ust. 4-6, minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Wynosi:

1) 5000 ztotych - dla wptat dokonywanych w ztotych polskich,
2) 1000 EUR - dla wptat dokonywanych w EUR,
3) 1000 dolaréw amerykanskich - dla wptat dokonywanych w dolarach amerykanskich.

4. W indywidualnych planach oszczednosciowych minimalna kwota wptaty zostanie okreslona w warunkach planu
oszczednosciowego.

5. W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych planach oszczednosciowych wysokos¢ wptaty minimalnej
ustalana jest przez Fundusz we wspétpracy z podmiotem organizujacym grupowa forme oszczedzania.

6. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, wysoko$¢ minimalnej wptaty zostanie okreslona w
umowie o prowadzenie IKE.

ROZDZIAL VI. MILLENNIUM SFIO FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH - SUBFUNDUSZ AKCJI
EUROPEJSKICH

§ 66.  (Subfundusz Akcji Europejskich)

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU AKCJI EUROPEJSKICH

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Srodki Subfunduszu sa lokowane gtéwnie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktdrych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie srodkéw w akcje. W ograniczonym zakresie Aktywa Subfunduszu sa lokowane w
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktdrych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie srodkéw gtéwnie w
instrumenty dtuzne.

3. Ze wzgledu na wysokie ryzyko dokonywanych inwestycji, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa moze podlega¢ duzym
wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcji.

4. Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1, ale nie gwarantuje
jego osiagniecia.

§ 67.  (Subfundusz Akcji Europejskich)

PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU AKCJI EUROPEJSKICH
1. Aktywa portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda lokowane w:

1) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, w tym w tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, w tym
w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktére
zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywéw w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego
inwestowania, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,
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§ 68

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspétpraca KNF z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosuja ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,

4) depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslonym w prawie wspélnotowym, po
uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie takich lokat.

Na zasadach okreslonych w § 68, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot:

1) instrumenty pochodne, czyli prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku - o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena lub wartos¢ rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej lub wartosci walut obcych lub od
zmiany wysokosci stop procentowych,

2) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, czyli instrumenty pochodne, ktére sa przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym, a ich tresc jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

Subfundusz moze nabywa¢ w ramach transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych panstw nalezacych

do OECD: AMEX (American Stock Exchange), NYSE (New York Stock Exchange), NASDAQ w USA, Toronto Stock

Exchange i Montreal Exchange w Kanadzie, Swiss Stock Exchange (SWX) w Szwajcarii i Tokyo Stock Exchange w

Japonii. Przedmiotem transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) moga byc

wytacznie obligacje i bony skarbowe.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan, czesc¢ swoich

aktywow na rachunkach bankowych.

. (Subfundusz AKCJI EUROPEJSKICH)

PRAWA POCHODNE

1

2.

§ 69

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiana kurséw, cen lub wartosci Aktywow
Subfunduszu albo Aktywéw Subfunduszu, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci; zmiang kursow walut w
zwiazku z lokatami Funduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu - Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w § 67 ust. 2 pkt 1, pod warunkiem, ze:
1) takie instrumenty pochodne sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
panstwie cztonkowskim lub rynku zorganizowanym panstwa nalezacego do OECD, wymienionym w § 67 ust. 3,
2) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu.
W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiana kurséw, cen lub wartosci Aktywow
Subfunduszu albo Aktywéw Subfunduszu, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci; zmiang kursow walut w
zwiazku z lokatami Funduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu - Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w § 67 ust. 2 pkt 2, pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu.

. (Subfundusz Akcji Europejskich)

KRYTERIA DOBORU LOKAT

1.

§ 70.

Fundusz lokuje Srodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne na podstawie oceny wynikéw funduszy zagranicznych, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do
analizy funduszy inwestycyjnych.
Lokowanie Aktywoéw Subfunduszu w inne instrumenty niz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, wskazane w § 67, opiera sie na:
1) w przypadku depozytéw w bankach krajowych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat w
ramach grupy renomowanych bankéw krajowych,
2) w przypadku depozytéw w bankach zagranicznych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat w
ramach grupy renomowanych bankéw zagranicznych.,
3) w przypadku transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) - mozliwej do
uzyskania rentownosci i ptynnosci transakcji z przyrzeczeniem odkupu.

(Subfundusz Akcji Europejskich)
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ZASADY DYWERSYFIKAJI LOKAT ORAZ OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1.

10.
11.

12.

13.
14.

15.

16.

17.
. Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone w ust. 17, jest obowiazany do dostosowania, niezwtocznie,

19.

20.

21.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu do 100% w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat
tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz
moze lokowa¢ w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartosciowe nabyte w ramach
transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w dtuzne instrumenty
finansowe wynosi 60 % Aktywoéw Subfunduszu. Udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
gtéwnie w akcje zawiera si¢ w przedziale od 40% do 90% Aktywéw Subfunduszu. Fundusz moze lokowac Aktywa
Subfunduszu do 25 % w tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych. Srodki Subfunduszu sg lokowane co
najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w EUR.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywéw Funduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartosc takich lokat, w ktérych fundusz ulokowat
wiecej niz 5% wartosci Aktywow Funduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Funduszu.

Limitéw okreslonych w ust. 2 i 3, nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyc
20% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Funduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej (przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej rozumie sie podmioty, dla ktérych sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe), przy
czym Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow Funduszu, w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, z
uwzglednieniem postanowien ust. 3. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej traktuje sie, do celu stosowania
limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa i Narodowy Bank Polski. Fundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, przy czym
taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywéw Funduszu.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w depozyty w tym samym banku krajowym
lub tej samej instytucji kredytowej.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa jednego funduszu
zagranicznego lub jednej instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w § 67 ust. 1.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w tytu’cy uczestnictwa instytucji Wspc')lnego inwestowania innych niz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranlcznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz nie moze nabywac papierow Wartosmowych dajacych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w
ktérymkolwiek organie emitenta tych papieréw.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutow
uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica oferujacej publicznie tytuty
uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych
przez jeden podmiot.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden
podmiot.

Limitéw, o ktérych mowa w ust. 12-14, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw wartosciowych,
instrumentéw rynku pienieznego lub tytutéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papierow
dtuznych lub instrumentéw rynku pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emisji.

W przypadku, gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez
Towarzystwo dawatyby wiecej niz 10% gtoséw w organach emitenta, fundusze te moga wykonywac prawo gtosu z
papieréw wartosciowych dajacych tacznie 10% gtosow.

Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w: ust. 1-3, 5-14 sg wazne.

stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych w Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow
Funduszu.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia wartos¢
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, z
wyjatkiem instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy.

Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartos¢
instrumentu uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

W przypadku wszystkich rodzajéw lokat Funduszu wymienionych w § 67, dziatalnos¢ lokacyjna Funduszu moze by¢
prowadzona zaréwno w Polsce jak i w innych krajach.
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§ 71.  (Subfundusz Akcji Europejskich)
INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1

10.

Subfundusz nie moze:

1) zobowiazywac sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez
Subfundusz nabyte, chyba ze ma roszczenie o nabycie takich praw,

2) dokonywaé krétkiej sprzedazy,

3) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen,

4) nabywac papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali
szlachetnych,

5) lokowac Aktywow Subfubnuszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz
podmiotéw bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego
akcjonariuszy,

6) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne o terminie
wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, z:

a) cztonkami organéw Towarzystwa,

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowiazkéw okreslonych w umowie o
prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu,

d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwiazku matzenskim,

€) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a)-c) taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do
drugiego stopnia wtacznie,

7) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:

a) Towarzystwem,

b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 4 - 6,

¢) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,

d) akcjonariuszami Towarzystwa,

€) akcjonariuszami lub wspélnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariusza.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz moze zawierac z Depozytariuszem umowy:

1) dotyczace prowadzenia rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,

2) rachunkow lokat terminowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 7 dni,

3) majace za przedmiot papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

4) kupna i sprzedazy walut obcych, dokonywanych zgodnie z ust. 10 i 11.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7 lit d) i e), nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa

w tym przepisie, sa spétkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajacym mniej niz 5%

ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Fundusz moze dokonywac lokat lub zawrze¢ umowe, o ktorych mowa w ust. 1 oraz ust. 3, jezeli dokonania lokaty

lub zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie

spowoduje wystapienia konfliktéw interesow. Fundusz powinien przechowywac dokumenty pozwalajace na
stwierdzenie spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, w szczegolnosci dotyczace zasad
ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakcji.

Fundusz inwestycyjny otwarty nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjna nie

moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych mowa w § 70.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane jednostki uczestnictwa innych subfunduszy

wydzielonych w Funduszu.

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty w

stosunku do danego Subfunduszu, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10%

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 4 sg dopuszczalne, o ile nastepuja w

celu wymiany walut w zwiazku z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu oraz pozyskaniem srodkéw w danej

walucie na wyptaty dla Uczestnikéw. Transakcje kupna i sprzedazy walut beda realizowane jako transakcje
kasowe spot i transakcje terminowe: forward i swap, o ile dokonuje sie je na warunkach takich samych lub
lepszych niz mozliwe do uzyskania u innych uczestnikéw rynku z uwzglednieniem najlepszej mozliwej do
uzyskania ceny kupna lub sprzedazy waluty obcej przy danym wolumenie transakcji i mozliwosci dopasowania
warunkow transakcji w zakresie terminéw i jej wielkosci, w przypadku transakcji terminowych, zawarcie takiej
umowy nie jest sprzeczne z interesem Uczestnikéw Funduszu oraz nie wystepuje konflikt intereséw pomiedzy

Funduszem, Towarzystwem i Depozytariuszem.

Wybér ofert (kwotowanie) dokonywany jest na podstawie co najmniej trzech ofert podmiotéw o poréwnywalnej

pozycji rynkowej, w tym oferty Depozytariusza, w oparciu 0 nastepujace kryteria, w przedstawionej ponizej

kolejnosci:

7) dostepnosci walut obcych u poszczegdlnych uczestnikow rynku,

8) najlepszej mozliwej do uzyskania cenie kupna lub sprzedazy waluty obcej, z uwzglednieniem wolumenu
transakcji,
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9) mozliwosci dopasowania warunkoéw transakcji w zakresie terminéw i jej wielkosci, w przypadku transakcji
terminowych.

Jezeli zawarcie transakcji z innym niz Depozytariusz podmiotem, mimo dostepnosci danej waluty obcej i
oferowania przez ten podmiot korzystniejszej ceny, wigzatoby sie z gorszymi warunkami dopasowania transakcji
w zakresie terminu i wielkosci transakcji lub innymi utrudnieniami, ktére ograniczatyby mozliwos¢ utrzymania
korzystniejszej ceny, transakcja moze zosta¢ zawarta z Depozytariuszem.

11. Towarzystwo dokumentuje proces inwestycyjny zwigzany z zawieraniem transakcji, o ktérych ust. 3 pkt 4 oraz
archiwizuje przez okres przewidziany przepisami prawa dokumentacje zwiazang z zawieraniem transakcji, o
ktorych ust. 3 pkt 4.

§ 72.  (Subfundusz Akcji Europejskich)

DOCHODY SUBFUNDUSZU
1. Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
2. Dochody Subfunduszu powiekszajg Aktywa Funduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia, o ktérym mowa w § 73 ust. 4.

§ 73.  (Subfundusz Akcji Europejskich)

RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH FUNDUSZ

1. Zazarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie sktadajace sie z:

1) wynagrodzenia od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

2) dodatkowych dochodéw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz
uczestnikiem funduszy zagranicznych, w czesci przypadajacej na Subfundusz, w szczegolnosci w postaci
zwrotu czesci optat za zarzadzanie i administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne.

2. taczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie bedzie wieksze
niz 4 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego.

3. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminie do 5 dnia
roboczego nastepnego miesiaca za miesiac poprzedni.

4. Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminach otrzymania
wynagrodzenia.

5. Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia otrzymanego
zgodnie z ust. 1, z zastrzezeniem ust. 6 i 8.

6. Subfundusz pokrywa koszty zwiazane z:

1) podatkami i optatami wynikajacymi z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym z optatami za zezwolenia KNF
oraz optatami rejestracyjnymi, z wytaczeniem optat zwiazanych z utworzeniem Subfunduszu,

2) prowizjami i optatami zwigzanymi z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

3) prowizjami i optatami za przechowywanie papieréw wartosciowych, tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,

4) kosztami zwigzanymi z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu.

7. Koszty wymienione w ust. 6 s pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.

8. Subfundusz pokrywa koszty zwiazane z:

1) optatami na rzecz Depozytariusza, w tym za prowadzenie rejestru Aktywéw Subfunduszu przezDepozytariusza,

2) prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez Agenta Transferowego,

3) badaniem sprawozdan finansowych Subfunduszu przez biegtego rewidenta,

4) wynagrodzeniem likwidatora Funduszu.

9. Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu kosztéw zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych
mowa w ust. 8.

10. Koszty wymienione w ust. 8 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci i sa kosztami
limitowanymi:

1) koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 1-3, Subfundusz pokrywa do kwoty 220.000 ztotych w skali roku,

2) koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 4, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000 ztotych.

11. Koszty wskazane w ust. 8, przekraczajace limity okreslone w ust. 10 pokrywa Towarzystwo.

12. Koszty wskazane w ust. 6 pkt 1 oraz ust. 8 pkt 1, 2 i 4, pokrywane sa przez Subfundusz jesli sa zwigzane tylko z
funkcjonowaniem Subfunduszu lub w zakresie proporcjonalnym do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
w Wartosci Aktywéw Netto o ile dotycza catego Funduszu.

13. Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

§ 74.  (Subfundusz Akcji Europejskich)

OPLATA MANIPULACYJNA
1. Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna, z zastrzezeniem ust. 3.
2. Optata manipulacyjna jest nie wigksza niz:
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§ 75.

1) 4% wartosci Srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa albo

Uczestnika z obowiazku jej ponoszenia po pozytywnym rozpatrzeniu wniosku nabywcy albo Uczestnika, mogac

dodatkowo uzalezni¢ obnizenie lub zwolnienie z optaty manipulacyjnej od spetnienia okreslonych warunkéw.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo Uczestnikéw,

badz okreslona grupe nabywcéw Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikéw z obowiazku jej ponoszenia, w

sytuacjach okreslonych przez Towarzystwo, w szczegélnosci:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu,

2) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach produktéw specjalnych,

3) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez okreslonego dystrybutora lub w okreslony sposob, w
szczegolnosci za posrednictwem telefonu, faksu albo internetu.

Informacja o obnizeniu stawki optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa przez okreslong

grupe nabywcow, w okreslony sposéb albo w okreslonych sytuacjach, dostepna bedzie na stronach internetowych

Towarzystwa.

Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa poza

produktami specjalnymi, optaty pobierane przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach produktow

specjalnych oraz optata, o ktérej mowa w § 23 ust. 20, okresSlone sa w tabelach optat, dostepnych u

dystrybutoréw oraz na stronach internetowych Towarzystwa.

W przypadku nledotrzymanla przez Uczestnika warunkéw obnizenia lub zwolnienia z optaty manipulacyjnej,

Towarzystwo moze pobrac nienaliczona przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa optate manlpulacyjnq bezposrednio

z Rejestru Uczestnika, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa stanowiacych réwnowartos¢ niepobranej

optaty manipulacyjnej.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu lub jednostek

uczestnictwa funduszu inwestycyjnego obciazone jest stawka optaty manipulacyjnej zgodnie z tabelg optat,

pomniejszona o stawke optaty manipulacyjnej pobierang w Subfunduszu lub funduszu inwestycyjnym, ktdérego

jednostki uczestnictwa sa zamieniane.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla kategorii Jednostek Uczestnictwa oferowanych przez Fundusz, okresla Tabela

Optat obowiazujaca dla danego Dystrybutora, udostepniana Uczestnikom Funduszu w sposéb, o ktérym mowa w §

127. Metody i zasady wprowadzania obowiazujacych dla danego Dystrybutora Tabel Optat i dokonywania ich

zmian opisane zostaty w Prospekcie Informacyjnym..

(Subfundusz Akcji Europejskich)

WPLATY | ICH MINIMALNA WARTOSC

1

2.

§ 76.

Wptaty srodkéw pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane w: ztotych polskich,
dolarach amerykanskich oraz w EUR.

Towarzystwo poda do publicznej informacji w sposéb wskazany w § 126 ust. 1 informacje o przyjmowanych przez
Subfundusz wptatach w danej walucie, przy czym w danej chwili moga by¢ oferowane Jednostki Uczestnictwa
zbywane za jedna lub wiecej walut.

Z zastrzezeniem ust. 4-6, minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Wynosi:

1) 5000 ztotych - dla wptat dokonywanych w ztotych polskich,

2) 1000 EUR - dla wptat dokonywanych w EUR,

3) 1000 dolaréw amerykanskich - dla wptat dokonywanych w dolarach amerykanskich.

W indywidualnych planach oszczednosciowych minimalna kwota wptaty zostanie okreslona w warunkach planu
oszczednosciowego.

W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych planach oszczednosciowych wysokos¢ wptaty minimalnej
ustalana jest przez Fundusz we wsp6étpracy z podmiotem organizujacym grupowa forme oszczedzania.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, wysoko$s¢ minimalnej wptaty zostanie okreslona w
umowie o prowadzenie IKE.

ROZDZIAL VII. MILLENNIUM SFIO FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH - SUBFUNDUSZ BRIC

(Subfundusz BRIC)

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU BRIC

1.
2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywoéw gtéwnie w akcje spétek majacych siedzibe lub prowadzacych gtéwna
dziatalnos¢ w krajach rozwijajacych sie, m. in. w :

- Brazylii

- Rosji

- Indiach

- Chinach .

Polityka inwestycyjna Subfunduszu zaktada dywersyfikacje aktywéw Subfunduszu pomiedzy funduszami
zagranicznymi inwestujacymi w akcje wyzej opisanych spotek. Przedmiotem inwestycji Subfunduszu beda
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zaréwno tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych w spétki majace siedzibe lub prowadzace dziatalnosé¢ w
jednym z wymienionych krajéw, jak i wszystkich czterech krajach.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1, ale nie gwarantuje
jego osiagniecia.

§ 77.  (Subfundusz BRIC)
PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU BRIC

1

Aktywa portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda lokowane w:

1) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, w tym w tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, w tym
w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktére
zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywéw w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego
inwestowania, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspétpraca KNF z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosuja ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,

4) depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslonym w prawie wspélnotowym, po
uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie takich lokat.

Na zasadach okreslonych w § 78, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot:

1) instrumenty pochodne, czyli prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku - o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena lub wartosé¢ rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej lub wartosci walut obcych lub od
zmiany wysokosci stop procentowych,

2) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, czyli instrumenty pochodne, ktére s przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym, a ich tresc jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

Subfundusz moze nabywa¢ w ramach transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych panstw nalezacych

do OECD: AMEX (American Stock Exchange), NYSE (New York Stock Exchange), NASDAQ w USA, Toronto Stock

Exchange i Montreal Exchange w Kanadzie, Swiss Stock Exchange (SWX) w Szwajcarii i Tokyo Stock Exchange w

Japonii. Przedmiotem transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) moga byc

wytacznie obligacje i bony skarbowe.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan, czes¢ swoich

aktywow na rachunkach bankowych.

§ 78.  (Subfundusz BRIC)
PRAWA POCHODNE

1

2.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiana kurséw, cen lub wartosci Aktywow
Subfunduszu albo Aktywéw Subfunduszu, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci; zmiang kursow walut w
zwiazku z lokatami Funduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu - Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w § 77 ust. 2 pkt 1, pod warunkiem, ze:
1) takie instrumenty pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
panstwie cztonkowskim lub rynku zorganizowanym panstwa nalezacego do OECD, wymienionym w § 77 ust. 3,
2) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu.
W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiana kurséw, cen lub wartosci Aktywow
Subfunduszu albo Aktywéw Subfunduszu, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci; zmiang kurséw walut w
zwiazku z lokatami Funduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
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zobowigzan Funduszu - Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w § 77 ust. 2 pkt 2, pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu.

§79.  (Subfundusz BRIC)
KRYTERIA DOBORU LOKAT

1

Fundusz lokuje Srodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne na podstawie ich oceny, na ktdra sktadaja sie przede wszystkim:

- ocena wynikow inwestycyjnych, dokonywana w oparciu o wskazniki stuzace do analizy funduszy
inwestycyjnych.

- poziom optat i prowizji obowigzujacych w danym funduszu

- czestotliwos¢ i dostepnos¢ wyceny

- poziom wptat minimalnych

Lokowanie Aktywéw Subfunduszu w inne instrumenty niz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne, wskazane w § 77, opiera sie na:

1) w przypadku depozytéw w bankach krajowych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat w
ramach grupy renomowanych bankéw krajowych,

2) w przypadku depozytéw w bankach zagranicznych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat w
ramach grupy renomowanych bankéw zagranicznych.,

3) w przypadku transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) - mozliwej do
uzyskania rentownosci i ptynnosci transakcji z przyrzeczeniem odkupu.

§80.  (Subfundusz BRIC)
ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT | OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu do 100% w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat
tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz
moze lokowa¢ w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartosciowe nabyte w ramach
transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
Minimalny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w akcje jest nie nizszy niz
70% Aktywoéw Subfunduszu. Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe wynosi 30 % Aktyw6w Subfunduszu. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa
Subfunduszu do 25 % w tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych. Srodki Subfunduszu sg lokowane co
najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w USD.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywéw Funduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich lokat, w ktérych fundusz ulokowat
wiecej niz 5% wartosci Aktywow Funduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Funduszu.

Limitéw okreslonych w ust. 2 i 3, nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyc
20% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Funduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej (przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej rozumie sie podmioty, dla ktérych sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe), przy
czym Fundusz nie moze lokowaé¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow Funduszu, w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, z
uwzglednieniem postanowien ust. 3. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej traktuje sie, do celu stosowania
limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa i Narodowy Bank Polski. Fundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, przy czym
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktoérego papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywéw Funduszu.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w depozyty w tym samym banku krajowym
lub tej samej instytucji kredytowej.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa jednego funduszu
zagranicznego lub jednej instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w § 77 ust. 1.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

19.

20.

21.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz nie moze nabywal papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtosow w
ktérymkolwiek organie emitenta tych papieréw.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutow
uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica oferujacej publicznie tytuty
uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych
przez jeden podmiot.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papierow dtuznych wyemitowanych przez jeden
podmiot.

Limitéw, o ktérych mowa w ust. 12-14, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw wartosciowych,
instrumentéw rynku pienieznego lub tytutéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papierow
dtuznych lub instrumentéw rynku pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emisji.

W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez
Towarzystwo dawatyby wiecej niz 10% gtoséw w organach emitenta, fundusze te moga wykonywac prawo gtosu z
papieréw wartosciowych dajacych tacznie 10% gtoséw.

Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w: ust. 1-3, 5-14 sg wazne.

Z zastrzezeniem ust. 21, jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone w ust. 17, jest obowiazany do
dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich aktywow do wymagan okreslonych w Ustawie, uwzgledniajac nalezycie
interes Uczestnikéw Funduszu.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia wartosc¢
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, z
wyjatkiem instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy.

Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartos¢
instrumentu uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

W przypadku wszystkich rodzajéw lokat Funduszu wymienionych w § 77, dziatalnos¢ lokacyjna Funduszu moze by¢
prowadzona zaréwno w Polsce jak i w innych krajach.

§81.  (Subfundusz BRIC)
INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1

Subfundusz nie moze:

1) zobowiazywac sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez
Subfundusz nabyte, chyba ze ma roszczenie o nabycie takich praw,

2) dokonywaé krétkiej sprzedazy,

3) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen,

4) nabywac papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali
szlachetnych,

5) lokowac Aktywow Subfubnuszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz
podmiotéw bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego
akcjonariuszy,

6) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne o terminie
wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, z:

a) cztonkami organéw Towarzystwa,

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o
prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu,

d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwigzku matzenskim,

€) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a)-c) taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do
drugiego stopnia wtacznie,

7) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:

a) Towarzystwem,

b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 4 - 6,

¢) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,

d) akcjonariuszami Towarzystwa,

€) akcjonariuszami lub wspélnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariusza.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy:

1) dotyczace prowadzenia rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,

2) rachunkow lokat terminowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 7 dni,

3) majace za przedmiot papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

4) kupna i sprzedazy walut obcych, dokonywanych zgodnie z ust. 10 i 11.
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4. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7 lit d) i e), nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa
w tym przepisie, sa spétkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajacym mniej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

5. Fundusz moze dokonywac lokat lub zawrze¢ umowe, o ktoérych mowa w ust. 1 oraz ust. 3, jezeli dokonania lokaty
lub zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie
spowoduje wystapienia konfliktéw interesow. Fundusz powinien przechowywac dokumenty pozwalajace na
stwierdzenie spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, w szczegolnosci dotyczace zasad
ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakcji.

6. Fundusz inwestycyjny otwarty nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjna nie
moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych mowa w § 80.

7. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane jednostki uczestnictwa innych subfunduszy
wydzielonych w Funduszu.

8. Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty w
stosunku do danego Subfunduszu, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

9. Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 4 sa dopuszczalne, o ile nastepuja w
celu wymiany walut w zwiazku z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu oraz pozyskaniem srodkéw w danej
walucie na wyptaty dla Uczestnikéw. Transakcje kupna i sprzedazy walut beda realizowane jako transakcje
kasowe spot i transakcje terminowe: forward i swap, o ile dokonuje sie je na warunkach takich samych lub
lepszych niz mozliwe do uzyskania u innych uczestnikéw rynku z uwzglednieniem najlepszej mozliwej do
uzyskania ceny kupna lub sprzedazy waluty obcej przy danym wolumenie transakcji i mozliwosci dopasowania
warunkow transakcji w zakresie terminéw i jej wielkosci, w przypadku transakcji terminowych, zawarcie takiej
umowy nie jest sprzeczne z interesem Uczestnikéw Funduszu oraz nie wystepuje konflikt intereséw pomiedzy
Funduszem, Towarzystwem i Depozytariuszem.

10. Wybdér ofert (kwotowanie) dokonywany jest na podstawie co najmniej trzech ofert podmiotéw o poréwnywalnej
pozycji rynkowej, w tym oferty Depozytariusza, w oparciu 0 nastepujace kryteria, w przedstawionej ponizej
kolejnosci:

1) dostepnosci walut obcych u poszczegolnych uczestnikéw rynku,

2) najlepszej mozliwej do uzyskania cenie kupna lub sprzedazy waluty obcej, z uwzglednieniem wolumenu
transakcji,

3) mozliwosci dopasowania warunkow transakcji w zakresie terminéw i jej wielkosci, w przypadku transakcji
terminowych.

Jezeli zawarcie transakcji z innym niz Depozytariusz podmiotem, mimo dostepnosci danej waluty obcej i

oferowania przez ten podmiot korzystniejszej ceny, wigzatoby sie z gorszymi warunkami dopasowania transakcji

w zakresie terminu i wielkosci transakcji lub innymi utrudnieniami, ktére ograniczatyby mozliwos¢ utrzymania

korzystniejszej ceny, transakcja moze zosta¢ zawarta z Depozytariuszem.

11. Towarzystwo dokumentuje proces inwestycyjny zwigzany z zawieraniem transakcji, o ktérych ust. 3 pkt 4 oraz
archiwizuje przez okres przewidziany przepisami prawa dokumentacje zwiazang z zawieraniem transakcji, o
ktorych ust. 3 pkt 4.

§82.  (Subfundusz BRIC)

DOCHODY SUBFUNDUSZU
1. Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
2. Dochody Subfunduszu powiekszaja Aktywa Funduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia okreslonego w § 83 ust. 4.

§ 83.  (Subfundusz BRIC)

RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH FUNDUSZ

1. Zazarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie sktadajace sie z:

1) wynagrodzenia od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

2) dodatkowych dochodéw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz
uczestnikiem funduszy zagranicznych, w czesci przypadajacej na Subfundusz, w szczegdlnosci w postaci
zwrotu czesci optat za zarzadzanie i administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne.

2. taczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie bedzie wieksze
niz 2 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego.

3. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminie do 5 dnia
roboczego nastepnego miesiaca za miesiac poprzedni.

4. Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminach otrzymania
wynagrodzenia.

5. Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia otrzymanego
zgodnie z ust. 1, z zastrzezeniem ust. 6 i 8.

6. Subfundusz pokrywa koszty zwiazane z:

137



Prospekt informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych

Rozdziat 7, Zataczniki. Zatacznik nr 2: Statut Funduszu

10.

11
12.

13.

1) podatkami i optatami wynikajacymi z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym z optatami za zezwolenia KNF
oraz optatami rejestracyjnymi, z wytaczeniem optat zwiazanych z utworzeniem Subfunduszu,

2) prowizjami i optatami zwigzanymi z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych, tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

3) prowizjami i optatami za przechowywanie papieréw wartosciowych, tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,

4) kosztami zwigzanymi z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu.

Koszty wymienione w ust. 6 sg pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.

Subfundusz pokrywa koszty zwiazane z:

1) optatami na rzecz Depozytariusza, w tym za prowadzenie rejestru Aktywéw Subfunduszu przez Depozytariusza,

2) prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez Agenta Transferowego,

3) badaniem sprawozdan finansowych Subfunduszu przez biegtego rewidenta,

4) wynagrodzeniem likwidatora Funduszu.

Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych

mowa w ust. 8.

Koszty wymienione w ust. 8 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci i sa kosztami

limitowanymi:

1) koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 1-3, Subfundusz pokrywa do kwoty 220.000 ztotych w skali roku,

2) koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 4, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000 ztotych.

Koszty wskazane w ust. 8, przekraczajace limity okreslone w ust. 10 pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 6 pkt 1 oraz ust. 8 pkt 1, 2 i 4, pokrywane sa przez Subfundusz jesli sa zwigzane tylko z

funkcjonowaniem Subfunduszu lub w zakresie proporcjonalnym do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

w Wartosci Aktywéw Netto o ile dotycza catego Funduszu.

Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

§84.  (Subfundusz BRIC)
OPLATA MANIPULACYJNA

1
2.

Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna, z zastrzezeniem ust. 3.
Optata manipulacyjna jest nie wigksza niz:
1) 4% wartosci Srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa albo

Uczestnika z obowiazku jej ponoszenia po pozytywnym rozpatrzeniu wniosku nabywcy albo Uczestnika, mogac

dodatkowo uzalezni¢ obnizenie lub zwolnienie z optaty manipulacyjnej od spetnienia okreslonych warunkéw.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo Uczestnikéw,

badz okreslona grupe nabywcéw Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikéw z obowiazku jej ponoszenia, w

sytuacjach okreslonych przez Towarzystwo, w szczegélnosci:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu,

2) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach produktéw specjalnych,

3) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez okreslonego dystrybutora lub w okreslony sposob, w
szczegolnosci za posrednictwem telefonu, faksu albo internetu.

Informacja o obnizeniu stawki optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa przez okreslong

grupe nabywcow, w okreslony sposéb albo w okreslonych sytuacjach, dostepna bedzie na stronach internetowych

Towarzystwa.

Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa poza

produktami specjalnymi, optaty pobierane przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach produktow

specjalnych oraz optata, o ktérej mowa w § 23 ust. 20, okresSlone sa w tabelach optat, dostepnych u

dystrybutoréw oraz na stronach internetowych Towarzystwa..

W przypadku niedotrzymania przez Uczestnika warunkéw obnizenia lub zwolnienia z optaty manipulacyjnej,

Towarzystwo moze pobrac nienaliczona przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa optate manipulacyjna bezposrednio

z Rejestru Uczestnika, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa stanowiacych réwnowartosé¢ niepobranej

optaty manipulacyjnej.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu lub jednostek

uczestnictwa funduszu inwestycyjnego obciazone jest stawka optaty manipulacyjnej zgodnie z tabelg optat,

pomniejszona o stawke optaty manipulacyjnej pobierang w Subfunduszu lub funduszu inwestycyjnym, ktdérego

jednostki uczestnictwa sa zamieniane.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla kategorii Jednostek Uczestnictwa oferowanych przez Fundusz, okresla Tabela

Optat obowiazujaca dla danego Dystrybutora, udostepniana Uczestnikom Funduszu w sposéb, o ktérym mowa w §

127. Metody i zasady wprowadzania obowiazujacych dla danego Dystrybutora Tabel Optat i dokonywania ich

zmian opisane zostaty w Prospekcie Informacyjnym.
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§85.  (Subfundusz BRIC)
WPLATY | ICH MINIMALNA WARTOSC

1

2.

Wptaty srodkéw pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane w: ztotych polskich,
dolarach amerykanskich oraz w EUR.

Towarzystwo poda do publicznej informacji w sposéb wskazany w § 126 ust. 1 informacje o przyjmowanych przez
Subfundusz wptatach w danej walucie, przy czym w danej chwili moga by¢ oferowane Jednostki Uczestnictwa
zbywane za jedna lub wiecej walut.

Z zastrzezeniem ust. 4-6, minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
wynosi:

1) 5000 ztotych - dla wptat dokonywanych w ztotych polskich,

2) 1000 EUR - dla wptat dokonywanych w EUR,

3) 1000 dolaréw amerykanskich - dla wptat dokonywanych w dolarach amerykanskich.

W indywidualnych planach oszczednosciowych minimalna kwota wptaty zostanie okreslona w warunkach planu
oszczednosciowego.

W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych planach oszczednosciowych wysokos¢ wptaty minimalnej
ustalana jest przez Fundusz we wspétpracy z podmiotem organizujacym grupowa forme oszczedzania.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, wysoko$¢ minimalnej wptaty zostanie okreslona w
umowie o prowadzenie IKE.

ROZDZIAL VIII. MILLENNIUM SFIO FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH - SUBFUNUDSZ OBLIGACJI

AMERYKANSKICH PLUS

§ 86.  (Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus)
CEL INWESTYCYJINY SUBFUNDUSZU OBLIGACJI AMERYKANSKICH PLUS

1.
2.

§87.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.

Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie $rodkéw gtéwnie w instrumenty dtuzne. W ograniczonym zakresie (do 30%)
Aktywa Subfunduszu sa lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie srodkow gtéwnie w akcje.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1, ale nie gwarantuje
jego osiagniecia.

(Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus)

PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU OBLIGACJI AMERYKANSKICH PLUS

1

Aktywa portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda lokowane w:

1) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, w tym w tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, w tym
w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktére
zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywéw w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego
inwestowania, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspétpraca KNF z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosuja ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,

4) depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslonym w prawie wspélnotowym, po
uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie takich lokat.

Na zasadach okreslonych w § 88, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot:

1) instrumenty pochodne, czyli prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku - o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena lub wartos¢ rynkowa
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bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej lub wartosci walut obcych lub od
zmiany wysokosci stop procentowych,

2) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, czyli instrumenty pochodne, ktére s przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym, a ich tresc jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

3. Subfundusz moze nabywa¢ w ramach transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back)
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych panstw nalezacych
do OECD: AMEX (American Stock Exchange), NYSE (New York Stock Exchange), NASDAQ w USA, Toronto Stock
Exchange i Montreal Exchange w Kanadzie, Swiss Stock Exchange (SWX) w Szwajcarii i Tokyo Stock Exchange w
Japonii. Przedmiotem transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) moga byc
wytacznie obligacje i bony skarbowe.

4. Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, cze$¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

§ 88.  (Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus)

PRAWA POCHODNE

1. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiana kurséw, cen lub wartosci Aktywow
Subfunduszu albo Aktywéw Subfunduszu, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci; zmiang kursow walut w
zwiazku z lokatami Funduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu - Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w § 87 ust. 2 pkt 1, pod warunkiem, ze:

1) takie instrumenty pochodne sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
panstwie cztonkowskim lub rynku zorganizowanym panstwa nalezacego do OECD, wymienionym w § 87 ust. 3,
2) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu.

2. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiana kurséw, cen lub wartosci Aktywow
Subfunduszu albo Aktywéw Subfunduszu, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci; zmiang kursow walut w
zwiazku z lokatami Funduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu - Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w § 87 ust. 2 pkt 2, pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu.

§ 89.  (Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus)

KRYTERIA DOBORU LOKAT
1. Fundusz lokuje s$rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne na podstawie oceny wynikéw funduszy zagranicznych, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do
analizy funduszy inwestycyjnych.
2. Lokowanie Aktywéw Subfunduszu w inne instrumenty niz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, wskazane w § 87, opiera sie na:
1) w przypadku depozytéw w bankach krajowych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat w
ramach grupy renomowanych bankéw krajowych,
2) w przypadku depozytéw w bankach zagranicznych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat w
ramach grupy renomowanych bankéw zagranicznych.,
3) w przypadku transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) - mozliwej do
uzyskania rentownosci i ptynnosci transakcji z przyrzeczeniem odkupu.

§ 90.  (Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus)

ZASADY DYWERSYFIKAJI LOKAT ORAZ INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu do 100% w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat
tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz
moze lokowa¢ w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartosciowe nabyte w ramach
transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w dtuzne instrumenty
finansowe wynosi 100% Aktywéw Subfunduszu. Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych
inwestujacych gtéwnie w akcje wynosi 30% Aktywéw Subfunduszu. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu do
25 % w tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych. Srodki Subfunduszu sg lokowane co najmniej w 50% w
instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w USD.

2. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywéw Funduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich lokat, w ktorych fundusz ulokowat
wiecej niz 5% wartosci Aktywow Funduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Funduszu.

140



Prospekt informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych

Rozdziat 7, Zataczniki. Zatacznik nr 2: Statut Funduszu

10.

11

12.

13.

14.

15.

16.

17.
18.

19.

20.

21.

Limitéw okreslonych w ust. 2 i 3, nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyc
20% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Funduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej (przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej rozumie sie podmioty, dla ktérych sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe), przy
czym Fundusz nie moze lokowaé¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow Funduszu, w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, z
uwzglednieniem postanowien ust. 3. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej traktuje sie, do celu stosowania
limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa i Narodowy Bank Polski. Fundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, przy czym
taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywéw Funduszu.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w depozyty w tym samym banku krajowym
lub tej samej instytucji kredytowej.

Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa jednego funduszu
zagranicznego lub jednej instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w § 87 ust. 1.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz nie moze nabywal papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtosow w
ktérymkolwiek organie emitenta tych papieréw.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutow
uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica oferujacej publicznie tytuty
uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych
przez jeden podmiot.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papierow dtuznych wyemitowanych przez jeden
podmiot.

Limitéw, o ktérych mowa w ust. 12-14, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw wartosciowych,
instrumentéw rynku pienieznego lub tytutéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papierow
dtuznych lub instrumentéw rynku pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emisji.

W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez
Towarzystwo dawatyby wiecej niz 10% gtoséw w organach emitenta, fundusze te moga wykonywac prawo gtosu z
papieréw wartosciowych dajacych tacznie 10% gtosow.

Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w: ust. 1-3, 5-14 sg wazne.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone w ust. 17, jest obowiazany do dostosowania, niezwtocznie,
stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych w Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow
Funduszu.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia wartos¢
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, z
wyjatkiem instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy.

Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartos¢
instrumentu uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

W przypadku wszystkich rodzajéw lokat Funduszu wymienionych w § 87, dziatalnos¢ lokacyjna Funduszu moze by¢
prowadzona zaréwno w Polsce jak i w innych krajach.

§91.  (Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus)
INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1

Subfundusz nie moze:

1) zobowiazywac sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez
Subfundusz nabyte, chyba ze ma roszczenie o nabycie takich praw,

2) dokonywaé krétkiej sprzedazy,

3) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen,

4) nabywac papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali
szlachetnych,

5) lokowac Aktywow Subfubnuszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz
podmiotéw bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego
akcjonariuszy,
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10.

11

6) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne o terminie
wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, z:
a) cztonkami organéw Towarzystwa,
b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,
€) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o
prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu,
d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwigzku matzenskim,
€) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a)-c) taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do
drugiego stopnia wtacznie,
7) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:
a) Towarzystwem,
b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 4 - 6,
¢) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,
d) akcjonariuszami Towarzystwa,
e) akcjonariuszami lub wspélnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariusza.
Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Fundusz moze zawierac z Depozytariuszem umowy:
1) dotyczace prowadzenia rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,
2) rachunkow lokat terminowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 7 dni,
3) majace za przedmiot papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
4) kupna i sprzedazy walut obcych, dokonywanych zgodnie z ust. 10 i 11.
Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7 lit d) i e), nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa
w tym przepisie, sa spétkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajacym mniej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
Fundusz moze dokonywac lokat lub zawrze¢ umowe, o ktérych mowa w ust. 1 oraz ust. 3, jezeli dokonania lokaty
lub zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie
spowoduje wystapienia konfliktéw interesow. Fundusz powinien przechowywac dokumenty pozwalajace na
stwierdzenie spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, w szczegolnosci dotyczace zasad
ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakcji.
Fundusz inwestycyjny otwarty nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjna nie
moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych mowa w § 90.
Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane jednostki uczestnictwa innych subfunduszy
wydzielonych w Funduszu.
Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty w
stosunku do danego Subfunduszu, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 4 sa dopuszczalne, o ile nastepuja w
celu wymiany walut w zwiazku z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu oraz pozyskaniem srodkéw w danej
walucie na wyptaty dla Uczestnikéw. Transakcje kupna i sprzedazy walut beda realizowane jako transakcje
kasowe spot i transakcje terminowe: forward i swap, o ile dokonuje sie je na warunkach takich samych lub
lepszych niz mozliwe do uzyskania u innych uczestnikéw rynku z uwzglednieniem najlepszej mozliwej do
uzyskania ceny kupna lub sprzedazy waluty obcej przy danym wolumenie transakcji i mozliwosci dopasowania
warunkow transakcji w zakresie terminéw i jej wielkosci, w przypadku transakcji terminowych, zawarcie takiej
umowy nie jest sprzeczne z interesem Uczestnikéw Funduszu oraz nie wystepuje konflikt intereséw pomiedzy
Funduszem, Towarzystwem i Depozytariuszem.
Wybér ofert (kwotowanie) dokonywany jest na podstawie co najmniej trzech ofert podmiotéw o poréwnywalnej
pozycji rynkowej, w tym oferty Depozytariusza, w oparciu 0 nastepujace kryteria, w przedstawionej ponizej
kolejnosci:
1) dostepnosci walut obcych u poszczegolnych uczestnikéw rynku,
2) najlepszej mozliwej do uzyskania cenie kupna lub sprzedazy waluty obcej, z uwzglednieniem wolumenu
transakcji,
3) mozliwosci dopasowania warunkow transakcji w zakresie terminéw i jej wielkosci, w przypadku transakcji
terminowych.
Jezeli zawarcie transakcji z innym niz Depozytariusz podmiotem, mimo dostepnosci danej waluty obcej i
oferowania przez ten podmiot korzystniejszej ceny, wigzatoby sie z gorszymi warunkami dopasowania transakcji
w zakresie terminu i wielkosci transakcji lub innymi utrudnieniami, ktére ograniczatyby mozliwos¢ utrzymania
korzystniejszej ceny, transakcja moze zosta¢ zawarta z Depozytariuszem.
Towarzystwo dokumentuje proces inwestycyjny zwigzany z zawieraniem transakcji, o ktérych ust. 3 pkt 4 oraz
archiwizuje przez okres przewidziany przepisami prawa dokumentacje zwiazang z zawieraniem transakcji, o
ktorych ust. 3 pkt 4.

§ 92.  (Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus)
DOCHODY SUBFUNDUSZU

1

Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
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2.

Dochody Subfunduszu powigkszaja Aktywa Funduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia, o ktérym mowa w § 93 ust. 4.

§ 93.  (Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus)
RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH FUNDUSZ

1

10.

11
12.

13.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie sktadajace sie z:

1) wynagrodzenia od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

2) dodatkowych dochodéw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz
uczestnikiem funduszy zagranicznych, w czesci przypadajacej na Subfundusz, w szczegdélnosci w postaci
zwrotu czesci optat za zarzadzanie i administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne.

taczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie bedzie wieksze

niz 2,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku

liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego.

Wynagrodzenie, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 1 naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku

liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z

poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminie do 5 dnia

roboczego nastepnego miesiaca za miesiac poprzedni.

Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminach otrzymania

wynagrodzenia.

Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia otrzymanego

zgodnie z ust. 1, z zastrzezeniem ust. 6 i 8.

Subfundusz pokrywa koszty zwiazane z:

1) podatkami i optatami wynikajacymi z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym z optatami za zezwolenia KNF
oraz optatami rejestracyjnymi, z wytaczeniem optat zwiazanych z utworzeniem Subfunduszu,

2) prowizjami i optatami zwigzanymi z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

3) prowizjami i optatami za przechowywanie papieréw wartosciowych, tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,

4) kosztami zwigzanymi z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu.

Koszty wymienione w ust. 6 sg pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.

Subfundusz pokrywa koszty zwiazane z:

1) optatami na rzecz Depozytariusza, w tym za prowadzenie rejestru Aktywéw Subfunduszu przez Depozytariusza,

2) prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez Agenta Transferowego,

3) badaniem sprawozdan finansowych Subfunduszu przez biegtego rewidenta,

4) wynagrodzeniem likwidatora Funduszu.

Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych

mowa w ust. 8.

Koszty wymienione w ust. 8 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci i sa kosztami

limitowanymi:

1) koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 1-3, Subfundusz pokrywa do kwoty 220.000 ztotych w skali roku,

2) koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 4, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000 ztotych.

Koszty wskazane w ust. 8, przekraczajace limity okreslone w ust. 10 pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 6 pkt 1 oraz ust. 8 pkt 1, 2 i 4, pokrywane sa przez Subfundusz jesli sa zwigzane tylko z

funkcjonowaniem Subfunduszu lub w zakresie proporcjonalnym do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

w Wartosci Aktywéw Netto o ile dotycza catego Funduszu.

Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

§94. (Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus)
OPLATA MANIPULACYJNA

1
2.

Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna, z zastrzezeniem ust. 3.
Optata manipulacyjna jest nie wigksza niz:
1) 2% wartosci Srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa albo

Uczestnika z obowiazku jej ponoszenia po pozytywnym rozpatrzeniu wniosku nabywcy albo Uczestnika, mogac

dodatkowo uzalezni¢ obnizenie lub zwolnienie z optaty manipulacyjnej od spetnienia okreslonych warunkéw.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo Uczestnikéw,

badz okreslona grupe nabywcéw Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikéw z obowiazku jej ponoszenia, w

sytuacjach okreslonych przez Towarzystwo, w szczegélnosci:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu,

2) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach produktéw specjalnych,

3) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez okreslonego dystrybutora lub w okreslony sposob, w
szczegoblnosci za posrednictwem telefonu, faksu albo internetu.

Informacja o obnizeniu stawki optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa przez okreslong

grupe nabywcow, w okreslony sposéb albo w okreslonych sytuacjach, dostepna bedzie na stronach internetowych

Towarzystwa.
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5. Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa poza
produktami specjalnymi, optaty pobierane przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach produktow
specjalnych oraz optata, o ktérej mowa w § 23 ust. 20, okresSlone sa w tabelach optat, dostepnych u
dystrybutoréw oraz na stronach internetowych Towarzystwa.

6. W przypadku niedotrzymania przez Uczestnika warunkéw obnizenia lub zwolnienia z optaty manipulacyjnej,
Towarzystwo moze pobrac nienaliczona przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa optate manipulacyjna bezposrednio
z Rejestru Uczestnika, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa stanowiacych réwnowartos¢ niepobranej
optaty manipulacyjnej.

7. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu lub jednostek
uczestnictwa funduszu inwestycyjnego obciazone jest stawka optaty manipulacyjnej zgodnie z tabelg optat,
pomniejszona o stawke optaty manipulacyjnej pobierang w Subfunduszu lub funduszu inwestycyjnym, ktdérego
jednostki uczestnictwa sa zamieniane.

8. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla kategorii Jednostek Uczestnictwa oferowanych przez Fundusz, okresla Tabela
Optat obowiazujaca dla danego Dystrybutora, udostepniana Uczestnikom Funduszu w sposéb, o ktérym mowa w §
127. Metody i zasady wprowadzania obowiazujacych dla danego Dystrybutora Tabel Optat i dokonywania ich
zmian opisane zostaty w Prospekcie Informacyjnym.

§ 95.  (Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus)

WPLATY ORAZ ICH MINIMALNA WARTOSC

1. Wptaty srodkéw pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane w: ztotych polskich,
dolarach amerykanskich oraz w EUR.

2. Towarzystwo poda do publicznej informacji w sposéb wskazany w § 126 ust. 1 informacje o przyjmowanych przez
Subfundusz wptatach w danej walucie, przy czym w danej chwili moga by¢ oferowane Jednostki Uczestnictwa
zbywane za jedna lub wiecej walut.

3. Z zastrzezeniem ust. 4-6, minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Wynosi:

1) 5000 ztotych - dla wptat dokonywanych w ztotych polskich,
2) 1000 EUR - dla wptat dokonywanych w EUR,
3) 1000 dolaréw amerykanskich - dla wptat dokonywanych w dolarach amerykanskich.

4. W indywidualnych planach oszczednosciowych minimalna kwota wptaty zostanie okreslona w warunkach planu
oszczednosciowego.

5. W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych planach oszczednosciowych wysokos¢ wptaty minimalnej
ustalana jest przez Fundusz we wspétpracy z podmiotem organizujacym grupowa forme oszczedzania.

6. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, wysoko$¢ minimalnej wptaty zostanie okreslona w
umowie o prowadzenie IKE.

ROZDIAL IX. MILLENNIUM SFIO FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH - SUBFUNUDSZ WZROSTOWY
usbD

§96.  (Subfundusz Wzrostowy USD)

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU WZROSTOWEGO

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

2. Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw gtéwnie w instrumenty dtuzne. W umiarkowanym zakresie (do 45%)
Aktywa Subfunduszu lokowane sa w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie srodkow gtéwnie w akcje.

3. Ze wzgledu na umiarkowane ryzyko dokonywanych inwestycji, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa moze podlegac
wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcji.

4. Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1, ale nie gwarantuje
jego osiagniecia.

§ 97.  (Subfundusz Wzrostowy USD)

PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU WZROSTOWEGO
1. Aktywa portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda lokowane w:

1) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, w tym w tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, w tym
w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktére
zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywéw w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego
inwestowania, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,
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b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspétpraca KNF z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosuja ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,

4) depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslonym w prawie wspélnotowym, po
uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie takich lokat.

Na zasadach okreslonych w § 98, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot:

1) instrumenty pochodne, czyli prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku - o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena lub wartos¢ rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej lub wartosci walut obcych lub od
zmiany wysokosci stop procentowych,

2) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, czyli instrumenty pochodne, ktére sa przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym, a ich tresc jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

Subfundusz moze nabywa¢ w ramach transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych panstw nalezacych

do OECD: AMEX (American Stock Exchange), NYSE (New York Stock Exchange), NASDAQ w USA, Toronto Stock

Exchange i Montreal Exchange w Kanadzie, Swiss Stock Exchange (SWX) w Szwajcarii i Tokyo Stock Exchange w

Japonii. Przedmiotem transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) moga byc

wytacznie obligacje i bony skarbowe.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan, czesc¢ swoich

aktywow na rachunkach bankowych.

§98.  (Subfundusz Wzrostowy USD)
PRAWA POCHODNE

1

2.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiana kurséw, cen lub wartosci Aktywow
Subfunduszu albo Aktywéw Subfunduszu, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci; zmiang kursow walut w
zwiazku z lokatami Funduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu - Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w § 97 ust. 2 pkt 1, pod warunkiem, ze:
1) takie instrumenty pochodne sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
panstwie cztonkowskim lub rynku zorganizowanym panstwa nalezacego do OECD, wymienionym w § 97 ust. 3,
2) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu.
W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiana kurséw, cen lub wartosci Aktywow
Subfunduszu albo Aktywéw Subfunduszu, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci; zmiang kurséw walut w
zwiazku z lokatami Funduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu - Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w § 97 ust. 2 pkt 2, pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu.

§99.  (Subfundusz Wzrostowy USD)
KRYTERIA DOBORU LOKAT

1

Fundusz lokuje Srodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne na podstawie oceny wynikéw funduszy zagranicznych, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do

analizy funduszy inwestycyjnych.

Lokowanie Aktywéw Subfunduszu w inne instrumenty niz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne, wskazane w § 97, opiera sie na:

1) w przypadku depozytéw w bankach krajowych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat w
ramach grupy renomowanych bankéw krajowych,

2) w przypadku depozytow w bankach zagranicznych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat w
ramach grupy renomowanych bankéw zagranicznych.,

3) w przypadku transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) - mozliwej do
uzyskania rentownosci i ptynnosci transakcji z przyrzeczeniem odkupu.

§ 100. (Subfundusz Wzrostowy USD)
ZASADY DYWERSYFIKAJI LOKAT ORAZ OGRANICZENIA INWESTYCYJNE
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10.

11

12.

13.

14.

15.

16.

17.

19.

20.

21.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu do 100% w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat
tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz
moze lokowa¢ w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartosciowe nabyte w ramach
transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w dtuzne instrumenty
finansowe wynosi 85 % Aktywoéw Subfunduszu. Udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
gtéwnie w akcje, zawiera si¢ w przedziale od 15% do 45% Aktywéw Subfunduszu. Fundusz moze lokowac Aktywa
Subfunduszu do 25 % w tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych. Srodki Subfunduszu sa lokowane co
najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w USD.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywéw Funduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich lokat, w ktérych fundusz ulokowat
wiecej niz 5% wartosci Aktywow Funduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Funduszu.

Limitéw okreslonych w ust. 2 i 3, nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyc
20% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Funduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej (przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej rozumie sie podmioty, dla ktérych sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe), przy
czym Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow Funduszu, w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, z
uwzglednieniem postanowien ust. 3. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej traktuje sie, do celu stosowania
limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa i Narodowy Bank Polski. Fundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, przy czym
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktoérego papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywéw Funduszu.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w depozyty w tym samym banku krajowym
lub tej samej instytucji kredytowej.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa jednego funduszu
zagranicznego lub jednej instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w § 97 ust. 1.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz nie moze nabywal papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtosow w
ktérymkolwiek organie emitenta tych papieréw.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutow
uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica oferujacej publicznie tytuty
uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych
przez jeden podmiot.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papierow dtuznych wyemitowanych przez jeden
podmiot.

Limitéw, o ktérych mowa w ust. 12-14, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw wartosciowych,
instrumentéw rynku pienieznego lub tytutéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papierow
dtuznych lub instrumentéw rynku pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emisji.

W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez
Towarzystwo dawatyby wiecej niz 10% gtoséw w organach emitenta, fundusze te moga wykonywac prawo gtosu z
papieréw wartosciowych dajacych tacznie 10% gtosow.

Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w: ust. 1-3, 5-14 sg wazne.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone w ust. 17, jest obowiazany do dostosowania, niezwtocznie,
stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych w Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow
Funduszu.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia wartos¢
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, z
wyjatkiem instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy.

Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartos¢
instrumentu uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

W przypadku wszystkich rodzajéw lokat Funduszu wymienionych w § 97, dziatalnos¢ lokacyjna Funduszu moze by¢
prowadzona zaréwno w Polsce jak i w innych krajach.
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§ 101. (Subfundusz Wzrostowy USD)
INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1

10.

Subfundusz nie moze:

1) zobowigzywac sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez
Subfundusz nabyte, chyba ze ma roszczenie o nabycie takich praw,

2) dokonywaé krétkiej sprzedazy,

3) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen,

4) nabywac papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali
szlachetnych,

5) lokowac Aktywow Subfubnuszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz
podmiotéw bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego
akcjonariuszy,

6) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne o terminie
wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, z:

a) cztonkami organéw Towarzystwa,

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowiazkéw okreslonych w umowie o
prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu,

d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwiazku matzenskim,

€) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a)-c) taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do
drugiego stopnia wtacznie,

7) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:

a) Towarzystwem,

b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 4 - 6,

¢) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,

d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspélnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariusza.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy:

1) dotyczace prowadzenia rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,

2) rachunkow lokat terminowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 7 dni,

3) majace za przedmiot papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

4) kupna i sprzedazy walut obcych, dokonywanych zgodnie z ust. 10 i 11.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7 lit d) i e), nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa

w tym przepisie, sa spétkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajacym mniej niz 5%

ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Fundusz moze dokonywac lokat lub zawrze¢ umowe, o ktérych mowa w ust. 1 oraz ust. 3, jezeli dokonania lokaty

lub zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie

spowoduje wystapienia konfliktéw interesow. Fundusz powinien przechowywac dokumenty pozwalajace na
stwierdzenie spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, w szczegolnosci dotyczace zasad
ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakcji.

Fundusz inwestycyjny otwarty nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjna nie

moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych mowa w § 100.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane jednostki uczestnictwa innych subfunduszy

wydzielonych w Funduszu.

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty w

stosunku do danego Subfunduszu, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10%

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 4 sg dopuszczalne, o ile nastepuja w

celu wymiany walut w zwiazku z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu oraz pozyskaniem srodkéw w danej

walucie na wyptaty dla Uczestnikéw. Transakcje kupna i sprzedazy walut beda realizowane jako transakcje
kasowe spot i transakcje terminowe: forward i swap, o ile dokonuje sie je na warunkach takich samych lub
lepszych niz mozliwe do uzyskania u innych uczestnikéw rynku z uwzglednieniem najlepszej mozliwej do
uzyskania ceny kupna lub sprzedazy waluty obcej przy danym wolumenie transakcji i mozliwosci dopasowania
warunkow transakcji w zakresie terminéw i jej wielkosci, w przypadku transakcji terminowych, zawarcie takiej
umowy nie jest sprzeczne z interesem Uczestnikéw Funduszu oraz nie wystepuje konflikt intereséw pomiedzy

Funduszem, Towarzystwem i Depozytariuszem.

Wybér ofert (kwotowanie) dokonywany jest na podstawie co najmniej trzech ofert podmiotéw o poréwnywalnej

pozycji rynkowej, w tym oferty Depozytariusza, w oparciu 0 nastepujace kryteria, w przedstawionej ponizej

kolejnosci:

1) dostepnosci walut obcych u poszczegolnych uczestnikéw rynku,

2) najlepszej mozliwej do uzyskania cenie kupna lub sprzedazy waluty obcej, z uwzglednieniem wolumenu
transakcji,

3) mozliwosci dopasowania warunkow transakcji w zakresie terminéw i jej wielkosci, w przypadku transakcji
terminowych.
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Jezeli zawarcie transakcji z innym niz Depozytariusz podmiotem, mimo dostepnosci danej waluty obcej i
oferowania przez ten podmiot korzystniejszej ceny, wigzatoby sie z gorszymi warunkami dopasowania transakcji
w zakresie terminu i wielkosci transakcji lub innymi utrudnieniami, ktére ograniczatyby mozliwos¢ utrzymania
korzystniejszej ceny, transakcja moze zosta¢ zawarta z Depozytariuszem.

11. Towarzystwo dokumentuje proces inwestycyjny zwigzany z zawieraniem transakcji, o ktérych ust. 3 pkt 4 oraz
archiwizuje przez okres przewidziany przepisami prawa dokumentacje zwiazang z zawieraniem transakcji, o
ktorych ust. 3 pkt 4.

§ 102. (Subfundusz Wzrostowy USD)

DOCHODY SUBFUNDUSZU
1. Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
2. Dochody Subfunduszu powiekszaja Aktywa Funduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia okreslonego w § 103 ust. 4.

§ 103. (Subfundusz Wzrostowy USD)

RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH FUNDUSZ

1. Zazarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie sktadajace sie z:

1) wynagrodzenia od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

2) dodatkowych dochodéw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz
uczestnikiem funduszy zagranicznych, w czesci przypadajacej na Subfundusz, w szczegdlnosci w postaci
zwrotu czesci optat za zarzadzanie i administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne.

2. taczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie bedzie wieksze
niz 3 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego.

3. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminie do 5 dnia
roboczego nastepnego miesiaca za miesiac poprzedni.

4. Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminach otrzymania
wynagrodzenia.

5. Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia otrzymanego
zgodnie z ust. 1, z zastrzezeniem ust. 6 i 8.

6. Subfundusz pokrywa koszty zwiazane z:

1) podatkami i optatami wynikajacymi z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym z optatami za zezwolenia KNF
oraz optatami rejestracyjnymi, z wytaczeniem optat zwiazanych z utworzeniem Subfunduszu,

2) prowizjami i optatami zwigzanymi z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

3) prowizjami i optatami za przechowywanie papieréw wartosciowych, tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,

4) kosztami zwigzanymi z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu.

7. Koszty wymienione w ust. 6 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.

8. Subfundusz pokrywa koszty zwiazane z:

1) optatami na rzecz Depozytariusza, w tym za prowadzenie rejestru Aktywéw Subfunduszu przez Depozytariusza,

2) prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez Agenta Transferowego,

3) badaniem sprawozdan finansowych Subfunduszu przez biegtego rewidenta,

4) wynagrodzeniem likwidatora Funduszu.

9. Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu kosztéw zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych
mowa w ust. 8.

10. Koszty wymienione w ust. 8 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci i sa kosztami
limitowanymi:

1) koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 1-3, Subfundusz pokrywa do kwoty 220.000 ztotych w skali roku,

2) koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 4, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000 ztotych.

11. Koszty wskazane w ust. 8, przekraczajace limity okreslone w ust. 10 pokrywa Towarzystwo.

12. Koszty wskazane w ust. 6 pkt 1 oraz ust. 8 pkt 1, 2 i 4, pokrywane sa przez Subfundusz jesli sa zwigzane tylko z
funkcjonowaniem Subfunduszu lub w zakresie proporcjonalnym do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
w Wartosci Aktywéw Netto o ile dotycza catego Funduszu.

13. Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

§ 104. (Subfundusz Wzrostowy USD)

OPLATA MANIPULACYJNA
1. Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna, z zastrzezeniem ust. 3.
2. Optata manipulacyjna jest nie wigksza niz:

1) 2% wartosci Srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa,
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3. Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa albo
Uczestnika z obowiazku jej ponoszenia po pozytywnym rozpatrzeniu wniosku nabywcy albo Uczestnika, mogac
dodatkowo uzaleznic obnizenie lub zwolnienie z optaty manipulacyjnej od spetnienia okreslonych warunkéw.

4. Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo Uczestnikéw,
badz okreslona grupe nabywcéw Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikéw z obowiazku jej ponoszenia, w
sytuacjach okreslonych przez Towarzystwo, w szczegélnosci:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu,

2) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach produktéw specjalnych,

3) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez okreslonego dystrybutora lub w okreslony sposob, w
szczegoblnosci za posrednictwem telefonu, faksu albo internetu.

Informacja o obnizeniu stawki optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa przez okreslong

grupe nabywcow, w okreslony sposéb albo w okreslonych sytuacjach, dostepna bedzie na stronach internetowych

Towarzystwa.

5. Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa poza
produktami specjalnymi, optaty pobierane przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach produktow
specjalnych oraz optata, o ktorej mowa w § 23 ust. 20, okresSlone sa w tabelach optat, dostepnych u
dystrybutoréw oraz na stronach internetowych Towarzystwa.

6. W przypadku niedotrzymania przez Uczestnika warunkéw obnizenia lub zwolnienia z optaty manipulacyjnej,
Towarzystwo moze pobrac nienaliczona przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa optate manipulacyjna bezposrednio
z Rejestru Uczestnika, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa stanowiacych réwnowartos¢ niepobranej
optaty manipulacyjnej.

7. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu lub jednostek
uczestnictwa funduszu inwestycyjnego obciazone jest stawka optaty manipulacyjnej zgodnie z tabelg optat,
pomniejszona o stawke optaty manipulacyjnej pobierang w Subfunduszu lub funduszu inwestycyjnym, ktdérego
jednostki uczestnictwa sa zamieniane.

8. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla kategorii Jednostek Uczestnictwa oferowanych przez Fundusz, okresla Tabela
Optat obowiazujaca dla danego Dystrybutora, udostepniana Uczestnikom Funduszu w sposéb, o ktérym mowa w §
127. Metody i zasady wprowadzania obowiazujacych dla danego Dystrybutora Tabel Optat i dokonywania ich
zmian opisane zostaty w Prospekcie Informacyjnym.

§ 105. (Subfundusz Wzrostowy USD)

WPLATY ORAZ ICH MINIMALNA WARTOSC

1. Wptaty srodkéw pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane w: ztotych polskich,
dolarach amerykanskich oraz w EUR.

2. Towarzystwo poda do publicznej informacji w spos6b wskazany w § 126 ust. 1 informacje o przyjmowanych przez
Subfundusz wptatach w danej walucie, przy czym w danej chwili moga by¢ oferowane Jednostki Uczestnictwa
zbywane za jedna lub wiecej walut.

3. Z zastrzezeniem ust. 4-6, minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Wynosi:

1) 5000 ztotych - dla wptat dokonywanych w polskich ztotych,
2) 1000 EUR - dla wptat dokonywanych w EUR,
3) 1000 dolaréw amerykanskich - dla wptat dokonywanych w dolarach amerykanskich.

4. W indywidualnych planach oszczednosciowych minimalna kwota wptaty zostanie okreslona w warunkach planu
oszczednosciowego.

5. W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych planach oszczednosciowych wysokos¢ wptaty minimalnej
ustalana jest przez Fundusz we wspétpracy z podmiotem organizujacym grupowa forme oszczedzania.

6. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, wysoko$¢ minimalnej wptaty zostanie okreslona w
umowie o prowadzenie IKE.

ROZDIAL X. MILLENNIUM SFIO FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH - SUBFUNDUSZ DYNAMICZNY
usD

§ 106. (Subfundusz Dynamiczny USD)

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU DYNAMICZNEGO

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Aktywa Subfunduszu sa lokowane w zblizonych czesciach w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych
polityka inwestycyjna zaktada lokowanie srodkéw gtéwnie w akcje oraz w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, ktoérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywoéw gtéwnie w instrumenty dtuzne.

3. Ze wzgledu na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa moze podlegac
duzym wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcji.

4. Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1, ale nie gwarantuje
jego osiagniecia.

§ 107. (Subfundusz Dynamiczny USD)
PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU DYNAMICZNEGO
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1

Aktywa portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda lokowane w:

1) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, w tym w tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, w tym
w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktére
zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywéw w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego
inwestowania, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspétpraca KNF z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosuja ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,

4) depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslonym w prawie wspélnotowym, po
uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie takich lokat.

Na zasadach okreslonych w § 108, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot:

1) instrumenty pochodne, czyli prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku - o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena lub wartos¢ rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej lub wartosci walut obcych lub od
zmiany wysokosci stop procentowych,

2) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, czyli instrumenty pochodne, ktére s przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym, a ich tresc jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

Subfundusz moze nabywa¢ w ramach transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych panstw nalezacych

do OECD: AMEX (American Stock Exchange), NYSE (New York Stock Exchange), NASDAQ w USA, Toronto Stock

Exchange i Montreal Exchange w Kanadzie, Swiss Stock Exchange (SWX) w Szwajcarii i Tokyo Stock Exchange w

Japonii. Przedmiotem transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) moga byc

wytacznie obligacje i bony skarbowe.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan, czes¢ swoich

aktywow na rachunkach bankowych.

§ 108. (Subfundusz Dynamiczny USD)
PRAWA POCHODNE

1

2.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiana kurséw, cen lub wartosci Aktywow
Subfunduszu albo Aktywéw Subfunduszu, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci; zmiang kursow walut w
zwiazku z lokatami Funduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu - Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w § 107 ust. 2 pkt 1, pod warunkiem, ze:
1) takie instrumenty pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
panstwie cztonkowskim lub rynku zorganizowanym panstwa nalezacego do OECD, wymienionym w § 107 ust.
3,
2) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu.
W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiana kurséw, cen lub wartosci Aktywow
Subfunduszu albo Aktywéw Subfunduszu, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci; zmiang kursow walut w
zwiazku z lokatami Funduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu - Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w § 107 ust. 2 pkt 2, pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu.

§ 109. (Subfundusz Dynamiczny USD)
KRYTERIA DOBORU LOKAT
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Fundusz lokuje Srodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne na podstawie oceny wynikéw funduszy zagranicznych, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do

analizy funduszy inwestycyjnych.

Lokowanie Aktywéw Subfunduszu w inne instrumenty niz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne, wskazane w § 107, opiera sie na:

1) w przypadku depozytéw w bankach krajowych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat w
ramach grupy renomowanych bankéw krajowych,

2) w przypadku depozytéw w bankach zagranicznych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat w
ramach grupy renomowanych bankéw zagranicznych.,

3) w przypadku transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) - mozliwej do
uzyskania rentownosci i ptynnosci transakcji z przyrzeczeniem odkupu.

§ 110. (Subfundusz Dynamiczny USD)
ZASADY DYWERSYFIKAJI LOKAT ORAZ OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1

10.

11

12.

13.

14.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu do 100% w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat
tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz
moze lokowa¢ w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartosciowe nabyte w ramach
transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w dtuzne instrumenty
finansowe wynosi 70 % Aktywoéw Subfunduszu. Udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
gtéwnie w akcje zawiera sie w przedziale od 30% do 65% Aktywoéw Subfunduszu. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa
Subfunduszu do 25 % w tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych. Srodki Subfunduszu sg lokowane co
najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w USD.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywéw Funduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich lokat, w ktérych fundusz ulokowat
wiecej niz 5% wartosci Aktywow Funduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Funduszu.

Limitéw okreslonych w ust. 2 i 3, nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyc
20% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Funduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej (przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej rozumie sie podmioty, dla ktérych sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe), przy
czym Fundusz nie moze lokowaé¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow Funduszu, w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, z
uwzglednieniem postanowien ust. 3. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej traktuje sie, do celu stosowania
limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa i. Fundusz moze lokowac¢ do 30% wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe s
poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywdéw Funduszu.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w depozyty w tym samym banku krajowym
lub tej samej instytucji kredytowej.

Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa jednego funduszu
zagranicznego lub jednej instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w § 107 ust. 1.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz nie moze nabywal papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtosow w
ktérymkolwiek organie emitenta tych papieréw.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutow
uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica oferujacej publicznie tytuty
uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych
przez jeden podmiot.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papierow dtuznych wyemitowanych przez jeden
podmiot.
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15.

16.

17.

19.

20.

21.

Limitéw, o ktérych mowa w ust. 12-14, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw wartosciowych,
instrumentéw rynku pienieznego lub tytutéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papieréw
dtuznych lub instrumentéw rynku pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emisji.

W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez
Towarzystwo dawatyby wiecej niz 10% gtoséw w organach emitenta, fundusze te moga wykonywac prawo gtosu z
papieréw wartosciowych dajacych tacznie 10% gtoséw.

Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w: ust. 1-3, 5-14 sg wazne.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone w ust. 17, jest obowiazany do dostosowania, niezwtocznie,
stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych w Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow
Funduszu.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia wartos¢
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, z
wyjatkiem instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy.

Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartos¢
instrumentu uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

W przypadku wszystkich rodzajéw lokat Funduszu wymienionych w § 107, dziatalno$¢ lokacyjna Funduszu moze
by¢ prowadzona zaréwno w Polsce jak i w innych krajach.

§ 111. (Subfundusz Dynamiczny USD)
INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1

Subfundusz nie moze:

1) zobowiazywac sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez
Subfundusz nabyte, chyba ze ma roszczenie o nabycie takich praw,

2) dokonywaé krétkiej sprzedazy,

3) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen,

4) nabywac papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali
szlachetnych,

5) lokowac Aktywow Subfubnuszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz
podmiotéw bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego
akcjonariuszy,

6) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne o terminie
wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, z:

a) cztonkami organéw Towarzystwa,

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o
prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu,

d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwiazku matzenskim,

€) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a)-c) taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do
drugiego stopnia wtacznie,

7) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:

a) Towarzystwem,

b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 4 - 6,

¢) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,

d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspélnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariusza.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy:

1) dotyczace prowadzenia rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,

2) rachunkow lokat terminowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 7 dni,

3) majace za przedmiot papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

4) kupna i sprzedazy walut obcych, dokonywanych zgodnie z ust. 10 i 11.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7 lit d) i e), nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa

w tym przepisie, sa spétkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajacym mniej niz 5%

ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Fundusz moze dokonywac lokat lub zawrze¢ umowe, o ktérych mowa w ust. 1 oraz ust. 3, jezeli dokonania lokaty

lub zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie

spowoduje wystapienia konfliktéw interesow. Fundusz powinien przechowywac dokumenty pozwalajace na
stwierdzenie spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, w szczegolnosci dotyczace zasad
ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakcji.

Fundusz inwestycyjny otwarty nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjna nie

moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych mowa w § 110.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane jednostki uczestnictwa innych subfunduszy

wydzielonych w Funduszu.
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8. Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty w
stosunku do danego Subfunduszu, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

9. Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 4 sa dopuszczalne, o ile nastepuja w
celu wymiany walut w zwiazku z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu oraz pozyskaniem srodkéw w danej
walucie na wyptaty dla Uczestnikéw. Transakcje kupna i sprzedazy walut beda realizowane jako transakcje
kasowe spot i transakcje terminowe: forward i swap, o ile dokonuje sie je na warunkach takich samych lub
lepszych niz mozliwe do uzyskania u innych uczestnikéw rynku z uwzglednieniem najlepszej mozliwej do
uzyskania ceny kupna lub sprzedazy waluty obcej przy danym wolumenie transakcji i mozliwosci dopasowania
warunkow transakcji w zakresie terminéw i jej wielkosci, w przypadku transakcji terminowych, zawarcie takiej
umowy nie jest sprzeczne z interesem Uczestnikéw Funduszu oraz nie wystepuje konflikt intereséw pomiedzy
Funduszem, Towarzystwem i Depozytariuszem.

10. Wybér ofert (kwotowanie) dokonywany jest na podstawie co najmniej trzech ofert podmiotéw o poréwnywalnej
pozycji rynkowej, w tym oferty Depozytariusza, w oparciu 0 nastepujace kryteria, w przedstawionej ponizej
kolejnosci:

4) dostepnosci walut obcych u poszczegdlnych uczestnikow rynku,

5) najlepszej mozliwej do uzyskania cenie kupna lub sprzedazy waluty obcej, z uwzglednieniem wolumenu
transakcji,

6) mozliwosci dopasowania warunkow transakcji w zakresie terminéw i jej wielkosci, w przypadku transakcji
terminowych.

Jezeli zawarcie transakcji z innym niz Depozytariusz podmiotem, mimo dostepnosci danej waluty obcej i

oferowania przez ten podmiot korzystniejszej ceny, wigzatoby sie z gorszymi warunkami dopasowania transakcji

w zakresie terminu i wielkosci transakcji lub innymi utrudnieniami, ktére ograniczatyby mozliwos¢ utrzymania

korzystniejszej ceny, transakcja moze zosta¢ zawarta z Depozytariuszem.

11. Towarzystwo dokumentuje proces inwestycyjny zwigzany z zawieraniem transakcji, o ktorych ust. 3 pkt 4 oraz
archiwizuje przez okres przewidziany przepisami prawa dokumentacje zwiazang z zawieraniem transakcji, o
ktorych ust. 3 pkt 4.

§ 112. (Subfundusz Dynamiczny USD)

DOCHODY SUBFUNDUSZU
1. Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
2. Dochody Subfunduszu powiekszaja Aktywa Funduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia okreslonego w § 113 ust. 4.

§ 113. (Subfundusz Dynamiczny USD)

RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH FUNDUSZ

1. Zazarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie sktadajace sie z:

1) wynagrodzenia od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

2) dodatkowych dochodéw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz
uczestnikiem funduszy zagranicznych, w czesci przypadajacej na Subfundusz, w szczegdlnosci w postaci
zwrotu czesci optat za zarzadzanie i administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne.

2. taczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie bedzie wieksze
niz 3,5 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego.

3. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminie do 5 dnia
roboczego nastepnego miesiaca za miesiac poprzedni.

4. Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminach otrzymania
wynagrodzenia.

5. Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia otrzymanego
zgodnie z ust. 1, z zastrzezeniem ust. 6 i 8.

6. Subfundusz pokrywa koszty zwiazane z:

1) podatkami i optatami wynikajacymi z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym z optatami za zezwolenia KNF
oraz optatami rejestracyjnymi, z wytaczeniem optat zwiazanych z utworzeniem Subfunduszu,

2) prowizjami i optatami zwigzanymi z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

3) prowizjami i optatami za przechowywanie papieréw wartosciowych, tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,

4) kosztami zwigzanymi z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu.

7. Koszty wymienione w ust. 6 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.

8. Subfundusz pokrywa koszty zwiazane z:

1) optatami na rzecz Depozytariusza, w tym za prowadzenie rejestru Aktywéw Subfunduszu przez Depozytariusza,

2) prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez Agenta Transferowego,

3) badaniem sprawozdan finansowych Subfunduszu przez biegtego rewidenta,

4) wynagrodzeniem likwidatora Funduszu.
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10.

11
12.

13.

Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych
mowa w ust. 8.

Koszty wymienione w ust. 8 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci i sa kosztami
limitowanymi:

1) koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 1-3, Subfundusz pokrywa do kwoty 220.000 ztotych w skali roku,

2) koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 4, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000 ztotych.

Koszty wskazane w ust. 8, przekraczajace limity okreslone w ust. 10 pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 6 pkt 1 oraz ust. 8 pkt 1, 2 i 4, pokrywane sa przez Subfundusz jesli sa zwigzane tylko z
funkcjonowaniem Subfunduszu lub w zakresie proporcjonalnym do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
w Wartosci Aktywéw Netto o ile dotycza catego Funduszu.

Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

§ 114. (Subfundusz Dynamiczny USD)
OPLATA MANIPULACYJNA

1
2.

Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna, z zastrzezeniem ust. 3.
Optata manipulacyjna jest nie wigksza niz:
1) 4% wartosci Srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa albo

Uczestnika z obowiazku jej ponoszenia po pozytywnym rozpatrzeniu wniosku nabywcy albo Uczestnika, mogac

dodatkowo uzalezni¢ obnizenie lub zwolnienie z optaty manipulacyjnej od spetnienia okreslonych warunkow.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo Uczestnikéw,

badz okreslona grupe nabywcéw Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikéw z obowiazku jej ponoszenia, w

sytuacjach okreslonych przez Towarzystwo, w szczegélnosci:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu,

2) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach produktéw specjalnych,

3) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez okreslonego dystrybutora lub w okreslony sposob, w
szczegolnosci za posrednictwem telefonu, faksu albo internetu.

Informacja o obnizeniu stawki optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa przez okreslong

grupe nabywcow, w okreslony sposdb albo w okreslonych sytuacjach, dostepna bedzie na stronach internetowych

Towarzystwa.

Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa poza

produktami specjalnymi, optaty pobierane przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach produktow

specjalnych oraz optata, o ktérej mowa w § 23 ust. 20, okresSlone sa w tabelach optat, dostepnych u

dystrybutoréw oraz na stronach internetowych Towarzystwa.

W przypadku niedotrzymania przez Uczestnika warunkéw obnizenia lub zwolnienia z optaty manipulacyjnej,

Towarzystwo moze pobrac nienaliczona przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa optate manipulacyjna bezposrednio

z Rejestru Uczestnika, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa stanowiacych réwnowartos¢ niepobranej

optaty manipulacyjnej.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu lub jednostek

uczestnictwa funduszu inwestycyjnego obciazone jest stawka optaty manipulacyjnej zgodnie z tabelg optat,

pomniejszona o stawke optaty manipulacyjnej pobierang w Subfunduszu lub funduszu inwestycyjnym, ktdérego

jednostki uczestnictwa sa zamieniane.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla kategorii Jednostek Uczestnictwa oferowanych przez Fundusz, okresla Tabela

Optat obowiazujaca dla danego Dystrybutora, udostepniana Uczestnikom Funduszu w sposéb, o ktérym mowa w §

127. Metody i zasady wprowadzania obowiazujacych dla danego Dystrybutora Tabel Optat i dokonywania ich

zmian opisane zostaty w Prospekcie Informacyjnym.

§ 115. (Subfundusz Dynamiczny USD)
WPLATY ORAZ ICH MINIMALNA WARTOSC

1

2.

Wptaty srodkéw pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane w: ztotych polskich,
dolarach amerykanskich oraz w EUR.

Towarzystwo poda do publicznej informacji w sposéb wskazany w § 126 ust. 1 informacje o przyjmowanych przez
Subfundusz wptatach w danej walucie, przy czym w danej chwili moga by¢ oferowane Jednostki Uczestnictwa
zbywane za jedna lub wiecej walut.

Z zastrzezeniem ust. 4-6, minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Wynosi:

1) 5000 ztotych - dla wptat dokonywanych w ztotych polskich,

2) 1000 EUR - dla wptat dokonywanych w EUR,

3) 1000 dolaréw amerykanskich - dla wptat dokonywanych w dolarach amerykanskich.

W indywidualnych planach oszczednosciowych minimalna kwota wptaty zostanie okreslona w warunkach planu
oszczednosciowego.

W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych planach oszczednosciowych wysokos¢ wptaty minimalnej
ustalana jest przez Fundusz we wspétpracy z podmiotem organizujacym grupowa forme oszczedzania.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, wysoko$¢ minimalnej wptaty zostanie okreslona w
umowie o prowadzenie IKE.

154



Prospekt informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych

Rozdziat 7, Zataczniki. Zatacznik nr 2: Statut Funduszu

155



Prospekt informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych

Rozdziat 7, Zataczniki. Zatacznik nr 2: Statut Funduszu

ROZDZIAL XI. MILLENNIUM SFIO FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH - SUBFUNDUSZ AKCJI

AMERYKANSKICH

§ 116. (Subfundusz Akcji Amerykanskich)
CEL INWESTYCYJINY SUBFUNDUSZU AKCJI AMERYKANSKICH

1.
2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Srodki Subfunduszu sa lokowane gtéwnie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie srodkéw w akcje. W ograniczonym zakresie Aktywa Subfunduszu sa lokowane w
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktdrych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie srodkéw gtéwnie w
instrumenty dtuzne.

Ze wzgledu na wysokie ryzyko dokonywanych inwestycji, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa moze podlega¢ duzym
wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcji.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1, ale nie gwarantuje
jego osiagniecia.

§ 117. (Subfundusz Akcji Amerykanskich)
PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU AKCJI AMERYKANSKICH

1

Aktywa portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda lokowane w:

1) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, w tym w tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, w tym
w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktére
zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywéw w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego
inwestowania, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspétpraca KNF z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosuja ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,

4) depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslonym w prawie wspélnotowym, po
uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie takich lokat.

Na zasadach okreslonych w § 118, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot:

1) instrumenty pochodne, czyli prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku - o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena lub wartosé¢ rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej lub wartosci walut obcych lub od
zmiany wysokosci stop procentowych,

2) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, czyli instrumenty pochodne, ktére s przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym, a ich tresc jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

Subfundusz moze nabywa¢ w ramach transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych panstw nalezacych

do OECD: AMEX (American Stock Exchange), NYSE (New York Stock Exchange), NASDAQ w USA, Toronto Stock

Exchange i Montreal Exchange w Kanadzie, Swiss Stock Exchange (SWX) w Szwajcarii i Tokyo Stock Exchange w

Japonii. Przedmiotem transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) moga byc

wytacznie obligacje i bony skarbowe.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan, czes¢ swoich

aktywow na rachunkach bankowych.

§ 118. (Subfundusz Akcji Amerykanskich)
PRAWA POCHODNE

3.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiana kurséw, cen lub wartosci Aktywow
Subfunduszu albo Aktywéw Subfunduszu, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci; zmiang kurséw walut w
zwiazku z lokatami Funduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne

156



Prospekt informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych

Rozdziat 7, Zataczniki. Zatacznik nr 2: Statut Funduszu

4,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych

zobowigzan Funduszu - Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych

mowa w § 117 ust. 2 pkt 1, pod warunkiem, ze:

1) takie instrumenty pochodne sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
panstwie cztonkowskim lub rynku zorganizowanym panstwa nalezacego do OECD, wymienionym w § 117 ust.
3,

2) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiana kurséw, cen lub wartosci Aktywow

Subfunduszu albo Aktywéw Subfunduszu, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci; zmiang kursow walut w

zwiazku z lokatami Funduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych

zobowigzan Funduszu - Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych

mowa w § 117 ust. 2 pkt 2, pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu.

§ 119. (Subfundusz Akcji Amerykanskich)
KRYTERIA DOBORU LOKAT

1

Fundusz lokuje Srodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne na podstawie oceny wynikéw funduszy zagranicznych, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do

analizy funduszy inwestycyjnych.

Lokowanie Aktywéw Subfunduszu w inne instrumenty niz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne, wskazane w § 117, opiera sie na:

1) w przypadku depozytéw w bankach krajowych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat w
ramach grupy renomowanych bankéw krajowych,

2) w przypadku depozytéw w bankach zagranicznych - mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat w
ramach grupy renomowanych bankéw zagranicznych.,

3) w przypadku transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) - mozliwej do
uzyskania rentownosci i ptynnosci transakcji z przyrzeczeniem odkupu.

§ 120. (Subfundusz Akcji Amerykanskich)
ZASADY DYWERSYFIKAJI LOKAT ORAZ OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu do 100% w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat
tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz
moze lokowa¢ w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartosciowe nabyte w ramach
transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w dtuzne instrumenty
finansowe wynosi 60 % Aktywoéw Subfunduszu. Udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
gtéwnie w akcje zawiera si¢ w przedziale od 40% do 90% Aktywéw Subfunduszu. Fundusz moze lokowac Aktywa
Subfunduszu do 25 % w tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych. Srodki Subfunduszu sa lokowane co
najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w USD.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywéw Funduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich lokat, w ktérych fundusz ulokowat
wiecej niz 5% wartosci Aktywow Funduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Funduszu.

Limitéw okreslonych w ust. 2 i 3, nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyc
20% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Funduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej (przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej rozumie sie podmioty, dla ktérych sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe), przy
czym Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci Aktywow Funduszu, w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, z
uwzglednieniem postanowien ust. 3. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej traktuje sie, do celu stosowania
limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa i Narodowy Bank Polski. Fundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, przy czym
taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktoérego papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartosc¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywéw Funduszu.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.
18.

19.

20.

21.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w depozyty w tym samym banku krajowym
lub tej samej instytucji kredytowej.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa jednego funduszu
zagranicznego lub jednej instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w § 117 ust. 1.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz nie moze nabywa¢ papierow wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtosow w
ktérymkolwiek organie emitenta tych papieréw.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutow
uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica oferujacej publicznie tytuty
uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych
przez jeden podmiot.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden
podmiot.

Limitéw, o ktérych mowa w ust. 12-14, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw wartosciowych,
instrumentéw rynku pienieznego lub tytutéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papierow
dtuznych lub instrumentéw rynku pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emisji.

W przypadku, gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez
Towarzystwo dawatyby wiecej niz 10% gtoséw w organach emitenta, fundusze te moga wykonywac prawo gtosu z
papieréw wartosciowych dajacych tacznie 10% gtosow.

Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w: ust. 1-3, 5-14 sg wazne.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone w ust. 17, jest obowiazany do dostosowania, niezwtocznie,
stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych w Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow
Funduszu.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia wartosc¢
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, z
wyjatkiem instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowia uznane indeksy.

Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartos¢
instrumentu uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

W przypadku wszystkich rodzajéw lokat Funduszu wymienionych w § 117, dziatalno$¢ lokacyjna Funduszu moze
by¢ prowadzona zaréwno w Polsce jak i w innych krajach.

§ 121. (Subfundusz Akcji Amerykanskich)
INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1

Subfundusz nie moze:

1) zobowiazywac sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez
Subfundusz nabyte, chyba ze ma roszczenie o nabycie takich praw,

2) dokonywaé krétkiej sprzedazy,

3) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen,

4) nabywac papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali
szlachetnych,

5) lokowac Aktywow Subfubnuszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz
podmiotéw bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego
akcjonariuszy,

6) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne o terminie
wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, z:

a) cztonkami organéw Towarzystwa,

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigazkéw okreslonych w umowie o
prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu,

d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwigzku matzenskim,

€) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a)-c) taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do
drugiego stopnia wtacznie,

7) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:

a) Towarzystwem,

b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 4 - 6,

¢) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,

d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspélnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariusza.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy:

1) dotyczace prowadzenia rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,

2) rachunkow lokat terminowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 7 dni,
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3) majace za przedmiot papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
4) kupna i sprzedazy walut obcych, dokonywanych zgodnie z ust. 10 i 11.

4. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7 lit d) i e), nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa
w tym przepisie, sa spétkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajacym mniej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

5. Fundusz moze dokonywac lokat lub zawrze¢ umowe, o ktoérych mowa w ust. 1 oraz ust. 3, jezeli dokonania lokaty
lub zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie
spowoduje wystapienia konfliktéw interesow. Fundusz powinien przechowywac dokumenty pozwalajace na
stwierdzenie spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, w szczegoélnosci dotyczace zasad
ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakcji.

6. Fundusz inwestycyjny otwarty nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjna nie
moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych mowa w § 120.

7. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane jednostki uczestnictwa innych subfunduszy
wydzielonych w Funduszu.

8. Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty w
stosunku do danego Subfunduszu, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

9. Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 4 sa dopuszczalne, o ile nastepuja w
celu wymiany walut w zwiazku z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu oraz pozyskaniem srodkéw w danej
walucie na wyptaty dla Uczestnikéw. Transakcje kupna i sprzedazy walut beda realizowane jako transakcje
kasowe spot i transakcje terminowe: forward i swap, o ile dokonuje sie je na warunkach takich samych lub
lepszych niz mozliwe do uzyskania u innych uczestnikéw rynku z uwzglednieniem najlepszej mozliwej do
uzyskania ceny kupna lub sprzedazy waluty obcej przy danym wolumenie transakcji i mozliwosci dopasowania
warunkow transakcji w zakresie terminéw i jej wielkosci, w przypadku transakcji terminowych, zawarcie takiej
umowy nie jest sprzeczne z interesem Uczestnikéw Funduszu oraz nie wystepuje konflikt intereséw pomiedzy
Funduszem, Towarzystwem i Depozytariuszem.

10. Wybdér ofert (kwotowanie) dokonywany jest na podstawie co najmniej trzech ofert podmiotéw o poréwnywalnej
pozycji rynkowej, w tym oferty Depozytariusza, w oparciu 0 nastepujace kryteria, w przedstawionej ponizej
kolejnosci:

7) dostepnosci walut obcych u poszczegdlnych uczestnikow rynku,

8) najlepszej mozliwej do uzyskania cenie kupna lub sprzedazy waluty obcej, z uwzglednieniem wolumenu
transakcji,

9) mozliwosci dopasowania warunkow transakcji w zakresie terminéw i jej wielkosci, w przypadku transakcji
terminowych.

Jezeli zawarcie transakcji z innym niz Depozytariusz podmiotem, mimo dostepnosci danej waluty obcej i

oferowania przez ten podmiot korzystniejszej ceny, wigzatoby sie z gorszymi warunkami dopasowania transakcji

w zakresie terminu i wielkosci transakcji lub innymi utrudnieniami, ktére ograniczatyby mozliwos¢ utrzymania

korzystniejszej ceny, transakcja moze zosta¢ zawarta z Depozytariuszem.

11. Towarzystwo dokumentuje proces inwestycyjny zwigzany z zawieraniem transakcji, o ktérych ust. 3 pkt 4 oraz
archiwizuje przez okres przewidziany przepisami prawa dokumentacje zwiazang z zawieraniem transakcji, o
ktorych ust. 3 pkt 4.

§ 122. (Subfundusz Akcji Amerykanskich)

DOCHODY SUBFUNDUSZU
1. Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
2. Dochody Subfunduszu powiekszaja Aktywa Funduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia, o ktérym mowa w § 123 ust. 4.

§ 123. (Subfundusz Akcji Amerykanskich)

RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH FUNDUSZ

1. Zazarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie sktadajace sie z:

1) wynagrodzenia od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

2) dodatkowych dochodéw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz
uczestnikiem funduszy zagranicznych, w czesci przypadajacej na Subfundusz, w szczegdlnosci w postaci
zwrotu czesci optat za zarzadzanie i administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne.

2. taczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie bedzie wieksze
niz 4 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego.

3. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminie do 5 dnia
roboczego nastepnego miesiaca za miesiac poprzedni.

4. Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminach otrzymania
wynagrodzenia.

5. Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia otrzymanego
zgodnie z ust. 1, z zastrzezeniem ust. 6 i 8.
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10.

11

13.

Subfundusz pokrywa koszty zwiazane z:

1) podatkami i optatami wynikajacymi z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym z optatami za zezwolenia KNF
oraz optatami rejestracyjnymi, z wytaczeniem optat zwiazanych z utworzeniem Subfunduszu,

2) prowizjami i optatami zwigzanymi z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

3) prowizjami i optatami za przechowywanie papieréw wartosciowych, tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,

4) kosztami zwigzanymi z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu.

Koszty wymienione w ust. 6 sg pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.

Subfundusz pokrywa koszty zwiazane z:

1) optatami na rzecz Depozytariusza, w tym za prowadzenie rejestru Aktywéw Subfunduszu przez Depozytariusza,

2) prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez Agenta Transferowego,

3) badaniem sprawozdan finansowych Subfunduszu przez biegtego rewidenta,

4) wynagrodzeniem likwidatora Funduszu.

Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych

mowa w ust. 8.

Koszty wymienione w ust. 8 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci i sa kosztami

limitowanymi:

1) koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 1-3, Subfundusz pokrywa do kwoty 220.000 ztotych w skali roku,

2) koszty, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 4, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000 ztotych.

Koszty wskazane w ust. 8, przekraczajace limity okreslone w ust. 10 pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 6 pkt 1 oraz ust. 8 pkt 1, 2 i 4, pokrywane sa przez Subfundusz jesli sa zwiagzane tylko z

funkcjonowaniem Subfunduszu lub w zakresie proporcjonalnym do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

w Wartosci Aktywéw Netto o ile dotycza catego Funduszu.

Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

§ 124. (Subfundusz Akcji Amerykanskich)
OPLATA MANIPULACYJNA

1
2.

Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna, z zastrzezeniem ust. 3.
Optata manipulacyjna jest nie wigksza niz:
1) 4% wartosci Srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa albo

Uczestnika z obowiazku jej ponoszenia po pozytywnym rozpatrzeniu wniosku nabywcy albo Uczestnika, mogac

dodatkowo uzaleznic obnizenie lub zwolnienie z optaty manipulacyjnej od spetnienia okreslonych warunkéw.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo Uczestnikéw,

badz okreslona grupe nabywcéw Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikéw z obowiazku jej ponoszenia, w

sytuacjach okreslonych przez Towarzystwo, w szczegélnosci:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu,

2) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach produktéw specjalnych,

3) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez okreslonego dystrybutora lub w okreslony sposob, w
szczegoblnosci za posrednictwem telefonu, faksu albo internetu.

Informacja o obnizeniu stawki optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa przez okreslong

grupe nabywcow, w okreslony sposéb albo w okreslonych sytuacjach, dostepna bedzie na stronach internetowych

Towarzystwa.

Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa poza

produktami specjalnymi, optaty pobierane przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach produktéw

specjalnych oraz optata, o ktérej mowa w § 23 ust. 20, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u

dystrybutoréw oraz na stronach internetowych Towarzystwa.

W przypadku nledotrzymanla przez Uczestnika warunkéw obnizenia lub zwolnienia z optaty manipulacyjnej,

Towarzystwo moze pobrac nienaliczona przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa optate manlpulacyjnq bezposrednio

z Rejestru Uczestnika, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa stanowiacych réwnowartos¢ niepobranej

optaty manipulacyjnej.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu lub jednostek

uczestnictwa funduszu inwestycyjnego obciazone jest stawka optaty manipulacyjnej zgodnie z tabelg optat,

pomniejszona ostawke optaty manipulacyjnej pobierang w Subfunduszu lub funduszu inwestycyjnym, ktdérego

jednostki uczestnictwa sa zamieniane.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla kategorii Jednostek Uczestnictwa oferowanych przez Fundusz, okresla Tabela

Optat obowiazujaca dla danego Dystrybutora, udostepniana Uczestnikom Funduszu w sposéb, o ktérym mowa w §

127. Metody i zasady wprowadzania obowiazujacych dla danego Dystrybutora Tabel Optat i dokonywania ich

zmian opisane zostaty w Prospekcie Informacyjnym..

§ 125. (Subfundusz Akcji Amerykanskich)
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WPLATY | ICH MINIMALNA WARTOSC

1

2.

Wptaty srodkéw pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane w: ztotych polskich,
dolarach amerykanskich oraz w EUR.

Towarzystwo poda do publicznej informacji w sposéb wskazany w § 126 ust. 1 informacje o przyjmowanych przez
Subfundusz wptatach w danej walucie, przy czym w danej chwili moga by¢ oferowane Jednostki Uczestnictwa
zbywane za jedna lub wiecej walut.

Z zastrzezeniem ust. 4-6, minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Wynosi:

1) 5000 ztotych - dla wptat dokonywanych w ztotych polskich,

2) 1000 EUR - dla wptat dokonywanych w EUR,

3) 1000 dolaréw amerykanskich - dla wptat dokonywanych w dolarach amerykanskich.

W indywidualnych planach oszczednosciowych minimalna kwota wptaty zostanie okreslona w warunkach planu
oszczednosciowego.

W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych planach oszczednosciowych wysokos¢ wptaty minimalnej
ustalana jest przez Fundusz we wspétpracy z podmiotem organizujacym grupowa forme oszczedzania.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, wysoko$¢ minimalnej wptaty zostanie okreslona w
umowie o prowadzenie IKE.

ROZDZIAL XII. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 126.
SPOSOB UDOSTEPNIANIA INFORMACJI O FUNDUSZU

1. Fundusz publikuje prospekt informacyjny, jego skrét, poétroczne oraz roczne sprawozdania finansowe oraz
aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym lub skrécie prospektu informacyjnego na stronie
internetowej Towarzystwa.

2. Niezwtocznie po ustaleniu, Fundusz ogtasza w siedzibie Towarzystwa oraz zamieszcza na stronach internetowych
Towarzystwa informacje o:

1) cenie zbycia Jednostek Uczestnictwa,

2) cenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

3) Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

3. Informacje wskazane w ust. 2 podawane sa w walutach, w ktérych Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki
Uczestnictwa, po przeliczeniu cen i wartosci w ztotych polskich wedtug Sredniego kursu ustalonego przez
Narodowy Bank Polski i przyjetego do dokonania wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
Dniu Wyceny.

4. Roczne sprawozdania finansowe Fundusz publikuje w Monitorze Polskim B.

5. Fundusz bezptatnie udostepnia skrét prospektu informacyjnego przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa. Roczne i
pétroczne sprawozdania finansowe oraz prospekt informacyjny dostepne sa w miejscach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

6. Na zadanie Uczestnika, Fundusz dorecza Uczestnikowi roczne i pétroczne sprawozdania finansowe oraz prospekt
informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie.

7. Dodatkowe informacje na temat Funduszu i oferowanych produktéw specjalnych, mozna uzyskac osobiscie lub
telefonicznie w siedzibie Towarzystwa.

8. Fundusz udostepnia, nie rzadziej niz raz na 6 miesiecy, informacje o Funduszu, w tym miedzy innymi informacje
dotyczace sktadu portfela inwestycyjnego Funduszu. Zakres udostepnianych informacji bedzie ustalany przez
Fundusz.

§ 127.

SPOSOB OGLASZANIA ZMIAN STATUTU FUNDUSZU | INNYCH INFORMACJI

1. Statut moze zostac¢ zmieniony uchwata zarzadu Towarzystwa:

1) za zezwoleniem KNF, w przypadkach okreslonych w Ustawie;

2) bez zezwolenia KNF w pozostatych przypadkach.

2. Fundusz ogtasza informacje o zmianach Statutu oraz inne informacje, na stronie internetowej Towarzystwa
www. millenniumtfi.pl.

3. Zmiana Statutu wchodzi w zycie:

1) w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia- w przypadku zmian Statutu dokonywanych w trybie okreslonym w
ust. 1 pkt 1;

2) w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia - w przypadku zmian Statutu dokonywanych w trybie okreslonym w
ust. 1 pkt 2, obejmujacych zmiane celu inwestycyjnego Funduszu lub zmiane zasad polityki inwestycyjnej
Funduszu;

3) z dniem ogtoszenia- w przypadku innych niz okreslone w pkt 2 zmian Statutu dokonywanych w trybie
okreslonym w ust. 1 pkt 2.

4. Terminy wejscia w zycie zmian Statutu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1, moga ulec skréceniu za zezwoleniem KNF.
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§ 128.
PRZYCZYNY ROZWIAZANIA FUNDUSZU

1. Fundusz ulega rozwiazaniu, z zastrzezeniem ust. 2, jezeli:

1) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie 3
miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo lub
od dnia wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo,

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowiazkéw i nie zawarto umowy o prowadzenie rejestru
Aktywoéw Funduszu z innym depozytariuszem,

3) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej wartosci 2.000.000 ztotych.

2. Fundusz nie ulega rozwiazaniu, jezeli na wniosek Towarzystwa ztozony w terminie 7 dni od dnia wystapienia
zdarzenia, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 3, KNF udzieli zgody na potaczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym, w trybie i na warunkach okreslonych przepisami prawa.

3. Informacja o wystapieniu przestanek rozwigzania Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana przez
Towarzystwo lub Depozytariusza w sposéb, o ktérym mowa w § 127, oraz przekazana KNF.

4. Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.

5. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywéw Funduszu, Sciagnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych
Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Srodki
pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

6. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze KNF wyznaczy innego likwidatora.

§ 129.

LIKWIDACJA SUBFUNDUSZU

1. Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia przynajmniej
jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie tym Subfunduszem.

2. Likwidacja w trybie, o ktérym mowa ust. 1, nie moze objac wszystkich Subfunduszy.

3. Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, w imieniu Funduszu podejmuje
Towarzystwo. Z dniem podjecia przez Zarzad Funduszu uchwaty o likwidacji Subfunduszu nastepuje otwarcie jego
likwidacji.

4. Wszystkije Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwiazania Funduszu.

5. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z rozwigzaniem Funduszu, jest
Towarzystwo.

6. Od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu nie sa zbywane oraz odkupywane Jednostki Uczestnictwa
likwidowanego Subfunduszu.

7. 0Od dnia rozpoczecia likwidacji zaprzestaje sie ogtaszania wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

8. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu

prowadzona jest z zachowaniem nastepujacych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciagnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptate
uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez
nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, przy czym na podstawie dyspozycji Uczestnika, wyptata
srodkow uzyskanych w ramach likwidacji Subfunduszu moze nastapi¢ na rachunek:

a) innego Subfunduszu, lub
b) innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo - z przeznaczeniem na nabycie
jednostek uczestnictwa odpowiednio tego innego Subfunduszu lub funduszu;

2) zbywanie Aktywéw Subfunduszu jest dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu Uczestnikéw
likwidowanego Subfunduszu i Uczestnikéw Funduszu;

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto
wykonywanie swoich obowiazkéw, oraz podmioty, za ktorych posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje
Jednostki Uczestnictwa;

4) o wystapieniu przestanek likwidacji i rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposéb okreslony w § 127
ust. 2;

5) Towarzystwo niezwtocznie po otwarciu likwidacji Subfunduszu, nie pdzniej jednak niz w terminie 14 dni,
sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu na dzien rozpoczecia jego likwidacji dokonujac
wyceny aktywow zgodnie z przepisami o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych;

6) po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1 Towarzystwo sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu, zawierajace co najmniej:

a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1,
b) liste wierzycieli, ktorzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu;
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c) wyliczenie kosztéw likwidacji wedtug stanu na dzien zakonczenia likwidacji, wynikajacych z roszczen
zgtoszonych wobec Subfunduszu;
7) srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu sadowego;
8) miejscem wykonania zobowiazania polegajacego na wyptacie Uczestnikom Subfunduszu uzyskanych srodkéw
pienieznych w ramach likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 1, jest miejsce siedziby Funduszu.

§ 130.

PRAWO WLASCIWE
W sprawach nieuregulowanych w Statucie, zastosowanie maja powszechnie obowiazujace przepisy prawa, a w
szczegolnosci Ustawy i Kodeksu Cywilnego.
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