Millennium

fundusze inwestycyjne

PROSPEKT INFORMACYJNY
Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(Millennium FIO)

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami:

. Subfundusz Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej
. Subfundusz Matych i Srednich Spotek

. Subfundusz Akcji

Subfundusz Zréwnowazony

. Subfundusz Stabilnego Wzrostu

. Subfundusz Papieréw Dtuznych

. Subfundusz Pieniezny
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Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty powstat z przeksztatcenia w trybie art. 240 Ustawy
nastepujacych funduszy inwestycyjnych:

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej
Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Matych i Srednich Spotek

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Papieréw Dtuznych

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pieniezny

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowa Lokata

NN =

Organem Funduszu jest:

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie,
ul. Stanistawa iaryna 2A, 02-593 Warszawa,

Adres strony internetowej Towarzystwa: www.millenniumtfi.pl

Adres poczty internetowej: millenniumtfi@millenniumtfi.pl

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z prawem wspolnotowym regulujagcym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w dniu 11 grudnia 2007 r. w Warszawie.

Daty aktualizacji: 26 maja 2008 r., 02 stycznia 2009 r., 04 marca 2009 r., 01 kwietnia 2009 r.,
06 maja 2009 r., 03 czerwca 2009 r., 5 czerwca 2009 r., 10 czerwca 2009 r., 13 lipca 2009 r.,
20 lipca 2009r., 6 sierpnia 2009 r., 30 sierpnia 2009 r., 04 wrzesnia 2009 r.
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Rozdziat 2: Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

ROZDZIAL 1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE
1. IMIONA, NAZWISKA | FUNKCJE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE:

a) Robert Borecki - Prezes Zarzadu Towarzystwa,
b) Mirostaw Dziétko - Cztonek Zarzadu Towarzystwa.

2. NAZWA | SIEDZIBA PODMIOTU, W IMIENIU KTOREGO DZIALAJA OSOBY, O KTORYCH MOWA W PKT. 1:

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

3. OSWIADCZENIA O ODPOWIEDZIALNOSCI OSOB, O KTORYCH MOWA W PKT. 1:

Niniejszym oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych
faktow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia, a takze
oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi
w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawna, majatkowa
i finansowa Funduszu.

Robert Boreck! |a\l'f Dzidtka
Prezes Zarzadu lon-ek Zarzadu

ROZDZIAL 2. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. FIRMA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES ORAZ NUMERY TELEKOMUNIKACYJNE, ADRES STRONY INTERNETOWEJ
| ADRES POCZTY ELEKTRONICZNEJ TOWARZYSTWA:

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Nazwa skrocona: Millennium TFI S.A.

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Numery Telekomunikacyjne: tel.: 022 598 29 70, 0 22 598 29 91, fax: 0 22 598 29 73

Adres gtéwnej strony internetowej: www.millenniumtfi.pl

Adres poczty elektronicznej: millenniumtfi@millenniumtfi.pl

2. DATA DECYZJI Komisdl PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD (OBECNIE: KOMISIA NADZORU FINANSOWEGO)
O UDZIELENIU ZEZWOLENIA NA WYKONYWANIE DZIALALNOSCI PRZEZ TOWARZYSTWO.

Decyzja KPWIiG z dnia 20 listopada 2001 r.
3. OZNACZENIE SADU REJESTROWEGO | NUMER, POD KTORYM TOWARZYSTWO JEST ZAREJESTROWANE.

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy pod numerem 0000014564.

4. WYSOKOSC KAPITALU WLASNEGO TOWARZYSTWA, WTYM WYSOKOSC SKLADNIKOW KAPITALU WLASNEGO NA OSTATNI
DZIEN BILANSOWY.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. kapitat wtasny Towarzystwa wynosi 31 510 tys. zt.
Wysokosc¢ sktadnikéw kapitatu wtasnego na dzien 31 grudnia 2008 r.:

a. Kapitat zaktadowy: 10 300 tys. zt

b. Zysk netto roku obrotowego: 17 679 tys. zt

c. Strata z lat ubiegtych: 96 tys. zt

d. Kapitat zapasowy: 3 434 tys.zt
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5. INFORMACJA O OPLACENIU KAPITALU ZAKLADOWEGO TOWARZYSTWA.
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci.

6. FIRMA | SIEDZIBA PODMIOTU DOMINUJACEGO WOBEC TOWARZYSTWA, ZE WSKAZANIEM CECH TEJ DOMINACJI.

Podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedziba
w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna 2A, dysponujacy bezposrednio 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Towarzystwa.

FIRMA ORAZ SIEDZIBA AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA, POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY .

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie,
ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa, ktory posiada 100% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.

7. IMIONA | NAZWISKA:
1. CzLONKOW ZARZADU TOWARZYSTWA, ZE WSKAZANIEM PELNIONYCH FUNKCJI W ZARZADZIE:
a) Robert Borecki - Prezes Zarzadu,
b) Mirostaw Dziétko - Cztonek Zarzadu.

2. CZLONKOW RADY NADZORCZEJ TOWARZYSTWA, ZE WSKAZANIEM PRZEWODNICZACEGO:
a) Mariusz Dabkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
b) Dorota Kowalczewska - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
c) Mariusz Rak - Cztonek Rady Nadzorczej.

3. OsOB FIZYCZNYCH ZARZADZAJACYCH FUNDUSZEM:

a) Mirostaw Dzi6tko - zarzadza: Subfunduszem Akcji, Subfunduszem Zréwnowazonym, Subfunduszem
Stabilnego Wzrostu, Subfunduszem Matych i Srednich Spétek, Subfunduszem Srednich Spétek Europy
Srodkowo-Wschodniej, Subfunduszem Papieréw Dtuznych, Subfunduszem Pienieznym

b) Wojciech Gorny - zarzadza: Subfunduszem Papieréw Dtuznych

c) Janusz Szyszko - zarzadza: Subfunduszem Pienigznym

d) Anna Otreba - zarzadza Subfunduszem Matych i Srednich Spétek, Subfunduszem Srednich Spétek Europy
Srodkowo-Wschodniej.

8. INFORMACJE O PELNIONYCH PRZEZ OSOBY, O KTORYCH MOWA W P. 7, FUNKCJACH POZA TOWARZYSTWEM.

ZARZAD:
Robert Borecki - prezes Zarzadu Towarzystwa

Pan Robert Borecki nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.

Mirostaw Dziétko - Cztonek zarzadu Towarzystwa

Pan Mirostaw Dzi6tko nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.

RADA NADZORCZA

Mariusz Dabkowski - przewodniczacy rady nadzorczej Towarzystwa

Od maja 2003 r. petni funkcje Prezesa Zarzadu Millennium Domu Maklerskiego S.A. Funkcje petnione w Millennium
Domu Maklerskim S.A. przez Pana Mariusza Dabkowskiego nie sa konkurencyjne w stosunku do dziatalnosci
Towarzystwa i Funduszu.
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Dorota Kowalczewska - zastepca przewodniczacego rady nadzorczej Towarzystwa

Od maja 2003 r. petni funkcje cztonka zarzadu w Millennium Dom Maklerski S.A. Funkcje petnione w Millennium
Domu Maklerskim S.A. przez Panig Dorote Kowalczewska nie sa konkurencyjne w stosunku do dziatalnosci
Towarzystwa i Funduszu.

Mariusz Rak - cztonek rady nadzorczej Towarzystwa
Kieruje Pionem Operacji i Rozwoju w Millennium Domu Maklerskim S.A. Funkcje petnione w Millennium Domu
Maklerskim S.A. przez Pana Mariusza Raka nie sg konkurencyjne w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.

ZARZADZAJACY FUNDUSZEM:

Mirostaw Dzi6tko
Pan Mirostaw Dzi6tko nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.

Wojciech Gorny
Pan Wojciech Gérny nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.

Janusz Szyszko
Pan Janusz Szyszko nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.

Anna Otreba
Pani Anna Otreba nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.

9. NAZWY INNYCH FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ZARZADZANYCH PRZEZ TOWARZYSTWO, NIEOBJETYCH NINIEJSZYM
PROSPEKTEM:

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH.

W ramach funduszu wydzielone sa subfundusze:
1) Subfundusz Inwestycji Alternatywnych,
2) Subfundusz Obligacji Europejskich Plus,
3) Subfundusz Wzrostowy EUR,

4) Subfundusz Dynamiczny EUR,

5) Subfundusz Akcji Europejskich,

6) Subfundusz BRIC,

7) Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus,
8) Subfundusz Wzrostowy USD,

9) Subfundusz Dynamiczny USD,

10) Subfundusz Akcji Amerykanskich.

ROZDZIAL 3. DANE O FUNDUSZU
1. DATA ZEZWOLENIA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NA UTWORZENIE FUNDUSZU.

W dniu 28 grudnia 2007 r. KNF wydata decyzje zezwalajaca na utworzenie Funduszu poprzez przeksztatcenie:
- Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Matych i Srednich Spétek
- Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji,
- Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony,
- Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu,
- Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowa Lokata,
- Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Papieréw Dtuznych,
- Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pieniezny,
- Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej
w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami pod nazwa Millennium Fundusz Inwestycyjny
Otwarty.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. DATA | NUMER WPISU FUNDUSZU DO REJESTRU FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH.

Dnia 23 maja 2008 r. pod numerem RFi 382 Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych.
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3. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ZBYWANYCH PRZEZ FUNDUSZ.

1

CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ROZNYCH KATEGORII.

Fundusz w ramach Subfunduszu oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Optata manipulacyjna pobierana jest
wytacznie przy nabywaniu Jednostek.
Szczegotowe informacje dotyczace wysokosci pobieranych optat manipulacyjnych sa przedstawione w tabeli
optat.
Jednostki Uczestnictwa moga by¢ zamieniane na Jednostki Uczestnictwa:

2)

- innego Subfunduszu
- innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo: w ramach tej samej waluty oraz
kategorii.

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA:

a) nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osob trzecich.
b) podlegaja dziedziczeniu.

c) moga by¢ przedmiotem zastawu.

4. 7WIEZLE OKRESLENIE PRAW UCZESTNIKOW FUNDUSZU.

Uczestnik Funduszu ma prawo w szczegdlnosci do:

a) nabywania Jednostek Uczestnictwa,

b) Zzadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,

c) otrzymania potwierdzenia dokonanego przez Fundusz zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

d) uzyskania srodkéw pienieznych naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,

e) otrzymania Srodkéw ze zbycia aktywdéw Subfunduszu w przypadku jego likwidacji,

f) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

g) ustanowienia petnomocnika,

h) ustanowienia blokady,

i) Zadania doreczenia prospektu informacyjnego oraz rocznego i pétrocznego sprawozdania finansowego
Funduszu lub Subfunduszy,

j) otrzymania dodatkowego $wiadczenia od Funduszu na zasadach okreslonych w Statucie,

k) wskazania os6b uposazonych, zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie.

ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA.

1) ZAsADY, MIEJSCA | TERMINY:

a) sktadania zapiséw na jednostki uczestnictwa.

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie maja zastosowania, poniewaz
Fundusz powstat w wyniku przeksztatcenia odpowiednich dotychczasowych funduszy inwestycyjnych
otwartych, zarzadzanych przez Millennium TFI S.A.

Wptaty do funduszy inwestycyjnych otwartych, ktére zostaty przeksztatcone w Fundusz
z wydzielonymi subfunduszami, z tytutu dokonania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, zostaty zebrane
w terminach i w wysokosciach przewidzianych w zezwoleniach na utworzenie tych funduszy udzielonych
przez Komisje Papierw Wartosciowych i Gietd.

Statut Funduszu przewiduje mozliwos¢ tworzenia kolejnych subfunduszy. W przypadku tworzenia nowego
subfunduszu zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostang przeprowadzone wedtug ponizszej procedury:

Osobami uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki
organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej. Zapisy moga by¢ dokonywane osobiscie przez osoby
wskazane powyzej albo przez petnomocnika (postanowienia § 11 Statutu stosuje si¢ odpowiednio).

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa po dokonaniu zmian Statutu
oraz uzyskaniu zgody KNF. Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa sktada wypetniony w dwaéch
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa. Wszelkie konsekwencje wynikajace z
niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujaca zapisow
na Jednostki Uczestnictwa. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.
Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie si¢ w nastepnym dniu roboczym po dniu
doreczenia zezwolenia KNF na utworzenie Subfunduszu i bedzie trwato nie dtuzej niz 2 miesiace.
Zakonczenie przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nastapi w dniu, w ktorym wartos¢ wptat
osiagnie co najmniej 200.000 zt (stownie: dwiescie tysiecy ztotych). Towarzystwo poinformuje o
zakonczeniu przyjmowania zapisbw w drodze publikacji komunikatu na stronie internetowej:
www.millenniumtfi.pl. Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi 100 ztotych. Towarzystwo nie
pobiera optaty manipulacyjnej od wptat dokonanych w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.
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b) dokonywania wptat w ramach zapiséw.

Whptaty w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa dokonywane sa gotéwka, przelewem na wydzielony
rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza. Za dzien dokonania wptaty uznaje sie
date wptywu srodkéw pienieznych na rachunek bankowy Towarzystwa.

2) TERMIN PRZYDZIALU JEDNOSTEK UCZESTNICTWA.

W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, Towarzystwo przydziela Jednostki
Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajacych na dokonana przez zapisujacego sie wptate, powiekszong o wartos¢ odsetek
naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa do dnia przydziatu.

3) WSKAZANIE PRZYPADKOW, W KTORYCH TOWARZYSTWO JEST OBOWIAZANE NIEZWLOCZNIE ZWROCIC WPLATY DO FUNDUSZU,
WRAZ Z ODSETKAMI OD WPLAT NALICZONYMI PRZEZ DEPOZYTARIUSZA.

W przypadku uptywu terminu na zebranie przez Towarzystwo minimalnej kwoty wptat, o ktérej mowa
w pkt 4., Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z wartoscia otrzymanych pozytkéw i odsetkami
naliczonymi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje w ciagu 14 dni od zakonczenia przyjmowania zapisow.

W zwiazku z wpisaniem do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacych na dokonane przez
zapisujacych sie wptaty, obowiazek zwrotu wptat nie powstanie.

4) OKRESLENIE MINIMALNEJ KWOTY WPLAT DO NOWEGO SUBFUNDUSZU, NIEZBEDNEJ DO JEGO UTWORZENIA.

Wysoko$¢ zebranych przez Towarzystwo wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moze
by¢ nizsza niz 200 000 ztotych lub réwnowartos¢ kwoty 200.000 ztotych w walucie okreslonej przez
Fundusz, przeliczonych wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu zapis6w.

5) ZASADY POSTEPOWANIA W PRZYPADKU, GDY W RAMACH ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, KTORE MAJA BYC ZWIAZANE
Z NOWYM SUBFUNDUSZEM, NIE ZOSTANIE ZEBRANA KWOTA, O KTOREJ MOWA W PKT 4.

Towarzystwo zwraca, w terminie okreslonym w pkt 3, wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wraz
zwartoscia otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu.

SPOSOB | SZCZEGOLOWE WARUNKI

A. ZBYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1

2)

3)

4)

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po ztozeniu zlecenia nabycia (pierwszego albo kolejnego) poprzez
dystrybutora i dokonaniu wptaty srodkéw pienieznych tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa albo poprzez
dokonanie wptaty na rachunek bankowy Funduszu zwiazany z Subfunduszem (wptata bezposrednia), w sposéb
okreslony w pkt 5. W przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty
srodkow pienieznych na rachunek Funduszu zwigzany z Subfunduszem (wptata bezposrednia), wptata ta moze
by¢ dokonana tylko przelewem bankowym z rachunku bankowego nabywcy, pod warunkiem ze nabywca jest
Uczestnikiem innego subfunduszu lub funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo.
Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w momencie wpisu do Rejestru przez Agenta Transferowego
liczby nabytych Jednostek Uczestnictwa za dokonang wptate, na podstawie ztozonego przez Uczestnika i
otrzymanego przez Agenta Transferowego zlecenia nabycia oraz informacji od Depozytariusza o wptynigciu na
rachunek Funduszu srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Nabycie nastepuje nie pdzniej
niz w terminie 7 dni od dnia dokonania wptaty, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegdlnosci zwiazanych z brakami w otrzymanym zleceniu.
Realizacje os$wiadczenia woli Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w sposdb
wskazany przez Fundusz, ktére sa wymagane przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu.
Fundusz moze wstrzymac realizacje oswiadczenia woli do czasu uzupetnienia brakujacych informacji, a w
przypadku nie otrzymania uzupetnionego oswiadczenia woli, moze je odrzucic.
Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od
Depozytariusza o wptynieciu na rachunek Funduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
w Dniu Wyceny, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.
W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez dystrybutora, na zleceniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa w szczegblnosci podawane sa nastepujace informacje:
a) w przypadku o0séb fizycznych: imie i nazwisko oraz adres, numer PESEL, a w przypadku jego braku data
urodzenia,
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5)

6)

7)

9)

10)

11)
12)

13)

14)

b) w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej:
nazwa/firma oraz siedziba, numer REGON.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa wptata bezposrednia dokonywane jest poprzez wptate srodkow pienieznych

na rachunek bankowy Funduszu zwiazany z Subfunduszem prowadzony przez Depozytariusza. Wptyw srodkéw

pienieznych na rachunek bankowy Funduszu zwiazany z Subfunduszem réwnoznaczny jest ze ztozeniem

zlecenia nabycia. Warunkiem uznania wptaty jest podanie na dokumencie wptaty numeru rachunku

bankowego Funduszu zwigzanego z Subfunduszem, tytutu wptaty i informacji wystarczajacych do

identyfikacji Uczestnika:

a) w przypadku oséb fizycznych: imienia i nazwiska Uczestnika oraz jego adresu, numeru Rejestru lub

numeru PESEL, a w przypadku jego braku daty urodzenia,

b) w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej:

nazwy/firmy Uczestnika oraz jego siedziby, numeru Rejestru albo REGON.

Uczestnik otrzymuje liczbe Jednostek Uczestnictwa wynikajaca z podzielenia kwoty srodkoéw pienieznych

przeznaczonych na nabycie, pomniejszonych o optate manipulacyjna, przez wartos¢ aktywéw netto na

Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

Liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustalana jest z doktadnoscia do trzech miejsc po przecinku.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze

zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w okreslonych w Prospekcie sytuacjach.

Uczestnik moze naby¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach reinwestycji. Reinwestycja jest to ponowne nabycie

Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, ktérego jednostki zostaty odkupione przez Fundusz, do wysokosci

kwoty odkupien dokonanych w ciaggu 60 dni poprzedzajacych dzien ztozenia zlecenia nabycia w ramach

reinwestycji, od ktérego nie jest pobierana optata manipulacyjna.

Jezeli zlecenie nabycia w ramach reinwestycji opiewa na kwote wyzsza od kwoty odkupien dokonanych w

ciggu 60 dni poprzedzajacych dzien ztozenia zlecenia nabycia w ramach reinwestycji, zostanie pobrana

optata manipulacyjna od kwoty przewyzszajacej kwote odkupien.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji

przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym.

Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty do kazdego z Subfunduszy na nabycie Jednostek Uczestnictwa
wynosi 500 zt.

W indywidualnych planach oszczednosciowych minimalna kwota wptaty zostanie okreslona w warunkach
planu oszczednosciowego. W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych planach

oszczednosciowych wysokos¢ wptaty minimalnej ustalana jest przez Fundusz we wspdtpracy z podmiotem
organizujacym grupowa forme oszczedzania. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE,
wysokos¢ minimalnej wptaty zostanie okreslona w umowie o prowadzenie IKE.

Wszelkie dyspozycje oraz wptaty dotyczace IKE, powinny by¢ przez oszczedzajacego oznakowane w sposéb
umozliwiajacy ich identyfikacje. Dyspozycje dotyczace IKE powinny byc¢ sktadane na formularzach
udostepnionych przez Fundusz z oznaczeniem ,IKE”, natomiast wptaty bezposrednie w opisie powinny
zawiera¢ oznaczenie ,,IKE”. Dyspozycje oraz wptaty nie zawierajace oznaczenia ,,IKE”, beda traktowane
przez Fundusz jako dyspozycje oraz wptaty dotyczace nabywania Jednostek Uczestnictwa na zasadach
ogolnych.

B. ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1

2)

3)

4)

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w momencie wpisu do Rejestru przez Agenta Transferowego
liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa pomniejszonej o ewentualny podatek od dochodu z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych,
na podstawie ztozonego przez Uczestnika i otrzymanego przez Agenta Transferowego zlecenia odkupienia.
Odkupienie nastepuje nie pozniej niz w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia odkupienia, chyba ze
opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegolnosci
zwiazanych z brakami w otrzymanym zleceniu. Realizacje o$wiadczenia woli Fundusz moze uzalezni¢ od
przedstawienia dodatkowych informacji w spos6b wskazany przez Fundusz, ktére sa wymagane przepisami
prawa, w szczegoélnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do
obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o
przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu. Fundusz moze wstrzymac realizacje oSwiadczenia woli do czasu
uzupetnienia brakujacych informacji, a w przypadku nieotrzymania uzupetnionego o$wiadczenia woli, moze
je odrzucic.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, odkupienie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.

Zlecenie odkupienia moze zawiera¢ dyspozycje odkupienia wszystkich albo okreslonej liczby Jednostek
Uczestnictwa; odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku odkupienia ktérych otrzymana
zostanie okreslona kwota srodkow pienieznych; systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
Zlecenie systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa nabywa skutecznos¢ w dniach okreslonych
przez Uczestnika. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktéw specjalnych, nastapi na
podstawie zlecenia odkupienia zawierajacego wyrazne wskazanie produktu specjalnego.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wieksza niz liczba Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote wyzsza niz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych
sie w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich wartos¢ spadtaby
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ponizej 500 ztotych odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wytaczeniem Jednostek
Uczestnictwa nabytych w ramach produktéw specjalnych.

5) Na podstawie ztozonego zlecenia odkupienia, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa zapisane na danym
Rejestrze, nabyte przez Uczestnika najwczesniej, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach
produktéw specjalnych, ktére Fundusz odkupuje w ramach zlecen odkupienia dotyczacych produktéow
specjalnych, wedtug zasady: Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczesniej odkupywane sa w pierwszej
kolejnosci.

6) Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, jednakze w okreslonych w
Prospekcie sytuacjach, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

7) Cena odkupienia jest rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
ustalonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

8) Wszelkie dyspozycje dotyczace IKE, powinny by¢ przez oszczedzajacego oznakowane w sposéb umozliwiajacy
ich identyfikacje. Dyspozycje dotyczace IKE powinny by¢ sktadane na formularzach udostepnionych przez
Fundusz z oznaczeniem ,,IKE”. Dyspozycje niezawierajace oznaczenia ,,IKE”, beda traktowane przez Fundusz
jako dyspozycje dotyczace odkupywania Jednostek Uczestnictwa na zasadach ogélnych.

C. ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA NA JEDNOSTKI INNEGO FUNDUSZU ORAZ WYSOKOSC OPLAT Z TYM ZWIAZANYCH
1) Uczestnik ma prawo do dokonania, w kazdym Dniu Wyceny, zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki

uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo o ile statuty tych funduszy to
dopuszczaja i spetnione sa nastepujace warunki:

a. Jednostki Uczestnictwa podlegajace zamianie 1 jednostki uczestnictwa innego funduszu
(docelowego) sa tej samej kategorii
b. Jednostki Uczestnictwa podlegajace zamianie i jednostki uczestnictwa innego funduszu

(docelowego) sa denominowane w tej samej walucie
c. Dni Wyceny i terminy rozliczenia transakcji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa Funduszu
i innego funduszu sa takie same
W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo, zamiana bedzie zrealizowana, o ile Uczestnik
Funduszu spetni kryteria umozliwiajace mu nabycie jednostek uczestnictwa w takim funduszu, okreslone w
jego statucie.

2) Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz nabyciu
przez Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego za
kwote uzyskana z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszong o ewentualny podatek od dochodu z
tytutu udziatu w funduszach kapitatowych. Dokonanie zamiany nastapi nie pdézniej niz w terminie 7 dni od
dnia ztozenia zlecenia, chyba ze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz i fundusze
inwestycyjne nie ponosza odpowiedzialnosci. Realizacje oswiadczenia woli Fundusz moze uzalezni¢ od
przedstawienia dodatkowych informacji w spos6b wskazany przez Fundusz, ktére sa wymagane przepisami
prawa, w szczegoélnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do
obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o
przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu. Fundusz moze wstrzymac realizacje oSwiadczenia woli do czasu
uzupetnienia brakujacych informacji, a w przypadku nie otrzymania uzupetnionego oswiadczenia woli, moze
je odrzucic.

3) Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, zamiana
Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.

4) Zlecenie zamiany moze zawiera¢ dyspozycje zamiany wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek
Uczestnictwa lub zamiany takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku odkupienia ktérych otrzymana
zostanie okreslona kwota Srodkéw pienieznych. Zamiana Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach
produktéw specjalnych, w szczeg6lnosci grupowych i indywidualnych planéw oszczedno$ciowych oraz IKE,
nastapi na podstawie zlecenia zamiany zawierajacego wyrazne wskazanie produktu specjalnego.

5) Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Rejestrze lub na kwote wyzsza niz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie w
Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa ich wartos¢ spadtaby ponizej
500 ztotych, zamianie podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa
nabytych w ramach produktéw specjalnych.

6) Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzadzanego przez Towarzystwo obcigzone jest stawka optaty manipulacyjnej zgodnie z tabela optat,
pomniejszong o stawke optaty manipulacyjnej pobierang w funduszu inwestycyjnym, ktérego jednostki
uczestnictwa sa zamieniane

7) Wszelkie dyspozycje powinny by¢ przez oszczedzajacego oznakowane w sposéb umozliwiajacy ich
identyfikacje. Dyspozycje dotyczace IKE powinny byc sktadane na formularzach udostepnionych przez
Fundusz z oznaczeniem ,,IKE”. Dyspozycje niezawierajace oznaczenia ,,IKE”, beda traktowane przez Fundusz
jako dyspozycje dotyczace zamiany Jednostek Uczestnictwa na zasadach ogélnych.
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D. WYPLATY KWOT Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA LUB WYPLAT DOCHODOW FUNDUSZU.

1) Wyptata kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa:

Wyptata srodkéw pienieznych pomniejszonych o ewentualna optate manipulacyjna, wynikajaca z realizacji
zlecenia odkupienia lub podatek z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych, nastepuje niezwtocznie po
dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w formie przelewu na rachunek bankowy albo inwestycyjny
nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego, w przypadku Uczestnikéw nie posiadajacych
petnej zdolnosci do czynnosci prawnych, albo osoby trzeciej, uprawnionej do otrzymania tych srodkéw od
Uczestnika w ramach zaspokojenia wymagalnej wierzytelnosci pienieznej, dokonywanego w trybie i na
warunkach okreslonych w obowiazujacych przepisach prawa. W przypadku pracowniczych programéw
emerytalnych, wyptata srodkéw nastepuje w formie przelewu na rachunek bankowy Uczestnika lub
przekazem pocztowym na adres Uczestnika, koszty przekazu pocztowego obciazaja Towarzystwo.

2) Wyptata dochodéw Funduszu:
Nie ma zastosowania, Fundusz nie przewiduje wyptat dochodéw bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

E. ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ZWIAZANYCH Z JEDNYM SUBFUNDUSZEM NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ZWIAZANE Z INNYM

1

2)

3)

4)

5)

6)

SUBFUNDUSZEM ORAZ WYSOKOSC OPLAT Z TYM ZWIAZANYCH.

Uczestnik ma prawo do dokonania, w kazdym Dniu Wyceny, zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz nabyciu
przez Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu za kwote
uzyskana z odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Dokonanie zamiany nastapi nie pdzniej niz w terminie 7 dni
od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci. Realizacje o$wiadczenia woli Uczestnika lub osoby zamierzajacej naby¢ Jednostki
Uczestnictwa, Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w sposob wskazany
przez Fundusz, ktére sa wymagane przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu.
Fundusz moze wstrzymac realizacje oswiadczenia woli do czasu uzupetnienia brakujacych informacji, a w
przypadku nie otrzymania uzupetnionego oswiadczenia woli, moze je odrzucic.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, zamiana
Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania zlecenia przez
Agenta Transferowego.

Zlecenie zamiany moze zawiera¢ dyspozycje zamiany wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek
Uczestnictwa lub zamiany takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku odkupienia ktérych otrzymana
zostanie okreslona kwota srodkéw pienieznych. Zamiana Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach
produktéw specjalnych, w szczegdélnosci grupowych i indywidualnych planéw oszczednosciowych oraz IKE,
nastapi na podstawie zlecenia zamiany zawierajacego wyrazne wskazanie produktu specjalnego.

Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Subfunduszu lub na kwote wyzsza niz wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa znajdujacych sie w Rejestrze w Subfunduszu lub gdy w wyniku realizacji zlecenia zamiany
Jednostek Uczestnictwa ich wartos¢ spadtaby ponizej minimalnej kwoty wptaty w Subfunduszu, zamianie
podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach
produktéw specjalnych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu obcigzone
jest stawka optaty manipulacyjnej zgodnie z tabelg optat, pomniejszong o stawke optaty manipulacyjnej
pobierang w Subfunduszu, ktérego jednostki uczestnictwa sa zamieniane.

F. SPELNIANIA SWIADCZEN NALEZNYCH Z TYTULU NIETERMINOWYCH REALIZACJI ZLECEN UCZESTNIKOW FUNDUSZU ORAZ BLEDNEJ WYCENY

AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA.

1) Spetnianie $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zleceh Uczestnikow:

a)

b)

Jezeli w przypadku op6znienia w realizacji nabycia Jednostek Uczestnictwa, wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa w dniu przetwarzania zlecenia op6znionego jest wyzsza od wartosci Jednostki
Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ zrealizowane, Towarzystwo nabedzie Uczestnikowi
dodatkowe Jednostki Uczestnictwa za rdznice pomiedzy wartoscia zlecenia przeliczona po biezacej
wartosci Jednostki Uczestnictwa a wartoscia zlecenia przeliczona po wartosci Jednostki Uczestnictwa z
dnia, w ktorym zlecenie powinno by¢ przetworzone.

Jezeli w przypadku opoznienia w realizacji odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa w dniu przetwarzania zlecenia jest nizsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w
ktorym zlecenie powinno byc¢ zrealizowane, Agent Transferowy oblicza kwote naleznej Uczestnikowi
rekompensaty, ktéra po pomniejszeniu o nalezny podatek dochodowy zostaje przekazana na rachunek
Uczestnika zgodnie z instrukcjami ptatniczymi zawartymi w przetwarzanym zleceniu odkupienia i ktéra
bedzie stanowita wyréwnanie jego strat spowodowanych opo6znieniem w przetworzeniu zlecenia
odkupienia. Rekompensata jest réwna roznicy pomiedzy wartoscia zlecenia przeliczona po wartosci
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10.

Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone a wartoscia zlecenia
przeliczona po biezacej wartosci Jednostki Uczestnictwa.

c) W przypadku zlecen dotyczacych Jednostek Uczestnictwa odkupywanych w ramach produktow
specjalnych, w ktérych wptaty Uczestnika alokowane sa pomiedzy kilka Funduszy, kwota ewentualnej
straty wyznaczana jest w kazdym z Funduszy osobno.

d) W przypadku kazdego rodzaju zlecenia, w uzasadnionych przypadkach, jezeli wysokos¢ straty Uczestnika
bedzie nizsza niz 25 zt, wyréwnanie straty Uczestnikowi moze nastapi¢ poprzez wyptate rekompensaty w
gotéwce, zgodnie z ostatnimi instrukcjami ptatniczymi.

2) Spetnianie swiadczen naleznych z tytutu btednej wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

a) Jezeli w wyniku btednej wyceny aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu przydzielono za
duzo jednostek uczestnictwa, Towarzystwo doptaci do Subdfunduszu brakujace kwoty, nie zmniejszajac
liczby przydzielonych Jednostek Uczestnictwa.

b) Jezeli w wyniku btednej wyceny, klienci odkupujacy Jednostki Uczestnictwa otrzymali za mato srodkéw
pienieznych, Towarzystwo doptaci Uczestnikom powstate réznice, zgodnie z ostatnimi dyspozycjami
ptatniczymi dotyczacymi odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

c) Jezeli w wyniku btednej wyceny, klienci zamieniajacy Jednostki Uczestnictwa faktycznie zamienili
wigkszg ich liczbe, Towarzystwo doptaci brakujaca kwote do funduszu docelowego

CZESTOTLIWOSCE ZBYWANIA | ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
A. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, jednak w okreslonych
w Prospekcie sytuacjach Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

B. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, jednak w okreslonych
w Prospekcie sytuacjach Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

OKRESLENIE TERMINOW, W JAKICH NAJPOZNIEJ NASTAPI:

A. zBYCIE PRZEZ FUNDUSZ JEDNOSTEK UCZESTNICTWA PO DOKONANIU WPLATY NA TE JEDNOSTKI:

Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od Depozytariusza
o wptynieciu na rachunek Funduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny. Nabycie nastepuje nie pdzniej niz
w terminie 7 dni od dnia dokonania wptaty, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktore Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci, w szczegblnosci zwigzanych z brakami w otrzymanym zleceniu.

B. ODKUPIENIE PRZEZ FUNDUSZ JEDNOSTEK UCZESTNICTWA PO ZGLOSZENIU ZADANIA ICH ODKUPIENIA:
Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, odkupienie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny. Odkupienie nastepuje nie pézniej niz

w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia odkupienia, chyba ze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegoélnosci zwiazanych z brakami w otrzymanym zleceniu.

OKRESLENIE RYNKOW, NA KTORYCH SA ZBYWANE JEDNOSTKI UCZESTNICTWA.
Jednostki Uczestnictwa zbywane sa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

ZWIEZLE INFORMACJE NA TEMAT OBOWIAZKOW PODATKOWYCH FUNDUSZU ORAZ SZCZEGOLOWE INFORMACJE NA TEMAT
OBOWIAZKOW PODATKOWYCH UCZESTNIKOW FUNDUSZU, ZE WSKAZANIEM OBOWIAZUJACYCH PRZEPISOW.

1) OBOWIAZKI PODATKOWE FUNDUSZU.

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych (tj. Dz.U.
Z 2000 r., Nr 54, poz. 654, z p6zn. zm.) dochody funduszy inwestycyjnych utworzonych na podstawie przepiséw
ustawy o funduszach inwestycyjnych, uzyskane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, sa zwolnione z podatku
dochodowego od 0s6b prawnych.

2) OBOWIAZKI PODATKOWE UCZESTNIKOW FUNDUSZU, BEDACYCH OSOBAMI FIZYCZNYMI.
Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tj. Dz.U.

z 2000 r., Nr 14, poz. 176, z p6zn. zm.), dochody oséb fizycznych uzyskane z tytutu udziatu w funduszach
inwestycyjnych dziatajacych na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych, sa opodatkowane
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zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% wyptacanej kwoty dochodu. Wartos¢ srodkéw
pienieznych wyptacanych uczestnikowi na podstawie ztozonego przez niego zlecenia odkupienia, moze by¢ w
zwiazku z powyzszym pomniejszona o podatek od dochodu z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych (podobna
sytuacja moze nastapi¢ w zwiazku z realizacja zlecenia zamiany, ktére polega na odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez fundusz oraz nabyciu jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego
zarzadzanego przez Towarzystwo). Pobrany przez Fundusz zryczattowany podatek od dochodu z tytutu udziatu w
funduszach kapitatowych przekazywany jest do wtasciwego urzedu skarbowego. Dochody z udziatéw w funduszach
inwestycyjnych nie tacza sie z dochodami (przychodami) z innych zrédet.

Zgodnie z art. 52a ust. 1 pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, dochody z tytutu udziatu
w funduszach inwestycyjnych dziatajacych na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych, zwolnione sa
z podatku dochodowego, jezeli dochody te beda wyptacane podatnikowi na podstawie zapiséw dokonanych przed
1 grudnia 2001 r.

Wyptaty srodkéw z pracowniczego programu emerytalnego prowadzonego w formie umowy o wnoszenie przez
pracodawce sktadek pracownikéw do funduszu inwestycyjnego, dokonywane na rzecz jego uczestnika lub oséb
uprawnionych do tych srodkéw w razie $mierci uczestnika, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 ustawy o podatku
dochodowym od os6b fizycznych, sa wolne od podatku dochodowego.

Wyptaty srodkéw zgromadzonych na IKE, dokonywane na rzecz oszczedzajacych lub os6b uprawnionych do tych
srodkéw po Smierci oszczedzajacego lub zwiazane z wyptata transferowa, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy
o podatku dochodowym od oséb fizycznych, sa wolne od podatku dochodowego.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych z tytutu gromadzenia
oszczednosci na wiecej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym, w rozumieniu przepisow o
indywidualnych kontach emerytalnych pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 75 %
uzyskanego dochodu na kazdym indywidualnym koncie emerytalnym. Dochodem tym jest réznica migedzy kwota
stanowiaca wartos¢ sSrodkéw zgromadzonych na indywidualnym koncie emerytalnym a suma wptat na
indywidualne konto emerytalne.

Uczestnicy Funduszu bedacy spadkobiercami, uiszczaja podatek zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983
r. o podatku od spadkéw i darowizn (tj. Dz.U. z 2004 r., Nr 142, poz. 1514 z pdzn. zm.).

Przedmiotem opodatkowania jest dochéd, a wiec przychéd pomniejszony o koszty uzyskania. Przychodem jest
réznica pomiedzy wptacana kwota na nabycie jednostek uczestnictwa a wyptacang kwota (w zwiazku z
odkupieniem lub zamiang jednostek uczestnictwa). Dochodu uzyskanego z tytutu uczestnictwa w funduszach
kapitatowych nie pomniejsza sie o straty z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych ani o inne straty z kapitatéw
pienieznych i praw majatkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Jezeli nie jest mozliwa identyfikacja odkupywanych jednostek uczestnictwa, odkupywane sa jednostki
uczestnictwa zapisane na rejestrze uczestnika, nabyte najwczesniej, z wytaczeniem jednostek uczestnictwa
nabytych w ramach pracowniczych programéw emerytalnych oraz grupowych lub indywidualnych planéw
oszczednosciowych, ktére odkupywane sa w ramach zlecen odkupienia dotyczacych pracowniczych programéw
emerytalnych albo grupowych lub indywidualnych plandw oszczednosciowych, wedtug zasady: jednostki
uczestnictwa nabyte najwczesniej odkupywane sa w pierwszej kolejnosci.

3) OBOWIAZKI PODATKOWE UCZESTNIKOW FUNDUSZU, BEDACYCH OSOBAMI PRAWNYMI.

Dochody os6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych niemajacych osobowosci prawnej, z wyjatkiem spotek:
cywilnych, jawnych, partnerskich komandytowych i komandytowo-akcyjnych, uzyskane w zwigzku
z uczestnictwem w Funduszu, podlegaja obowiazkowi podatkowemu i sa opodatkowane na zasadach okreslonych
w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych (tj. Dz.U. z 2000 r., Nr 54, poz. 654,
z p6zn. zm.).

4) CERTYFIKAT REZYDENCJI.

Jezeli uczestnik Funduszu jest osoba zagraniczna, zasady jego opodatkowania moga by¢ inne, w przypadku
zawarcia przez Rzeczpospolita Polska z panstwem osoby zagranicznej umowy w sprawie zapobiegania
podwdjnemu opodatkowaniu oraz po przedstawieniu przez podatnika zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania
lub siedzibie za granica dla celéw podatkowych, wydanego przez wtasciwa administracje podatkowa (certyfikat
rezydencji).

Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji uczestnika Funduszu

i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkéw podatkowych uczestnik powinien zasiegna¢
porady doradcy podatkowego lub prawnego.
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11.

12.

WSKAZANIE DNIA, GODZINY W TYM DNIU | MIEJSCA, W KTORYM NAJPOZNIEJ JEST PUBLIKOWANA WARTOSC AKTYWOW
NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA, USTALONA W DANYM DNIU WYCENY, A TAKZE MIEJSCA PUBLIKOWANIA CENY
ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA.

1) Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w  Warszawie. Fundusz ustala  Wartos¢  Aktywow Netto na  Jednostke  Uczestnictwa
Subfunduszu w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2) Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, ustalona w danym Dniu Wyceny, ogtaszana
jest niezwtocznie po ustaleniu w siedzibie Towarzystwa oraz zamieszczana jest na stronach internetowych
Towarzystwa www.millenniumtfi.pl

3) Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalona w Danym Dniu Wyceny,
publikowana jest w sposob okreslony w punkcie powyzej najpozniej nastepnego Dnia Wyceny do godziny
23.30

4) Cena zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa ogtaszana jest niezwtocznie po ustaleniu
w siedzibie Towarzystwa oraz zamieszczana na stronach internetowych Towarzystwa www.millenniumtfi.pl.

METODY | ZASADY DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW SUBFUNDUSZY FUNDUSZU ORAZ OSWIADCZENIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O ZGODNOSCI METOD | ZASAD WYCENY AKTYWOW SUBUNDUSZU
OPISANYCH W PROSPEKCIE INFORMACYJINYM Z PRZEPISAMI DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH,
A TAKZE O ZGODNOSCI | KOMPLETNOSCI TYCH ZASAD Z PRZYJETA PRZEZ SUBFUNDUSZ POLITYKA INWESTYCYJNA.

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
i Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem ust. 8 pkt 4 oraz ust. 10-12.

3. W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywow
Subfunduszu notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu
na:

1) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wptyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

2) dostepnos¢ kursow zamknigecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnosci na rynkach amerykanskich.

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

1) wedtug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana
jest po ustaleniu kursu zamkniecia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, wedtug odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartosci,

2) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej
transakcji ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

a) w przypadku akcji - korekte w oparciu o warto$¢ wyznaczong zgodnie z pkt 1 na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o wartos¢ ustalong na podstawie analizy cen spétek poréwnywalnych, to
znaczy w oparciu o publicznie ogtoszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez
podmioty o podobnym profilu i zakresie dziatania lub w oparciu o wartos¢ oszacowang przez
wyspecjalizowana niezalezng jednostke swiadczaca tego typu ustugi ,

b) w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu o zmiane ceny akcji z rynku aktywnego ,

Cc) w przypadku praw poboru - korekte w oparciu o zmiane wartosci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzglednlajqcego w szczegolnosci wartos¢ godziwa akcji, na ktére opiewa
prawo poboru oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych prawom poboru,

d) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych - korekte w oparciu o publicznie ogtoszona na
aktywnym rynku cene innego dtuznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

€) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogtoszonej wartosci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wptyw na ten kurs albo wartos¢.

5. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

6. Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku
mozliwosci obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz
stosuje kolejno nastepujace kryteria:
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10.

11

12.

1) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

2) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

3) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 1-6 wyceniane beda:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) dtuzne papiery wartosciowe w tym obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, kwity
depozytowe, weksle,

6) instrumenty pochodne,

7) certyfikaty inwestycyjne,

8) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,

9) pozostate sktadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Sktadniki lokat nie notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

1) w przypadku akcji i praw do akcji - przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji
do wybranych parametréow finansowych emitenta, jezeli mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu
modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych, jezeli nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych stosowane sa przeptywy finansowe oszacowane na
podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,

2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru - w oparciu o ich wartos$¢ teoretyczna, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegolnosci wartos¢ godziwa akcji, na ktére opiewa
warrant lub prawo poboru oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych warrantom lub prawom poboru,

3) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

4) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatbw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedtug ostatniej
ogtoszonej wartosci aktywow netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ich wartos¢ po
momencie ogtoszenia do godziny wskazanej w ust. 3,

5) w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla
danego typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,

b) opcje na akcje - modelu Blacka - Scholesa,

c) kontrakty wymiany typu ,,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

6) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa Scisle powiazane z wycenianym dtuznym
papierem wartosciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dtuznego papieru
wartosciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczeg6linych
whbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ust. 8 pkt 6. Dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku.

(i) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3 scisle powiazane z wycenianym
dtuznym papierem wartosciowym - wartos¢ wycenianego dtuznego papieru wartosciowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw
pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci
whbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele wtasciwe dla
poszczegoélnych instrumentéw pochodnych wskazane w ust. 8 pkt 6.

Metody i modele wyceny, o ktérych mowa w ust. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda

stosowane w sposob ciagty, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym

Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia

umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,

wycenia sie od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng

sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowiazania z tytutu otrzymania

pozyczki papieréw wartosciowych w rozumieniu Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006

r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm

inwestycyjnych i bankéw powierniczych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.
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Prospekt Informacyjny — Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rozdziat 3: Dane o Funduszu.

13.

14.

15.

16.

Nalezne przychody pieniezne z tytutu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej
sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.
Wartos¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty EUR.
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Prospekt Informacyjny — Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rozdziat 3: Dane o Funduszu. O$wiadczenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.
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Prospekt Informacyjny — Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rozdziat 3: Dane o Funduszu. O$wiadczenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

2. Subfundusz Matych i $rednich Spotek
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Zarzqdu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnyeh 8.4

Dekonalismy oceny metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszu Matych i Srednich Spélek (Dalej
zwany: Subfunduszem) opisanych w punkeie 12, Metody i zasady dokonywania wyceny akiywdw
Subfunduszy Funduszu oraz ofwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zgndnodci metod i zasad wyceny aktywéw Subunduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodno$ei i kompletnogei
tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityka inwestyeyjng” Rozdziatu 3 Prospektu Informacyjnego
Millennium Funduszu [nwestycyjnego Otwartego, sporzadzonego w dnfu 11 prudnia 2007 roku,
raktualizowanego 6 maja 2009 r.

Metody i zasady wyceny aktywéw funduszy inwestycyjnych okreslone sa w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosici funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859} (,Rozporzadzenie™). Opis przyjetej dla Subfunduszu polityki
inwestycyjnej zamieszezony jest w Rozdziale 11 Millennium FIO - Subfundusz Matych i Sradnich
Spotek™ Statutu Millennivm Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A jest odpowiedzialny za wybdr
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu craz za przyjecie dla Subfunduszu polityki
inwestycyjnej. Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodno§ei metod i zasad wyceny
aktywdw Subfunduszu z Rozporzadzeniem oraz o zgodnodci i komplemosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjna przyieta dla Subfunduszu.

Prace zwiazanc z wydaniem niniejszege oéwiadczenia przeprowadzilisémy stosownie do postanowiefi
normy numer 5 wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanej przez Krajowa Rade Bieghych
Rewidentow w Polsce oraz Migdzynarodowego Standardu Uslug Atestacyjnych 3000 Ustugi atestacyjne
inne niz badanie lub przeglad historycznych informacji finansowych. Przepisy te wymagaja, aby nasze
prace zostaly zaplanowane i przeprowadzone w taki sposob, aby uzyskaé racjonaing pewnosé,
pozwalajacq na wyrakenie ofwiadczenia dotyczacego metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zdaniem, opisane metody i zasady wyceny aklywdw Subfunduszu sq we wszystkich istotnych
aspektach, zgodne z Rozporzadzeniem oraz sq zgodne i kompletne z przyjeta dla Subfunduszu polityka
inweatycyjng.

Nie jest naszym obowiazkiem dokonywanie akiualizacji oswiadczenia po dniu jego wydania, w zwiazku
ze zmianami melod i zasad wyceny aklywéw lub zmianami polityki inwestycyjnej Funduszn
wprowadzonymi po dacie ninigjszego oéwiadezenia.

Niniejsze oéwiadczenie zostalo sporzadzone wydgeznie w celu spelnienia wymogdw okreslonych w art.
220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546 z
péZniejszymi zmianami) i nie moZe byé wykorzystane w innych celach.
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Prospekt Informacyjny — Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Rozdziat 3: Dane o Funduszu. O$wiadczenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

3. Subfundusz Akcji
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zarzqdu Millevmivm Towarzystwa Funduszy Imwestycyjnyeh 5.4

Dokonalismy oceny metod i zasad wyceny altywiéw Subfunduszu Akeji {Dalej zwany: Subfunduszem)
opisanych w punkeie 12 , Metody i zasady dokonywania wyceny akiywéw Subfunduszy Funduszu oraz
ofwiadezenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosel metod i zasad
wyceny aktywéw Subunduszu opisanych w prospekeie informacyjnym z przepisami dotyczgeymi
rachunkowosei funduszy inwestyeyjnych, a takze o zgodnodei | kompletnosei tych zasad z prayjets preez
subfundusz polityks inwestycyjng” Rozdzialu 3 Prospekiu Informacyjnego Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzonego w dniv 11 grudnia 2007 roku, zakinalizowanego
6 maja 2009 r.

Metody i zasady wyceny aktywdéw funduszy inwestycyjnych okreflone sq w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie™). Opis preyjetej dla Subfunduszu polityki
inwestycyjnej zamieszczony jest w Rozdziale I , Millennium FIO - Subfundusz Akcii® Statutu
Millennivm Funduszu Inwestycyjnego Otwarlego.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A jest odpowiedzialny za wybér
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu oraz za przyjecie dla Subfunduszu polityki
inwestycyjnej. Naszym zadaniem byle wydanie oéwiadezenia o zgodnedci metod | zasad wyceny
aktywdw Subfunduszu z Rozporzadzeniem oraz o zgodnodei i kompletnodci tych metod i zasad z polityka,
inwestycyjna przyjeta dla Subfunduszu,

Prace zwigzane z wydaniem ninigjszego odwiadczenia przeprowadzilismy stosownie do postanowier
normy numer 3 wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanej przez Krajowa Rade Bieghych
Rewidentdw w Polsce oraz Migdzynarodowego Standardu Uslug Atestacyjmych 3000 Ushugi atestacyjne
inne niz badanie lub przeglad historycznych informacji finansowych. Przepisy te wymagaja, aby nasze
prace zostaly zaplanowane i przeprowadzome w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnose,
pozwalajaca na wyrazenie ofwiadczenia dotyczacegn metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu,

Naszym zdaniem, opisane metody i zasady wyceny akiywdw Subfunduszu sg we wszystkich istotnych
aspektach, zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa zgodne | kompletne z przyjelg dla Subfunduszu polityka
inwesLycyjng.

Nie jest naszym obowiazkiem dokonywanie aktualizacji o$wiadczenia po dniu jego wydaniz, w zwigzku
ze zmianami metod [ zasad wyceny akitywdw lub zmianami polityki inwestycyjnej Funduszu
wprowadzonymi pe dacie niniejszego oswiadezenia.

Niniejsze odwiadczenie zostato sporzadzone wylacznie w celu spelnienia wymogdw okreélonych w art.
220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. 0 funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546 z
poZniejszymi zmianami) i nie mo2e byé wykorzystane w innych celach.
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Prospekt Informacyjny — Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rozdziat 3: Dane o Funduszu. O$wiadczenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

4. Subfundusz Zréwnowazony
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Prospekt Informacyjny — Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rozdziat 3: Dane o Funduszu. O$wiadczenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

5. Subfundusz Stabilnego Wzrostu
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO RIT.GLRGO REWIDENTA

i Harspdu Mitleminm Tevoarzpstves Fundusey Dnwesiyzyinech 8.4

Dobconalizmy aceny metod 1 zosad wyseny akiywiw Subfunduszu Stbilnezn Wazrosiu {Dalej zwany:
Subfundusgem) apisatych o punkciz 12 Metody § msedy dobonywaniz wyomy aklyadw Sablvodary
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Rozdziat 3: Dane o Funduszu. O$wiadczenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.
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Prospekt Informacyjny — Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rozdziat 3: Dane o Funduszu. Subfundusz Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej

SUBFUNDUSZ SREDNICH SPOLEK EUROPY SRODKOWO-WSCHODNIEJ

1.

WSKAZANIE OKOLICZNOSCI, W KTORYCH SUBFUNDUSZ MOZE ZAWIESIC ZBYWANIE LUB ODKUPYWANIE JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA.

1

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

Jezeli z przyczyn niezaleznych od Funduszu nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci

aktywoéw Subfunduszu, mozliwe jest zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa na okres 2 tygodni. Za

zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na
okres dtuzszy niz 2 tygodnle nie przekraczajacy 2 miesiecy.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:

- w okresie ostatnich dwoch tygodni suma wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu odkupionych
przez Fundusz oraz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote
przekraczajaca 10% wartosci aktywéw Subfunduszu albo

- jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywéw Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa w p 2) za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF:

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nie
przekraczajacy jednak 2 miesiecy;

- Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nie przekraczajacym 6 miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. . .

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Srednich Spotek Europy Srodkowo-

Wschodniej, jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przekroczy 500.000.000 zt (stownie: piecset milionow

ztotych). Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa dotyczy réwniez zbywania Jednostek Uczestnictwa w

ramach zamlany

Fundusz moze podja¢ decyzje o zawieszeniu zbywanla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Srednich Spétek

Europy Srodkowo-Wschodniej nie wczesniej niz nastepnego Dnia Wyceny, po dniu  Wyceny,

w ktérym Warto$¢ Aktyw6w Netto Subfunduszu przekroczy warto$¢ okreslona w ust. 1 powyzej.

Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej

w terminie 7 dni roboczych od Dnia Wyceny, w ktérym Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu spadnie ponizej

400.000.000 zt (stownie: czterysta milionéw ztotych).

Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa niezaleznie od Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu, jezeli w ocenie Funduszu zmiana okolicznosci rynkowych umozliwia efektywne zarzadzanie

Aktywami Subfunduszu.

Fundusz moze ponownie zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Srednich Spétek Eurpopy

Srodkowo-Wschodniej, jezeli ustana okolicznosci wskazane w ust. 4, ktdre byty podstawa podjecia decyzji

Subfunduszu w zakresie wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zwraca $rodki otrzymane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Srednich Spotek

Europy Srodkowo-Wschodniej. Zwrot $rodkéw jest réwnoznaczny z anulowaniem zleceh nabycia i zamiany.

Zwrotowi podlegaja srodki otrzymane przez Fundusz od dnia, w ktérym zawieszono zbywanie (wtacznie) do

dnia, w ktérym wznowiono zbywanie.

Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Srednich Spétek Europy

Srodkowo-Wschodniej oraz o wznowieniu ich zbywania w sposéb okreslony w § 103 ust. 9 Statutu.

ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

1.

WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU | ICH DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU
ORAZ, JEZELI SUBFUNDUSZ LOKUJE SWOJE AKTYWA GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO - WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY:

Srodki Subfunduszu sa lokowane gtéwnie w akcje $rednich spétek notowanych na rynkach Europy Srodkowo-
Wschodniej, ktorych kapitalizacja gietdowa jest nie mniejsza niz 50.000.000 euro i nie wigksza niz
5.000.000.000 euro. Pozostate Aktywa subfunduszu sa lokowane w inne niz akcje S$rednich spétek
instrumenty finansowe okreslone w § 102b Statutu, w szczegdlnosci akcje innych spétek oraz dtuzne
papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i innych emitentéw o wysokiej wiarygodnosci
kredytowej.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w akcje Srednich spétek, przy czym udziat tych akcji w
portfelu Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 65%, zas pozostate srodki Fundusz moze lokowa¢ w inne niz
akcje Srednich spétek instrumenty finansowe okreslone w § 102b Statutu, w szczegdlnosci akcje innych
spétek oraz dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i innych emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej, z uwzglednieniem limitéw okreslonych w § 102d ust. 1 - 23 Statutu.
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Rozdziat 3: Dane o Funduszu. Subfundusz Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej

ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJINEGO SUBFUNDUSZU:

a) Decyzje o doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru beda podejmowane przez Fundusz na
podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:

- oceny perspektyw ekonomicznych spotki, w szczegdlnosci na podstawie spodziewanej dynamiki rozwoju,
pozycji rynkowej, branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

- udziatu akcji w indeksach gietdowych,

- poréwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezacych cen rynkowych,

- ptynnosci akgji,

- ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

- spetnienia zasad dywersyfikacji lokat.

b) Decyzje o doborze dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego beda
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

- oceny sytuacji gospodarczej w kraju,

- biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stép procentowych,

- ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentéw poszczegdlnych papieréw wartosciowych,

- ptynnosci poszczegolnych papieréw wartosciowych.

c) Decyzje o zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne beda podejmowane
przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegélnosci:

- rodzaju instrumentu bazowego,

- stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

- ptynnosci instrumentu pochodnego,

- terminu wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

- sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

- sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,

- oceny perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

- spodziewanego ksztattowania sie réznicy pomiedzy wycena rynkowa instrumentu pochodnego, a
wartoscia instrumentu bazowego.

d) Doktadny udziat lokat Aktywéw Subfunduszu w akcje i dtuzne papiery wartosciowe w ramach
limitéw okreslonych w § 102d Statutu bedzie uzalezniony od decyzji podejmowanych przez Fundusz na
podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:

- oceny biezacej sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw wartosciowych,

- przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw wartosciowych w przysztosci,
w szczegdlnosci w zakresie ksztattowania sie cen akcji oraz rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych.

JEZELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKLAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH - WSKAZANIE
TEGO INDEKSU, RYNKU, KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ FUNDUSZ:

Nie ma zastosowania, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

JEZELI WARTOSC AKTYWOW NETTO PORTFELA INWESTYCYJINEGO SUBFUNDUSZU MOZE SIE CHARAKTERYZOWAC DUZA ZMIENNOSCIA,
WYNIKAJACA ZE SKLADU PORTFELA LUB Z PRZYJETEJ TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM - WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY:

Wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowac sie duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela.

JEZELI FUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE
INSTRUMENTY POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKRESLENIEM WPLYWU ZAWARCIA TAKICH UMOW, W TYM UMOW,
KTORYCH PRZEDMIOTEM SA NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIAZANE Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJINA:

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze:
zmiang kurséw, cen lub wartosci aktywéw Subfunduszu albo aktywéw, ktére Fundusz zamierza w
przysztosci naby¢ na rzecz Subfunduszu; zmiang kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang
wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.
Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w ztote polskie i bedzie wptywac stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa spowodowane zmianami kurséw walut do polskich ztotych.

23



Prospekt Informacyjny — Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rozdziat 3: Dane o Funduszu. Subfundusz Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej

JEZELI UDZIELONO GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE
GWARANTA ORAZ WARUNKOW GWARANCJI.

Nie dotyczy. Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielajq gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia jednostek uczestnictwa i osiagniecia okreslonej stopy zwrotu.

3. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBUNDUSZU

1.

Oris

RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJINA SUBFUNDUSZU, Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII

ZARZADZANIA | SZCZEGOLNYCH STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA OKRESLONYM
OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ BRANZY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORII
LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad aktywow
Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi, ktére moga przetozy¢ sie z kolei na zmiane
wartosci Jednostki Uczestnictwa. Ze wzgledu na charakter Subfunduszu, wystepuje wysokie ryzyko
rynkowe.

Ryzyko kredytowe - ryzyko kredytowe zwiazane jest z sytuacjg finansowa emitenta, ktéry moze
utraci¢ zdolnos¢ do wykupienia papieréw dtuznych lub/i zaptaty naleznych odsetek. Przedsiebiorstwa
komercyjne lub kraje emitujace papiery dtuzne w przypadku pogorszenia sie warunkéw
makroekonomicznych, politycznych, spotecznych, nieefektywnego gospodarowania wtasnymi zasobami
lub dziatania innych, niekorzystnych czynnikéw moga stac sie niezdolne do obstugi wtasnego zadtuzenia
i spowodowaé czesciowa lub catkowity utrate wartosci rynkowej ich zobowiazan. Istnieje réwniez
ryzyko spadku wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w wyniku pogorszenia sie oceny
wiarygodnosci kredytowej emitenta, w szczegolnosci przez agencje ratingowe. Ryzyko kredytowe
dotyczy takze bankéw, w ktorych Subfundusz bedzie lokowat $rodki finansowe w celu utrzymania
ptynnosci. Wptyw ryzyka kredytowego bedzie znacznie ograniczony poprzez stosowanie zasad
dywersyfikacji inwestycji oraz wybdr emitentéw oraz bankow o wysokiej wiarygodnosci kredytowej.

Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Fundusz moga nie zostac rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptynac na zwiekszenie kosztéw Subfunduszu zwiazanych z
finansowaniem nierozliczonych transakcji.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko to zwigzane jest z inwestycjami dokonywanymi na rynku pierwotnym.
Wystepuje wéwczas sytuacja, w ktérej nie ma mozliwosci sprzedania walorow w okresie pomiedzy
zakupem akcji danej spétki na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na gietdzie
papieréw wartosciowych. Moze to wptynaé negatywnie na stope zwrotu z inwestycji, zwtaszcza jezeli
w tym okresie nastapig zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia akcjonariuszy spétki. Ryzyko to moze
rowniez wystapi¢ w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku wtérnym uniemozliwiaja dokonanie
transakcji pakietem papieréw wartosciowych bez znacznego wptywu na ceny. Moze to negatywnie
wptynac na stope zwrotu z takiej inwestycji.

Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe notowane na
rynkach zagranicznych lub denominowane w walutach obcych. Poziom rentownosci takich lokat,
oprécz innych czynnikéw, bedzie zalezat od kursu waluty polskiej wzgledem walut obcych. Duza
zmiennos¢ kurséw walut obcych wzgledem waluty polskiej moze powodowac zwiekszenie zmiennosci
wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko to jest nieznaczne, gdyz Subfundusz lokuje
srodki w akcje spétek notowanych na zagranicznych rynkach jedynie w ograniczonym zakresie.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw - jezeli Depozytariusz zaprzestanie $wiadczenia
wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subunduszu moga wystapi¢ ograniczenia w zakresie dostepu do
aktywow.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw - istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia
wynikéw Subfunduszu od stép zwrotu z jednej inwestycji. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz
bedzie stosowat zasade dywersyfikacji.

Ryzyko stopy procentowej - jednym z najistotniejszych dla wyceny papierow wartosciowych
wskaznikow ekonomicznych jest poziom stép procentowych. W przypadku podwyzszenia rynkowych
stop procentowych ceny rynkowe papieréw dtuznych wchodzacych w sktad portfela moga sie obnizyc.
Dotyczy to zwtaszcza papieréw o dtuzszych terminach wykupu. Poziom stép procentowych wptywa
takze na ceny akcji. Podwyzszenie stop procentowych powoduje wzrost atrakcyjnosci lokat
alternatywnych w stosunku do akcji (lokat bankowych, papieréw dtuznych), co moze spowodowac
spadek cen akcji na gietdzie. Podwyzka stép procentowych moze wigzac sie takze ze zwigkszeniem
kosztow finansowych ponoszonych przez firmy, co moze prowadzi¢ do spadku poziomu generowanego
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2.

a)

b)

c)

d)

e)

zysku netto i tym samym spadku cen akcji na gietdzie.

Ryzyko finansowe emitenta - rynkowe ceny akcji danej spotki ksztattowane sa przez szereg czynnikéw
wptywajacych na jej sytuacje finansowa: perspektywy rozwoju, zyskowno$¢, stan koniunktury
w branzy, w ktérej spétka dziata. Pogorszenie ktéregokolwiek z tych czynnikéw moze by¢ przyczyna
spadku ceny akcji tej spétki. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz podejmuje decyzje
inwestycyjne w oparciu o analize fundamentalna.

Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan gietdowych - w przypadku papieréw wartosciowych
nabywanych na rynku pierwotnym moze sie zdarzyé, ze nie spetnig one kryteriow dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym. W tym przypadku ich ptynnos¢ bedzie ograniczona, co moze wptynac
réwniez na wycene.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W SZCZEGOLNOSCI RYZYKA:

Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja - ryzyko to wynika z
przyjetej polityki inwestycyjnej, w szczegolnosci mozliwych zmian wartosci instrumentéw
wchodzacych w sktad aktywoéw Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi.

- ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych umow - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage
mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych w szczegélnosci z
zabezpieczaniem inwestycji Subfunduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

- ryzyko zwiazane ze szczegblnymi warunkami transakcji zawartych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w
szczegolnosci mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami
niezaleznymi od Towarzystwa.

- ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw.

Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢:

- otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

- przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,

- zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz,

- zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu

na ktére to okolicznosci Uczestnik nie bedzie miat wptywu.

Niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy. Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuja okreslonej stopy
zwrotu.

Inflacji - ryzyko zwiazane ze zmianami pozioméw rynkowych stép procentowych, ktére maja wptyw na
ceny instrumentéw wchodzacych w sktad aktywow Subfunduszu. Wynika to z faktu, iz czes¢ aktywow
Subfunduszu moze by¢ lokowana w papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu. W takim przypadku
wzrost inflacji moze przetozyc sie na nizsza realna stope zwrotu z inwestycji.

Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczeg6lno$ci w zakresie prawa
podatkowego - ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku
kapitatowego, w szczegélnosci takich jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych, wptywajacych na
pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Subfundusz jest kierowany do inwestoréw o dtugim horyzonC|e |nwestycyjnym akceptujacych wysoki poziom
ryzyka inwestycyjnego. Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa moze zmieniac sie w szerokim zakresie. Ich nabywca
powinien liczy¢ sie z tym, ze w okresach dekoniunktury prawdopodobienstwo uzyskania stopy zwrotu nizszej od
oczekiwanej jest znaczne, co niekorzystnie wptynie na realizacje celu inwestycyjnego. Jednak utrzymujac
inwestycje w dtugim horyzoncie inwestor moze liczy¢ na premie w postaci stop zwrotu wyzszych niz z innych
rodzajow inwestycji.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH
NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ:
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1

WSKAZANIE PRZEPISOW STATUTU OKRESLAJACYCH RODZAJE, MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | NALICZANIA KOSZTOW
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTORYCH
NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW:

W § 102i Statutu Funduszu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow.

2)

3)

4)

5)

WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KOSzTOW CALKOWITYCH (,,WSKAZNIKA WKC””) (WRAZ Z INFORMACJA, ZE ODZWIERCIEDLA
ON UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU W S$REDNIEJ WARTOSCI
AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU ZA DANY ROK) A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW SUBFUNDUSZU NIE WLACZONYCH DO
WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJINYCH

a) WKC =4,05%
b) wartos¢ wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéw nie zwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2008.
c) wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych:
i. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,
ii. optaty zwiazane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez uczestnika,

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJINYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT
UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA:

Na dzien aktualizacji Prospektu Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika:

a) optate manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierang przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa, w tacznej maksymalnej wysokosci 5% wartosci wptacanych srodkéw,

b) optate manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa, stanowiaca réznice pomiedzy stawka
optaty manipulacyjnej zgodnej z tabelg optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang
w subfunduszu lub innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, ktérego jednostki
uczestnictwa sa zamieniane.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo
Uczestnikéw, badz okreslona grupe nabywcéw Jednostek Uczestnictwa albo  Uczestnikow
z obowiazku jej ponoszenia.

Aktualnie pobierane optaty manipulacyjne przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa,
w tym skala i wysokos¢ stawek, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na stronach
internetowych Towarzystwa.

WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE, KTOREJ WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA OD
WYNIKOW SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM, A W PRZYPADKU O KTORYM MOWA W ART.
101 usT. 5 USTAWY, WSKAZANIE ROWNIEZ MAKSYMALNEGO POZIOMU WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZEM
INWESTYCYINYM OTWARTYM, FUNDUSZEM ZAGRANICZNYM LUB INSTYTUCJA WSPOLNEGO INWESTOWANIA ZARZADZANYCH PRZEZ
TOWARZYSTWO LUB PODMIOT Z GRUPY KAPITALOWEJ TOWARZYSTWA, JEZELI SUBFUNDUSZ LOKUJE POWYZEJ 50 % SwWOICH
AKTYWOW W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, CERTYFIKATY INWESTYCYJNE LUB TYTULY UCZESTNICTWA TYCH FUNDUSZY LUB INSTYTUCJI
WSPOLNEGO INWESTOWANIA!:

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 4% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w skali roku.

Subfundusz nie lokuje powyzej 50 % swoich aktywoéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.
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6)

WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO
LUB POSREDNIO SA ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W TYM WSKAZANIE USLUG
DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY
DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM:

Nie stosuje sie.
Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani porozumienia.

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

1.

WARTO$C AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO, (zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):

Wartos¢ aktywdw netto na 31 grudnia 2008: 2 583 tys. zt

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej
2 583,00
Wartosé
aktywow netto '
(w tys. zt)
0 1
31-12-2008
Data

WIELKOSC $REDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA,
W PRZYPADKU FUNDUSZY PROWADZACYCH DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA OSTATNIE 3, 5 1 10 LAT,
W PRZYPADKU POZOSTALYCH FUNDUSZY ($rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong
na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie,
przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):

Nie stosuje sie - taczny okres dziatalnosci Subfunduszu Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej
i Funduszu, z przeksztatcenia ktérego powstat Subfundusz, jest krétszy niz dwa lata obrotowe.

JEZELI SUBFUNDUSZ STOSUJE WZORZEC SLUZACY DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
ODZWIERCIEDLAJACY ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL | POLITYKE INWESTYCYJINA
SUBFUNDUSZU, ZWANY DALEJ "WZORCEM" (BENCHMARK) - WSKAZANIE TEGO WZORCA, A TAKZE INFORMACJI O DOKONANYCH
ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE:

Benchmark sktada sie w 90 % ze zmiany indeksu CECE EUR i w 10 % z rentownosci stawki WIBID 3M,
pomniejszony o optate za zarzadzanie.

INFORMACJE O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ WZORCA, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW, O KTORYCH
MOWA W PKT 2:

Nie stosuje sie - taczny okres dziatalnosci Subfunduszu Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej
i Funduszu, z przeksztatcenia ktérego powstat Subfundusz, jest krétszy niz dwa lata obrotowe.

INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

W MOMENCIE JEJ ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH PRZEZ FUNDUSZ OPLAT MANIPULACYJNYCH.
WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W PRZYSZLOSCI.
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SUBFUNDUSZ MALYCH | SREDNICH SPOLEK

1.

WSKAZANIE OKOLICZNOSCI, W KTORYCH SUBFUNDUSZ MOZE ZAWIESIC ZBYWANIE LUB ODKUPYWANIE JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA.

1) Jezeli z przyczyn niezaleznych od Funduszu nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
aktywoéw Subfunduszu, mozliwe jest zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa na okres 2 tygodni. Za
zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na
okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy 2 miesiecy.

2) Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa, jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
przekroczy 300.000.000 zt (stownie: trzysta milionéw ztotych). Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa
dotyczy réwniez zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany

3) Fundusz moze podja¢ decyzje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa nie wczesniej niz
nastepnego Dnia Wyceny, po dniu Wyceny, w ktérym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przekroczy wartosé
okreslong w ust. 2 powyzej.

4) Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa w terminie 7 dni roboczych od Dnia Wyceny, w ktérym
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadnie ponizej 250.000.000 zt (stownie: dwiescie piecdziesiat miliondw
ztotych).

5) Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa niezaleznie od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, jezeli w ocenie Funduszu zmiana okolicznosci rynkowych umozliwia efektywne zarzadzanie
Aktywami Subfunduszu.

6) Fundusz moze ponownie zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa, jezeli ustang okolicznosci wskazane w
ust. 5, ktore byty podstawa podjecia decyzji Funduszu w zakresie wznowienia zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

7) Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa albo o wznowieniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa w sposdb okreslony w § 103 ust. 9 statutu.

8) Fundusz zwraca s$rodki otrzymane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa. Zwrot srodkow jest
réwnoznaczny z anulowaniem zlecen nabycia i zamiany. Zwrotowi podlegaja srodki otrzymane przez Fundusz od
dnia, w ktérym zawieszono zbywanie (wtacznie) do dnia, w ktérym wznowiono zbywanie.

9) Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:

- w okresie ostatnich dwoch tygodni suma wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu odkupionych
przez Fundusz oraz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote
przekraczajaca 10% wartosci aktywéw Subfunduszu albo

- jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywéw Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

10) W przypadkach, o ktérych mowa w p 9) za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF:

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy;

- Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6 miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

1. WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU | ICH DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU
ORAZ, JEZELI SUBFUNDUSZ LOKUJE SWOJE AKTYWA GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO - WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY:

Srodki Subfunduszu sa lokowane gtéwnie w akcje matych i $rednich spétek. W odniesieniu do akcji spotek
notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., za mate i srednie sp6tki uznaje sie spotki,
ktorych udziat w indeksie WIG nie przekracza 3%. W odniesieniu do akcji spétek nie wchodzacych w sktad
indeksu WIG lub notowanych na innych rynkach zgodnie z § 27 ust. 1 pkt 1 Statutu, za mate i Srednie spotki
uznaje sie spétki, ktérych kapitalizacja gietdowa jest nie wigksza niz 1.000.000.000 euro. Pozostate Aktywa
Subfunduszu sa lokowane w inne niz wymienione powyzej instrumenty finansowe okreslone w § 27 Statutu,
w szczegolnosci w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i innych emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w akcje matych i srednich spétek, przy czym udziat tych akcji w
portfelu Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 60%, za$ pozostate srodki Fundusz moze lokowac¢ w inne niz akcje
matych i srednich spétek lub instrumenty finansowe okresSlone w § 27 Statutu, w szczegdlnosci akcje innych
spétek oraz dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i innych emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej, z uwzglednieniem limitéw okreslonych w § 29 ust. 1 - 23 Statutu.
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2.

a)

c)

d)

ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU:

Decyzje o doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru beda podejmowane przez Fundusz na
podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:
oceny perspektyw ekonomicznych spétki, w szczegolnosci na podstawie spodziewanej dynamiki rozwoju,
pozycji rynkowej, branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,
udziatu akcji w indeksach gietdowych,
poréwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezacych cen rynkowych,
ptynnosci akcji,
ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranicznych,
spetnienia zasad dywersyfikacji lokat.
Decyzje o doborze dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego beda
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

- oceny sytuacji gospodarczej w kraju,

- biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stép procentowych,

- ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentéw poszczegdlnych papieréw wartosciowych,

- ptynnosci poszczegolnych papieréw wartosciowych.
Decyzje o zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne beda podejmowane przez
Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegélnosci:

- rodzaju instrumentu bazowego,

- stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

- ptynnosci instrumentu pochodnego,

- terminu wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

- sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

- sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,

- oceny perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

- spodziewanego ksztattowania sie réznicy pomiedzy wycena rynkowa instrumentu pochodnego, a
wartoscia instrumentu bazowego.
Doktadny udziat lokat Aktywow Subfunduszu w akcje i dtuzne papiery wartosciowe w ramach limitéw
okreslonych w § 29 Statutu bedzie uzalezniony od decyzji podejmowanych przez Fundusz na podstawie
analiz dotyczacych w szczegdlnosci:
oceny biezacej sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw wartosciowych,
przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw wartosciowych w przysztosci,
w szczegolnosci w zakresie ksztattowania sie cen akcji oraz rentownosci dtuznych papieréw
wartosciowych.

JEZELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKLAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH - WSKAZANIE
TEGO INDEKSU, RYNKU, KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ SUBFUNDUSZ:

Nie ma zastosowania - Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

JEZELI WARTOSC AKTYWOW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU MOZE SIE CHARAKTERYZOWAC DUZA ZMIENNOSCIA
WYNIKAJACA ZE SKLADU PORTFELA LUB Z PRZYJETEJ TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM - WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY:

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowac sie duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela.

JEZELI FUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE
INSTRUMENTY POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKRESLENIEM WPLYWU ZAWARCIA TAKICH UMOW, W TYM UMOW,
KTORYCH PRZEDMIOTEM SA NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIAZANE Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJINA:

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiang kurséw, cen lub wartosci aktywow Subfunduszu

albo aktywow, ktdére Fundusz zamierza w przysztosci naby¢ na rzecz Subfunduszu; zmiang kurséw walut w

zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiana wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty,

dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na

zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.

Zawarcie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji
w innych walutach niz w ztoty polski i bedzie wptywac stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa spowodowane zmianami kurséw walut do polskich ztotych.
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6. JEZELI UDZIELONO GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE
GWARANTA ORAZ WARUNKOW GWARANCJI.

Nie dotyczy. Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielajq gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia jednostek uczestnictwa i osiagniecia okreslonej stopy zwrotu.

3. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBUNDUSZU

1. OPIS RYZYKA INWESTYCYIJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU, Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII
ZARZADZANIA | SZCZEGOLNYCH STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA OKRESLONYM
OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ BRANZY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORII
LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH:

a) Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
aktywéw Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi, ktére moga przetozy¢ sie z kolei na
zmiane wartosci Jednostki Uczestnictwa. Ze wzgledu na charakter Subfunduszu, wystepuje wysokie
ryzyko rynkowe.

b) Ryzyko kredytowe - ryzyko kredytowe zwiazane jest z sytuacja finansowa emitenta, ktéry moze
utraci¢ zdolnos¢ do wykupienia papieréw dtuznych lub/i zaptaty naleznych odsetek. Przedsiebiorstwa
komercyjne Ilub kraje emitujace papiery dtuzne w przypadku pogorszenia sie warunkéw
makroekonomicznych, politycznych, spotecznych, nieefektywnego gospodarowania wtasnymi zasobami
lub dziatania innych, niekorzystnych czynnikbw moga stac sie niezdolne do obstugi wtasnego
zadtuzenia i spowodowac czesciowa lub catkowita utrate wartosci rynkowej ich zobowiazan. Istnieje
réwniez ryzyko spadku wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w wyniku pogorszenia sie oceny
wiarygodnosci kredytowej emitenta, w szczegolnosci przez agencje ratingowe. Ryzyko kredytowe
dotyczy takze bankéw, w ktdérych Subfundusz bedzie lokowat $rodki finansowe w celu utrzymania
ptynnosci. Wptyw ryzyka kredytowego bedzie znacznie ograniczony poprzez stosowanie zasad
dywersyfikacji inwestycji oraz wybdr emitentéw oraz bankow o wysokiej wiarygodnosci kredytowej.

c) Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Fundusz moga hie zosta¢ rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptynac na zwiekszenie kosztéw Subfunduszu zwiazanych z
finansowaniem nierozliczonych transakcji.

d) Ryzyko ptynnosci - ryzyko to zwiazane jest z inwestycjami dokonywanymi na rynku pierwotnym.
Wystepuje woéwczas sytuacja, w ktorej nie ma mozliwosci sprzedania waloréw w okresie pomiedzy
zakupem akcji danej sp6tki na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na gietdzie
papieréw wartosciowych. Moze to wptyna¢ negatywnie na stope zwrotu z inwestycji, zwtaszcza jezeli
w tym okresie nastapia zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia akcjonariuszy spotki. Ryzyko to moze
réwniez wystapi¢ w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku wtérnym uniemozliwiaja dokonanie
transakcji pakietem papieréw wartosciowych bez znacznego wptywu na ceny. Moze to negatywnie
wptynac na stope zwrotu z takiej inwestycji.

e) Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe notowane na
rynkach zagranicznych lub denominowane w walutach obcych. Poziom rentownosci takich lokat,
oprocz |nnych czynnikéw, bedzie zalezat od kursu waluty polsklej wzgledem walut obcych Duza
zmiennos$¢ kurséw walut obcych wzgledem waluty polskiej moze powodowac zwiekszenie zmiennosci
wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko to jest nieznaczne, gdyz Subfundusz lokuje
srodki w akcje spotek notowanych na zagranicznych rynkach jedynie w ograniczonym zakresie.

f) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - jezeli Depozytariusz zaprzestanie Swiadczenia
wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapi¢ ograniczenia w zakresie dostepu do
aktywow.

g) Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw - istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia
wynikéw Subfunduszu od stép zwrotu z jednej inwestycji. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz
bedzie stosowat zasade dywersyfikacji.

h) Ryzyko stopy procentowej - jednym z najistotniejszych dla wyceny papieréw wartosciowych
wskaznikow ekonomicznych jest poziom stép procentowych. W przypadku podwyzszenia rynkowych
stop procentowych ceny rynkowe papieréw dtuznych wchodzacych w sktad portfela moga sie obnizyc.
Dotyczy to zwtaszcza papieréw o dtuzszych terminach wykupu. Poziom stép procentowych wptywa
takze na ceny akcji. Podwyzszenie stop procentowych powoduje wzrost atrakcyjnosci lokat
alternatywnych w stosunku do akcji (lokat bankowych, papieréw dtuznych), co moze spowodowac
spadek cen akcji na gietdzie. Podwyzka stop procentowych moze wiazac sie takze ze zwigkszeniem
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kosztow finansowych ponoszonych przez firmy, co moze prowadzi¢ do spadku poziomu generowanego
zysku netto i tym samym spadku cen akcji na gietdzie.

i) Ryzyko finansowe emitenta - rynkowe ceny akcji danej spoétki ksztattowane sa przez szereg
czynnikéw wptywajacych na jej sytuacje finansowa: perspektywy rozwoju, zyskownosé, stan
koniunktury w branzy, w ktorej spétka dziata. Pogorszenie ktéregokolwiek z tych czynnikéw moze byc
przyczyna spadku ceny akcji tej spotki. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz podejmuje
decyzje inwestycyjne w oparciu o analize fundamentalna.

i) Ryzyko niedopuszczenia walorow do notowan gietdowych - w przypadku papieréw wartosciowych
nabywanych na rynku pierwotnym moze sie zdarzy¢, ze nie spetnia one kryteriéw dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym. W tym przypadku ich ptynnos¢ bedzie ograniczona, co moze wptynac
réwniez na wycene.

2. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W SZCZEGOLNOSCI RYZYKA:

a) nieosiagniecia  oczekiwanego  zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa,
z uwzglednieniem czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja ryzyko
to wynika z przyjetej polityki inwestycyjnej, w szczegdlnosci mozliwych zmian wartosci instrumentéw
wchodzacych w sktad aktywoéw Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi.

- Ryzyko zwiazane z zawarciem okre$lonych uméw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage
mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwiazanych w szczegdlnosci
z zabezpieczaniem inwestycji Subfunduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

- Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakcji zawartych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w
szczeg6lnosci mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami
niezaleznymi od Towarzystwa.

- Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

b) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktdrych uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw.

Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢:

- otwarcia likwidacji Subfunduszu lub Funduszu,

- przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,

- zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz,

- zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

C) niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy. Fundusz ani zaden inny podmiot nie gwarantuja okreslonej
stopy zwrotu.

d) inflacji - ryzyko zwiazane ze zmianami pozioméw rynkowych stép procentowych, ktére maja wptyw na
ceny instrumentéw wchodzacych w sktad aktywow Subfunduszu. Wynika to z faktu, iz czes¢ aktywow
Subfunduszu moze by¢ lokowana w papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu. W takim przypadku
wzrost inflacji moze przetozyc sie na nizsza realna stope zwrotu z inwestycji.

€) zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego - ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku
kapitatowego, w szczegélnosci takich jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych, wptywajacych na
pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

4. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Subfundusz jest kierowany do inwestoréw o dtugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujacych wysoki poziom ryzyka
inwestycyjnego. Wartos¢ jednostek uczestnictwa moze zmieniac sie w szerokim zakresie. Ich nabywca powinien liczy¢
sie z tym, ze w okresach dekoniunktury prawdopodobienstwo uzyskania stopy zwrotu nizszej od oczekiwanej jest
znaczne, co niekorzystnie wptynie na realizacje celu inwestycyjnego. Jednak utrzymujac inwestycje w dtugim
horyzoncie inwestor moze liczy¢ na premie w postaci stop zwrotu wyzszych niz z innych rodzajow inwestycji.

5. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH
NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ:

1. WSKAZANIE PRZEPISOW  STATUTU  OKRESLAJACYCH RODZAJE, MAKSYMALNA ~ WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI
| NALICZANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY,
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W KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW:

W § 34 Statutu Funduszu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji
i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztow.

2. WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KOSzZTOW CALKOWITYCH (,,WSKAZNIKA WKC™”) (WRAZ Z INFORMACJA, ZE ODZWIERCIEDLA
ON UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI
AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU ZA DANY ROK) A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW SUBFUNDUSZU NIE WLACZONYCH DO
WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJINYCH

a) WKC =4,03%

b) wartos¢ wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéw nie zwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2008.

c) wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych:

i. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

ii. optaty zwiazane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez uczestnika,

3. WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJINYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT
UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA:

Na dzien aktualizacji Prospektu Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika:

a) optate manipulacyjng z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierang przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa, w tacznej maksymalnej wysokosci 5% wartosci wptacanych srodkéw,

b) optate manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa, stanowigca réznice pomiedzy stawka
optaty manipulacyjnej zgodnej z tabela optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang
w subfunduszu lub innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, ktérego jednostki
uczestnictwa sa zamieniane.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolnié¢ wszystkich nabywcow albo Uczestnikéw,
badz okreslong grupe nabywcow Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikéw z obowiazku jej ponoszenia.

Aktualnie pobierane optaty manipulacyjne przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa,
w tym skala i wysokos¢ stawek, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na stronach
internetowych Towarzystwa.

4. WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE, KTOREJ WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA OD
WYNIKOW SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

5. WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM, A W PRZYPADKU O KTORYM MOWA W ART.
101 usT. 5 USTAWY, WSKAZANIE ROWNIEZ MAKSYMALNEGO POZIOMU WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZEM
INWESTYCYIJNYM OTWARTYM, FUNDUSZEM ZAGRANICZNYM LUB INSTYTUCJA WSPOLNEGO INWESTOWANIA ZARZADZANYCH PRZEZ
TOWARZYSTWO LUB PODMIOT Z GRUPY KAPITALOWEJ TOWARZYSTWA, JEZELI SUBFUNDUSZ LOKUJE POWYZEJ 50 % SwolCH
AKTYWOW W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, CERTYFIKATY INWESTYCYJNE LUB TYTULY UCZESTNICTWA TYCH FUNDUSZY LUB INSTYTUCJI
WSPOLNEGO INWESTOWANIA:

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 4% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku.

Subfundusz nie lokuje powyzej 50 % swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

6. WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO

LUB POSREDNIO SA ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W TYM WSKAZANIE USLUG
DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY
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DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM:
Nie istnieja powyzej okreslone umowy lub porozumienia ani ustugi dodatkowe.
Nie stosuje sie.
PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM
1. WARTOSE AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO (zgodna z wartoscia zaprezentowana

w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu::
Wartos¢ aktywow netto na 31 grudnia 2008 r.: 92 145 tys. zt

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Matych i Srednich Spétek

100 000

Warto$é 90 000

. 80 000+
aktywow netto 70 000+
(w tys. zf) 60 000+
50 000+

40 000+

30 000+

20 000+

10 000+

31-12-2008
Data

2. WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA,
W PRZYPADKU FUNDUSZY PROWADZACYCH DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA OSTATNIE 3, 5 1| 10 LAT,
W PRZYPADKU POZOSTALYCH FUNDUsZY; (Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczona na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):

Nie stosuje sie - taczny okres dziatalnosci Subfunduszu Matych i Srednich Spétek i Funduszu,
z przeksztatcenia ktérego powstat Subfundusz, jest krotszy niz dwa lata obrotowe.

3. JEZELI SUBFUNDUSZ STOSUJE WZORZEC SLUZACY DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
ODZWIERCIEDLAJACY ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL | POLITYKE INWESTYCYJINA
SUBFUNDUSZU, ZWANY DALEJ “WZORCEM" (BENCHMARK) - WSKAZANIE TEGO WZORCA, A TAKZE INFORMACJI O DOKONANYCH
ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE:

Do 31 grudnia 2007:

Benchmark sktadajacy sie w 90 % ze zmiany indeksu MIDWIG i w 10 % z rentownosci stawki WIBID 3M,
pomniejszony o optate za zarzadzanie.

Od 1 stycznia 2008 r.

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa jest indeks sktadajacy sie
w 90% ze zmiany procentowej Warszawskiego Indeksu Gietdowego Srednich Spétek mWIG40 oraz w 10% ze
stopy oprocentowania depozytéw miedzybankowych WIBID6M z pierwszego Dnia Wyceny w miesiacu,
pomniejszony o wartos¢ pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzadzanie.

4. INFORMACJE O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ WZORCA, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW,
O KTORYCH MOWA W PKT 2:

Nie stosuje sie - taczny okres dziatalnosci Subfunduszu Matych i Srednich Spétek i Funduszu,
z przeksztatcenia ktérego powstat Subfundusz, jest krotszy niz dwa lata obrotowe.
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5. INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
W MOMENCIE JEJ ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOS$CI POBRANYCH PRZEZ FUNDUSZ OPLAT MANIPULACYJNYCH.
WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W PRZYSZLOSCI.
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SUBFUNDUSZ AKCJI

1. WSKAZANIE OKOLICZNOSCI, W KTORYCH SUBFUNDUSZ MOZE ZAWIESIC ZBYWANIE LUB ODKUPYWANIE JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA.

1) Jezeli z przyczyn niezaleznych od Funduszu nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
aktywow Subfunduszu, mozliwe jest zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa na okres 2 tygodni.
Za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac
zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nie przekraczajacy 2 miesiecy.

2) Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu albo
0 wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w sposéb okreslony w § 103 ust. 9
statutu.

3) Fundusz zwraca $rodki otrzymane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zwrot
srodkéw jest réwnoznaczny z anulowaniem zlecen nabycia i zamiany. Zwrotowi podlegaja Srodki
otrzymane przez Fundusz od dnia, w ktérym zawieszono zbywanie (wtacznie) do dnia, w ktérym
wznowiono zbywanie.

4) Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:

- w okresie ostatnich dwdch tygodni suma wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
odkupionych przez Fundusz oraz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktérych odkupienia
zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% wartosci aktywow Subfunduszu albo

- jezeli nie mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywéw Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

5 W przypadkach o ktérych mowa w p 4) za zgodq i na warunkach okreslonych przez KNF:

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nie
przekraczajacy jednak 2 miesiecy;

- Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nie przekraczajacym 6
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

1. WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU | ICH DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU
ORAZ, JEZELI SUBFUNDUSZ LOKUJE SWOJE AKTYWA GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO - WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY:

Fundusz lokuje do 100% aktywéw Subfunduszu w akcje, przy czym udziat akcji w portfelu nie bedzie nizszy
niz 65%, zas pozostate srodki Fundusz moze lokowa¢ w inne niz akcje instrumenty finansowe, w
szczegoblnosci dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz emitentow o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej. Fundusz lokuje nie mniej niz 35% Aktywow Subfunduszu w akcje spotek
wchodzacych w sktad indeksu WIG20, tacznie z otwartymi pozycjami na kontraktach terminowych na indeks
WIG20. Dziatalnos¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku polskim,
w ograniczonym zakresie Fundusz moze nabywac akcje spdtek notowanych na gietdach zagranicznych.

2. ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJINEGO SUBFUNDUSZU:

Wybér akcji do portfela bedzie odbywat sie na podstawie analizy fundamentalnej i technicznej. Wsrod
podstawowych kryteriow oceny spétek wymienia sig: aktualne i prognozowane wyniki spétki, aktualne i
prognozowane przeptywy gotoéwkowe, wielkos¢ zadtuzenia, jakos¢ zarzadzania spétka, perspektywy
rozwoju. Ogoélna ocena sytuacji gospodarczej oraz identyfikacja trendéw rynkowych wynikajace z analizy
technicznej beda natomiast podstawg do podejmowania decyzji co do udziatu akcji w portfelu
Subfunduszu.

3. JEZELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKLAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH - WSKAZANIE
TEGO INDEKSU, RYNKU, KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ SUBFUNDUSZ:

Nie ma zastosowania, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

4. JEZELI WARTOSC AKTYWOW NETTO PORTFELA INWESTYCYJINEGO SUBFUNDUSZU MOZE SIE CHARAKTERYZOWAC DUZA ZMIENNOSCIA
WYNIKAJACA ZE SKLADU PORTFELA LUB Z PRZYJETEJ TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM - WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY:

Wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowac sie duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela.
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JEZELI FUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE
INSTRUMENTY POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKRESLENIEM WPLYWU ZAWARCIA TAKICH UMOW, W TYM UMOW,
KTORYCH PRZEDMIOTEM SA NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIAZANE Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJINA:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiang
kurséw, cen lub wartosci aktywéw Subfunduszu albo aktywéw Subfunduszu, ktére Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci; zmiang kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiana wysokosci stop
procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w ztote polskie i bedzie wptywac stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa spowodowane zmianami kurséw walut do polskich ztotych.

JEZELI UDZIELONO GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE
GWARANTA ORAZ WARUNKOW GWARANCJI.

Nie dotyczy. Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielajq gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia jednostek uczestnictwa i osiagniecia okreslonej stopy zwrotu.

3. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBUNDUSZU

1.

OPIS  RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU, Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII
ZARZADZANIA | SZCZEGOLNYCH STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA OKRESLONYM
OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ BRANZY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORII
LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH:

a) Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad aktywow
Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi, ktére moga przetozy¢ sie z kolei na zmiane
wartosci Jednostki Uczestnictwa. Ze wzgledu na charakter Subfunduszu, wystepuje wysokie ryzyko
rynkowe.

b) Ryzyko kredytowe - ryzyko kredytowe zwigzane jest z sytuacja finansowa emitenta, ktéry moze
utraci¢ zdolnos¢ do wykupienia papieréw dtuznych lub/i zaptaty naleznych odsetek. Przedsigbiorstwa
komercyjne lub kraje emitujace papiery dtuzne w przypadku pogorszenia si¢ warunkéw
makroekonomicznych, politycznych, spotecznych, nieefektywnego gospodarowania wtasnymi zasobami
lub dziatania innych, niekorzystnych czynnikéw moga stac sie niezdolne do obstugi wtasnego zadtuzenia
i spowodowad czesciowa lub catkowita utrate wartosci rynkowej ich zobowigzan. Istnieje réwniez
ryzyko spadku wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w wyniku pogorszenia sie oceny
wiarygodnosci kredytowej emitenta, w szczegélnosci przez agencje ratingowe. Ryzyko kredytowe
dotyczy takze bankéw, w ktorych Fundusz bedzie lokowat $rodki finansowe w celu utrzymania
ptynnosci. Wptyw ryzyka kredytowego bedzie znacznie ograniczony poprzez stosowanie zasad
dywersyfikacji inwestycji oraz wybér emitentow oraz bankow o wysokiej wiarygodnosci kredytowej.

C) Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Fundusz moga nie zosta¢ rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptynac¢ na zwiekszenie kosztéw Subfunduszu zwiazanych z
finansowaniem nierozliczonych transakcji.

d) Ryzyko ptynnosci - ryzyko to zwiagzane jest z inwestycjami dokonywanymi na rynku pierwotnym.
Wystepuje wowczas sytuacja, w ktorej nie ma mozliwosci sprzedania waloréw w okresie pomiedzy
zakupem akcji danej spétki na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na gietdzie
papieréw wartosciowych. Moze to wptynaé negatywnie na stope zwrotu z inwestycji, zwtaszcza jezeli
w tym okresie nastapia zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia akcjonariuszy spotki. Ryzyko to moze
réwniez wystapi¢ w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku wtérnym uniemozliwiaja dokonanie
transakcji pakietem papieréw wartosciowych bez znacznego wptywu na ceny. Moze to negatywnie
wptynac na stope zwrotu z takiej inwestycji.

€) Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe notowane na
rynkach zagranicznych lub denominowane w walutach obcych. Poziom rentownosci takich lokat, oprécz
innych czynnikéw, bedzie zalezat od kursu waluty polskiej wzgledem walut obcych. Duza zmienno$¢
kurséw walut obcych wzgledem waluty polskiej moze powodowaé zwiekszenie zmiennosci wartosci
jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko to jest nieznaczne, gdyz Subfundusz lokuje srodki w akcje
spotek notowanych na zagranicznych rynkach jedynie w ograniczonym zakresie.
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f)

9

h)

)

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw - jezeli Depozytariusz zaprzestanie Swiadczenia
wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapi¢ ograniczenia w zakresie dostepu do
aktywow.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw - istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia
wynikéw Subfunduszu od stép zwrotu z jednej inwestycji. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz
bedzie stosowat zasade dywersyfikacji.

Ryzyko stopy procentowej - jednym z najistotniejszych dla wyceny papieréw wartosciowych
wskaznikow ekonomicznych jest poziom stép procentowych. W przypadku podwyzszenia rynkowych stép
procentowych ceny rynkowe papieréw dtuznych wchodzacych w sktad portfela moga sie obnizyc.
Dotyczy to zwtaszcza papieréw o dtuzszych terminach wykupu. Poziom stép procentowych wptywa takze
na ceny akcji. Podwyzszenie stop procentowych powoduje wzrost atrakcyjnosci lokat alternatywnych
w stosunku do akcji (lokat bankowych, papieréw dtuznych), co moze spowodowac spadek cen akcji na
gietdzie. Podwyzka stop procentowych moze wigzac sie takze ze zwiekszeniem kosztéw finansowych
ponoszonych przez firmy, co moze prowadzi¢ do spadku poziomu generowanego zysku netto i tym
samym spadku cen akcji na gietdzie.

Ryzyko finansowe emitenta - rynkowe ceny akcji danej spotki ksztattowane sa przez szereg czynnikéw
wptywajacych na jej sytuacje finansowa: perspektywy rozwoju, zyskownos¢, stan koniunktury w branzy,
w ktorej spotka dziata. Pogorszenie ktéregokolwiek z tych czynnikéw moze byc przyczyna spadku ceny
akcji tej spétki. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu
0 analize fundamentalna.

Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan gietdowych - w przypadku papieréw wartosciowych
nabywanych na rynku pierwotnym moze sie zdarzy¢, ze nie spetnig one kryteriow dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym. W tym przypadku ich ptynnos¢ bedzie ograniczona, co moze wptynacé
réwniez na wycene.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W SZCZEGOLNOSCI RYZYKA:

a)

nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem

czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja ryzyko to wynika z przyjetej

polityki inwestycyjnej, w szczegdlnosci mozliwych zmian wartosci instrumentéw wchodzacych w sktad

aktywéw Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi.

- Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych umoéw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage
mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych w szczegdlnosci
z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

- Ryzyko zwiazane ze szczegdlnymi warunkami transakcji zawartych przez Fundusz na rzecz

Subfunduszu - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w
szczegdlnosci mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami
niezaleznymi od Towarzystwa.

Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy. Fundusz ani zaden inny podmiot nie
udzielity gwarancji osiaggniecia okreslonej stopy zwrotu.

b) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw.

c)

d)

- otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

- zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy. Fundusz ani zaden inny podmiot nie gwarantuja okreslonej
stopy zwrotu.

inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami pozioméw rynkowych stép procentowych, ktére maja wptyw na
ceny instrumentéw wchodzacych w sktad aktywc’)w Subfunduszu. Wynika to z faktu, iz cze$¢ aktywow
Subfunduszu moze by¢ lokowana w paplery wartosciowe o statym oprocentowaniu. W takim przypadku

wzrost inflacji moze przetozy¢ sie na nizsza realna stope zwrotu z inwestycji.

e) zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa

podatkowego - ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku
kapitatowego, w szczeg6lnosci takich jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych, wptywajacych na
pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.
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OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Subfundusz jest kierowany do inwestoréw o dtugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujacych wysoki poziom
ryzyka inwestycyjnego. Wartos¢ jednostek uczestnictwa moze zmienia¢ sie w szerokim zakresie. Ich nabywca
powinien liczy¢ sie z tym, ze w okresach dekoniunktury prawdopodobienstwo uzyskania stopy zwrotu nizszej od
oczekiwanej jest znaczne, co niekorzystnie wptynie na realizacje celu inwestycyjnego. Jednak utrzymujac
inwestycje w dtugim horyzoncie inwestor moze liczy¢ na premie w postaci stop zwrotu wyzszych niz z innych
rodzajow inwestycji.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH
NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ:

1. WSKAZANIE PRZEPISOW STATUTU OKRESLAJACYCH RODZAJE, MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | NALICZANIA KOSZTOW
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTORYCH
NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW:

W § 45 Statutu Funduszu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania
kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy,
w ktorych najczesciej moze nastapic¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow.

2. WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KOSZTOW CALKOWITYCH (,,WSKAZNIKA WKC’”) (WRAZ Z INFORMACJA, ZE ODZWIERCIEDLA
ON UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI
AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU ZA DANY ROK) A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW SUBFUNDUSZU NIE WLACZONYCH DO
WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH

a) WKC =4,03%
b) wartos¢ wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéw nie zwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2008.
c) wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych:
i. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwiazane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,
ii. optaty zwiazane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez uczestnika,

3. WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJINYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT
UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA:

Na dzien aktualizacji Prospektu Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezpo$rednio
przez Uczestnika:

a) optate manipulacyjng z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierang przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa, w tacznej maksymalnej wysokosci 5% wartosci wptacanych srodkéw,

b) optate manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa, stanowigca réznice pomiedzy stawka
optaty manipulacyjnej zgodnej z tabela optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang
w subfunduszu lub innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, ktérego jednostki
uczestnictwa sa zamieniane.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolnié¢ wszystkich nabywcow albo Uczestnikéw,
badz okreslong grupe nabywcow Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikéw z obowiazku jej ponoszenia.

Aktualnie pobierane optaty manipulacyjne przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa,
w tym skala i wysokos¢ stawek, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na stronach
internetowych Towarzystwa.

4. WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE, KTOREJ WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA OD
WYNIKOW SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.
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5. WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOS$CI WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM, A W PRZYPADKU, O KTORYM MOWA W
ART. 101 usT. 5 UsTAWY, WSKAZANIE ROWNIEZ MAKSYMALNEGO POZIOMU WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZEM
INWESTYCYIJNYM OTWARTYM, FUNDUSZEM ZAGRANICZNYM LUB INSTYTUCJA WSPOLNEGO INWESTOWANIA ZARZADZANYCH PRZEZ
TOWARZYSTWO LUB PODMIOT Z GRUPY KAPITALOWEJ TOWARZYSTWA, JEZELI SUBFUNDUSZ LOKUJE POWYZEJ 50 % SwolCH
AKTYWOW W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, CERTYFIKATY INWESTYCYJNE LUB TYTULY UCZESTNICTWA TYCH FUNDUSZY LUB INSTYTUCJI
WSPOLNEGO INWESTOWANIA:

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 4% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku.

Subfundusz nie lokuje powyzej 50 % swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

6. WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO
LUB POSREDNIO SA ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W TYM WSKAZANIE USLUG
DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY
DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM:

Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani ustugi.
Nie stosuje sie.

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM
Subfundusz powstat w trakcie ostatniego roku obrotowego w wyniku przeksztatcenia Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Akcji, w zwiazku z czym przedstawione ponizej stopy zwrotu zostaty obliczone

na podstawie wynikéw osiggnietych zaréwno przez podmiotowy Fundusz jak i Subfundusz.

WARTO$C AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO, (zgodna z wartoscia zaprezentowang
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):

Wartos¢ aktywow netto na 31 grudnia 2008 r.: 391 359 tys. zt

Mlllennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Akcji

400 000+
350 000+
300 000+
250 000+
200 000+
150 000+
100 000+
50 000+
0,

Wartos$é
aktywow netto
(w tys. zt)

31-12-2008
Data

2. WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA,
W PRZYPADKU FUNDUSZY PROWADZACYCH DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA OSTATNIE 3, 5 1 10 LAT,
W PRZYPADKU POZOSTALYCH FUNDUSZY; (Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczong na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):

Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:

- za ostatnie 3 lata: - 7,97%
- zaostatnie 5lat:  1,44%
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Millennium Fundusz Inw estycyjny Otw arty Subfundusz Akcji
-wielkosé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa

2,00%
1,00% -
0,00%
Srednia  -1,00%
stopa -2,00% -
zwrotu -3,00% -

-4,00% |
-5,00% |
-6,00% |
-7,00% - 7.97%
-8,00% 1
3 lata: 2006-2008 5 lat: 2004-2008
Okres

JEZELI SUBFUNDUSZ STOSUJE WZORZEC SLUZACY DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
ODZWIERCIEDLAJACY ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL | POLITYKE INWESTYCYJINA
SUBFUNDUSZU, ZWANY DALEJ "“WZORCEM" (BENCHMARK) - WSKAZANIE TEGO WZORCA, A TAKZE INFORMACJI O DOKONANYCH
ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE:

Do 31 grudnia 2004 r.:

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa byt indeks sktadajacy sie w
90% ze zmiany procentowej Warszawskiego Indeksu Gietdowego w danym okresie i w 10% ze Sredniej
rentownosci 52-tygodniowych bonéw skarbowych wedtug pierwszego przetargu w danym okresie a w
przypadku braku notowan, wedtug pierwszego kolejnego przetargu, na ktérym bony te beda oferowane.

Od 1 stycznia 2005 r.:

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa byt indeks sktadajacy sie w
85% ze zmiany procentowej Warszawskiego Indeksu Gietdowego i w 15% ze Sredniej rentownosci 52-
tygodniowych bondéw skarbowych wedtug pierwszego przetargu w kwartale - pomniejszony o wartosc
pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzadzanie.

Od 1 stycznia 2008 r:

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa jest indeks sktadajacy sie
w 90% ze zmiany procentowej Warszawskiego Indeksu Gietdowego WIG oraz w 10% ze stopy oprocentowania
depozytéw miedzybankowych WIBID6M z pierwszego Dnia Wyceny w miesiacu, pomniejszony o wartosc
pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzadzanie.

INFORMACJE O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ WZORCA, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW,
O KTORYCH MOWA W PKT 2:

Wielkos$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca:
- za ostatnie 3 lata: -10, 71%
- zaostatnie 5lat: 2, 50%
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Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji
- drednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca

4,00%
2,00%
Srednia 0,00% ‘ ‘
stopa -2,00%
zwrotu -4,00%
-6,00%

2,50%

-8,00%1 -10,719
-10,00% |
-12,00%

3 lata: 2006 - 2008 5 lat: 2004 - 2008

Okres

5. INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
W MOMENCIE JEJ ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOS$CI POBRANYCH PRZEZ FUNDUSZ OPLAT MANIPULACYJNYCH.
WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W PRZYSZLOSCI.
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SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY

1. WSKAZANIE OKOLICZNOSCI, W KTORYCH SUBFUNDUSZ MOZE ZAWIESIC ZBYWANIE LUB ODKUPYWANIE JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA.

1

2)

3)

4)

5)

Jezeli z przyczyn niezaleznych od Funduszu nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
aktywoéw Subfunduszu, mozliwe jest zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa na okres 2 tygodni. Za
zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na
okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nie przekraczajacy 2 miesiecy.

Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu albo o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w sposdb okreslony w § 103 ust. 9 statutu.

Fundusz zwraca S$rodki otrzymane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa. Zwrot srodkow jest
réwnoznaczny z anulowaniem zlecen nabycia i zamiany. Zwrotowi podlegaja Srodki otrzymane przez
Fundusz od dnia, w ktérym zawieszono zbywanie (wtacznie) do dnia, w ktérym wznowiono zbywanie.
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:

- w okresie ostatnich dwdch tygodni suma wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu odkupionych
przez Fundusz oraz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktérych odkupienia zazadano, stanowi
kwote przekraczajaca 10% wartosci aktywéw Subfunduszu albo

- jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywéw Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa w p 4) za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF:

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nie
przekraczajacy jednak 2 miesiecy;

- Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nie przekraczajacym 6
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

1.

WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU | ICH DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU
ORAZ, JEZELI SUBFUNDUSZ LOKUJE SWOJE AKTYWA GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO - WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY:

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje oraz papiery o statym dochodzie. Udziat akcji w aktywach
Subfunduszu jest nie mniejszy niz 30% i nie wiekszy niz 70%. Fundusz lokuje nie mniej niz 20% Aktywow
Subfunduszu w akcje spétek wchodzacych w sktad indeksu WIG20, tacznie z otwartymi pozycjami na
kontraktach terminowych na indeks WIG20. Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz moze lokowa¢ w inne niz
akcje instrumenty finansowe, w szczegdlnosci dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa
oraz emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Dziatalnos¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona
gtéwnie na rynku polskim, w ograniczonym zakresie Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe
emitentéw zagranicznych.

ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU:

Fundusz lokuje srodki Subfunduszu w akcje spotek posiadajacych dobra sytuacje finansowa okreslong na
podstawie analizy fundamentalnej lub silnie niedowartosciowanych, w papiery dtuzne Skarbu Panstwa oraz
innych emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej.

JEZELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKLAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH — WSKAZANIE
TEGO INDEKSU, RYNKU, KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ SUBFUNDUSZ:

Nie ma zastosowania, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

JEZELI WARTOSC AKTYWOW NETTO PORTFELA INWESTYCYJINEGO SUBFUNDUSZU MOZE SIE CHARAKTERYZOWAC DUZA ZMIENNOSCIA
WYNIKAJACA ZE SKLADU PORTFELA LUB Z PRZYJETEJ TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM - WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY:

Wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowad sie duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela.

JEZELI FUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE
INSTRUMENTY POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKRESLENIEM WPLYWU ZAWARCIA TAKICH UMOW, W TYM UMOW,
KTORYCH PRZEDMIOTEM SA NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIAZANE Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJINA:
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6.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktdérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiang kurséw, cen lub wartosci aktywéw Subfunduszu
albo aktywow, ktore Fundusz zamierza na rzecz Subfunduszu naby¢ w przysztosci; zmiang kursow walut w
zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiana wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty,
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Subfunduszu.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w ztote polskie i bedzie wptywac stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa spowodowane zmianami kurséw walut do polskich ztotych.

JEZELI UDZIELONO GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

- WSKAZANIE GWARANTA ORAZ WARUNKOW GWARANCJI.

Nie dotyczy. Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia jednostek uczestnictwa i osiagniecia okreslonej stopy zwrotu.

3. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJINA SUBUNDUSZU

1.

OPIS  RYZYKA INWESTYCYINEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU, Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII
ZARZADZANIA | SZCZEGOLNYCH STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA OKRESLONYM
OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ BRANZY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORII

LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH:

a) Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad aktywow
Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi, ktére moga przetozy¢ sie z kolei na zmiane
wartosci Jednostki Uczestnictwa. Ze wzgledu na charakter Subfunduszu, wystepuje wysokie ryzyko
rynkowe.

b) Ryzyko kredytowe - ryzyko kredytowe zwigzane jest z sytuacja finansowa emitenta, ktoéry moze
utraci¢ zdolnos¢ do wykupienia papieréw dtuznych lub/i zaptaty naleznych odsetek. Przedsiebiorstwa
komercyjne lub kraje emitujace papiery dtuzne w przypadku pogorszenia sie warunkéw
makroekonomicznych, politycznych, spotecznych, nieefektywnego gospodarowania wtasnymi zasobami
lub dziatania innych, niekorzystnych czynnikéw moga stac sie niezdolne do obstugi wtasnego zadtuzenia
i spowodowaé czesciowa lub catkowita utrate wartosci rynkowej ich zobowiazan. Istnieje réwniez
ryzyko spadku wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w wyniku pogorszenia sie oceny
wiarygodnosci kredytowej emitenta, w szczegolnosci przez agencje ratingowe. Ryzyko kredytowe
dotyczy takze bankéw, w ktérych Fundusz bedzie lokowat srodki finansowe w celu utrzymania
ptynnosci. Wptyw ryzyka kredytowego bedzie znacznie ograniczony poprzez stosowanie zasad
dywersyfikacji inwestycji oraz wybdr emitentéw oraz bankow o wysokiej wiarygodnosci kredytowej.

c) Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Fundusz moga nie zostac rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptynac na zwiekszenie kosztéw Subfunduszu zwiazanych z
finansowaniem nierozliczonych transakcji.

d) Ryzyko ptynnosci - ryzyko to zwigzane jest z inwestycjami dokonywanymi na rynku pierwotnym.
Wystepuje wéwczas sytuacja, w ktérej nie ma mozliwosci sprzedania waloréw w okresie pomiedzy
zakupem akcji danej spétki na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na gietdzie
papieréw wartosciowych. Moze to wptynaé negatywnie na stope zwrotu z inwestycji, zwtaszcza jezeli
w tym okresie nastapia zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia akcjonariuszy spétki. Ryzyko to moze
rowniez wystapi¢ w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku wtérnym uniemozliwiaja dokonanie
transakcji pakietem papieréow wartosciowych bez znacznego wptywu na ceny. Moze to negatywnie
wptynac na stope zwrotu z takiej inwestycji.

e) Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe notowane na
rynkach zagranicznych lub denominowane w walutach obcych. Poziom rentownosci takich lokat,
oprocz |nnych czynnikéw, bedzie zalezat od kursu waluty pO|SkIEJ wzgledem walut obcych Duza
zmiennos¢ kurséw walut obcych wzgledem waluty polskiej moze powodowac zwigkszenie zmiennosci
wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko to jest nieznaczne, gdyz Fundusz lokuje srodki w
instrumenty finansowe denominowane w obcych walutach jedynie w ograniczonym zakresie.

f) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw - jezeli Depozytariusz zaprzestanie $wiadczenia
wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapi¢ ograniczenia w zakresie dostepu do
aktywow.
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9)

h)

)

2.

a)

b)

c)

d)

e)

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw - istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia
wynikéw Subfunduszu od stép zwrotu z jednej inwestycji. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz
bedzie stosowat zasade dywersyfikacji.

Ryzyko stopy procentowej - jednym z najistotniejszych dla wyceny papierow wartosciowych
wskaznikow ekonomicznych jest poziom stép procentowych. W przypadku podwyzszenia rynkowych
stop procentowych ceny rynkowe papieréw dtuznych wchodzacych w sktad portfela moga sie obnizyc.
Dotyczy to zwtaszcza papieréw o dtuzszych terminach wykupu. Poziom stép procentowych wptywa
takze na ceny akcji. Podwyzszenie stop procentowych powoduje wzrost atrakcyjnosci lokat
alternatywnych w stosunku do akcji (lokat bankowych, papieréw dtuznych), co moze spowodowac
spadek cen akcji na gietdzie. Podwyzka stép procentowych moze wigzac sie takze ze zwiekszeniem
kosztow finansowych ponoszonych przez firmy, co moze prowadzi¢ do spadku poziomu generowanego
zysku netto i tym samym spadku cen akcji na gietdzie.

Ryzyko finansowe emitenta - rynkowe ceny instrumentu finansowego emitowanego przez emitenta
(np. akcje, obligacje) ksztattowane sa przez szereg czynnikéw wptywajacych na jej sytuacje
finansowa: perspektywy rozwoju, zyskownos¢, stan koniunktury w branzy, w ktorej spétka dziata.
Pogorszenie ktoregokolwiek z tych czynnikéw moze by¢ przyczyna spadku ceny danego instrumentu
finansowego. W celu ograniczenia tego ryzyka Fundusz podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o
analize fundamentalna.

Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan gietdowych - w przypadku papieréw wartosciowych
nabywanych na rynku pierwotnym moze sie zdarzyé, ze nie spetnig one kryteriow dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym. W tym przypadku ich ptynnos¢ bedzie ograniczona, co moze wptynac
réwniez na wycene

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W SZCZEGOLNOSCI RYZYKA:

Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikébw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja: ryzyko to wynika z
przyjetej polityki inwestycyjnej, w szczegolnosci mozliwych zmian wartosci instrumentéw
wchodzacych w sktad aktywoéw Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi.

- Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage
mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwiazanych w szczegdlnosci
z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

- Ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami transakcji zawartych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w
szczegolnosci mozliwos¢ opbéznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami
niezaleznymi od Towarzystwa.

- Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy. Fundusz ani zaden inny podmiot nie
udzielity gwarancji osiagniecia okreslonej stopy zwrotu.

wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw.

- otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

- zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy. Fundusz ani zaden inny podmiot nie gwarantuja okreslonej
stopy zwrotu.

inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami pozioméw rynkowych stép procentowych, ktére maja wptyw na
ceny instrumentéw wchodzacych w sktad aktywow Subfunduszu. Wynika to z faktu, iz czes¢ aktywow
Subfunduszu moze by¢ lokowana w papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu. W takim przypadku
wzrost inflacji moze przetozy¢ sie na nizsza realng stope zwrotu z inwestycji.

zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegd6lno$ci w zakresie prawa
podatkowego - ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku
kapitatowego, w szczegélnosci takich jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych, wptywajacych na
pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Subfundusz jest kierowany do inwestoréw o dtugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujacych sredni poziom
ryzyka inwestycyjnego. Wartos¢ jednostek uczestnictwa moze zmienia¢ sie w znacznym zakresie, lecz
dywersyfikacja aktywoéw Subfunduszu miedzy udziatowe i dtuzne papiery wartosciowe pozwala na ograniczenie
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tych wahan. Nabywca jednostek uczestnictwa powinien bra¢ pod uwage, ze w pewnych okolicznosciach stopa
zwrotu z instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze by¢ nizsza od oczekiwanej,
co niekorzystnie wptynie na realizacje celu inwestycyjnego.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH
NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ:

1.

WSKAZANIE PRZEPISOW  STATUTU  OKRESLAJACYCH RODZAJE, MAKSYMALNA ~ WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI
| NALICZANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W
KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW:

W § 56 Statutu Funduszu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji
i naliczania kosztéw obquajqcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajow kosztow.

WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KOSzTOW CALKOWITYCH (,,WSKAZNIKA WKC””) (WRAZ Z INFORMACJA, ZE ODZWIERCIEDLA
ON UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA INWESTYCYJINA SUBFUNDUSZU W $REDNIEJ WARTOSCI
AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU ZA DANY ROK) A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW SUBFUNDUSZU NIE WLACZONYCH DO
WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJINYCH

a. WKC =4,06%

b. wartos¢ wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéw nie zwigzanych bezposrednio
z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok
2008.

c. wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych:

i koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,

ii. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne optaty
ponoszone bezposrednio przez uczestnika,

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT
UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA:

Na dzien aktualizacji Prospektu Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika:

a) optate manipulacyjng z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierang przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa, w tacznej maksymalnej wysokosci 4% wartosci wptacanych srodkéw,

b) optate manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa, stanowigca réznice pomiedzy stawka
optaty manipulacyjnej zgodnej z tabela optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang
w subfunduszu lub innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, ktérego jednostki
uczestnictwa sa zamieniane.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo
Uczestnikdw, badz okreslona grupe nabywcéw Jednostek Uczestnictwa albo  Uczestnikow
z obowiazku jej ponoszenia.

Aktualnie pobierane optaty manipulacyjne przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa,
w tym skala i wysokos¢ stawek, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na stronach
internetowych Towarzystwa.

WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE, KTOREJ WYSOKO$C JEST UZALEZNIONA OD
WYNIKOW SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO $REDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosc¢
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM, A W PRZYPADKU O KTORYM MOWA W ART.
101 usT. 5 USTAWY, WSKAZANIE ROWNIEZ MAKSYMALNEGO POZIOMU WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZEM
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INWESTYCYIJNYM OTWARTYM, FUNDUSZEM ZAGRANICZNYM LUB INSTYTUCJA WSPOLNEGO INWESTOWANIA ZARZADZANYCH PRZEZ
TOWARZYSTWO LUB PODMIOT Z GRUPY KAPITALOWEJ TOWARZYSTWA, JEZELI SUBFUNDUSZ LOKUJE POWYZEJ 50 % SwolCH
AKTYWOW W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, CERTYFIKATY INWESTYCYJNE LUB TYTULY UCZESTNICTWA TYCH FUNDUSZY LUB INSTYTUCJI
WSPOLNEGO INWESTOWANIA:

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 4% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku.

Subfundusz nie lokuje powyzej 50 % swoich aktyw6éw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

6. WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO
LUB POSREDNIO SA ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W TYM WSKAZANIE USLUG
DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY
DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM:

Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani ustugi.
Nie stosuje sie.

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

Subfundusz powstat w trakcie ostatniego roku obrotowego w wyniku przeksztatcenia Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego, W zwiazku z czym przedstawione ponizej stopy zwrotu
zostaty obliczone na podstawie wynikéw osiagnietych zar6éwno przez podmiotowy Fundusz, jak
i Subfundusz.

1. WARTOS¢ AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO, (zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):

Wartos¢ Aktywow Netto na dzien 31 grudnia 2008: 663 332 tys. zt

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Zréwnowazony

700 000+

Wartosé 600 000
aktywéw netto 500 000
(wtys.zt) 400000

300 000+
200 000+
100 000
0,
31-12-2008
Data

2. WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA,
W PRZYPADKU FUNDUSZY PROWADZACYCH DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA OSTATNIE 3, 5 1 10 LAT,
W PRZYPADKU POZOSTALYCH FUNDUSZY; (Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczong na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):

Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:

- za ostatnie 3 lata: - 4, 67%
- zaostatnie 5lat: 1, 43%
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Millennium Fundusz Inwestycyjny Otw arty
Subfundusz Zré6wnowazony - wielkos¢é sredniej stopy zwrotu
zinwestycjiw jednostki uczestnictwa

2,00%

1,43%

1,00% -

L, 0,
Srednia 0.00%

stopa -1,00% -
zwrotu

-2,00% -

-3,00%

| -4.67%

-4,00% -

-5,00%
3 lata: 2006-2008 5 lat: 2004-2008

Okres

JEZELI SUBFUNDUSZ STOSUJE WZORZEC SLUZACY DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
ODZWIERCIEDLAJACY ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL | POLITYKE INWESTYCYJINA
SUBFUNDUSZU, ZWANY DALEJ "“WZORCEM" (BENCHMARK) - WSKAZANIE TEGO WZORCA, A TAKZE INFORMACJI O DOKONANYCH
ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE:

Do 31 grudnia 2004 r.:

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa byt indeks sktadajacy sie w
50% ze zmiany procentowej Warszawskiego Indeksu Gietdowego w danym okresie i w 50% ze Sredniej
rentownosci 52-tygodniowych bonéw skarbowych wedtug pierwszego przetargu w danym okresie a w
przypadku braku notowan, wedtug pierwszego kolejnego przetargu, na ktérym bony te beda oferowane.

Od 1 stycznia 2005 r.:

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa byt indeks sktadajacy sie w
50% ze zmiany procentowej Warszawskiego Indeksu Gietdowego i w 50% ze s$redniej rentownosci 52-
tygodniowych bonéw skarbowych wedtug pierwszego przetargu w kwartale - pomniejszony o wartos¢
pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzadzanie.

Od 1 stycznia 2008 r.:

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa jest indeks sktadajacy sie w
50% ze zmiany procentowej Warszawskiego Indeksu Gietdowego WIG, w 35% ze zmiany procentowej indeksu
Citigroup Poland Government Bond Index All Maturities Local Terms oraz w 15% ze stopy oprocentowania
depozytéw miedzybankowych WIBID6M z pierwszego Dnia Wyceny w miesiacu, pomniejszony o wartos¢
pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzadzanie.

INFORMACJE O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ WZORCA, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW,
O KTORYCH MOWA W PKT 2;

Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca:
- za ostatnie 3 lata: - 4,51%
- zaostatnie 5lat:  3,30%
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Millennium Fundusz Inw estycyjny Otwarty Subfundusz
Zréwnowazony - $rednie’'stopy zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca

4,00%

3,00%

] 2,00% -
Srednia 1,00% |
stopa 0,00%
zwrotu -1,00% 1
-2,00%

-3,00%

-4,00%

-5,00%

3 lata: 2006 - 2008 5 lat: 2004 - 2008

Okres

5. INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
W MOMENCIE JEJ ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOS$CI POBRANYCH PRZEZ FUNDUSZ OPLAT MANIPULACYJNYCH.
WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W PRZYSZLOSCI.
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SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

1. WSKAZANIE OKOLICZNOSCI, W KTORYCH SUBFUNDUSZ MOZE ZAWIESIC ZBYWANIE LUB ODKUPYWANIE JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA.

1) Jezeli z przyczyn niezaleznych od Funduszu nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
aktywoéw Subfunduszu, mozliwe jest zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa na okres 2 tygodni. Za
zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na
okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nie przekraczajacy 2 miesiecy.

2) Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa albo o wznowieniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa w sposéb okreslony w § 103 ust. 9 statutu.

3) Fundusz zwraca s$rodki otrzymane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa. Zwrot srodkow jest
réwnoznaczny z anulowaniem zlecen nabycia i zamiany. Zwrotowi podlegaja Srodki otrzymane przez
Fundusz od dnia, w ktérym zawieszono zbywanie (wtacznie) do dnia, w ktérym wznowiono zbywanie.

4) Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:

- w okresie ostatnich dwoch tygodni suma wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu odkupionych
przez Fundusz oraz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote
przekraczajaca 10% wartosci aktywéw Subfunduszu albo

- jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywéw Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

5) W przypadkach, o ktérych mowa w p 4) za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF:

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nie
przekraczajacy jednak 2 miesiecy;

- Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nie przekraczajacym 6 miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

1. WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU | ICH DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU
ORAZ, JEZELI SUBFUNDUSZ LOKUJE SWOJE AKTYWA GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO - WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY:

Fundusz lokuje srodki Subfunduszu w papiery dtuzne Skarbu Panstwa i innych emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej oraz w akcje spétek posiadajacych dobra sytuacje finansowa okreslong na
podstawie analizy fundamentalnej. Nie mniej niz 55 % aktywoéw Subfunduszu lokowane jest w dtuzne
papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz emitentow o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej, za$ pozostate srodki Subfunduszu lokowane sa w akcje, jednakze nie wiecej niz
40% i nie mniej niz 10% aktywoéw Subfunduszu. Fundusz lokuje nie mniej niz 10% Aktywéw Subfunduszu
w akcje spétek wchodzacych w sktad indeksu WIG20, tacznie z otwartymi pozycjami na kontraktach
terminowych na indeks WIG20. Za emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej uznaje sie podmioty
posiadajace w dniu nabycia ich papieréw dtuznych rating na poziomie inwestycyjnym nie nizszym niz BBB-
nadany przez Standard & Poor’s lub nie nizszym niz Baa3 nadany przez Moody’s lub nie nizszym niz BBB-
nadany przez Fitch, a takze podmioty nieposiadajace wskazanego powyzej ratingu, o ile ocena sytuacji
finansowej emitenta bedzie wskazywata na Jego dobra sytuaCJe finansowa. Fundusz lokuje nie wiecej niz
60% Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzace
dziatalnos¢ gospodarcza, jednostki samorzadu terytorialnego oraz listy zastawne bankéw hipotecznych. Dla
celéw zarzadzania blezch ptynnosmq Subfunduszu Fundusz lokuje aktywa w innych instrumentach niz
akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz emitentéw
o wysokiej wiarygodnosci kredytowej jedynie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu. Dziatalno$¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku polskim, w
ograniczonym zakresie Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe emitentéw zagranicznych.

2. ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJINEGO SUBFUNDUSZU:

Podstawowymi czynnikami branymi pod uwage przy ustalaniu procentowego udziatu akcji i dtuznych
papieréw wartosciowych w aktywach Subfunduszu bedzie ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
akcji oraz ocena ksztattowania rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych.

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji stuzacej podjeciu decyzji o alokacji srodkow
oraz doborze akcji do portfela uwzgledniane beda m.in. analiza sprawozdan finansowych spétek, prognozy
finansowe, ocena kadry zarzadzajacej, ocena pozycji rynkowej i perspektyw rozwoju spétek, poziom cen
oraz ryzyko ptynnosci poszczeg6lnych akcji. Przy ocenie ksztattowania rentownosci dtuznych papieréw
wartosciowych stuzacej podjeciu decyzji o alokacji $rodkéw oraz doborze instrumentéw do portfela
Subfunduszu uwzgledniane beda m.in. biezacy i prognozowany poziom stop procentowych, biezacy i
prognozowany poziom inflacji, ryzyko ptynnosci, ryzyko zdolnosci kredytowej emitenta.

3. JEZELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKELAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB DLUZINYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
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- WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU, KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ FUNDUSZ:

Nie ma zastosowania, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

JEZELI WARTOSC AKTYWOW NETTO PORTFELA INWESTYCYJINEGO SUBFUNDUSZU MOZE SIE CHARAKTERYZOWAC DUZA ZMIENNOSCIA
WYNIKAJACA ZE SKLADU PORTFELA LUB Z PRZYJETEJ TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM - WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY:

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowacé sie umiarkowana
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela.

JEZELI FUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE
INSTRUMENTY POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKRESLENIEM WPLYWU ZAWARCIA TAKICH UMOW, W TYM UMOW,
KTORYCH PRZEDMIOTEM SA NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIAZANE Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJINA:

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiang kurséw, cen lub wartosci aktywow Subfunduszu
albo aktywow, ktdére Fundusz zamierza naby¢ na rzecz Subfunduszu w przysztosci; zmiang kurséw walut w
zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiana wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty,
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w ztote polskie i bedzie wptywac stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa spowodowane zmianami kurséw walut do polskich ztotych.

JEZELI UDZIELONO GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
- WSKAZANIE GWARANTA ORAZ WARUNKOW GWARANCJI.

Nie dotyczy. Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielajq gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia jednostek uczestnictwa i osiagniecia okreslonej stopy zwrotu.

3. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJINA SUBUNDUSZU

1.

OPIS  RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU, Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII
ZARZADZANIA | SZCZEGOLNYCH STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA OKRESLONYM
OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ BRANZY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORII
LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH:

a) Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad aktywow
Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi, ktére moga przetozy¢ sie z kolei na zmiane
wartosci Jednostki Uczestnictwa. Ze wzgledu na charakter Subfunduszu, wystepuje wysokie ryzyko
rynkowe.

b) Ryzyko kredytowe - ryzyko kredytowe zwigzane jest z sytuacja finansowa emitenta, ktory moze
utraci¢ zdolnos¢ do wykupienia papieréw dtuznych lub/i zaptaty naleznych odsetek. Przedsiebiorstwa
komercyjne lub kraje emitujace papiery dtuzne w przypadku pogorszenia sie warunkéw
makroekonomicznych, politycznych, spotecznych, nieefektywnego gospodarowania wtasnymi zasobami
lub dziatania innych, niekorzystnych czynnikéw moga stac sie niezdolne do obstugi wtasnego zadtuzenia
i spowodowaé czesciowa lub catkowity utrate wartosci rynkowej ich zobowiazan. Istnieje réwniez
ryzyko spadku wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w wyniku pogorszenia sie oceny
wiarygodnosci kredytowej emitenta, w szczegolnosci przez agencje ratingowe. Ryzyko kredytowe
dotyczy takze bankéw, w ktérych Fundusz bedzie lokowat srodki finansowe w celu utrzymania
ptynnosci. Wptyw ryzyka kredytowego bedzie znacznie ograniczony poprzez stosowanie zasad
dywersyfikacji inwestycji oraz wybdr emitentéw oraz bankow o wysokiej wiarygodnosci kredytowej.

c) Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Fundusz moga nie zostac rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptynac na zwiekszenie kosztéw Subfunduszu zwiazanych z
finansowaniem nierozliczonych transakcji.

d) Ryzyko ptynnosci - ryzyko to zwigzane jest z inwestycjami dokonywanymi na rynku pierwotnym.

Wystepuje wéwczas sytuacja, w ktérej nie ma mozliwosci sprzedania walorow w okresie pomiedzy
zakupem akcji danej spétki na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na rynku
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f)

9)

h)

)

wtornym papieréw wartosciowych. Moze to wptyna¢ negatywnie na stope zwrotu z inwestycji,
zwtaszcza jezeli w tym okresie nastapia zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia akcjonariuszy
spotki. Ryzyko to moze réwniez wystapi¢ w przypadku, kiedy niskie obroty na gietdzie uniemozliwiaja
dokonanie transakcji pakietem papieréw wartosciowych bez znacznego wptywu na ceny. Moze to
negatywnie wptynac na stope zwrotu z takiej inwestycji.

Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe notowane na
rynkach zagranicznych lub denominowane w walutach obcych. Poziom rentownosci takich lokat,
oprécz innych czynnikéw, bedzie zalezat od kursu waluty polskiej wzgledem walut obcych. Duza
zmiennos¢ kurséw walut obcych wzgledem waluty polskiej moze powodowac zwigkszenie zmiennosci
wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko to jest nieznaczne, gdyz Fundusz lokuje srodki w
instrumenty finansowe denominowane w obcych walutach jedynie w ograniczonym zakresie.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw - jezeli Depozytariusz zaprzestanie $wiadczenia
wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapi¢ ograniczenia w zakresie dostepu do
aktywow.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw - istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia
wynikéw Subfunduszu od stép zwrotu z jednej inwestycji. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz
bedzie stosowat zasade dywersyfikacji.

Ryzyko stopy procentowej - jednym z najistotniejszych dla wyceny papierow wartosciowych
wskaznikow ekonomicznych jest poziom stép procentowych. W przypadku podwyzszenia rynkowych
stop procentowych ceny rynkowe papieréw dtuznych wchodzacych w sktad portfela moga sie obnizyc.
Dotyczy to zwtaszcza papieréw o dtuzszych terminach wykupu. Poziom stép procentowych wptywa
takze na ceny akcji. Podwyzszenie stop procentowych powoduje wzrost atrakcyjnosci lokat
alternatywnych w stosunku do akcji (lokat bankowych, papieréw dtuznych), co moze spowodowac
spadek cen akcji na gietdzie. Podwyzka stép procentowych moze wigzac sie takze ze zwiekszeniem
kosztow finansowych ponoszonych przez firmy, co moze prowadzi¢ do spadku poziomu generowanego
zysku netto i tym samym spadku cen akcji na gietdzie.

Ryzyko finansowe emitenta - rynkowe ceny instrumentu finansowego emitowanego przez emitenta
(np. akcje, obligacje) ksztattowane sa przez szereg czynnikéw wptywajacych na jej sytuacje
finansowa: perspektywy rozwoju, zyskownos¢, stan koniunktury w branzy, w ktorej spétka dziata.
Pogorszenie ktoregokolwiek z tych czynnikéw moze by¢ przyczyna spadku ceny danego instrumentu
finansowego. W celu ograniczenia tego ryzyka Fundusz podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o
analize fundamentalna.

Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan gietdowych - w przypadku papieréw wartosciowych
nabywanych na rynku pierwotnym moze sie zdarzyé, ze nie spetnig one kryteriow dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym. W tym przypadku ich ptynnos¢ bedzie ograniczona, co moze wptynac
réwniez na wycene.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W SZCZEGOLNOSCI RYZYKA!

a)

nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem

czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja - ryzyko to wynika z przyjetej
polityki inwestycyjnej, w szczegélnosci mozliwych zmian wartosci instrumentéw wchodzacych w sktad
aktywoéw Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi.

b)

- Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢
wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych w szczegolnosci z zabezpieczaniem
inwestycji Subfunduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

- Ryzyko zwiazane ze szczegdélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji na rzecz
Subfunduszu - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w
szczegdlnosci mozliwos¢ opbéznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami
niezaleznymi od Towarzystwa.

- Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu

lub ma ograniczony wptyw.
Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢:

- otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

- przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,

- zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz,
- zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu

na ktére to okolicznosci Uczestnik nie bedzie miat wptywu.
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c) niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy. Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuja okreslonej stopy
zwrotu.

d) inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami pozioméw rynkowych stép procentowych, ktére maja wptyw na
ceny instrumentéw wchodzacych w sktad aktywéw Subfunduszu. Wynika to z faktu, iz cze$¢ aktywow
Subfunduszu moze by¢ lokowana w papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu. W takim przypadku
wzrost inflacji moze przetozy¢ sie na nizsza realna stope zwrotu z inwestycji.

e) zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego - ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku
kapitatowego, w szczegolnosci takich jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych, wptywajacych na
pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Subfundusz jest kierowany do inwestoréw o dtugim horyzonme |nwestycyjnym akceptujacych sredni poziom
ryzyka inwestycyjnego. Wartos¢ jednostek uczestnictwa moze zmieniac sie w znacznym zakresie, lecz
dywersyfikacja aktywoéw Subfunduszu miedzy udziatowe i dtuzne papiery wartosciowe pozwala na ograniczenie
tych wahan. Nabywca jednostek uczestnictwa powinien bra¢ pod uwage, ze w pewnych okolicznosciach stopa
zwrotu z instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze by¢ nizsza od oczekiwanej,
co niekorzystnie wptynie na realizacje celu inwestycyjnego.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH
NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ:

1. WSKAZANIE PRZEPISOW  STATUTU  OKRESLAJACYCH RODZAJE, MAKSYMALNA ~ WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI
| NALICZANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W
KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW:

W § 67 Statutu Funduszu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania
kosztow obquajqcych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych
najczesciej moze nastapic¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow.

2. WSKAZANIE WARTOSCI ~ WSPOLCZYNNIKA KOSzTOW CALKOWITYCH (,,WSKAZNIKA WKC™) (wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu
w sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany rok) A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW SUBFUNDUSZU
NIE WLACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH

a. WKC =3,06%
b. wartos¢ wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéw nie zwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2008.
c. wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych:
i koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,
ii. optaty zwiazane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez uczestnika,

3. WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT
UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA:

Na dzien aktualizacjiProspektu Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika:

a) optate manipulacyjng z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierang przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa, w tacznej maksymalnej wysokosci 3% wartosci wptacanych srodkéw,

b) optate manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa, stanowigca réznice pomiedzy stawka
optaty manipulacyjnej zgodnej z tabela optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang
w subfunduszu lub innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, ktérego jednostki
uczestnictwa sa zamieniane.
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Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo
Uczestnikdw, badz okreslona grupe nabywcéw Jednostek Uczestnictwa albo  Uczestnikow
z obowiazku jej ponoszenia.

Aktualnie  pobierane  optaty  manipulacyjne  przy  nabywaniu Jednostek  Uczestnictwa,
w tym skala i wysokos¢ stawek, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na stronach
internetowych Towarzystwa.

WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE, KTOREJ WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA OD
WYNIKOW SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosc
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOS$CI WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM, A W PRZYPADKU O KTORYM MOWA W ART.
101 usT. 5 UsTAWY, WSKAZANIE ROWNIEZ MAKSYMALNEGO POZIOMU WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZEM
INWESTYCYIJNYM OTWARTYM, FUNDUSZEM ZAGRANICZNYM LUB INSTYTUCJA WSPOLNEGO INWESTOWANIA ZARZADZANYCH PRZEZ
TOWARZYSTWO LUB PODMIOT Z GRUPY KAPITALOWEJ TOWARZYSTWA, JEZELI SUBFUNDUSZ LOKUJE POWYZEJ 50 % SwolCH
AKTYWOW W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, CERTYFIKATY INWESTYCYJNE LUB TYTULY UCZESTNICTWA TYCH FUNDUSZY LUB INSTYTUCJI
WSPOLNEGO INWESTOWANIA:

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 3% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku.

Subfundusz nie lokuje powyzej 50 % swoich aktyw6éw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO
LUB POSREDNIO SA ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W TYM WSKAZANIE USLUG
DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY
DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM:

Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani ustugi.
Nie stosuje sie.

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

Subfundusz powstat w trakcie ostatniego roku obrotowego w wyniku przeksztatcenia Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu, w zwiazku z czym przedstawione ponizej stopy zwrotu
zostaty obliczone na podstawie wynikéw osiagnietych zaréwno przez podmiotowy Fundusz jak
i Subfundusz.

WARTOS¢  AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO, (zgodna z wartoscig
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):
Wartos¢ aktywdw netto na dzien 31 grudnia 2008 r.: 227 201 tys zt

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Wartosé 200 000+
aktywow netto
W tys. z8) 150 000
100 000
50 000+
0,
31-12-2008
Data
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WIELKOSC $REDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA,
W PRZYPADKU FUNDUSZY PROWADZACYCH DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA OSTATNIE 3, 5 1 10 LAT,
W PRZYPADKU POZOSTALYCH FUNDUSZY ($rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong
na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie,
przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):

Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
- za ostatnie 3 lata: - 1, 46%
- za ostatnie 5 lat - nie ma zastosowania - taczny okres dziatalnosci Subfunduszu Stabilnego Wzrostu
i funduszu, z przeksztatcenia ktorego powstat Subfundusz, jest krétszy niz piec lat obrotowych.

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
Stabilnego Wzrostu - wielko$é sredniej stopy zwrotu
zinwestycjiw jednostki uczestnictwa

0,00%

Srednia -0,20%
stopa -0,40% -
zZwrotu -0,60% -
-0,80% -

-1,00% -

-1,20%

-1,40%

-1,60% -

-1,46%

3 lata: 2006-2008

Okres

JEZELI SUBFUNDUSZ STOSUJE WZORZEC SLUZACY DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
ODZWIERCIEDLAJACY ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL | POLITYKE INWESTYCYJINA
SUBFUNDUSZU, ZWANY DALEJ "“WZORCEM" (BENCHMARK) - WSKAZANIE TEGO WZORCA, A TAKZE INFORMACJI O DOKONANYCH
ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE:

Do 31 grudnia 2004 r.:

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa jest Indeks sktadajacy sie w
20% ze zmiany procentowej indeksu WIG w danym okresie i w 80% ze sredniej rentownosci 52-tygodniowych
bonéw skarbowych.

Od 1 stycznia 2005 r.:

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa jest indeks sktadajacy sie w
25% ze zmiany procentowej Warszawskiego Indeksu Gietdowego i w 75% ze Sredniej rentownosci 52-
tygodniowych bonéw skarbowych wedtug pierwszego przetargu w kwartale - pomniejszony o wartos¢
pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzadzanie.

Od 1 stycznia 2008 r.:

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa jest indeks sktadajacy sie w
30% ze zmiany procentowej Warszawskiego Indeksu Gietdowego WIG, w 50% ze zmiany procentowej indeksu
Citigroup Poland Government Bond Index All Maturities Local Terms oraz w 20% ze stopy oprocentowania
depozytéw miedzybankowych WIBID6M z pierwszego Dnia Wyceny w miesiacu, pomniejszony o wartos¢
pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzadzanie.

INFORMACJE O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ WZORCA, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW,
O KTORYCH MOWA W PKT 2;

Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca:
- za ostatnie 3 lata: - 1,60%

54



Prospekt Informacyjny — Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rozdziat 3: Dane o Funduszu. Subfundusz Stabilnego W zrostu.

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
Stabilnego Wzrostu - Srednia stopazwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca

0,00%
-0,20% -
-0,40% -
-0,60% -
-0,80% -
-1,00% -
-1,20% -
-1,40% -
-1,60%

Srednia
stopa
Zwrotu

-1,60%

3 lata: 2006 - 2008

Okres

5. INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
W MOMENCIE JEJ ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOS$CI POBRANYCH PRZEZ FUNDUSZ OPLAT MANIPULACYJNYCH.
WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W PRZYSZLOSCI.
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SUBFUNDUSZ PAPIEROW DLUZNYCH

1.

WSKAZANIE OKOLICZNOSCI, W KTORYCH SUBFUNDUSZ MOZE ZAWIESIC ZBYWANIE LUB ODKUPYWANIE JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA.

1) Jezeli z przyczyn niezaleznych od Funduszu nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
aktywoéw Subfunduszu, mozliwe jest zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa na okres 2 tygodni. Za
zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na
okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nie przekraczajacy 2 miesiecy.

2) Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa albo o wznowieniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa w sposéb okreslony w § 103 ust. 9 statutu.

3) Fundusz zwraca s$rodki otrzymane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa. Zwrot srodkow jest
réwnoznaczny z anulowaniem zlecen nabycia i zamiany. Zwrotowi podlegaja Srodki otrzymane przez
Fundusz od dnia, w ktérym zawieszono zbywanie (wtacznie) do dnia, w ktérym wznowiono zbywanie.

4) Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:

- w okresie ostatnich dwaéch tygodni suma wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu odkupionych przez
Fundusz oraz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote
przekraczajaca 10% wartosci aktywéw Subfunduszu albo

- jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

5) W przypadkach, o ktérych mowa w p 4) za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF:

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nie
przekraczajacy jednak 2 miesiecy;

- Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nie przekraczajacym 6 miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

1. WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU | ICH DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU
ORAZ, JEZELI SUBFUNDUSZ LOKUJE SWOJE AKTYWA GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO - WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY:

Fundusz lokuje do 100% aktywow Subfunduszu w instrumenty dtuzne, w szczegdlnosci w obligacje o zmiennym
oprocentowaniu, statym oprocentowaniu i bezkuponowe, ktérych okres do terminu wykupu jest dtuzszy niz rok.
W ograniczonym zakresie Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w instrumenty o krétszym niz rok okresie do
wykupu. Dtuzne papiery wartosciowe beda stanowity nie mniej niz 70% aktywow Subfunduszu. Fundusz lokuje
nie wiecej niz 60% Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzace
dziatalnos¢ gospodarcza i jednostki samorzadu terytorialnego oraz listy zastawne bankéw hipotecznych.
Dziatalno$¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku polskim, w ograniczonym zakresie na
rynkach zagranicznych.

2. ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU:

Fundusz dokonuje wyboru lokat spetniajacych wysokie wymagania dotyczace:
a) sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego,
b) zdolnosci kredytowej emitenta,
c) dobrej sytuacji finansowej emitenta okreslonej na podstawie analizy fundamentalnej,
d) niskiego ryzyka utraty wartosci rynkowej papieru wartosciowego,
e) ptynnosci lokaty i jej wptywu na ptynnos¢ portfela papieréw wartosciowych Subfunduszu,
f)  korzystnych relacji miedzy wysokoscia mozliwej do osiagniecia stopy zwrotu a poziomem ryzyka
inwestycyjnego.

3. JEZELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKLAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
- WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU, KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ SUBFUNDUSZ:

Nie ma zastosowania, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

4. JEZELI WARTOSC AKTYWOW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU MOZE SIE CHARAKTERYZOWAC DUZA ZMIENNOSCIA
WYNIKAJACA ZE SKLADU PORTFELA LUB Z PRZYJETEJ TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM - WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY:

Wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowaé sie umiarkowang
zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela.

5. JEZELI FUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE
INSTRUMENTY POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKRESLENIEM WPLYWU ZAWARCIA TAKICH UMOW, W TYM UMOW,
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6.

KTORYCH PRZEDMIOTEM SA NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIAZANE Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJINA:

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiang kurséw,
cen lub wartosci aktywéw Subfunduszu albo aktywéw Subfunduszu, ktére Fundusz zamierza na rzecz
Subfunduszu naby¢ w przysztosci; zmiang kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci
stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w
innych walutach niz w ztote polskie i bedzie wptywaé stabilizujagco na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa spowodowane zmianami kurséw walut do polskich ztotych.

JEZELI UDZIELONO GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
- WSKAZANIE GWARANTA ORAZ WARUNKOW GWARANCJI.

Nie dotyczy. Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia jednostek uczestnictwa i osiagniecia okreslonej stopy zwrotu.

3. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJINA SUBUNDUSZU

1.

OPIS RYZYKA INWESTYCYIJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU, Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII
ZARZADZANIA | SZCZEGOLNYCH STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA OKRESLONYM
OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ BRANZY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORII
LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH:

a) Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad aktywéow
Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi, ktére moga przetozy¢ sie z kolei na zmiane
wartosci Jednostki Uczestnictwa.

b) Ryzyko kredytowe - ryzyko kredytowe zwigzane jest z sytuacja finansowa emitenta, ktéry moze
utraci¢ zdolnos¢ do wykupienia papieréw dtuznych lub/i zaptaty naleznych odsetek. Przedsiebiorstwa
komercyjne lub kraje emitujace papiery dtuzne w przypadku pogorszenia sie warunkéw
makroekonomicznych, politycznych, spotecznych, nieefektywnego gospodarowania wtasnymi zasobami
lub dziatania innych, niekorzystnych czynnikéw moga stac sie niezdolne do obstugi wtasnego zadtuzenia
i spowodowad czesciowa lub catkowity utrate wartosci rynkowej ich zobowiazan. Istnieje réwniez
ryzyko spadku wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w wyniku pogorszenia sie oceny
wiarygodnosci kredytowej emitenta, w szczegolnosci przez agencje ratingowe. Ryzyko kredytowe
dotyczy takze bankéw, w ktérych Fundusz bedzie lokowat srodki finansowe w celu utrzymania
ptynnosci. Wptyw ryzyka kredytowego bedzie znacznie ograniczony poprzez stosowanie zasad
dywersyfikacji inwestycji oraz wybdr emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Ryzyko
kredytowe krajow bedacych remitentami instrumentéw dtuznych jest bardzo niewielkie.

¢) Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Fundusz moga nie zosta¢ rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptynac na zwiekszenie kosztéw Subfunduszu zwiazanych z
finansowaniem nierozliczonych transakcji.

d) Ryzyko ptynnosci - ryzyko to zwiazane jest z brakiem mozliwosci sprzedazy lub zakupu waloréw w
sytuacji braku ofert, duzych rozpietosci cen miedzy ofertami kupna i sprzedazy lub niskich obrotéw na
rynku, na ktérym dokonywany jest obrot danymi papierami wartosciowymi, co moze wptynacé
negatywnie na stope zwrotu z inwestycji, zwtaszcza jezeli w okresie zawierania transakcji nastapia
zdarzenia niekorzystne. Ryzyko w Subfunduszu ograniczane jest poprzez dobdr instrumentéw réwniez
pod katem ptynnosci obrotu.

e) Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe notowane na
rynkach zagranicznych lub denominowane w walutach obcych. Poziom rentownosci takich lokat,
oprécz innych czynnikéw, bedzie zalezat od kursu waluty polskiej wzgledem walut obcych. Duza
zmiennos¢ kurséw walut obcych wzgledem waluty polskiej moze powodowac zwigkszenie zmiennosci
wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu. W zwiazku z lokowaniem srodkéw Subfunduszu gtéwnie
w instrumenty denominowane w PLN, ryzyko to jest bardzo niewielkie.

f) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - jezeli Depozytariusz zaprzestanie $wiadczenia

wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapi¢ ograniczenia w zakresie dostepu do
aktywow.
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g) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw - istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia
wynikéw Subfunduszu od stép zwrotu z jednej inwestycji. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz
bedzie stosowat zasade dywersyfikacji.

h) Ryzyko stopy procentowej - jednym z najistotniejszych dla wyceny dtuznych papieréw wartosciowych
wskaznikow ekonomicznych jest poziom stép procentowych. W przypadku podwyzszenia rynkowych
stop procentowych ceny rynkowe papieréw dtuznych wchodzacych w sktad portfela moga sie obnizyc.
Dotyczy to zwtaszcza papieréw o dtuzszych terminach wykupu.

i) Ryzyko finansowe emitenta - rynkowe ceny instrumentéw ksztattowane sg przez szereg czynnikéw
wptywajacych na sytuacje finansowa ich emitentéw: perspektywy rozwoju, zyskownos¢, stan
koniunktury w branzy, czy sytuacje makroekonomiczna. Pogorszenie ktéregokolwiek z tych czynnikéw
moze by¢ przyczyna spadku ceny instrumentéw W przypadku krajow emitujacych krétkoterminowe
instrumenty dtuzne, zmiana czynnikbw makroekonomicznych jest bardziej przewidywalna i
charakteryzuje sie mniejsza dynamika.

2. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W SZCZEGOLNOSCI RYZYKA!

a) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja - ryzyko to wynika z przyjetej
polityki inwestycyjnej, w szczegélnosci mozliwych zmian wartosci instrumentéw wchodzacych w sktad
aktywéw Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi.

- Ryzyko zwiazane z zawarciem okre$lonych uméw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage
mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych w szczegélnosci z
zabezpieczaniem inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

- Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji na rzecz
Subfunduszu - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w
szczegolnosci mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami
niezaleznymi od Towarzystwa.

- Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

b) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw.
Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢:

- otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

- przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,

- zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz,

- zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu

na ktére to okolicznosci Uczestnik nie bedzie miat wptywu.

c) niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy. Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuja okreslonej stopy
zwrotu.

d) inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami pozioméw rynkowych stép procentowych, ktére maja wptyw na
ceny instrumentéw wchodzacych w sktad aktywéw Subfunduszu. Wynika to z faktu, iz cze$¢ aktywow
Subfunduszu moze by¢ lokowana w papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu. W takim przypadku
wzrost inflacji moze przetozy¢ sie na nizsza realna stope zwrotu z inwestycji.

e) zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego - ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku
kapitatowego, w szczegolnosci takich jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych, wptywajacych na
pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

4. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Subfundusz jest kierowany do inwestoréw o srednim i dtugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujacych niskie
ryzyko inwestycyjne, oczekujacych w dtuzszym okresie stop zwrotu wyzszych niz z lokat bankowych. Nabywca
jednostek uczestnictwa powinien jednakze liczy¢ sie z tym, ze w okresach spadkéw cen na rynku instrumentow
dtuznych dochodowos¢ instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze okazac sie nizsza
od oczekiwanej, co niekorzystnie wptynie na realizacje celu inwestycyjnego.

5. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH

58



Prospekt Informacyjny — Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rozdziat 3: Dane o Funduszu. Subfundusz Papieréw Diuznych

NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ:

1.

WSKAZANIE ~ PRZEPISOW ~ STATUTU  OKRESLAJACYCH  RODZAJE, MAKSYMALNA  WYSOKOSC, SPOSOB  KALKULACJI
| NALICZANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W
KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW:

W § 89 Statutu Funduszu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania
kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najczesciej moze nastapic¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow.

WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA  KOSZTOW CALKOWITYCH (,,WSKAZNIKA WKC™”) (wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu
w sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany rok) A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW SUBFUNDUSZU
NIE WLACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH

a. WKC =1,54%
b. wartos¢ wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéw nie zwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2008.
c. wskazanie kategorii kosztéow Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych:
i koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,
ii. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez uczestnika,

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJINYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT
UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA:

Na dzien aktualizacji Prospektu Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika:

a) optate manipulacyjng z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierang przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa, w tacznej maksymalnej wysokosci 2% wartosci wptacanych srodkéw,

b) optate manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa, stanowigca réznice pomiedzy stawka
optaty manipulacyjnej zgodnej z tabela optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang
w subfunduszu lub innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, ktérego jednostki
uczestnictwa sa zamieniane.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo
Uczestnikéw, badz okreslong grupe nabywcéw Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikéw z obowiazku jej
ponoszenia.

Aktualnie pobierane optaty manipulacyjne przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa,
w tym skala i wysokos¢ stawek, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na stronach
internetowych Towarzystwa.

WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE, KTOREJ WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA OD
WYNIKOW SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

5.

WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM, A W PRZYPADKU O KTORYM MOWA W
ART. 101 usT. 5 UsTAWY, WSKAZANIE ROWNIEZ MAKSYMALNEGO POZIOMU WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZEM
INWESTYCYIJNYM OTWARTYM, FUNDUSZEM ZAGRANICZNYM LUB INSTYTUCJA WSPOLNEGO INWESTOWANIA ZARZADZANYCH PRZEZ
TOWARZYSTWO LUB PODMIOT Z GRUPY KAPITALOWEJ TOWARZYSTWA, JEZELI SUBFUNDUSZ LOKUJE POWYZEJ 50 % SwolICH
AKTYWOW W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, CERTYFIKATY INWESTYCYJNE LUB TYTULY UCZESTNICTWA TYCH FUNDUSZY LUB INSTYTUCJI
WSPOLNEGO INWESTOWANIA:

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 2% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku.

Subfundusz nie lokuje powyzej 50 % swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
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inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

6.

\WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO
LUB POSREDNIO SA ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W TYM WSKAZANIE USLUG
DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY
DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM:

Nie stosuje sie. Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani porozumienia.

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

Subfundusz powstat w trakcie ostatniego roku obrotowego w wyniku przeksztatcenia Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Papieréw Dtuznych, w zwigzku z czym przedstawione ponizej stopy zwrotu
zostaty obliczone na podstawie wynikéw osiagnietych zaréwno przez podmiotowy Fundusz jak
i Subfundusz.

1.

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO,(zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):
Wartos¢ aktywdw netto na dzien 31 grudnia 2008 r.: 82 226 tys. zt

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Papieréw Diuznych

Warto$é 100 000+

aktywow netto 80 000+
w tys. zt

(wiys. z1) 60 000-

40 0004

20 000+

0,

31-12-2008
Data

WIELKOSC $REDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA,
W PRZYPADKU FUNDUSZY PROWADZACYCH DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA OSTATNIE 3, 5 1 10 LAT,
W PRZYPADKU POZOSTALYCH FUNDUSZY ($rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong
na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie,
przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):

Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:

- za ostatnie 3 lata: 4, 36%
- zaostatnie 5lat: 5, 32%
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Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
Papieréw Dluznych - srednia stopa zwrotu z inwestycji
w jednostkiuczestnictwa

6,00% +
5,00% A

Srednia  4,00% -
stopa )
zwrotu 3,00%+

2,00%

1,00%

0,00% -
3 lata: 2006-2008 5 lat: 2004-2008

Okres

JEZELI SUBFUNDUSZ STOSUJE WZORZEC SLUZACY DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
ODZWIERCIEDLAJACY ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL | POLITYKE INWESTYCYJINA
SUBFUNDUSZU, ZWANY DALEJ "WZORCEM" (BENCHMARK) - WSKAZANIE TEGO WZORCA, A TAKZE INFORMACJI O DOKONANYCH
ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE:

Do 31 grudnia 2004 r.:

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa byto Srednie
oprocentowanie 12 miesigcznych depozytéw bankowych na poczatku kazdego kwartatu kalendarzowego,
podawane przez dziennik ,,Rzeczpospolita”.

Od 1 stycznia 2005 r.:

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa byt indeks sktadajacy sie z
WIBOR 12M z pierwszego Dnia Wyceny w miesiacu - pomniejszony o wartos¢ pobieranej przez Towarzystwo
optaty za zarzadzanie.

Od 1 stycznia 2008 r.:

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa jest indeks sktadajacy sie w
70% ze zmiany procentowej indeksu Citigroup Poland Government Bond Index All Maturities Local Terms
oraz w 30% ze stopy oprocentowania depozytéw miedzybankowych WIBID6M z pierwszego Dnia Wyceny w
miesiacu, pomniejszony o wartos¢ pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzadzanie.

INFORMACJE O S$REDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ WZORCA, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW,
O KTORYCH MOWA W PKT 2;
Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Subundusz wzorca:

- za ostatnie 3 lata: 4,25%

- za ostatnie 5 lat: 3,90%
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Millennium Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz
Papieréw Dluznych - srednie stopy zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz Wzorca

4,20% -

Srednie 4,10%

stopy 4,00%-
Zwrotu
3,90%-
3,80%-
3,70%
3 lata: 2006 - 2008 5 lat: 2004 - 2008
Okres

5. INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
W MOMENCIE JEJ ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOS$CI POBRANYCH PRZEZ FUNDUSZ OPLAT MANIPULACYJNYCH.
WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W PRZYSZLOSCI.
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SUBFUNDUSZ PIENIEZNY

1. WSKAZANIE OKOLICZNOSCI, W KTORYCH SUBFUNDUSZ MOZE ZAWIESIC ZBYWANIE LUB ODKUPYWANIE JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA.

1) Jezeli z przyczyn niezaleznych od Funduszu nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
aktywoéw Subfunduszu, mozliwe jest zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa na okres 2 tygodni. Za
zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na
okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nie przekraczajacy 2 miesiecy.

2) Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa albo o wznowieniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa w sposéb okreslony w § 103 ust. 9 statutu.

3) Fundusz zwraca s$rodki otrzymane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa. Zwrot srodkow jest
réwnoznaczny z anulowaniem zlecen nabycia i zamiany. Zwrotowi podlegaja Srodki otrzymane przez
Fundusz od dnia, w ktérym zawieszono zbywanie (wtacznie) do dnia, w ktérym wznowiono zbywanie.

4) Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:

- w okresie ostatnich dwodch tygodni suma wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
odkupionych przez Fundusz oraz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktérych odkupienia
zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% wartosci aktywoéw Subfunduszu albo

- jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywdéw Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

5) W przypadkach, o ktérych mowa w p 4) za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF:

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nie
przekraczajacy jednak 2 miesiecy;

- Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nie przekraczajacym 6
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

1. WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU | ICH DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU
ORAZ, JEZELI SUBFUNDUSZ LOKUJE SWOJE AKTYWA GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO - WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY:

Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w instrumenty finansowe rynku pienigznego, o okresie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok lub ktérych okres odsetkowy nie przekracza jednego roku, emitowane przez
Skarb Panstwa oraz inne podmioty o wysokiej zdolnosci kredytowej. Fundusz lokuje nie wiecej niz 80% Aktywow
Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza,
jednostki samorzadu terytorialnego oraz listy zastawne bankdéw hipotecznych.

Dziatalno$¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku polskim, aczkolwiek w ograniczonym
zakresie Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe emitentow zagranicznych.

2. ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJINEGO SUBFUNDUSZU:

Dla realizacji celu inwestycyjnego, Fundusz dokonuje wyboru lokat spetniajacych wysokie wymagania
dotyczace:

a)sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego,

b)zdoInosci kredytowej emitenta,

c) dobrej sytuacji finansowej emitenta okreslonej na podstawie analizy fundamentalnej,

d) niskiego ryzyka utraty wartosci rynkowej papieru wartosciowego,

e) ptynnosci lokaty i jej wptywu na ptynnos¢ portfela papieréw wartosciowych Subfunduszu,

f) korzystnych relacji miedzy wysokoscia mozliwej do osiagniecia stopy zwrotu a poziomem ryzyka

inwestycyjnego.

3. JEZELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKLAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB DLUZINYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
- WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU, KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ SUBFUNDUSZ:

Nie ma zastosowania, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

4. JEZELI WARTOSC AKTYWOW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU MOZE SIE CHARAKTERYZOWAC DUZA ZMIENNOSCIA
WYNIKAJACA ZE SKLADU PORTFELA LUB Z PRZYJETEJ TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM - WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY:

Wartos¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowac sie niewielka zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela.
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5. JEZELI FUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE
INSTRUMENTY POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKRESLENIEM WPLYWU ZAWARCIA TAKICH UMOW, W TYM UMOW,
KTORYCH PRZEDMIOTEM SA NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIAZANE Z PRZYJETA POLITYKA

INWESTYCYJINA:

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiang kurséw,
cen lub wartosci aktywow Subfunduszu albo aktywoéw, ktére Fundusz zamierza naby¢ na rzecz Subfunduszu w
przysztosci; zmiang kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w
zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawarcie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zalezato od wielkosci inwestycji w innych
walutach niz w ztote polskie i bedzie wptywac stabilizujaco na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa
spowodowane zmianami kurséw walut do polskich ztotych

6. JEZELI UDZIELONO GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

- WSKAZANIE GWARANTA ORAZ WARUNKOW GWARANCJI.

Nie dotyczy. Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia jednostek uczestnictwa i osiagniecia okreslonej stopy zwrotu.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBUNDUSZU

1. OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU, Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII
ZARZADZANIA | SZCZEGOLNYCH STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA OKRESLONYM
OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ BRANZY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORII

LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH:

a) Ryzyko rynkowe - wynika ze zmiennosci cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad aktywéow
Subfunduszu, spowodowanej tendencjami rynkowymi, ktére moga przetozy¢ sie z kolei na zmiane
wartosci Jednostki Uczestnictwa. Ze wzgledu na przedmiot lokat Subfunduszu ryzyko rynkowe jest
niewielkie, co przejawia sie niewielka zmiennoscia cen rynkowych oraz niewielkimi odchyleniami tych
cen od wartosci bazowej danego instrumentu.

b) Ryzyko kredytowe - ryzyko kredytowe zwigzane jest z sytuacja finansowa emitenta, ktory moze
utraci¢ zdolnos¢ do wykupienia papieréw dtuznych lub/i zaptaty naleznych odsetek. Przedsiebiorstwa
komercyjne lub kraje emitujace papiery dtuzne w przypadku pogorszenia sie warunkéw
makroekonomicznych, politycznych, spotecznych, nieefektywnego gospodarowania wtasnymi zasobami
lub dziatania innych, niekorzystnych czynnikéw moga stac sie niezdolne do obstugi wtasnego zadtuzenia
i spowodowaé czesciowa lub catkowity utrate wartosci rynkowej ich zobowiazan. Istnieje réwniez
ryzyko spadku wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w wyniku pogorszenia sie oceny
wiarygodnosci kredytowej emitenta, w szczegolnosci przez agencje ratingowe. Ryzyko kredytowe
dotyczy takze bankéw, w ktorych Subfundusz bedzie lokowat srodki finansowe w celu utrzymania
ptynnosci. Wptyw ryzyka kredytowego bedzie znacznie ograniczony poprzez stosowanie zasad
dywersyfikacji inwestycji oraz wybdr emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Ryzyko
kredytowe krajow bedacych remitentami instrumentéw dtuznych jest bardzo niewielkie.

¢) Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Fundusz moga nie zosta¢ rozliczone w terminach
zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptynac na zwiekszenie kosztéw Subfunduszu zwiazanych z
finansowaniem nierozliczonych transakcji.

d) Ryzyko ptynnosci - w zwiazku z charakterem Subfunduszu ryzyko to jest niewielkie i nie powinno miec¢
wptywu na wynik inwestycji.

e) Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe notowane na
rynkach zagranicznych lub denominowane w walutach obcych. Poziom rentownosci takich lokat,
oprécz innych czynnikéw, bedzie zalezat od kursu waluty polskiej wzgledem walut obcych. Duza
zmiennos¢ kurséw walut obcych wzgledem waluty polskiej moze powodowac zwiekszenie zmiennosci
wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu. W zwiazku z lokowaniem srodkéw Subfunduszu gtéwnie
w instrumenty denominowane w PLN, ryzyko to jest bardzo niewielkie.

f) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - jezeli Depozytariusz zaprzestanie Swiadczenia
wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapi¢ ograniczenia w zakresie dostepu do
aktywow.
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g) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw - istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia
wynikéw Subfunduszu od stép zwrotu z jednej inwestycji. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz
bedzie stosowat zasade dywersyfikacji.

h) Ryzyko stopy procentowej - jednym z najistotniejszych dla wyceny papieréw wartosciowych
wskaznikow ekonomicznych jest poziom stép procentowych. W przypadku podwyzszenia rynkowych
stop procentowych ceny rynkowe papieréw dtuznych wchodzacych w sktad portfela moga sie obnizyc.
Dotyczy to zwtaszcza papieréw o dtuzszych terminach wykupu. Ryzyko to jest znacznie ograniczone
poprzez lokowanie aktywéw Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego, czyli takie, ktérych termin
do wykupu jest nie dtuzszy niz 12 miesiecy.

i) Ryzyko finansowe emitenta - rynkowe ceny instrumentéw ksztattowane sg przez szereg czynnikéw
wptywajacych na sytuacje finansowa ich emitentéw: perspektywy rozwoju, zyskownos¢, stan
koniunktury w branzy, czy sytuacje makroekonomiczna. Pogorszenie ktéregokolwiek z tych czynnikéw
moze by¢ przyczyna spadku ceny instrumentéw W przypadku krajéw emitujacych krétkoterminowe
instrumenty dtuzne, zmiana czynnikbw makroekonomicznych jest bardziej przewidywalna i
charakteryzuje sie mniejsza dynamika.

2. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W SZCZEGOLNOSCI RYZYKA!

a) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja - ryzyko to wynika z przyjetej
polityki inwestycyjnej, w szczegélnosci mozliwych zmian wartosci instrumentéw wchodzacych w sktad
aktywow Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi

- Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw - Uczestnik powinien brac¢ pod uwage mozliwos¢
wptywu na wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwiazanych w szczeg6lnosci z zabezpieczaniem
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

- Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji na rzecz
Subfunduszu - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji 2W|qzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w
szczego6lnosci mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami
niezaleznymi od Towarzystwa.

- Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

b) wystapienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystapienie ktorych uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw.
Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢:

- otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

- przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,

- zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz,

- zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu

na ktdre to okolicznosci Uczestnik nie bedzie miat wptywu.

c) niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy. Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuja okreslonej stopy
zwrotu.
d) inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami pozioméw rynkowych stép procentowych, ktére maja wptyw

na ceny instrumentéw wchodzacych w sktad aktywéw Subfunduszu. Wynika to z faktu, iz czes¢ aktywow
Subfunduszu moze by¢ lokowana w papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu. W takim przypadku
wzrost inflacji moze przetozy¢ sie na nizsza realna stope zwrotu z inwestycji.

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa
podatkowego - ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku
kapitatowego, w szczegolnosci takich jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych, wptywajacych na
pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Subfundusz jest kierowany gtéwnie do inwestoréw o krotkim i srednim horyzoncie inwestycyjnym,
akceptujacych bardzo niskie ryzyko inwestycyjne, jednak oczekujacych stép zwrotu wyzszych niz z
krétkoterminowych lokat bankowych oraz duzej ptynnosci pozwalajacej na zamknigcie inwestycji w kazdym
czasie bez utraty wczesniej osiggnietych dochodéw. Specyfika lokat Subfunduszu sprawia, ze ryzyko
wystapienia ujemnych stop zwrotu, nawet w krétkim terminie, jest bardzo niskie.
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INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH
NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ:

1. WSKAZANIE PRZEPISOW STATUTU OKRESLAJACYCH RODZAJE, MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | NALICZANIA KOSZTOW
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTORYCH
NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW:

W § 100 Statutu Subfunduszu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najczesciej moze nastapic¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéow kosztow.

2. WSKAZANIE WARTOSCI  WSPOLCZYNNIKA KoszTow CALKOWITYCH (,,WSKAZNIKA WKC™) (wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu w
sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany rok) A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW SUBFUNDUSZU NIE
WLACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJINYCH

a. WKC=1,03%

b. wartos¢ wskaznika WKC odzwierciedla udziat kosztéw nie zwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za rok 2008.
c. wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat

transakcyjnych:
i koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,
ii. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez uczestnika,

3. WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT
UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA:

Na dzien aktualizacji Prospektu Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika:

a) optate manipulacyjng z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierang przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa, w tacznej maksymalnej wysokosci 1% wartosci wptacanych srodkéw,

b) optate manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa, stanowigca réznice pomiedzy stawka
optaty manipulacyjnej zgodnej z tabela optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang
w subfunduszu lub innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, ktérego jednostki
uczestnictwa sa zamieniane.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo
Uczestnikdw, badz okreslona grupe nabywcéw Jednostek Uczestnictwa albo  Uczestnikow
z obowiazku jej ponoszenia.

Aktualnie pobierane optaty manipulacyjne przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa,
w tym skala i wysokos¢ stawek, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na stronach
internetowych Towarzystwa.

4. \WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE, KTOREJ WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA OD
WYNIKOW SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

5. WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM, A W PRZYPADKU O KTORYM MOWA W
ART. 101 usT. 5 UsTAWY, WSKAZANIE ROWNIEZ MAKSYMALNEGO POZIOMU WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZEM
INWESTYCYJNYM OTWARTYM, FUNDUSZEM ZAGRANICZNYM LUB INSTYTUCJA WSPOLNEGO INWESTOWANIA ZARZADZANYCH PRZEZ
TOWARZYSTWO LUB PODMIOT Z GRUPY KAPITALOWEJ TOWARZYSTWA, JEZELI SUBFUNDUSZ LOKUJE POWYZEJ 50 % SwolCH
AKTYWOW W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, CERTYFIKATY INWESTYCYJNE LUB TYTULY UCZESTNICTWA TYCH FUNDUSZY LUB INSTYTUCJI
WSPOLNEGO INWESTOWANIA:

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 2% Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu w skali roku.
Subfundusz nie lokuje powyzej 50 % swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
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tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

6. WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO
LUB POSREDNIO SA ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W TYM WSKAZANIE USLUG
DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY
DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM:

Nie stosuje sie.
Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani porozumienia.

6. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

Subfundusz powstat w trakcie ostatniego roku obrotowego w wyniku przeksztatcenia Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Pienieznego, w zwiazku z czym przedstawione ponizej stopy zwrotu zostaty
obliczone na podstawie wynikéw osiagnietych zaréwno przez podmiotowy Fundusz jak i Subfundusz.

1. WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO, (zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):
Wartos¢ aktywdw netto na dzien 31 grudnia 2008 r.: 107 878 tys. zt

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Pieniezny

Warto$é 120 0001

aktywow netto 100 000
(w tys. zt) 80 000+

60 000+
40 000+
20 000+
0,
31-12-2008
Data

2. WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA,
W PRZYPADKU FUNDUSZY PROWADZACYCH DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA OSTATNIE 3, 5 1 10 LAT,
W PRZYPADKU POZOSTALYCH funduszy (Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong
na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie,
przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10):

Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:

- zaostatnie 3 lata: 3, 63%
- zaostatnie 5 lat: 4, 21%
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Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
Pieniezny - srednia stopa zwrotu z inw estycji
w jednostkiuczestnictwa

4,30%
4,20% -
4,10% |
4,00% -
3,90%
stopa 3,80% |
zZwrotu 3,70%
3,60%
3,50% |
3,40%
3,30%

Srednia

3 lata: 2006-2008 5 lat: 2004-2008
Okres

JEZELI SUBFUNDUSZ STOSUJE WZORZEC SLUZACY DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
ODZWIERCIEDLAJACY ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL | POLITYKE INWESTYCYJINA
SUBFUNDUSZU, ZWANY DALEJ "WZORCEM" (BENCHMARK) - WSKAZANIE TEGO WZORCA, A TAKZE INFORMACJI O DOKONANYCH
ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE:

Do 31 grudnia 2004 r.:

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa byta srednia rentownosc¢
lokat terminowych 3-miesiecznych, z 20 najwigekszych bankéw, publikowana przez dziennik
,.-Rzeczpospolita” w pierwszym dniu roboczym kazdego kwartatu kalendarzowego.

Od 1 stycznia 2005 r.:

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa byt indeks sktadajacy sie z
WIBOR 3M z pierwszego Dnia Wyceny w miesiagcu - pomniejszony o wartos¢ pobieranej przez Towarzystwo
optaty za zarzadzanie.

Od 1 stycznia 2008 r.:

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa jest indeks sktadajacy sie w
100% ze stopy oprocentowania depozytéw miedzybankowych WIBID6M z pierwszego Dnia Wyceny w
miesiacu, pomniejszony o wartos¢ pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzadzanie.

INFORMACJE O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ WZORCA, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW,
O KTORYCH MOWA W PKT 2;

Wielkos$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca:
- za ostatnie 3 lata: 3,98%
- zaostatnie 5 lat: 3,82%
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5.

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
Pieniezny - Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca

4,00%

3,95%

Srednie

stopy  3:90%-

zwrotu 3,85% 1

3,80% -

3,75%

3,70%

3 lata: 2006 - 2008 5 lat: 2004 - 2008

Okres

INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI

JEDNOSTKI

UCZESTNICTWA

W MOMENCIE JEJ ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOS$CI POBRANYCH PRZEZ FUNDUSZ OPLAT MANIPULACYJNYCH.

WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W PRZYSZLOSCI.
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ROZDZIAL 4. DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. FIRMA, SIEDZIBA | ADRES DEPOZYTARIUSZA, WRAZ Z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYJNYMI

Bank Millennium Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Numery telekomunikacyjne: tel. 0 801 331 331, 0 22 598 40 40

2. ZAKRES OBOWIAZKOW DEPOZYTARIUSZA:

1.

WOBEC FUNDUSZU:

a) prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz
przechowywanych przez Depozytariusza iinne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na
podstawie uméw zawartych na polecenie Funduszu,

b) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa Funduszu odbywato sie zgodnie
Z przepisami prawa i Statutem,

c) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywoéw Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego
opoOznienia,

d) kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z uczestnikami Funduszu,

e) zapewnienie, aby wartos¢ aktywéw netto Funduszu i warto$¢ aktywéw netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

f) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa
i Statutem,

g) wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze s sprzeczne z prawem lub Statutem.

h) Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie obowiazkéw Funduszu, o ktérych
mowa w pkt 2-7, co najmniej przez stata kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych
przez Fundusz oraz doprowadzenie do zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem.

WoBEC UCZESTNIKOW FUNDUSZU W ZAKRESIE REPREZENTOWANIA ICH INTERESOW WOBEC TOWARZYSTWA
Depozytariusz jest zobowiazany do wystepowania w imieniu Uczestnikéw Funduszu z powédztwem

przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

3. ZASADY | ZAKRES ZAWIERANIA Z DEPOZYTARIUSZEM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA LOKATY, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 UusT. 2 PKT 1 USTAWY, ORAZ UMOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 usT. 2 PKT 3 USTAWY
O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ z Depozytariuszem umowy:

1) dotyczace prowadzenia rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,

2) rachunkow lokat terminowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 7 dni,

3) majace za przedmiot papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski.

Ograniczen w zakresie zawierania uméw, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe z:

1) akcjonariuszami Towarzystwa,

2) akcjonariuszami lub wspoélnikamipodmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariusza,

nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktédrych mowa w tym przepisie, sa sp6tkami publicznymi,

a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajacym mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym

zgromadzeniu akcjonariuszy.

Fundusz moze dokonywac lokat lub zawrze¢ umowe, o ktérych mowa w punktach 1 lub 2, jezeli dokonania

lokaty lub zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy

nie spowoduje wystapienia konfliktéw interesow.

Fundusz powinien przechowywa¢ dokumenty pozwalajace na stwierdzenie spetnienia warunkéw, o ktérych

mowa w punkcie 3, w szczegdlnosci dotyczace zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunkow transakcji.

Fundusz inwestycyjny otwarty nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjna

nie moze naruszy¢ ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Statucie dla danego Subfunduszu.

Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu

zorganizowanego oraz w papiery wartosciowe, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w

panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace do OECD wymaga uzyskania zgody KNF na

dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.
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ROZDZIAL 5. DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

1.

FIRMA, SIEDZIBA | ADRES AGENTA TRANSFEROWEGO, WRAZ Z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYJNYMI

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 436, 02-801 Warszawa
Tel. 0 22 337 58 83, fax. 0 22 588 19 39

DANE O PODMIOTACH, KTORE POSREDNICZA W ZBYWANIU | ODKUPYWANIU PRZEZ FUNDUSZ JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:

1) MiLLENNIUM DoM MAKLERSKI S.A.

Podmiot $wiadczy ustugi jedynie wobec Klientéw, ktérzy zawarli z Millennium Domem Maklerskim S.A.
Umowe o swiadczenie ustug brokerskich oraz prowadzenie rachunku papieréw wartosciowych
i rachunku pienieznego.

a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:

Millennium Dom Maklerski Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Tel. 0 22598 26 00/01, fax. 0 22 598 26 99

b) Zakres $wiadczonych ustug:

przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia izamiany jednostek uczestnictwa, innych oswiadczen woli
sktadanych przez uczestnikéw i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu.

c) Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskaé:

- w siedzibie Towarzystwa,

- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70

- na stronie internetowej: www.millenniumtfi.pl

2) BANK MILLENNIUM S.A.
a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:
Bank Millennium Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Tel. 0 801 331 331, 022 598 40 40
b) Zakres $wiadczonych ustug:
przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia izamiany jednostek uczestnictwa, innych oswiadczen woli
sktadanych przez uczestnikéw i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu, przyjmowanie wptat na poczet nabycia jednostek uczestnictwa.
c) Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskac:
- w siedzibie Towarzystwa,
- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,
- na stronie internetowej: www.millenniumtfi.pl

3) OPEN FINANCE S.A.
a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:
Open Finance S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: Wotoska 18, 02 -675 Warszawa
Tel. 022 640 23 70
b) Zakres $wiadczonych ustug:
przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia izamiany jednostek uczestnictwa, innych oswiadczen woli
sktadanych przez uczestnikéw i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu,
c) Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskac:
- w siedzibie Towarzystwa,
- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,
- na stronie internetowej: www.millenniumtfi.pl

4) GOFINANCE SP. z 0.0. (DAWNIEJ: MULTIINVEST SP. 2 0.0.)
a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:
GoFinance Sp. z 0.0.
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5)

6)

)

8)

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wisniowa 40/9, 02-520 Warszawa

Tel. 022 640 23 70

b) Zakres swiadczonych ustug:

przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia izamiany jednostek uczestnictwa, innych oswiadczen woli
sktadanych przez uczestnikéw i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu,

¢) Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskac:

- w siedzibie Towarzystwa,

- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,

- nastronie internetowej: www.millenniumtfi.pl

BRE BANK S.A.

a) Firma, siedziba, adres numery telekomunikacyjne:

BRE Bank S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Tel. 0 22 829 00 00

b) Zakres swiadczonych ustug:

MultiBank - przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany jednostek uczestnictwa, innych oswiadczen
woli sktadanych przez uczestnikéw i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu,

mBank - przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany jednostek uczestnictwa, innych oswiadczen woli
sktadanych przez uczestnikéw i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu,

¢) Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskac:

- w siedzibie Towarzystwa,

- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,

- na stronie internetowej: www.millenniumtfi.pl

PARTNERZY INWESTYCYJNI SP. 2 0.0.

a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:

Partnerzy Inwestycyjni Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba: Krakow

Adres: ul. Sobieskiego 3/5, 31-136 Krakéw

Tel. 0 32352 00 13, fax. 0 32 352 00 14

b) Zakres Swiadczonych ustug.

przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia izamiany jednostek uczestnictwa, innych oswiadczen woli
sktadanych przez uczestnikéw i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu.

c) Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskaé:

- w siedzibie Towarzystwa,

- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,

- na stronie internetowej: www.millenniumtfi.pl

A-Z FINANSE S.A.

a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:

A-Z Finanse S.A.

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Ruska 51B, 50-079 Wroctaw

Tel. 0 7134181 49, fax. 0 71 34182 17

b) Zakres swiadczonych ustug.

przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia izamiany jednostek uczestnictwa, innych oswiadczen woli
sktadanych przez uczestnikéw i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu.

¢) Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskac:

- w siedzibie Towarzystwa,

- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,

- na stronie internetowej: www.millenniumtfi.pl

NETFIELD SP. Z 0.0.

a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:
Netfield Sp. z o.0.

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Ruska 23, 50-079 Wroctaw

Tel. 0 71 783 06 40, fax. 0 71 783 06 40

72


http://www.millenniumtfi.pl
http://www.millenniumtfi.pl
http://www.millenniumtfi.pl
http://www.millenniumtfi.pl

Prospekt Informacyjny — Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rozdziat 5: Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

9)

10)

11

~

12)

b) Zakres swiadczonych ustug.

przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany jednostek uczestnictwa, innych oSwiadczen woli
sktadanych przez uczestnikéw i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu.

c) Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskac:

- w siedzibie Towarzystwa,

- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,

- na stronie internetowej: www.millenniumtfi.pl

GOLDENEGG SP. Z 0.0.

a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:

Goldenegg Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Biedronki 68, 02-959 Warszawa

Tel. 0 22 885 88 02/03, fax. 0 22 642 75 33

b) Zakres swiadczonych ustug.

przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany jednostek uczestnictwa, innych oSwiadczen woli
sktadanych przez uczestnikéw i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu.

¢) Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskac:
- w siedzibie Towarzystwa,

- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,

- na stronie internetowej: www.millenniumtfi.pl

XELION. DorADCY FINANSOWI SP. Z 0.0.

a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne i forma prawna podmiotu.

Xelion Doradcy Finansowi Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa

Tel. 0 22 565 44 00, fax. 0 22 565 44 01

b) Zakres swiadczonych ustug.

przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany jednostek uczestnictwa, innych oSwiadczen woli
sktadanych przez uczestnikéw i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu.

¢) Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskac:
- w siedzibie Towarzystwa,

- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,

- na stronie internetowej: www.millenniumtfi.pl

DorADCY 24, SPOLKA Z 0.0.
a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne i forma prawna podmiotu.
Doradcy 24 Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Panska 73, 00-834 Warszawa
Tel. 0 22 402 74 90, fax. 0 22 402 74 92
b) Zakres $wiadczonych ustug.
przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany jednostek uczestnictwa, innych oSwiadczen woli
sktadanych przez uczestnikéw i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu.
c) Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskac:
- w siedzibie Towarzystwa,
- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,
- nastronie internetowej: www.millenniumtfi.pl

STREFA FINANSOW SPOLKA Z 0.0.

a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne i forma prawna podmiotu.

Strefa Finanséw Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Mokotowska 15a lok. 13, 00-640 Warszawa

Tel. 0 22 869 41 28, fax. 0 22 869 41 29

b) Zakres $wiadczonych ustug.

przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany jednostek uczestnictwa, innych oSwiadczen woli
sktadanych przez uczestnikéw i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu.

c) Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskac:
- w siedzibie Towarzystwa,
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- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,
- nastronie internetowej: www.millenniumtfi.pl

13) KBL EUROPEAN PRIVATE BANKERS S.A.

a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne i forma prawna podmiotu.
KBL European Private Bankers S.A. Oddziat w Polsce
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Bonifraterska 17, budynek North Gate, 24 pietro, 00-203 Warszawa
Tel.: 022 530 67 00, fax: 22 530 6701

b) Zakres $wiadczonych ustug.
przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany jednostek uczestnictwa, innych oSwiadczen woli
sktadanych przez uczestnikéw i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem, zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu.

c) Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskac:
- w siedzibie Towarzystwa,
- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,
- nastronie internetowej: www.millenniumtfi.pl

DANE O PODMIOCIE, KTOREMU TOWARZYSTWO ZLECILO ZARZADZANIE PORTFELEM INWESTYCYJNYM FUNDUSZU LUB JEGO
CZESCIA:

Nie ma zastosowania - Towarzystwo zarzadza portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy.

DANE O PODMIOTACH SWIADCZACYCH USLUGI POLEGAJACE NA DORADZTWIE INWESTYCYJINYM W ZAKRESIE INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH:

Nie ma zastosowania.

FIRMA, SIEDZIBA | ADRES PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH FUNDUSZU:

KPMG Audyt Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

FIRMA, SIEDZIBA | ADRES PODMIOTU, KTOREMU TOWARZYSTWO ZLECILO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
FuNDUsZU.

Nie ma zastosowania, Towarzystwo prowadzi ksiegi rachunkowe Funduszu.

74


http://www.millenniumtfi.pl
http://www.millenniumtfi.pl

Prospekt Informacyjny — Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rozdziat 2: Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

ROZDZIAL 6. INFORMACJE DODATKOWE

1.

INNE INFORMACJE, KTORYCH ZAMIESZCZENIE, W OCENIE TOWARZYSTWA, JEST NIEZBEDNE INWESTOROM DO WLASCIWEJ
OCENY RYZYKA INWESTOWANIA W SUBFUNDUSZE FUNDUSZU:

Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace jednostki uczestnictwa Funduszu za posrednictwem
banku krajowego, odpowiada wytacznie ten bank krajowy, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktére
bank krajowy nie ponosi odpowiedzialnosci.

WSKAZANIE MIEJSC, W KTORYCH ZOSTANIE UDOSTEPNIONY PROSPEKT, ROCZNE | POLROCZNE SPRAWOZDANIA FUNDUSZU
ORAZ SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWE SUBFUNDUSZY:

Prospekt, roczne i poétroczne sprawozdania finansowe, w tym potaczone sprawozdanie Funduszu oraz
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, udostepniane sa w siedzibie Towarzystwa, na stronie internetowej
www.millenniumtfi.pl oraz w sieci dystrybucyjnej.

WSKAZANIE MIEJSC, W KTORYCH MOZNA UZYSKAC DODATKOWE INFORMACJE O FUNDUSZU:

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, na stronie internetowej
www.millenniumtfi.pl oraz w sieci dystrybucyjnej.

ROZDZIAL 7. ZALACZNIKI

1.

ZALACZNIK NR 1: WYKAZ DEFINICJI POJEC | OBJASNIEN SKROTOW UZYTYCH W TRESCI PROSPEKTU

1) Depozytariusz - Bank Millennium Spoétka Akcyjna,

2) Dzien Wyceny - kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie i dokonuje sie wyceny aktywow Funduszu, aktywow Subfunduszu, ustalana jest wartos¢ aktywow
netto Funduszu, wartos¢ aktywow netto Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa,

3) Fundusz - Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

4) Jednostka Uczestnictwa - prawo majatkowe uczestnika Funduszu do udziatu w aktywach netto danego
Subfunduszu, Subfundusze moga zbywac Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

5) KPWIG - Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd,

6) KNF - Komisja Nadzoru Finansowego,

7) Prospekt - niniejszy prospekt informacyjny Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzony
zgodnie z Rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze
skrétu tego prospektu (Dz.U. z dn. 02/02/2009 r. nr 17 poz. 88)

8) Rejestr - elektroniczna ewidencja danych dotyczaca danego uczestnika Funduszu, wraz z wydzielonymi
w ramach Rejestru subrejestrami danego uczestnika Funduszu, na ktérych ewidencjonowane sa Jednostki
Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy,

9) Statut - statut Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

10) Towarzystwo - Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna,

11) Subfundusz - w zaleznosci od kontekstu i umiejscowienia w tresci Prospektu, odpowiednio jeden lub
kazdy z Subfunduszy wskazanych w pkt 12-19 ponizej,

12) Subfundusz Matych i Srednich Spétek - Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Matych i
Srednich Spotek,

13) Subfundusz Akcji - Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji,

14) Subfundusz Zréwnowazony - Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Zréwnowazony,

15) Subfundusz Stabilnego Wzrostu - Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

16) Subfundusz Papieréw Dtuznych -Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Papieréw Dtuznych,

17) Subfundusz Pieniezny - Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Pieniezny,

18) Subfundusz lsrednich Spotek Europy Srodkowo-Wschodniej - Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej,

19) Uczestnik/Uczestnik Subfunduszu - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna
nieposiadajaca osobowosci prawnej, na ktorej rzecz jest zapisana w Rejestrze przynajmniej cze$¢ Jednostki
Uczestnictwa,

20) Ustawa - Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z dn. 28/06/2004 r.
nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.).

21) Warto$é Aktywow Netto - wartos¢ Aktywdéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu
w Dniu Wyceny
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22) Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu - wartos¢ aktywéw danego Subfunduszu pomniejszona
0 zobowiazania tego Subfunduszu w Dniu Wyceny oraz o zobowigzania Funduszu w zakresie proporcjonalnym
do udziatu wartosci aktywow netto tego Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto

23) Wartos$é Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu podzielona
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny.
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2. ZALACZNIK NR 2: STATUT MILLENNIUM FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

STATUT

MILLENNIUM
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ROZDZIAL |I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.

DEFINICJE
Uzyte w niniejszym Statucie wyrazenia maja nastepujace znaczenie:

§2.

FUNDUSZ

1.

2.
3.
4
5

D
2)
3)
4
5)

6)

7
8)

9)

10)
11)
12)
13)
14)

15)

16)
17)
18)
19)
21)
22)

23)
24)

25)

Agent Transferowy - podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi rejestr Uczestnikéw Funduszu oraz subrejestry
Uczestnikéw Funduszu dla kazdego Subfunduszu,
Aktywa Funduszu - mienie Subfunduszy obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw, srodki pieniezne, prawa
nabyte przez Subfundusze oraz pozytki z tych praw,
Aktywa Subfunduszu - mienie Subfunduszu, obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikdw, srodki pieniezne,
prawa nabyte przez Subfundusz oraz pozytki z tych praw,
Depozytariusz - podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi rejestr aktywéw funduszu,
Dzieh Wyceny - dzien, w ktorym dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu, Aktywow Subfunduszu, ustalana jest Wartos¢
Aktywow Netto, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Dniem tym jest
kazdy dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,
emitent o wysokiej wiarygodnosci kredytowej - podmiot, ktéry w dniu nabycia na rzecz Subfunduszu dtuznych papieréw
wartosciowych emitowanych przez ten podmiot:
1) posiada rating na poziomie inwestycyjnym nie nizszym niz:

a) BBB - nadany przez Standard & Poor’s, lub

b) Baa3 - nadany przez Moody’s, lub

c) BBB - nadany przez Fitch, lub
2) znajduje sie, w ocenie Funduszu, w dobrej sytuacji finansowej, mimo nieposiadania ratingu okreslonego w pkt 1,
Fundusz - Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
IKE - indywidualne konta emerytalne, prowadzone przez Fundusz zgodnie z ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych,
fundusz inwestycyjny - fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zarzadzany przez
Towarzystwo, inny niz Fundusz,
Jednostka Uczestnictwa - prawo majatkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w aktywach netto danego Subfunduszu,
Subfundusze moga zbywac Jednostki Uczestnictwa kategorii A zgodnie z § 12,
KNF - Komisja Nadzoru Finansowego,
OECD - Organizacja Wsp6tpracy Gospodarczej i Rozwoju,
panstwo cztonkowskie - panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii Europejskiej,
produkty specjalne - oferowane przez Fundusz produkty, w szczegolnosci grupowe i indywidualne plany oszczednosciowe,
pracownicze programy emerytalne oraz IKE,
Rejestr - elektroniczna ewidencja danych dotyczaca danego Uczestnika Funduszu, wraz z wydzielonymi w ramach Rejestru
subrejestrami danego Uczestnika Funduszu, na ktérych ewidencjonowane sa Jednostki Uczestnictwa kazdego z
Subfunduszy,
rejestr Uczestnikéw - elektroniczna ewidencja danych dotyczaca wszystkich Uczestnikéw Funduszu, z wydzielonymi
subrejestrami Uczestnikéw Funduszu dla kazdego Subfunduszu,
Subfundusz, Subfundusze - okreslony subfundusz lub wszystkie subfundusze wydzielone w Funduszu,
Statut - statut Funduszu,
Towarzystwo - Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna,
tytut uczestnictwa - prawo majatkowe uczestnika do udziatu w aktywach netto funduszu zagranicznego,
Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, na ktorej rzecz
jest zapisana w Rejestrze przynajmniej czes¢ Jednostki Uczestnictwa,
Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych,
Warto$é¢ Aktywow Netto - wartos¢ Aktywdw Funduszu pomniejszona o zobowiazania Funduszu w Dniu Wyceny,
Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu - wartos¢ aktywdéw danego Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania tego
Subfunduszu w Dniu Wyceny oraz o zobowiazania Funduszu w zakresie proporcjonalnym do udziatu wartosci aktywéw netto
tego Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto, zgodnie z § 34, § 45, § 56, § 67, § 78, § 89, § 100 i § 102i Statutu,
Warto$¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu podzielona przez liczbe
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Fundusz jest osoba prawna i dziata pod nazwa: Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz moze postugiwac sie skrocona nazwa: Millennium FIO.

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepiséw Ustawy.
Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa, o ktérych mowa w § 5 ust. 2.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
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§3.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienieznych zebranych publicznie, w okreslone w Ustawie papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majatkowe, w najlepiej pojetym interesie Uczestnikow Funduszu i
zgodnie z celem inwestycyjnym okreslonym w Statucie, przestrzegajac ograniczania ryzyka inwestycyjnego.

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ jako fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

Organem Funduszu jest Towarzystwo.

Nie przewiduje sig¢ utworzenia w Funduszu rady inwestoréw.

SUBFUNDUSZE

1.

o w

No

§4.

W ramach Funduszu wydzielone sa Subfundusze:

1)  Subfundusz Matych i Srednich Spétek,

Subfundusz Akcji,

Subfundusz Zréwnowazony,

Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

Subfundusz Papieréw Dtuznych,

Subfundusz Pieniezny,

7)  Subfundusz Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej.

Subfundusze, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1-7 utworzone zostaty z przeksztatcenia osmiu funduszy inwestycyjnych otwartych
utworzonych i zarzadzanych przez Towarzystwo. Sa to odpowiednio:

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Matych i Srednich Spotek

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony,

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu,

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowa Lokata

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Papieréw Dtuznych,

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pieniezny,

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej,

i sa oferowane przez Towarzystwo z chwilg wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przeprowadzito zapisy na jednostki uczestnictwa wszystkich ww. funduszy inwestycyjnych, w wyniku zapiséw zebrano wptaty w
wysokosci, przekraczajacej 4.000.000 ztotych. Za zebrane wptaty zostaty przydzielone jednostki uczestnictwa w liczbie
odpowiadajacej wysokosci dokonanych wptat.

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej.

Zobowiazania Subfunduszu obciazaja tylko ten Subfundusz.

Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu, obciazaja Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Fundusz informuje w sposob okreslony w § 103 ust. 1 o aktualnie oferowanych Subfunduszach.

Subfundusze prowadza rézna polityke inwestycyjna.

WN

SRURD
ool

P ONPE
oo

0 ~N O Ul

TWORZENIE SUBFUNDUSZY

1.  Fundusz moze tworzy¢ nowe subfundusze.
2. Utworzenie nowego subfunduszu nastepuje po:
1) zmianie Statutu przez Towarzystwo,
2) uzyskaniu zezwolenia KNF na zmiane Statutu w zakresie okreslonym w Ustawie,
3) dokonaniu ogtoszenia o zmianie Statutu w sposob okreslony w § 104 i wejsciu zmian Statutu w zycie,
4)  zebraniu minimalnej kwoty wptat w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego subfunduszu i ich przydziale,
5) poinformowaniu przez Fundusz w sposdb okreslony w § 103 ust. 1 o pierwszym dniu oferowania Jednostek Uczestnictwa
nowego subfunduszu.

3. Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowych subfunduszy rozpocznie sie w dniu wejscia zmian Statutu w zycie w
zakresie utworzenia nowych subfunduszy i bedzie trwac nie dtuzej niz dwa miesigce.. Wptaty moga by¢ dokonywane wytacznie
przelewem na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza. Za termin wptaty dokonany przelewem uznaje si¢ date
uznania rachunku bankowego Towarzystwa.

4.  Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane przez Towarzystwo. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i
nieodwotalny.

5. taczna wysokos¢ wptat do nowego subfunduszu zebranych w drodze zapiséw nie moze by¢ nizsza niz 200 000 ztotych lub
réwnowartos¢ tej kwoty w walucie, w ktorej przyjmowane beda wptaty tytutem zapisu na Jednostki Uczestnictwa nowego
subfunduszu, przeliczonych wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu zapiséw.

6. W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.

§5.

TOWARZYSTWO

1. Organem Funduszu jest Towarzystwo, ktére nim odptatnie zarzadza i reprezentuje w stosunkach z osobami trzecimi.
Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikéw Funduszu.

2. Siedziba Towarzystwa jest Warszawa. Adresem Towarzystwa jest: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa.

3. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sa dwaj cztonkowie zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie albo
cztonek zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie z prokurentem.

4. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swych obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie obowiazkéw spowodowane jest okolicznosciami, za ktore Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

5. Zaszkody z tytutéw, o ktérych mowa w ust. 4, Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

6. Powierzenie wykonywania niektorych obowiazkow osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci Towarzystwa.
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§6.

FIRMA, SIEDZIBA | ADRES DEPOZYTARIUSZA

1. Funkcje depozytariusza, na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu, petni Bank Millennium S.A. z siedziba
w Warszawie, Al. ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa.

2. Obowiazki Depozytariusza i Funduszu oraz sposéb ich wykonywania, a takze wynagrodzenie Depozytariusza okresla umowa o
prowadzenie rejestru aktywdéw Funduszu. Umowa nie ogranicza obowiazkdw Depozytariusza okreslonych w Ustawie.

3. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikéw Funduszu.

§7.

WYCENA AKTYWOW FUNDUSZU

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje: wyceny Aktywoéw Funduszu, wyceny Aktywéw kazdego z Subfunduszy, ustalenia
Wartosci Aktywéw Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy

2. Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kazdego z
Subfunduszy ustalane sa w walucie polskiej oraz w walucie, w ktérej sa zbywane i odkupywane Jednostki Uczestnictwa w
Subfunduszu, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski i przyjetego do wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

3. Fundusz jest denominowany w ztotych polskich.

§8.

SPOSOB WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU

1. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywoéw Funduszu opisane w Prospekcie Informacyjnym sa zgodne z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. W Dniu Wyceny Fundusz okres$la ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny aktywow notowanych na rynku aktywnym
0 godzinie 23:30.

§9.

UCZESTNICY FUNDUSZU

1. Zzastrzezeniem ust. 2, Uczestnikami Funduszu moga by¢ osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajace
osobowosci prawnej, na rzecz ktorych w Rejestrze jest zapisana co najmniej czes¢ Jednostki Uczestnictwa.

2. Uczestnikami Funduszu nie moga by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspdinego
inwestowania z siedziba za granica zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

3. Czynnosci zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa wykonywane sa:

1) osobiscie lub przez petnomocnika - w przypadku osoby fizycznej majacej petna zdolnos¢ do czynnosci prawnych,

2) wytacznie za zgoda przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te
czynnosci na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego - w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong
zdolnos¢ do czynnosci prawnych,

3) wytacznie przez przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te
czynnosci na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego - w przypadku osoby fizycznej niemajacej zdolnosci
do czynnosci prawnych,

4) przez organ, inne uprawnione osoby do reprezentowania lub petnomocnika - w przypadku oséb prawnych i jednostek
organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej.

4.  Uczestnicy Funduszu nie odpowiadaja za zobowiazania Funduszu.

§ 10.

PRAWA UCZESTNIKOW FUNDUSZU

Uczestnik Funduszu ma prawo w szczegolnosci do:

) nabywania Jednostek Uczestnictwa,

zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,

)  otrzymania potwierdzenia dokonanego przez Fundusz zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

) uzyskania srodkow pienieznych naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,

) otrzymania $rodkow ze zbycia Aktywow Subfunduszu lub Aktywow Funduszu w przypadku jego likwidacji,

) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

) ustanowienia petnomocnika,

) ustanowienia blokady,

) zadania doreczenia prospektu informacyjnego Funduszu oraz rocznego i pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu
lub Subfunduszy,

10) otrzymania dodatkowego swiadczenia od Funduszu na zasadach okreslonych w § 20,

11) wskazania os6b uposazonych, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 18 oraz w § 23 ust. 6.

§11.

PELNOMOCNICY

1.  Uczestnik Funduszu moze ustanawia¢ petnomocnikéw do dziatania w jego imieniu, w zakresie ustalonym w petnomocnictwie.

2. Petnomocnik nie moze udziela¢ dalszych petnomocnictw, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Petnomocnik bedacy osoba prawna, moze udzieli¢ dalszych petnomocnictw zatrudnionym przez siebie pracownikom
(substytucja). Substytucji nie moga udziela¢ dalszych petnomocnictw.

4.  Petnomocnictwo udzielane jest w formie pisemnej w obecnosci pracownika Towarzystwa, pracownika dystrybutora lub z
podpisem poswiadczonym notarialnie. Podpis mocodawcy moze by¢ réwniez poswiadczony przez umocowany do tego przez
Fundusz podmiot. Dodatkowo petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno byc
poswiadczone przez polska placowke dyplomatyczng, placéwke konsularng lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz.
Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym winno by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego.

5. Udzielenie petnomocnictwa i jego odwotanie staje sie skuteczne w stosunku do Funduszu od dnia otrzymania przez Agenta
Transferowego o$wiadczenia woli w tym przedmiocie.
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6.

§12.

Uczestnik zobowiazany jest powiadomi¢ Fundusz o odwotaniu lub wygasnieciu petnomocnictwa.

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Boo~NoO,WONE

0.
11.
12.
13.
14.

15.

§13.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.

Wszystkie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.

Fundusz oferuje wytacznie Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, optata manipulacyjna pobierana jest wytacznie przy ich nabywaniu,
Szczegbtowe informacje dotyczace wysokosci pobieranych optat manipulacyjnych sg przedstawione w tabeli optat,

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz osob trzecich.

Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu.

Jednostki Uczestnictwa sa umarzane z mocy prawa z chwila ich odkupienia przez Fundusz.

Fundusz moze dokona¢ podziatu Jednostek Uczestnictwa. Podziat Jednostki Uczestnictwa dokonywany jest na réwne czesci, tak
aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata wartosci Jednostki Uczestnictwa przed podziatem.

0 zamiarze dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa Fundusz informuje w sposéb okreslony w § 103 ust. 1, co najmniej na 14
dni przed dokonaniem podziatu.

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu.

Fundusz moze zbywac i odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w walucie polskiej oraz w dolarach amerykanskich.

Wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa powinny by¢ dokonywane na wtasciwe rachunki bankowe Funduszu,
przeznaczone dla wptat w danej walucie.

Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa beda wyptacane w walucie, w ktérej dokonano wptaty.

REJESTR UCZESTNIKOW

1.

2.
3.

§ 14.

Fundusz za posrednictwem Agenta Transferowego prowadzi rejestr Uczestnikow Funduszu. W ramach rejestru Uczestnikow
Fundusz wydziela subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla kazdego Subfunduszu.

Otwarcie Rejestru dla danej osoby nastepuje w momencie pierwszego nabycia co najmniej czesci Jednostki Uczestnictwa.
Rejestr w szczegolnosci zawiera nastepujace dane:

dane identyfikujace Uczestnika Funduszu,

liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii nalezacych do Uczestnika, zbytych za dang walute,

date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostki Uczestnictwa,

date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacona Uczestnikowi za odkupione Jednostki
Uczestnictwa,

informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika,

informacje o blokadach,

wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa,

informacje o posiadanych przez Uczestnika kategoriach Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik Funduszu moze posiada¢ wiecej niz jeden Rejestr w Funduszu, z zastrzezeniem, ze adres korespondencyjny oraz
numer rachunku bankowego do odkupien we wszystkich Rejestrach Uczestnika w Funduszu i innych funduszach inwestycyjnych
otwartych i specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo jest ten sam. Uczestnik
moze wskazac jeden rachunek bankowy do odkupien dla danej waluty, w ktérej zgodnie ze statutem funduszu dokonuje sie
wyptaty srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa.

A WONE
oo

o N O Ul
o

PRZYJMOWANIE | REALIZACJA OSWIADCZEN WOLI

1.

2.

3.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnikow Funduszu i podmiotéw zamierzajacych nabyc
Jednostki Uczestnictwa, a takze przyjmuje inne oswiadczenia woli zwiazane z uczestnictwem w Funduszu.

Oswiadczenia woli Uczestnikow i podmiotéw zamierzajacych przystapi¢ do Funduszu sa archiwizowane przez Towarzystwo na
odpowiednich nosnikach przez okres wymagany przepisami prawa.

Realizacje oswiadczenia woli Uczestnika lub osoby zamierzajacej naby¢ Jednostki Uczestnictwa, Fundusz moze uzalezni¢ od
przedstawienia dodatkowych informacji w sposéb wskazany przez Fundusz, ktére sa wymagane przepisami prawa, w
szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu. Fundusz
moze wstrzymac realizacje oswiadczenia woli do czasu uzupetnienia brakujacych informacji, a w przypadku nie otrzymania
uzupetnionego oswiadczenia woli, moze je odrzucié.

Oswiadczenie woli Uczestnika kierowane do Funduszu powinno zawierac¢: dane identyfikujace Uczestnika oraz numer Rejestru.
W przypadku niepodania numeru Rejestru, Fundusz wykona dyspozycje Uczestnika w stosunku do ostatnio otwartego Rejestru w
Subfunduszu, chyba ze informacje zawarte w zleceniu sg niewystarczajace do jego realizacji, z zastrzezeniem ust. 5. Sktadajacy
oswiadczenie odpowiada za podanie swoich danych zgodnych ze stanem faktycznym.

Oswiadczenie woli Uczestnika dotyczace zmiany danych osobowych niezbednych do identyfikacji Uczestnika, obejmuje
wszystkie Rejestry, jak réwniez inne fundusze inwestycyjne.

Zlecenia ztozone w stosunku do Rejestru na dany Dzien Wyceny, realizowane sa w nastepujacej kolejnosci: nabycia, transfery,
odkupienia, zamiany.

Jezeli zlecenia tego samego rodzaju realizowane w jednym Dniu Wyceny, zostaty ztozone przez Uczestnika i jego petnomocnika,
jako pierwsze realizowane sa te, ktére zostaty ztozone przez Uczestnika.

§ 15.
ZASADY ZBYWANIA, ODKUPYWANIA, ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ WYPLAT SRODKOW PIENIEZNYCH

1.
2.

Zasady zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa sa okreslone w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa powinno nastapi¢ nie pozniej niz w terminie siedmiu dni kalendarzowych od dnia ztozenia
zlecenia i wptywu wptaty na rachunek bankowy Funduszu, chyba ze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

§ 16.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa powinno nastapic¢ nie pozniej niz w terminie siedmiu dni kalendarzowych od dnia ztozenia

zlecenia chyba ze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata srodkéw pienieznych pomniejszonych o ewentualng optate manipulacyjna, wynikajaca z realizacji zlecenia odkupienia

lub podatek z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych, nastepuje niezwtocznie po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w

formie przelewu na rachunek bankowy albo inwestycyjny, nalezacy do:

1) Uczestnika, albo

2) jego przedstawiciela ustawowego, w przypadku Uczestnikéw nieposiadajacych petnej zdolnosci do czynnosci prawnych,
albo

3) osoby trzeciej, uprawnionej do otrzymania tych srodkéw od Uczestnika w ramach zaspokojenia wymagalnej wierzytelnosci
pienieznej, dokonywanego w trybie i na warunkach okreslonych w obowiazujacych przepisach prawa.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Matych i Srednich Spétek, jezeli Wartos¢ Aktywdw Netto

Subfunduszu przekroczy 300.000.000 zt (stownie: trzysta milionéw ztotych). Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

dotyczy réwniez zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany.

Fundusz moze podja¢ decyzje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Matych i Srednich Spétek nie

wczesniej niz nastepnego Dnia Wyceny, po dniu Wyceny, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przekroczy wartosc

okreslona w ust. 5 powyzej.

Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Matych i Srednich Spétek w terminie 7 dni roboczych od Dnia

Wyceny, w ktérym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadnie ponizej 250.000.000 zt (stownie: dwiescie piecdziesigt milionow

ztotych).

Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Matych i Srednich Spétek niezaleznie od Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu, jezeli w ocenie Subfunduszu zmiana okolicznosci rynkowych umozliwia efektywne zarzadzanie

Aktywami Subfunduszu.

Fundusz moze ponownie zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Matych i Srednich Spétek, jezeli ustana

okolicznosci wskazane w ust. 8, ktdre byty podstawa podjecia decyzji Subfunduszu w zakresie wznowienia zbywania Jednostek

Uczestnictwa.

Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu Matych i Srednich Spotek w spos6b okre$lony w § 103 ust. 9.

Fundusz zwraca $rodki otrzymane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Matych i Srednich Spétek. Zwrot

srodkow jest réwnoznaczny z anulowaniem zlecen nabycia i zamiany zgodnie z ust. 4. Zwrotowi podlegaja srodki otrzymane

przez Subfundusz od dnia, w ktérym zawieszono zbywanie (wtacznie) do dnia, w ktérym wznowiono zbywanie.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej, jezeli

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przekroczy 500.000.000 zt (stownie: piec¢set miliondw ztotych). Zawieszenie zbywania

Jednostek Uczestnictwa dotyczy réwniez zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany.

Fundusz moze podja¢ decyzje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Srednich Spétek Europy Srodkowo-

Wschodniej nie wczesniej niz nastepnego Dnia Wyceny, po dniu Wyceny, w ktorym Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu

przekroczy wartos¢ okreslona w ust. 12 powyzej.

Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej w terminie 7 dni

roboczych od Dnia Wyceny, w ktérym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadnie ponizej 400.000.000 zt (stownie: czterysta

milionéw ztotych). Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa niezaleznie od Wartosci Aktywoéw Netto

Subfunduszu, jezeli zmiana okolicznosci rynkowych umozliwia efektywne zarzadzanie Aktywami Subfunduszu.

Fundusz moze ponownie zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Srednich Spétek Eurpopy Srodkowo-

Wschodniej, jezeli ustana okolicznosci wskazane w ust. 14, ktore byty podstawa podjecia decyzji Subfunduszu w zakresie

wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zwraca $rodki otrzymane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Srednich Spétek Europy Srodkowo-

Wschodniej. Zwrot srodkéw jest réwnoznaczny z anulowaniem zlecen nabycia i zamiany zgodnie z ust. 4. Zwrotowi podlegaja

srodki otrzymane przez Fundusz od dnia, w ktorym zawieszono zbywanie (wtacznie) do dnia, w ktérym wznowiono zbywanie.

Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej

oraz o wznowieniu ich zbywania w sposob okreslony w § 103 ust. 9.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w kazdym Subfunduszu, innym niz Subfundusz Matych i Srednich

Spotek oraz Subfundusz Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej, oddzielnie, w trybie i na warunkach okreslonych w

Ustawie,

TRANSFER JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Fundusz moze dokona¢ transferu Jednostek Uczestnictwa, polegajacego na:

§17.

1) przeniesieniu Jednostek Uczestnictwa z Rejestru w Subfunduszu prowadzonego w ramach produktu specjalnego na Rejestr
w tym samym Subfunduszu, na ktérym ewidencjonowane sa Jednostki Uczestnictwa nabyte poza produktem specjalnym, w
przypadku niedotrzymania warunkéw produktu specjalnego, z zastrzezeniem postanowien § 23. Szczegbtowe warunki
transferu Jednostek Uczestnictwa, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, okreslone sa w regulaminie produktu
specjalnego,

2) przeniesieniu Jednostek Uczestnictwa spadkodawcy do Rejestru spadkobiercy Uczestnika w tym samym Subfunduszu, w
przypadku wyrazenia oswiadczenia woli o kontynuacji uczestnictwa w Funduszu. W przypadku niepotwierdzenia przez
spadkobierce woli uczestnictwa w Funduszu, poprzez podanie informacji niezbednych do otwarcia Rejestru w tym samym
Subfunduszu, Fundusz odkupi Jednostki Uczestnictwa spadkobiercy.

BLOKADA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1.
2.

3.

Uczestnik moze ustanowi¢ blokade czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

Ustanowienie blokady zawiesza mozliwos¢ dokonania odkupienia, zamiany lub transferu Jednostek Uczestnictwa przez okres
wskazany w oswiadczeniu ustanowienia blokady.

Ustanowienie blokady i jej odwotanie staje sie skuteczne od dnia otrzymania przez Agenta Transferowego oswiadczenia w tym
przedmiocie.

Uczestnik Funduszu bedacy jednoczesnie uczestnikiem produktu specjalnego, ustanawiajac blokade Jednostek Uczestnictwa
nabytych w ramach produktu specjalnego, moze ja odwotaé w przypadkach okreslonych w warunkach produktu specjalnego.
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§18.

DYSPOZYCJE NA WYPADEK SMIERCI UCZESTNIKA

1.

2.

§19.

Z zastrzezeniem § 23 ust. 6, w razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz na zadanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajace wysokos¢ poniesionych przez nia wydatkow zwigzanych z pogrzebem
Uczestnika - odkupi Jednostki Uczestnictwa Uczestnika do wartosci nieprzekraczajacej kosztow urzadzenia pogrzebu
zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym s$rodowisku, oraz wyptaci tej osobie kwote uzyskana z tego odkupienia, na
zasadach okreslonych w prospekcie informacyjnym Funduszu,

2) osoby, ktora Uczestnik wskazat - odkupi Jednostki Uczestnictwa Uczestnika do wartosci nie wyzszej niz przypadajace na
ostatni miesigc przed Smiercig Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecigetne miesieczne wynagrodzenie w sektorze
przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz
nieprzekraczajacej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa Uczestnika, oraz wyptaci tej osobie kwote uzyskang z tego
odkupienia, na zasadach okreslonych w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 1, nie wchodza do spadku po Uczestniku.

ZASTAW JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1.
2.

3.

§ 20.

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu.

Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastepuje wytacznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz, na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym, z zastrzezeniem ust. 3.

Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje na
podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niekt6érych zabezpieczeniach
finansowych.

Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwila dokonania, na wniosek zastawcy lub
zastawnika, odpowiedniego zapisu w Rejestrze, po przedstawieniu umowy zastawu.

Przed data wymagalnosci wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem, zastawca nie moze bez zgody zastawnika zgtosi¢ Funduszowi
zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem.

Jezeli wierzytelnos¢ zabezpieczona zastawem stata sie wymagalna, zastawca moze zgtosi¢ Funduszowi zadanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem, jednakze wyptata na rzecz zastawcy srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia
przez Fundusz tych Jednostek Uczestnictwa nastapi po przedstawieniu pokwitowania wierzyciela stwierdzajacego wygasniecie
wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem.

Przepisy ust. 1-6 stosuje sie odpowiednio do zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego, ktérego przedmiotem sa Jednostki
Uczestnictwa, jezeli nie sa sprzeczne z przepisami ustaw regulujacych ustanowienie i wygasniecie zastawu skarbowego i
zastawu rejestrowego.

DODATKOWE SWIADCZENIA

1.

§21.

Uczestnik Funduszu, posiadajacy lub zamierzajacy naby¢ Jednostki Uczestnictwa o wartosci nie nizszej niz 500 000 ztotych lub
réwnowartos¢ tej kwoty w innej walucie akceptowanej przez Subfundusz, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego
przez Narodowy Bank Polski, moze otrzymac dodatkowe $wiadczenie pieniezne, po podpisaniu umowy z Towarzystwem albo
deklaracji przedstawionej przez Towarzystwo. Dodatkowe $wiadczenie wyptacane jest ze srodkéw Towarzystwa.

Wyptata dodatkowego swiadczenia pienieznego nastapi pod warunkiem podpisania umowy z Towarzystwem albo deklaracji
przedstawionej przez Towarzystwo oraz utrzymania na Rejestrze Jednostek Uczestnictwa, ktérych srednia wartos¢ w okresie
inwestycji okreslonym w umowie albo w deklaracji, bedzie réwna lub wieksza niz wartos¢ okreslona w ust. 1. Dtugos¢ okresu
inwestycji moze wynosi¢ w szczegdlnosci jeden miesiac.

Wysokos¢ dodatkowego s$wiadczenia pienieznego na rzecz Uczestnika Funduszu ustalana jest jako czes¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, naliczonego od Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane
przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa.

Dtugosc okresu inwestycji jest zobowiazaniem umownym dotyczacym dtugosci okresu, w ktérym w Rejestrze beda utrzymywane
Jednostki Uczestnictwa o wartosci ustalonej w sposob zgodny z ust. 2. W przypadku dotrzymania wyzej wymienionego
zobowiazania, Uczestnik Funduszu jest uprawniony do otrzymania dodatkowego swiadczenia pienieznego, ktére moze zostac
wyptacone w formie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa, ktorych nabycie bedzie sfinansowane z dodatkowego swiadczenia
pienieznego naleznego Uczestnikowi Funduszu albo poprzez wyptate srodkéw pienieznych pochodzacych z dodatkowego
swiadczenia na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu, zgodnie z jego dyspozycja. Szczegétowy sposob obliczania
dodatkowego Swiadczenia, dtugos¢ okresu inwestycji oraz sposob realizacji i wyptaty Swiadczenia, okresla umowa albo
deklaracja, o ktérych mowa w ust. 1.

POTWIERDZENIA

1.

Fundusz sporzadza i niezwtocznie przesyta Uczestnikowi pisemne potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa z
danego Rejestru. Uczestnik moze réwniez wskaza¢ inne terminy na doreczanie tych potwierdzen, zgodnie z ust. 2.
Potwierdzenie moze mie¢ posta¢ wydruku komputerowego.

Fundusz sporzadza zbiorcze potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug stanu na ostatni dzien okresu
kalendarzowego: miesiaca, kwartatu, pétrocza lub roku oraz wysyta je niezwtocznie po sporzadzeniu, pod warunkiem zmiany
salda Rejestru we wskazanym przez Uczestnika okresie. Pierwsze potwierdzenie Uczestnik otrzymuje po pierwszym nabyciu
Jednostek Uczestnictwa. Zbiorcze potwierdzenie zawiera informacje o nabyciach i odkupieniach Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy oraz jednostek uczestnictwa realizowanych przez Uczestnika we wszystkich funduszach inwestycyjnych, za
wyjatkiem nabyc¢ i odkupien dokonywanych w ramach produktéw specjalnych.

Uczestnik moze w kazdym czasie zmienic dyspozycje, co do czasu przesytanych potwierdzen.

Wyrazenie zgody na doreczanie potwierdzen okresowych w innych terminach wskazanych w ust. 2, jak roéwniez ztozenie
dyspozycji dotyczacej wysytki potwierdzen bez wskazania numeru Rejestru, obejmuje inne Subfundusze oraz fundusze
inwestycyjne. W zakresie terminu dostarczania potwierdzen dla Funduszu wiazace jest ostatnio ztozone oswiadczenie woli
Uczestnika w tym zakresie.

Potwierdzenie zawiera:
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1) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu,

2) nazwe Funduszu i Subfunduszu,

3) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

4) liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich wartosc,

5) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

§ 22.

OBSLUGA PRACOWNICZYCH PROGRAMOW EMERYTALNYCH

Fundusz dziatajac zgodnie z ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach emerytalnych moze zawiera¢ umowy z
pracodawcami o wnoszenie sktadek pracownikéw do Funduszu i prowadzi¢ pracownicze programy emerytalne w formie umowy o
wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do funduszu inwestycyjnego na zasadach okreslonych w tej ustawie, Statucie,
umowie z pracodawca oraz Ustawie.

§ 23.

INDYWIDUALNE KONTA EMERYTALNE

1. Fundusz moze prowadzi¢ IKE, zgodnie z ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych. IKE
prowadzone sa w formie wyodrebnionych zapiséw w Rejestrze. W ramach IKE moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa
wszystkich kategorii oferowanych przez Fundusz w Subfunduszach.

2. Oszczednosci w ramach jednego IKE moze gromadzi¢ wytacznie jedna osoba fizyczna, majaca nieograniczony obowigzek
podatkowy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktora ukonczyta 16 lat, zwana dalej oszczedzajacym. Matoletni ma prawo
do dokonywania wptat na IKE tylko w roku kalendarzowym, w ktérym uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na podstawie
umowy o prace.

3. IKE prowadzone jest na podstawie pisemnej umowy o prowadzenie IKE zawartej przez oszczedzajacego z Funduszem.
Oszczedzajacy moze zawrze¢ umowy o prowadzenie IKE z kilkoma funduszami inwestycyjnymi. W przypadku, gdy oszczedzajacy
zawiera umowe o prowadzenie IKE z wiecej niz z jednym funduszem inwestycyjnym, zawierana jest jedna umowa o
prowadzenie IKE pomigdzy oszczedzajacym z jednej strony a wyzej wymienionymi funduszami inwestycyjnymi z drugiej strony.
Szczeg6towe warunki prowadzenia IKE beda okreslone postanowieniami regulaminu prowadzenia indywidualnych kont
emerytalnych przez Fundusz oraz fundusze inwestycyjne, stanowiacego integralna czes¢ umowy o prowadzenie IKE.

4. Umowe o prowadzenie IKE z Funduszem oszczedzajacy moze zawrzec:

1) u dystrybutora Funduszu, osobiscie albo poprzez internet,

2) wsiedzibie Towarzystwa,

3) za posrednictwem innych podmiotéw, wskazanych przez Towarzystwo,

4) poprzez internet,

5) poprzez przestanie do Towarzystwa wypetnionej umowy o prowadzenie IKE, dostepnej na stronie internetowej

Towarzystwa.

5. Informacja o dystrybutorach i innych podmiotach, za posrednictwem ktérych mozna zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE, jak
réwniez informacja o mozliwosci zawarcia umowy o prowadzenie IKE poprzez internet albo poprzez przestanie do Towarzystwa
wypetnionej umowy o prowadzenie IKE, zawarta bedzie na stronie internetowej Towarzystwa.

6. Oszczedzajacy moze wskaza¢ w umowie o IKE osoby uprawnione do otrzymania srodkéw z IKE w przypadku jego smierci.
Dyspozycja, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, moze by¢ w kazdym czasie zmieniona.

7.  Nabywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE oraz dokonywanie wyptat transferowych pomiedzy funduszami
inwestycyjnymi oferujagcymi IKE i zarzadzanymi przez Towarzystwo, obcigzone jest optata manipulacyjna okreslona w tabeli
optat.

8. Wptaty dokonywane na IKE w roku kalendarzowym nie moga przekroczy¢ kwoty odpowiadajacej trzykrotnosci prognozowanego
przecietnego wynagrodzenia miesiecznego w gospodarce narodowej na dany rok, okreslonego w ustawie budzetowej lub ustawie
0 prowizorium budzetowym lub w ich projektach, jezeli odpowiednie wustawy nie zostaty uchwalone.
W przypadku gdy kwota ustalona w ww. sposéb bedzie nizsza od kwoty ogtoszonej w poprzednim roku kalendarzowym, wéwczas
obowiazuje kwota wptat dokonywanych na IKE ogtoszona w poprzednim roku kalendarzowym. W przypadku, gdy oszczedzajacy
zawart umowe o prowadzenie IKE z kilkoma funduszami inwestycyjnymi, powyzsze ograniczenie wysokosci wptat ma
zastosowanie do tacznej wysokosci wptat w roku kalendarzowym na IKE prowadzone dla danego oszczedzajacego przez wyzej
wymienione fundusze inwestycyjne. Powyzsze ograniczenie nie ma zastosowania do przyjmowania wyptat transferowych. Po
przekroczeniu kwoty okreslonej powyzej, Fundusz wykona dyspozycje okreslong w umowie o prowadzenie IKE.

9.  Wptaty dokonywane przez matoletniego na IKE nie moga przekroczy¢ dochoddw uzyskanych przez niego w danym roku, z pracy
wykonywanej na podstawie umowy o prace, i nie moga by¢ wyzsze od kwoty, o ktérej mowa w ust. 8.

10. Wszelkie dyspozycje oraz wptaty dotyczace IKE, powinny by¢ przez oszczedzajacego oznakowane w sposdb umozliwiajacy ich
identyfikacje. Dyspozycje dotyczace IKE powinny by¢ sktadane na formularzach udostepnionych przez Fundusz z oznaczeniem
,IKE”, natomiast wptaty bezposrednie w opisie powinny zawiera¢ oznaczenie ,,IKE”. Dyspozycje oraz wptaty niezawierajace
oznaczenia ,,IKE”, beda traktowane przez Fundusz jako dyspozycje oraz wptaty dotyczace nabywania Jednostek Uczestnictwa na
zasadach ogo6lnych.

11. Srodki zgromadzone na IKE moga by¢ obcigzone zastawem.

12. Rozwiazanie umowy o prowadzenie IKE nastepuje w przypadku:

1) dokonania przez Fundusz wyptaty catosci sSrodkow zgromadzonych na IKE,

2) dokonania przez Fundusz zwrotu catosci sSrodkow zgromadzonych na IKE,

3) dokonania przez Fundusz wyptaty transferowej z IKE do instytucji finansowej innej niz fundusz inwestycyjny zarzadzany
przez Towarzystwo,

4) wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktérakolwiek ze stron, jezeli nie zachodza przestanki do wyptaty lub
wyptaty transferowej.

13. Wyptata oraz wyptata w ratach srodkéw zgromadzonych na IKE nastepuje wytacznie:

1) na wniosek oszczedzajacego po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55
roku zycia oraz spetnieniu warunku:
a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych, albo
b) dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pézniej niz na 5 lat przed dniem ztozenia przez oszczedzajacego wniosku o
dokonanie wyptaty;
2) w przypadku $mierci oszczedzajacego - na wniosek osoby uprawnionej.
14. Oszczedzajacy, ktory dokonat wyptaty lub wyptaty pierwszej raty, nie moze ponownie zatozy¢ IKE oraz dokonywaé wptat na IKE.
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15. Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wytacznie catos¢ srodkdéw zgromadzonych na IKE, z wytaczeniem przypadku gdy
oszczedzajacy dokonuje wyptaty transferowej pomiedzy funduszami inwestycyjnymi (zamiana) oraz w przypadku otwarcia
likwidacji Funduszu, kiedy IKE prowadzone jest z kilkoma funduszami inwestycyjnymi. Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKE
moze by¢ dokonana w formie wyptaty srodkéw pienieznych albo w drodze zamiany lub transferu Jednostek Uczestnictwa z
Rejestru IKE na Rejestr prowadzony na zasadach ogélnych.

16. Wyptata transferowa jest dokonywana:

1) z instytucji finansowej prowadzacej IKE do innej instytucji finansowej, z ktéra oszczedzajacy zawart umowe o prowadzenie

IKE, w tym z Funduszu do innego funduszu inwestycyjnego, ktéry oferuja IKE i z ktérymi oszczedzajacy podpisat umowe o

prowadzenie IKE, albo

)z instytucji finansowej prowadzacej IKE do programu emerytalnego, do ktérego przystapit oszczedzajacy, albo

3) z programu emerytalnego, w przypadkach, o ktérych mowa w przepisach o pracowniczych programach emerytalnych, do
instytucji finansowej, z ktéra oszczedzajacy zawart umowe o prowadzenie IKE, albo
4) z IKE zmartego oszczedzajacego na IKE osoby uprawnionej albo do programu emerytalnego, do ktérego uprawniony

przystapit.

17. W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegaja srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny
podatek, a w przypadku gdy na IKE oszczedzajacego przyjeto wyptate transferowa z programu emerytalnego, réwniez o kwote
stanowiaca 30% sumy sktadek podstawowych wptaconych do programu emerytalnego, o ile nie zachodza przestanki do wyptaty
lub wyptaty transferowej. W przypadku wypowiedzenia umowy przez Fundusz, Oszczedzajacy informowany jest o mozliwosci
dokonania wyptaty transferowej.

18. Przedmiotem zwrotu jest catosc lub czes¢ srodkéw zgromadzonych na IKE.Przedmiotem zwrotu moze by¢ czes¢ srodkow pod
warunkiem, ze srodki te pochodzity z wptat na IKE. Zwrot catosci srodkéw zgromadzonych na IKE nastepuje przed uptywem
terminu wypowiedzenia umowy, a jego dokonanie powoduje rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE.

19. Wyptata, wyptata w ratach, wyptata transferowa, zwrot oraz zwrot czesciowy srodkéw zgromadzonych na IKE jest dokonywana
w formie pienieznej. Do wyptaty, wyptaty w ratach, wyptaty transferowej, zwrotu oraz zwrotu czesciowego $rodkow
odpowiednio stosuje sie postanowienia dotyczace odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z tym ze w przypadku wyptaty
transferowej, dyspozycja zostanie wykonana po okazaniu przez Uczestnika odpowiednio potwierdzenia zawarcia umowy z inng
instytucja finansowa prowadzaca indywidualne konta emerytalne albo potwierdzenia przystapienia do programu emerytalnego.

20. W przypadku dokonania wyptaty, wyptaty w ratach, wyptaty transferowej, zwrotu oraz zwrotu czesciowego, przed uptywem 12
miesiecy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE, Towarzystwo pobiera od oszczedzajacego optate, sktadajaca sie:

1) z czesci procentowej, w wysokosci nie wiekszej 5 % wyptacanej kwoty, oraz

2) z czesci statej, nie wiekszej niz 100 ztotych lub réwnowartos¢ w danej walucie 100 ztotych.

Towarzystwo ma prawo pobra¢ optate bezposrednio z Rejestru Uczestnika, na ktérym ewidencjonowane sa Jednostki
Uczestnictwa nabyte w ramach IKE, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa stanowiacych rownowartos¢ ww. optaty.

21. Optata, o ktérej mowa w ust. 20 nie bedzie pobierana w przypadku, gdy oszczedzajacy dokonuje wyptaty transferowej
pomiedzy funduszami inwestycyjnymi (zamiana) oferujacymi prowadzenie IKE.

22. Optata, o ktérej mowa w ust. 20 moze nie by¢ pobierana przez Towarzystwo przy dokonywaniu wyptaty transferowej pomiedzy
IKE a indywidualnymi kontami emerytalnymi oferowanymi przez Bank Millennium S.A. albo Millennium Dom Maklerski S.A.

23. W przypadku otwarcia likwidacji Funduszu, oszczedzajacy w celu dokonania wyptaty transferowej, w terminie 45 dni od dnia
otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu, jest obowiazany do:

1) zawarcia umowy o prowadzenie IKE z inng instytucja finansowa i do dostarczenia potwierdzenia zawarcia umowy
Funduszowi lub likwidatorowi, albo

2) w przypadku przystapienia do programu emerytalnego do dostarczenia potwierdzenia przystapienia do programu
emerytalnego Funduszowi lub likwidatorowi.

§ 24.

PRODUKTY SPECJALNE

1. Fundusz umozliwia nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach produktéw specjalnych na zasadach i warunkach okreslonych w
regulaminie prowadzenia danego produktu specjalnego, ktdry w szczego6lnosci moze okresla¢: kategorie podmiotéw mogacych
by¢ uczestnikami danego produktu specjalnego spetniajace okreslone regulaminem warunki, wysokos¢ minimalnej wptaty w
okresie rozliczeniowym, dtugos¢ okresu oszczedzania i przyznane znizki w optatach manipulacyjnych, dodatkowe warunki, ktére
musi spetni¢ przystepujacy do produktu specjalnego, w szczegdlnosci przy oferowaniu produktu specjalnego tacznie z innym
produktem finansowym.

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach produktu specjalnego nastepuje po podpisaniu deklaracji uczestnictwa w programie
specjalnym, w ktorej akceptuje sie warunki okreslone w regulaminie produktu specjalnego.

3. W ramach produktéw specjalnych Uczestnik moze réwnoczesnie lokowac srodki pieniezne w jednostki uczestnictwa kilku
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

4. Produkty specjalne moga by¢ oferowane przez Fundusz w szczegdlnosci w formie: grupowych planéw oszczednosciowych,
indywidualnych planéw oszczednosciowych, pracowniczych programoéw emerytalnych oraz IKE.

§ 25.

SPOSOBY SKLADANIA ZLECEN

1. Po ogtoszeniu w sposob okreslony w § 103 ust. 1 lub przez dystrybutora, Fundusz umozliwi zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz sktadanie innych zlecen i oswiadczen woli przez Uczestnikow poprzez dystrybutorow w punktach obstugi
klienta, przez telefon, faks i internet.

2. Sktadanie zlecen przez telefon, faks lub internet mozliwe bedzie po zaoferowaniu tych ustug przez Fundusz lub przez
dystrybutora, na zasadach okreslonych przez oferujacego ustuge.

3. Szczegbtowe zasady sktadania zlecen przez telefon, faks lub internet wskazane sa w udostepnionych przez Fundusz lub
dystrybutora warunkach sktadania zlecen przez telefon, faks lub internet, ktére w szczegolnosci okreslaja: zasady zawierania,
zmiany i rozwigzania umowy z Uczestnikiem, sposdb sktadania zlecen, sposdb nadania hasta.

4. Zlecenia i inne oswiadczenia woli moga by¢ wyrazone za pomoca elektronicznych nosnikéw informacji, jezeli dokumenty te
zostana w spos6b nalezyty sporzadzone, utrwalone, zabezpieczone i przechowywane.

5. Fundusz lub dystrybutor nie przyjmie zlecenia lub innego oswiadczenia woli przez telefon, faks lub internet w przypadku awarii
urzadzen technicznych stuzacych do przekazywania lub utrwalania danych.
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ROZDZIAL Il. MILLENNIUM FIO - SUBFUNDUSZ MALYCH | SREDNICH SPOLEK

§ 26. (Subfundusz Matych i Srednich Spétek)
CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU MALYCH | SREDNICH SPOLEK

1.
2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdow Subfnduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Srodki Subfunduszu sa lokowane gtéwnie w akcje matych i $rednich spétek. W odniesieniu do akcji spétek notowanych na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., za mate i Srednie spotki uznaje sie spétki, ktorych udziat w indeksie WIG
nie przekracza 3 %. W odniesieniu do akcji spétek nie wchodzacych w sktad indeksu WIG lub notowanych na innych rynkach
zgodnie z § 27 ust. 1 pkt. 1, za mate i Srednie spotki uznaje sie spotki, ktorych kapitalizacja gietdowa jest nie wieksza niz
1.000.000.000 euro. Pozostate Aktywa Subfunduszu sa lokowane w inne niz wymienione powyzej instrumenty finansowe
okreslone w § 27, w szczeg6lnosci w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i innych emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej.

Ze wzgledu na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa moze podlega¢ duzym wahaniom
zaleznym od koniunktury na rynku akcji.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1, ale nie gwarantuje jego
osiagniecia.

§ 27. (Subfundusz Matych i Srednich Spétek)
PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU MALYCH | SREDNICH SPOLEK

1.

4.

Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych panstw nalezacych do OECD: AMEX (American
Stock Exchange), NYSE (New York Stock Exchange), NASDAQ w USA, Toronto Stock Exchange i Montreal Exchange w
Kanadzie, Swiss Stock Exchange (SWX) w Szwajcarii, Tokyo Stock Exchange w Japonii i Istanbul Stock Exchange w Turcji,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na
zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

4) depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslonym w prawie wspdlnotowym, po uzyskaniu zgody KNF na
dokonywanie takich lokat,

5) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank
centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji,
albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i
stosujacy sie do zasad, ktdre sa co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1,

6) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1,21 5,

7) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny.

Na zasadach okreslonych w § 31, Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majace za przedmiot:

1) instrumenty pochodne, czyli prawa majatkowe , ktdrych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub
wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku - o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena lub wartos¢ rynkowa bezposrednio lub posrednio
zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej lub wartosci walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych,

2) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, czyli instrumenty pochodne, ktére sa przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, w tym w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca KNF z
tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,
pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i
instytucji wspélnego inwestowania.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z

innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.
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5.

§ 28.

Fundusz dziatajac na rzecz Subfunduszu utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan
Subfunduszu, czes¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych.

(Subfundusz Matych i Srednich Spétek)

KRYTERIA DOBORU LOKAT

1.

§ 29.

Decyzje o doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w

szczegolnosci:

1) oceny perspektyw ekonomicznych spétki, w szczegolnosci na podstawie spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej,
branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

2) udziatu akcji w indeksach gietdowych,

3) poréwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezacych cen rynkowych,

4)  ptynnosci akcji,

5) ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

6) spetnienia zasad dywersyfikacji lokat.

Decyzje o doborze dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentdéw rynku pienieznego beda podejmowane przez Fundusz

na podstawie analiz dotyczacych w szczeg6lnosci:

1) oceny sytuacji gospodarczej w kraju,

2) biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stép procentowych,

3) ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentéw poszczegdlnych papierow wartosciowych,

4)  ptynnosci poszczeg6lnych papieréw wartosciowych.

Decyzje o zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne beda podejmowane przez Fundusz na podstawie

analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

1) rodzaju instrumentu bazowego,

2) stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

3) ptynnosci instrumentu pochodnego,

4)  terminu wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

5) sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

6) sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,

7) oceny perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

8) spodziewanego ksztattowania sie réznicy pomiedzy wycena rynkowa instrumentu pochodnego, a wartoscia instrumentu
bazowego.

Doktadny udziat lokat Aktywow Subfunduszu w akcje i dtuzne papiery wartosciowe w ramach limitow okreslonych w § 29 bedzie

uzalezniony od decyzji podejmowanych przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

1) oceny biezacej sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw wartosciowych,

2) przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw wartosciowych w przysztosci, w szczegoélnosci w
zakresie ksztattowania sie cen akcji oraz rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych.

(Subfundusz Matych i Srednich Spétek)

ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT | OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1.

2.

10.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich lokat, w ktorych fundusz ulokowat wiecej niz 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Limitow okreslonych w ust. 1 i 2, nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym.

Ltaczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w
tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej (przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej rozumie sie
podmioty, dla ktdrych sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe), przy czym Fundusz nie moze lokowac wigcej
niz 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, z uwzglednieniem postanowien ust. 2. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej traktuje
sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, polska jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Fundusz moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, przy
czym taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej
samej instytucji kredytowej.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych
mowa w § 27 ust. 3.

taczna wartosc lokat Subfunduszu w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze nabywac papierow wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogoélnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie
emitenta tych papieréw.
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11.
12.

13.

14.

15.

16.

17.
19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

§ 30.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu.
Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica oferujacej
publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

Limitow, o ktérych mowa w ust. 12-14, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw wartosciowych, instrumentéw
rynku pienieznego lub tytutow uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papieréw dtuznych lub instrumentow rynku
pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emisji.

W przypadku, gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo dawatyby
wiecej niz 10% gtoséw w organach emitenta, fundusze te moga wykonywa¢ prawo gtosu z papieréw wartosciowych dajacych
tacznie 10% gtosow.

taczna wartosc lokat, o ktorych mowa w § 27 ust. 1 pkt 6 nie moze przewyzsza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w: § 29 ust. 1, 2, 4-14, 17 oraz § 32 ust. 3 lub 4 sa wazne.
Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone w ust. 18, jest obowigzany do dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich
aktywoéw do wymagan okreslonych w Ustawie oraz Statucie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow Funduszu.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia wartos¢ papieréw
wartosciowych lub instrumentdéw rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, z wyjatkiem instrumentow
pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy.

Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartos¢ instrumentu
uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Ograniczenia inwestycyjne nie musza by¢ zachowane w przypadku wykonywania przez Fundusz prawa poboru z papieréw
wartosciowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, przy czym Fundusz obowigzany jest dostosowac strukture
portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w Ustawie oraz w Statucie, niezwtocznie po wykonaniu prawa poboru, ktdére
spowodowato przekroczenie limitu inwestycyjnego.

W przypadku wszystkich rodzajow lokat Funduszu wymienionych w § 27, dziatalnos¢ lokacyjna Funduszu moze by¢ prowadzona
zaréwno w Polsce jak i w innych krajach.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu do 100% w akcje matych i srednich spotek, przy czym udziat tych akcji w portfelu
Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 60%, zas pozostate srodki Fundusz moze lokowa¢ w inne niz akcje matych i srednich spotek
instrumenty finansowe okreslone w § 27, w szczegdlnosci akcje innych spotek oraz dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez
Skarb Panstwa i innych emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej, z uwzglednieniem limitow okreslonych w ust. 1 - 23.
Fundusz dostosuje strukture portfela inwestycyjnego do wymagan w zakresie udziatu akcji matych i srednich spotek, okreslonych
w ust. 24 Statutu w terminie 6 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu.

(Subfundusz Matych i Srednich Spétek)

INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1.

Fundusz dziatajac na rzecz Subfunduszu nie moze:
1) zobowiazywac sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Fundusz nabyte, chyba
Ze ma roszczenie o nabycie takich praw,
dokonywac krotkiej sprzedazy,
udzielac¢ pozyczek, gwarancji i poreczen, z zastrzezeniem § 32 ust. 2,
nabywac papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali szlachetnych,
lokowac Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotow
bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy,
zawiera¢ umoéw, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne o terminie wymagalnosci nie
dtuzszym niz rok, z:
a) cztonkami organéw Towarzystwa,
b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,
c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowiazkow okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywéw Funduszu,
d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwigzku matzenskim,
e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a)-c) taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego
stopnia wtacznie,
7) zawiera¢ uméw, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:
a) Towarzystwem,
b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 4 - 6,
c) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,
d) akcjonariuszami Towarzystwa,
e) akcjonariuszami lub wspdélnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa Ilub
Depozytariusza.
Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 5 i 7, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski.
Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ z Depozytariuszem umowy:
1) dotyczace prowadzenia rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,
2) rachunkdw lokat terminowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 7 dni,
3) majace za przedmiot papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski.
Ograniczen, o ktdrych mowa w § 30 ust. 1 pkt 7 lit d) i e), nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa w tym
przepisie, sa spotkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajacym mniej niz 5% ogélnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy..
Fundusz moze dokonywac lokat lub zawrze¢ umowe, o ktérych mowa w § 30 ust. 1 oraz ust. 3, jezeli dokonania lokaty lub
zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia
konfliktow intereséw. Fundusz powinien przechowywac dokumenty pozwalajace na stwierdzenie spetnienia warunkow, o ktérych
mowa w zdaniu poprzednim, w szczegdlnosci dotyczace zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakcji.
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§ 31.

Fundusz inwestycyjny otwarty nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjna nie moze naruszy¢
ograniczen, o ktérych mowa w § 29.

Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu zorganizowanego oraz w
papiery wartosciowe, ktdrych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub
panstwo nalezace do OECD wymaga uzyskania zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

(Subfundusz Matych i Srednich Spétek)

PRAWA POCHODNE

1.

§ 32.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:
1) takie instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstwie cztonkowskim lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych:
a) USA - American Stock Exchange (AMEX)-
b)  USA - New York Stock Exchange (NYSE)
c) USA - NASDAQ
d) USA - Chicago Board of Trade (CBOT)-
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana: -
a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrument6éw rynku pienieznego, posiadanych przez Subfundusz,
albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,
b) kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,
c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu;-
3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:
1) strona transakcji jest podmiot z siedziba w Panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,
2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej;
3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym
czasie zlikwidowana lub zamknigeta przez transakcje réwnowazaca;
4) baze dla tych instrumentéw stanowia: -
a) indeksy gietdowe,
b) dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
c) kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,
d) stopy procentowe - w zwiazku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego i w zwiazku z aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
1) opcje na indeksy gietdowe;
2) opcje na akcje;
3) opcje na kurs waluty;
4) warranty opcyjne;
5) kontrakty terminowe na akcje;
6) kontrakty terminowe na kurs waluty;
7) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;
8) transakcje forward na kurs waluty;
9) transakcje swap na kurs waluty;
10) transakcje FRA (forward rate agreement).
Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi
kryteriami wyboru tych instrumentéw:
1) ptynnosc,
2) cena,
3) dostepnosc,
4)  zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
5) dopasowanie charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.
Instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i
dla osiagniecia ponizszych celéw: -
1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego istnieje
znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych - w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,
2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego istnieje
znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktdrej dokonywane sa inwestycyjne - w celu
ograniczenia tego ryzyka,
3) jesli koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu
bazowego. -
4)  jesli nabycie badz sprzedaz instrumentu pochodnego jest bardziej atrakcyjna niz odpowiadajaca temu sprzedaz badz
nabycie instrumentu bazowego (koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, spodziewany wynik inwestycyjny, szybkos¢ lub tatwosc¢
wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej).

(Subfundusz Matych i Srednich Spétek)

KREDYTY | POZYCZKI
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1. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zaciggac¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz moze pozycza¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery wartosciowe wytacznie w trybie okreslonym przepisami
wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, pod
warunkiem, ze:

1) otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktére Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z
polityka inwestycyjna okreslona w Statucie,

2) wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny
do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

3. taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto.

4. taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papierow wartosciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktorym mowa w § 29 ust. 1, 2, 5-7i 9.

5. Srodki pieniezne i papiery wartosciowe stanowiace zabezpieczenie pozyczki moga by¢ inwestowane przez Fundusz, jezeli
ramowa umowa pozyczki przewiduje taka mozliwosc.

§ 33. (Subfundusz Matych i Srednich Spétek)

DOCHODY SUBFUNDUSZU
1. Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
2. Dochody Subfunduszu powiekszaja Aktywa Subfunduszu.

§ 34. (Subfundusz Matych i Srednich Spétek)

RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAiA.]ACYCH SUBFUNDUSZ

1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci nie wiekszej niz 4% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku
przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Wynagrodzenie wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminie do 5 dnia roboczego nastepnego miesiaca za miesiac
poprzedni.

4. Koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia otrzymanego zgodnie z ust. 1, z
zastrzezeniem ust. 5i 6.

5. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa Subfundusz pokrywa z wtasnych srodkéw koszty zwiagzane z:

1) podatkami i optatami wynikajacymi z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym z optatami za zezwolenia KNF oraz optatami
rejestracyjnymi,
2) prowizjami i optatami zwigzanymi z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,
3) prowizjami i optatami za przechowywanie papieréw wartosciowych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,
4) kosztami zwiazanymi z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu.
Koszty te sg pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci i sa kosztami nielimitowanymi.
6. Subfundusz moze pokrywac koszty zwiazane z:
1) wynagrodzeniem Depozytariusza ,
2) prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez Agenta Transferowego,
3) badaniem sprawozdan finansowych Subfunduszu przez biegtego rewidenta,
4) obowiazkowymi publikacjami Subfunduszu, wynikajacymi z obowiazujacych przepiséw prawa,
5) wynagrodzeniem likwidatora Subfunduszu,
6) wynagrodzeniem likwidatora Funduszu.
7. Koszty wymienione w ust. 6 sg pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci, przy czym:
1) koszty, o ktérych mowa w ust. 6 pkt 1-4, Subfundusz pokrywa do kwoty 220.000 ztotych w skali roku,
2) koszty, o ktérych mowa w ust. 6 pkt 5, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000 ztotych, za okres trwania likwidacji
3) Koszty, o ktérych mowa w ust. 6 pkt 6, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000 ztotych, za okres trwania likwidacji.

8. Koszty wskazane w ust. 6, przekraczajace limity okreslone w ust. 7 pokrywa Towarzystwo.

9. Zobowiazania Subfunduszu obciazajace dany Subfundusz sa pokrywane tylko przez ten Subfundusz.

10. Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu obciazaja poszczegélne, istniejace w dacie powstania zobowigzania Subfundusze,
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktérych wynikaja dane koszty.

11. Koszty zwiazane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na rzecz wiecej niz jednego Subfunduszu, na podstawie
jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli sie proporcjonalnie na te Subfundusze, na rzecz ktérych zostato ztozone zlecenie albo
zawarta umowa, przy czym jest to podziat proporcjonalny do wartosci sktadnika lokat nabytego lub zbytego dla danego
Subfunduszu.

§ 35. (Subfundusz Matych i Srednich Spétek).

OPLATA MANIPULACYJNA

1. Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna, z zastrzezeniem ust. 4.

2. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla kategorii Jednostek Uczestnictwa oferowanych przez Fundusz, okresla Tabela Optat
obowiazujaca dla danego Dystrybutora, udostepniana Uczestnikom Funduszu w sposéb, o ktérym mowa w § 104. Metody i zasady
wprowadzania obowiazujacych dla danego Dystrybutora Tabel Optat i dokonywania ich zmian opisane zostaty w Prospekcie
Informacyjnym.

3. Optata manipulacyjna jest nie wigksza niz:

1) 5% wartosci srodkdéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

4.  Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnika z

obowiazku jej ponoszenia po pozytywnym rozpatrzeniu wniosku nabywcy albo Uczestnika, mogac dodatkowo uzaleznié
obnizenie lub zwolnienie z optaty manipulacyjnej od spetnienia okreslonych warunkdow.
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5.  Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcow albo Uczestnikdw, badz okreslona
grupe nabywcow Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikow z obowiazku jej ponoszenia, w sytuacjach okreslonych przez
Towarzystwo, w szczegdlnosci:

1)  w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu,

2) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach produktéw specjalnych,

3) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez okreslonego dystrybutora lub w okreslony sposéb, w szczegolnosci
za posrednictwem telefonu, faksu albo internetu.

Informacja o obnizeniu stawki optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa przez okreslona grupe nabywcow,

w okreslony sposéb albo w okreslonych sytuacjach, dostepna bedzie na stronach internetowych Towarzystwa.

6. Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa poza produktami
specjalnymi, optaty pobierane przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach produktéw specjalnych oraz optata, o ktérej
mowa w § 23 ust. 20, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na stronach internetowych
Towarzystwa..

7. W przypadku niedotrzymania przez Uczestnika warunkéw obnizenia lub zwolnienia z optaty manipulacyjnej, Towarzystwo moze
pobra¢ nienaliczong przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa optate manipulacyjna bezposrednio z Rejestru Uczestnika, poprzez
odkupienie Jednostek Uczestnictwa stanowiacych réwnowartos¢ nie pobranej optaty manipulacyjnej.

8. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany jednostek uczestnictwa innego Subfunduszu lub Jednostek Uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo
obciazone jest stawka optaty manipulacyjnej zgodnie z tabela optat, pomniejszong o stawke optaty manipulacyjnej pobierana w
Subfunduszu lub w funduszu inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym, ktérego
jednostki uczestnictwa sa zamieniane.

§ 36. (Subfundusz Matych i Srednich Spétek)

WPLATY | ICH MINIMALNA WARTOSC

1.  Wptaty srodkéw pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane wytacznie w ztotych polskich.

2. Z zastrzezeniem ust. 3-5, minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa wynosi 500 ztotych
polskich.

3. W indywidualnych planach oszczednosciowych minimalna kwota wptaty zostanie okreslona w warunkach planu
oszczednosciowego.

4. W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych planach oszczednosciowych wysokos¢ wptaty minimalnej ustalana jest
przez Subfundusz we wspétpracy z podmiotem organizujacym grupowa forme oszczedzania.

5. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, wysokos¢ minimalnej wptaty zostanie okreslona w umowie o
prowadzenie IKE.

ROZDZIAL IIl. MILLENNIUM FIO - SUBFUNDUSZ AKCJI

§ 37. (Subfundusz Akcji)

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU AKCJI

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Srodki Subfunduszu sa lokowane gtéwnie w akcje. Subfundusz moze inwestowaé cze$¢ srodkéw w dtuzne papiery wartosciowe i
inne instrumenty finansowe.

3. Ze wzgledu na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa moze podlega¢ duzym wahaniom
zaleznym od koniunktury na rynku akcji.

4. Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1, ale nie gwarantuje jego
osiagniecia.

§ 38. (Subfundusz Akcji)

PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU AKCJI

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych panstw nalezacych do OECD: AMEX (American
Stock Exchange), NYSE (New York Stock Exchange), NASDAQ w USA, Toronto Stock Exchange i Montreal Exchange w
Kanadzie, Swiss Stock Exchange (SWX) w Szwajcarii, Tokyo Stock Exchange w Japonii i Istanbul Stock Exchange w Turcji,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na
zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

4) depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslonym w prawie wspdlnotowym, po uzyskaniu zgody KNF na
dokonywanie takich lokat,

5) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank
centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji,
albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub
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b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i
stosujacy sie do zasad, ktdre sa co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1,

6) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1,2 i 5,

7) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny.

2. Nazasadach okreslonych w § 42, Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majace za przedmiot:

1) instrumenty pochodne, czyli prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub
wartosci papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku - o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena lub wartos¢ rynkowa bezposrednio lub posrednio
zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej lub wartosci walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych,

2) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, czyli instrumenty pochodne, ktére sa przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

3. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywac:
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, w tym w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca KNF z
tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub

instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy

inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

4. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z
innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.

5. Fundusz dziatajac na rzecz Subfunduszu utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan

Subfunduszu, czes¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych.

§ 39. (Subfundusz Akcji)

KRYTERIA DOBORU LOKAT

Fundusz lokuje s$rodki Subfunduszu w akcje spotek, ktére charakteryzuje dobra sytuacja fundamentalna Ilub silne
niedowartosciowanie, jak réwniez w akcje, ktorych wzrost ceny jest najbardziej prawdopodobny z punktu widzenia analizy
technicznej.

§ 40. (Subfundusz Akcji)

ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT ORAZ INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2.  Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich lokat, w ktorych fundusz ulokowat wiecej niz 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Limitdw okreslonych w ust. 1 i 2, nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym.

4. taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w
tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej (przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej rozumie sie
podmioty, dla ktdrych sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe), przy czym Fundusz nie moze lokowac wigcej
niz 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, z uwzglednieniem postanowien ust. 2. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej traktuje
sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

6. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, polska jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Fundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, przy
czym taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktoérego
papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej
samej instytucji kredytowej.

8. Fundusz nie moze lokowaé¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych
mowa w § 38 ust. 3.
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10.
11.
12.
13.
14.
15.

16.

17.
18.
19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

§ 41.

taczna wartosc lokat Subfunduszu w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze nabywac papierow wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogoélnej liczby gtoséw w ktdrymkolwiek organie
emitenta tych papieréw.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu.
Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica oferujacej
publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

Limitéw, o ktorych mowa w ust. 12-14, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw wartosciowych, instrumentow
rynku pienieznego lub tytutow uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papieréw dtuznych lub instrumentow rynku
pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emisji.

W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo dawatyby
wiecej niz 10% gtoséw w organach emitenta, fundusze te moga wykonywa¢ prawo gtosu z papieréw wartosciowych dajacych
tacznie 10% gtosow.

taczna wartosc lokat, o ktorych mowa w § 38 ust. 1 pkt 6 nie moze przewyzsza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w: § 40 ust. 1, 2, 4-14, 17 oraz § 43 ust. 3 lub 4 sa wazne.
Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone w ust. 18, jest obowigzany do dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich
aktywoéw do wymagan okreslonych w Ustawie oraz Statucie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow Funduszu.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktoérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia wartos¢ papieréw
wartosciowych lub instrumentdéw rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, z wyjatkiem instrumentow
pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy.

Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartos¢ instrumentu
uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Ograniczenia inwestycyjne nie musza by¢ zachowane w przypadku wykonywania przez Fundusz prawa poboru z papieréw
wartosciowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, przy czym Fundusz obowigzany jest dostosowac strukture
portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w Ustawie oraz w Statucie, niezwtocznie po wykonaniu prawa poboru, ktdére
spowodowato przekroczenie limitu inwestycyjnego.

W przypadku wszystkich rodzajow lokat Funduszu wymienionych w § 38, dziatalnos¢ lokacyjna Funduszu moze by¢ prowadzona
zaréwno w Polsce jak i w innych krajach.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu do 100% w akcje, przy czym udziat akcji w portfelu Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 65%.
Przy stosowaniu tych limitdw inwestycyjnych fundusz inwestycyjny otwarty jest obowiazany uwzglednia¢ wartos¢ papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych. Pozostate srodki Fundusz
moze lokowac w inne niz akcje instrumenty finansowe okreslone w § 38, w szczegdlnosci dtuzne papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa oraz emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej, z uwzglednieniem limitéw okreslonych w ust. 1 - 23.
Fundusz lokuje nie mniej niz 35% Aktywéw Subfunduszu w akcje spétek wchodzacych w sktad indeksu WIG-20, tacznie z
otwartymi pozycjami na kontraktach terminowych na indeks WIG20.

(Subfundusz Akcji)

INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1.

Fundusz dziatajac na rzecz Subfunduszu nie moze:
1) zobowiazywac sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Fundusz nabyte, chyba
Ze ma roszczenie o nabycie takich praw,
2) dokonywac krétkiej sprzedazy,
3) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen, z zastrzezeniem § 43 ust. 2,
4) nabywac papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali szlachetnych,
5) lokowac Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotéw
bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy,
6) zawiera¢ umow, ktdrych przedmiotem sa papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne o terminie wymagalnosci nie
dtuzszym niz rok, z:
a) cztonkami organéw Towarzystwa,
b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,
c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkow okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywéw Funduszu,
d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwigzku matzenskim,
e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a)-c) taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego
stopnia wtacznie,
7) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:
a) Towarzystwem,
b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 4 - 6,
c) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,
d) akcjonariuszami Towarzystwa,
e) akcjonariuszami lub wspdélnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariusza.
Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5 i 7, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski.
Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ z Depozytariuszem umowy:
1) dotyczace prowadzenia rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,
2) rachunkéw lokat terminowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 7 dni,
3) majace za przedmiot papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski.
Ograniczen, o ktorych mowa w § 41 ust. 1 pkt 7 lit d) i ), nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa w tym
przepisie, sa spotkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajacym mniej niz 5% ogélnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
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§42.

Fundusz moze dokonywac lokat lub zawrze¢ umowe, o ktérych mowa w § 41 ust. 1 oraz ust. 3, jezeli dokonania lokaty lub
zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia
konfliktow intereséw. Fundusz powinien przechowywac dokumenty pozwalajace na stwierdzenie spetnienia warunkow, o ktérych
mowa w zdaniu poprzednim, w szczegdlnosci dotyczace zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakcji.

Fundusz inwestycyjny otwarty nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjna nie moze naruszy¢
ograniczen, o ktérych mowa w § 40.

Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu zorganizowanego oraz w
papiery wartosciowe, ktdrych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub
panstwo nalezace do OECD wymaga uzyskania zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

(Subfundusz Akcji)

PRAWA POCHODNE

1.

§ 43.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:
1) takie instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstwie cztonkowskim lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych:
a) USA - American Stock Exchange (AMEX)-
b)  USA - New York Stock Exchange (NYSE)
c) USA - NASDAQ
d) USA - Chicago Board of Trade (CBOT)-
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana: -
a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentoéw rynku pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, albo
papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,
b) kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,
c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu;-
3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:
1) stronga transakcji jest podmiot z siedziba w Panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,
2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej;
3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym
czasie zlikwidowana lub zamknigeta przez transakcje réwnowazaca;
4) baze dla tych instrumentéw stanowia: -
a) indeksy gietdowe,
b) dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
¢) kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,
d) stopy procentowe - w zwiazku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego i w zwiazku z aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
1) opcje na indeksy gietdowe;
2) opcje na akcje;
3) opcje na kurs waluty;
4) warranty opcyjne;
5) kontrakty terminowe na akcje;
6) kontrakty terminowe na kurs waluty;
7) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;
8) transakcje forward na kurs waluty;
9) transakcje swap na kurs waluty;
10) transakcje FRA (forward rate agreement).
Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi
kryteriami wyboru tych instrumentéw:
1) ptynnosc,
2) cena,
3) dostepnosc,
4)  zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
5) dopasowanie charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.
Instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i
dla osiagniecia ponizszych celéw: -
1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego istnieje
znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych - w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,
2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego istnieje
znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktdrej dokonywane sa inwestycyjne - w celu
ograniczenia tego ryzyka,
3)  jesli koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu
bazowego. -
4) jesli nabycie badz sprzedaz instrumentu pochodnego jest bardziej atrakcyjna niz odpowiadajaca temu sprzedaz badz
nabycie instrumentu bazowego (koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, spodziewany wynik inwestycyjny, szybkos¢ lub tatwosé¢
wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej).

(Subfundusz Akcji)
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KREDYTY | POZYCZKI

1. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz moze pozycza¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery wartosciowe wytacznie w trybie okreslonym przepisami
wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, pod
warunkiem, ze:

1) otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktére Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z
polityka inwestycyjna okreslona w Statucie,

2) wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rdwna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny
do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

3. taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto.

4. taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papierow wartosciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktorym mowa w § 40 ust. 1, 2, 5-7 i 9.

5. Srodki pieniezne i papiery wartosciowe stanowiace zabezpieczenie pozyczki moga by¢ inwestowane przez Fundusz, jezeli
ramowa umowa pozyczki przewiduje taka mozliwosc.

§ 44, (Subfundusz Akcji)

DOCHODY SUBFUNDUSZU
1. Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
2. Dochody Subfunduszu powiekszaja Aktywa Subfunduszu.

§ 45. (Subfundusz Akcji)

RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAiA.]ACYCH SUBFUNDUSZ
1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci nie wiekszej niz 4% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku

przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Wynagrodzenie wyptacane jest ze srodkéw Funduszu w terminie do 5 dnia roboczego nastepnego miesiaca za miesiac poprzedni.

4. Koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia otrzymanego zgodnie z ust. 1, z

zastrzezeniem ust. 5i 7.
5. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa Subfundusz pokrywa z wtasnych srodkéw koszty zwigzane z:
1) podatkami i optatami wynikajacymi z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym z optatami za zezwolenia KNF oraz optatami
rejestracyjnymi,
2) prowizjami i optatami zwiazanymi z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych
3) prowizjami i optatami za przechowywanie papieréw wartosciowych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,
4)  kosztami zwiazanymi z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu.
6. Koszty wymienione w ust. 5 sg pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci i sa kosztami nielimitowanymi.
7. Subfundusz moze pokrywac koszty zwiazane z:
1) wynagrodzeniem Depozytariusza,
2) prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez Agenta Transferowego,
3) badaniem sprawozdan finansowych Subfunduszu przez biegtego rewidenta,
4) obowiazkowymi publikacjami Subfunduszu, wynikajacymi z obowiazujacych przepiséw prawa,
5) wynagrodzeniem likwidatora Subfunduszu,
6) wynagrodzeniem likwidatora Funduszu.
8. Koszty wymienione w ust. 7 sg pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci, przy czym:
1) koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1-4, Subfundusz pokrywa do kwoty 220.000 ztotych w skali roku,
2) koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 5, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000 ztotych za okres trwania likwidacji,
3) koszty, o ktérych mowa ust. 7 pkt 6, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000 ztotych za okres trwania likwidacji.

9. Koszty wskazane w ust. 7, przekraczajace limity okreslone w ust. 8 pokrywa Towarzystwo, w terminie ich wymagalnosci.

10. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia ani nie obciaza Subfunduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitatowej Towarzystwa.

11. Zobowiazania Subfunduszu obcigzajace dany Subfundusz sa pokrywane tylko przez ten Subfundusz.

12. Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu obciazaja poszczegélne, istniejace w dacie powstania zobowigzania Subfundusze,
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktérych wynikaja dane koszty.

13. Koszty zwiazane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na rzecz wiecej niz jednego Subfunduszu, na podstawie
jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli sie proporcjonalnie na te Subfundusze, na rzecz ktérych zostato ztozone zlecenie albo
zawarta umowa, przy czym jest to podziat proporcjonalny do wartosci sktadnika lokat nabytego lub zbytego dla danego
Subfunduszu.

§ 46. (Subfundusz Akcji)

OPLATA MANIPULACYJNA

1. Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna, z zastrzezeniem ust. 4.

2. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla kategorii Jednostek Uczestnictwa oferowanych przez Fundusz, okresla Tabela Optat
obowiazujaca dla danego Dystrybutora, udostepniana Uczestnikom Funduszu w sposéb, o ktérym mowa w § 104. Metody i zasady
wprowadzania obowiazujacych dla danego Dystrybutora Tabel Optat i dokonywania ich zmian opisane zostaty w Prospekcie
Informacyjnym.

3. Optata manipulacyjna jest nie wigksza niz:

1) 5% wartosci srodkdw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa,
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§ 47.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnika z

obowiazku jej ponoszenia po pozytywnym rozpatrzeniu wniosku nabywcy albo Uczestnika, mogac dodatkowo uzaleznié

obnizenie lub zwolnienie z optaty manipulacyjnej od spetnienia okreslonych warunkdow.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo Uczestnikdw, badz okreslona

grupe nabywcow Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikow z obowiazku jej ponoszenia, w sytuacjach okreslonych przez

Towarzystwo, w szczegdlnosci:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu,

2) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach produktéw specjalnych,

3) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez okreslonego dystrybutora lub w okreslony sposéb, w szczegdlnosci
za posrednictwem telefonu, faksu albo internetu.

Informacja o obnizeniu stawki optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa przez okreslona grupe nabywcow,

w okreslony sposéb albo w okreslonych sytuacjach, dostepna bedzie na stronach internetowych Towarzystwa.

Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa poza produktami

specjalnymi, optaty pobierane przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach produktéw specjalnych oraz optata, o ktérej

mowa w § 23 ust. 20, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na stronach internetowych Towarzystwa.

W przypadku niedotrzymania przez Uczestnika warunkéw obnizenia lub zwolnienia z optaty manipulacyjnej, Towarzystwo moze

pobra¢ nienaliczong przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa optate manipulacyjna bezposrednio z Rejestru Uczestnika, poprzez

odkupienie Jednostek Uczestnictwa stanowiacych rdwnowartos¢ niepobranej optaty manipulacyjnej.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany jednostek uczestnictwa innego Subfunduszu lub Jednostek Uczestnictwa

funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo

obciazone jest stawka optaty manipulacyjnej zgodnie z tabela optat, pomniejszong o stawke optaty manipulacyjnej pobierang w

Subfunduszu lub w funduszu inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym, ktérego

jednostki uczestnictwa sa zamieniane.

(Subfundusz Akcji)

WPLATY ORAZ ICH MINIMALNA WARTOSC

1.
2.

3.

§ 48.

Woptaty srodkow pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane wytacznie w ztotych polskich.

Z zastrzezeniem ust. 3-5, minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa wynosi 500 ztotych
polskich.

W indywidualnych planach oszczednosciowych minimalna kwota wptaty zostanie okreslona w warunkach planu
oszczednosciowego.

W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych planach oszczednosciowych wysokos¢ wptaty minimalnej ustalana jest
przez Subfundusz we wspétpracy z podmiotem organizujacym grupowa forme oszczedzania.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, wysoko$¢ minimalnej wptaty zostanie okreslona w umowie o
prowadzenie IKE.

ROZDIAL IV. MILLENNIUM FIO - SUBFUNUDSZ ZROWNOWAZONY

(Subfundusz Zréwnowazony)

CEL INWESTYCYJINY SUBFUNDUSZU ZROWNOWAZONEGO

1.
2.
3.

4.

§ 49.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Srodki Subfunduszu sa lokowane w akcje i dtuzne papiery wartosciowe oraz inne instrumenty finansowe.

Ryzyko portfela Aktywow Subfunduszu jest ograniczane poprzez state utrzymywanie czesci Aktywow Subfunduszu w papierach
dtuznych i instrumentach rynku pienieznego.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1, ale nie gwarantuje jego
osiagniecia.

(Subfundusz Zréwnowazony)

PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU ZROWNOWAZONEGO

1.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych panstw nalezacych do OECD: AMEX (American
Stock Exchange), NYSE (New York Stock Exchange), NASDAQ w USA, Toronto Stock Exchange i Montreal Exchange w
Kanadzie, Swiss Stock Exchange (SWX) w Szwajcarii, Tokyo Stock Exchange w Japonii i Istanbul Stock Exchange w Turcji,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na
zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

4) depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslonym w prawie wspdlnotowym, po uzyskaniu zgody KNF na
dokonywanie takich lokat,

5) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank
centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji,
albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub
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b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i
stosujacy sie do zasad, ktdre sa co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1,

6) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1,2 5,

7) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny.

2. Nazasadach okreslonych w § 53, Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majace za przedmiot:

1) instrumenty pochodne, czyli prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub
wartosci papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku - o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena lub wartos¢ rynkowa bezposrednio lub posrednio
zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej lub wartosci walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych,

2) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, czyli instrumenty pochodne, ktére sa przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

3. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, w tym w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca KNF z
tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych

lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych

funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdélnego
inwestowania.
4.  Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z
innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.
5. Fundusz dziatajac na rzecz Subfunduszu utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan
Subfunduszu, czes¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych.

§ 50. (Subfundusz Zréwnowazony)

KRYTERIA DOBORU LOKAT

1.  Fundusz inwestuje srodki Subfunduszu przede wszystkim w akcje oraz papiery o statym dochodzie.

2. Srodki Subfunduszu lokowane sa w akcje spétek posiadajacych dobra sytuacje finansowa okreslona na podstawie analizy
fundamentalnej lub silnie niedowartosciowanych, w papiery dtuzne Skarbu Panstwa oraz innych emitentéwo wysokiej
wiarygodnosci kredytowej.

§51. (Subfundusz Zréwnowazony)

ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT ORAZ OGRANICZENIA INWESTYCYJINE

1. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2.  Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich lokat, w ktorych fundusz ulokowat wiecej niz 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Limitdw okreslonych w ust. 1 i 2, nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym.

4. taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w
tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej (przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej rozumie sie
podmioty, dla ktdrych sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe), przy czym Fundusz nie moze lokowac wigcej
niz 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, z uwzglednieniem postanowien ust. 2. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej traktuje
sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

6. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, polska jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Fundusz moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, przy
czym taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktoérego
papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Fundusz moze nie stosowaé ograniczen, o ktdérych mowa w ust. 6, jednakze jest obowiazany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji wyemitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, rzad Stanow
Zjednoczonych Ameryki Po6tnocnej, Europejski Bank Centralny lub Europejski Bank Inwestycyjny albo poreczone lub
gwarantowane przez jeden z wyzej wymienionych podmiotéw, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzszac 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.
21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

§ 52.

Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej

samej instytucji kredytowej.

Fundusz moze lokowac nie wiecej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank

hipoteczny, przy czym:

1) suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 70% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2) taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢é 35% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

3) lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust 2.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu

inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych

mowa w § 49 ust. 3.

taczna wartosc lokat Subfunduszu w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci

Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze nabywac papierow wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogoélnej liczby gtoséw w ktorymkolwiek organie

emitenta tych papieréw.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,

funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica oferujacej

publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden

podmiot.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

Limitow, o ktérych mowa w ust. 14-16, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw wartosciowych, instrumentow

rynku pienieznego lub tytutow uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papieréw dtuznych lub instrumentow rynku

pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emisji.

W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo dawatyby

wiecej niz 10% gtoséw w organach emitenta, fundusze te moga wykonywa¢ prawo gtosu z papieréw wartosciowych dajacych

tacznie 10% gtosow.

taczna wartosc lokat, o ktorych mowa w § 49 ust. 1 pkt 6 nie moze przewyzsza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w: § 51 ust. 1, 2, 4-16, 19 oraz § 54 ust. 3 lub 4 sa wazne.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone w ust. 20, jest obowigzany do dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich

aktywoéw do wymagan okreslonych w Ustawie oraz Statucie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow Funduszu.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia wartos¢ papierow

wartosciowych lub instrumentdéw rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, z wyjatkiem instrumentow

pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy.

Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartos¢ instrumentu

uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Ograniczenia inwestycyjne nie musza by¢ zachowane w przypadku wykonywania przez Subfundusz prawa poboru z papieréw

wartosciowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, przy czym Fundusz obowigzany jest dostosowac strukture

portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w Ustawie oraz w Statucie, niezwtocznie po wykonaniu prawa poboru, ktdre
spowodowato przekroczenie limitu inwestycyjnego.

W przypadku wszystkich rodzajéw lokat Funduszu wymienionych w § 49, dziatalnos¢ lokacyjna Subfunduszu moze byc

prowadzona zaréwno w Polsce jak i w innych krajach.

Udziat akcji w Aktywach Subfunduszu jest nie mniejszy niz 30% i nie wiekszy niz 70%. Przy stosowaniu tych limitow

inwestycyjnych fundusz inwestycyjny otwarty jest obowiazany uwzglednia¢ wartos¢ papieréw wartosciowych lub instrumentow

rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych. Pozostate srodki Subfunduszu sg lokowane w inne niz akcje
instrumenty finansowe okreslone w § 49, w szczegolnosci dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz
emitentow o wysokiej wiarygodnosci kredytowej.

Fundusz lokuje nie mniej niz 20% Aktywéw Subfunduszu w akcje spétek wchodzacych w sktad indeksu WIG-20, tacznie z

otwartymi pozycjami na kontraktach terminowych na indeks WIG20.

(Subfundusz Zréwnowazony)

INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1.

Fundusz dziatajac na rzecz Subfunduszu nie moze:
1) zobowiazywac sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Fundusz nabyte, chyba
Ze ma roszczenie o nabycie takich praw,
2) dokonywac krétkiej sprzedazy,
3) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen, z zastrzezeniem § 54 ust. 2,
4) nabywac papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali szlachetnych,
5) lokowac Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotow
bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy,
6) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne o terminie wymagalnosci nie
dtuzszym niz rok, z:
a) cztonkami organéw Towarzystwa,
b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,
c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkow okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywéw Funduszu,
d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwigzku matzenskim,
e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a)-c) taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego
stopnia wtacznie,
7) zawiera¢ umow, ktdrych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:
a) Towarzystwem,
b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 4 - 6,

97



Prospekt Informacyjny — Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rozdziat 7: Zataczniki — zatacznik nr 2: Statut Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

§ 53.

c) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,

d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspdélnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub

Depozytariusza.

Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 5 i 7, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski.
Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ z Depozytariuszem umowy:
1) dotyczace prowadzenia rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,
2) rachunkéw lokat terminowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 7 dni,
3) majace za przedmiot papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski.
Ograniczen, o ktdrych mowa w § 52 ust. 1 pkt 7 lit d) i €), nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa w tym
przepisie, sa spotkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajacym mniej niz 5% og6lnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
Fundusz moze dokonywac lokat lub zawrze¢ umowe, o ktérych mowa w § 52 ust. 1 oraz ust. 3, jezeli dokonania lokaty lub
zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia
konfliktow intereséw. Fundusz powinien przechowywac dokumenty pozwalajace na stwierdzenie spetnienia warunkow, o ktorych
mowa w zdaniu poprzednim, w szczegdlnosci dotyczace zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakcji.
Fundusz inwestycyjny otwarty nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjna nie moze naruszy¢
ograniczen, o ktérych mowa w § 51.
Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu zorganizowanego oraz w
papiery wartosciowe, ktdrych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub
panstwo nalezace do OECD wymaga uzyskania zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

(Subfundusz Zréwnowazony)

PRAWA POCHODNE

1.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:
1) takie instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstwie cztonkowskim lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych:
a) USA - American Stock Exchange (AMEX)-
b)  USA - New York Stock Exchange (NYSE)
c) USA - NASDAQ
d) USA - Chicago Board of Trade (CBOT)-
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana: -
a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, posiadanych przez Subfundusz,
albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,
b) kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,
c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu;-
3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:
1) strona transakcji jest podmiot z siedziba w Panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,
2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej;
3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym
czasie zlikwidowana lub zamknigeta przez transakcje réwnowazaca;
4) baze dla tych instrumentéw stanowia: -
a) indeksy gietdowe,
b) dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
¢) kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,
d) stopy procentowe - w zwiazku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego i w zwiazku z aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
1) opcje na indeksy gietdowe;
2) opcje na akcje;
3) opcje na kurs waluty;
4) warranty opcyjne;
5) kontrakty terminowe na akcje;
6) kontrakty terminowe na kurs waluty;
7) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;
8) transakcje forward na kurs waluty;
9) transakcje swap na kurs waluty;
10) transakcje FRA (forward rate agreement);
11) opcje na stopy procentowe
12) transakcje swap na stopy procentowe
13) kontrakty terminowe na obligacje.
Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi
kryteriami wyboru tych instrumentéw:
1) ptynnosc,
2) cena,
3) dostepnosc,
4)  zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
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5) dopasowanie charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instumentéw finansowych

znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.
5. Instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i

dla osiagniecia ponizszych celéw: -

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego istnieje
znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych - w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego istnieje
znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktdrej dokonywane sa inwestycyjne - w celu
ograniczenia tego ryzyka,

3)  jesli koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu
bazowego. -

4) jesli nabycie badz sprzedaz instrumentu pochodnego jest bardziej atrakcyjna niz odpowiadajaca temu sprzedaz badz
nabycie instrumentu bazowego (koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, spodziewany wynik inwestycyjny, szybkos¢ lub tatwosé¢
wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej).

§ 54. (Subfundusz Zréwnowazony)

KREDYTY | POZYCZKI

1. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz moze pozycza¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery wartosciowe wytacznie w trybie okreslonym przepisami
wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, pod
warunkiem, ze:

1) otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktére Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z
polityka inwestycyjna okreslona w Statucie,

2) wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rdwna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny
do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

3. taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto.

4. taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papierow wartosciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktorym mowa w § 51 ust. 1,2, 5-7 i 9.

5. Srodki pieniezne i papiery wartosciowe stanowiace zabezpieczenie pozyczki moga by¢ inwestowane przez Fundusz, jezeli
ramowa umowa pozyczki przewiduje taka mozliwosc.

§ 55. (Subfundusz Zréwnowazony)

DOCHODY SUBFUNDUSZU
1. Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
2. Dochody Subfunduszu powiekszaja Aktywa Subfunduszu.

§ 56. (Subfundusz Zréwnowazony)

RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAiA.]ACYCH SUBFUNDUSZ

1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci nie wiekszej niz 4% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku
przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Wynagrodzenie wyptacane jest ze srodkow Subfunduszu w terminie do 5 dnia roboczego nastepnego miesigca za miesiac
poprzedni.

4.  Koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia otrzymanego zgodnie z ust. 1, z
zastrzezeniem ust. 5 7.

5. Oprdcz wynagrodzenia Towarzystwa Subfundusz pokrywa z wtasnych srodkow koszty zwiazane z:

1) podatkami i optatami wynikajacymi z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym z optatami za zezwolenia KNF oraz optatami
rejestracyjnymi,
2) prowizjami i optatami zwigzanymi z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,
3) prowizjami i optatami za przechowywanie papieréw wartosciowych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,
4)  kosztami zwiazanymi z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu.
6. Koszty wymienione w ust. 5 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci i sa kosztami nielimitowanymi.
Subfundusz moze pokrywaé koszty zwigzane z:
1) wynagrodzeniem Depozytariusza,
2) prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez Agenta Transferowego,
3) badaniem sprawozdan finansowych Subfunduszu przez biegtego rewidenta,
4)  obowiazkowymi publikacjami Subfunduszu, wynikajacymi z obowiazujacych przepiséw prawa,
5) wynagrodzeniem likwidatora Subfunduszu,
6) wynagrodzeniem likwidatora Funduszu.
8. Koszty wymienione w ust. 7 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci, przy czym :
1) koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1-4, Subfundusz pokrywa do kwoty 220.000 ztotych w skali roku,
2) koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 5, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000 ztotych za okres trwania likwidacji,
3) koszty, o ktérych mowa ust. 7 pkt 6, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000 ztotych za okres trwania likwidacji.

9. Koszty wskazane w ust. 7, przekraczajace limity okreslone w ust. 8 pokrywa Towarzystwo, w terminie ich wymagalnosci.

10. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia ani nie obciaza Subfunduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitatowej Towarzystwa.

11. Zobowiazania Subfunduszu obcigzajace dany Subfundusz sa pokrywane tylko przez ten Subfundusz.

~
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12. Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu obciazaja poszczegdlne, istniejace w dacie powstania zobowigzania Subfundusze,
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktérych wynikaja dane koszty.

13. Koszty zwiazane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na rzecz wiecej niz jednego Subfunduszu, na podstawie
jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli sie proporcjonalnie na te Subfundusze, na rzecz ktérych zostato ztozone zlecenie albo
zawarta umowa, przy czym jest to podziat proporcjonalny do wartosci sktadnika lokat nabytego lub zbytego dla danego
Subfunduszu.

§ 57. (Subfundusz Zréwnowazony)

OPLATA MANIPULACYJNA

1. Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna, z zastrzezeniem ust. 4.

2. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla kategorii Jednostek Uczestnictwa oferowanych przez Fundusz, okresla Tabela Optat
obowiazujaca dla danego Dystrybutora, udostepniana Uczestnikom Funduszu w sposéb, o ktérym mowa w § 104. Metody i zasady
wprowadzania obowiazujacych dla danego Dystrybutora Tabel Optat i dokonywania ich zmian opisane zostaty w Prospekcie
Informacyjnym.

3. Optata manipulacyjna jest nie wigksza niz:

1) 4 % wartosci srodkdéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

4.  Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnika z
obowiazku jej ponoszenia po pozytywnym rozpatrzeniu wniosku nabywcy albo Uczestnika, mogac dodatkowo uzaleznié
obnizenie lub zwolnienie z optaty manipulacyjnej od spetnienia okreslonych warunkow.

5. Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcow albo Uczestnikdw, badz okreslona
grupe nabywcow Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikow z obowiazku jej ponoszenia, w sytuacjach okreslonych przez
Towarzystwo, w szczegdlnosci:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu,

2) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach produktéw specjalnych,

3) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez okreslonego dystrybutora lub w okreslony sposéb, w szczegolnosci
za posrednictwem telefonu, faksu albo internetu.

Informacja o obnizeniu stawki optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa przez okreslona grupe nabywcow,

w okreslony sposéb albo w okreslonych sytuacjach, dostepna bedzie na stronach internetowych Towarzystwa.

6. Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa poza produktami
specjalnymi, optaty pobierane przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach produktéw specjalnych oraz optata, o ktérej
mowa w § 23 ust. 20, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na stronach internetowych Towarzystwa.

7. W przypadku niedotrzymania przez Uczestnika warunkéw obnizenia lub zwolnienia z optaty manipulacyjnej, Towarzystwo moze
pobra¢ nienaliczong przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa optate manipulacyjna bezposrednio z Rejestru Uczestnika, poprzez
odkupienie Jednostek Uczestnictwa stanowiacych rdwnowartos¢ niepobranej optaty manipulacyjnej.

8. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany jednostek uczestnictwa innego Subfunduszu lub Jednostek Uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo
obciazone jest stawka optaty manipulacyjnej zgodnie z tabela optat, pomniejszong o stawke optaty manipulacyjnej pobierana w
Subfunduszu lub w funduszu inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym, ktérego
jednostki uczestnictwa sa zamieniane.

§ 58. (Subfundusz Zréwnowazony)

WPLATY ORAZ ICH MINIMALNA WARTOSC

1. Wptaty srodkéw pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane wytacznie w ztotych polskich.

2. Z zastrzezeniem ust. 3-5, minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa wynosi 500 ztotych
polskich.

3. W indywidualnych planach oszczednosciowych minimalna kwota wptaty zostanie okreslona w warunkach planu
oszczednosciowego.

4. W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych planach oszczednosciowych wysokos¢ wptaty minimalnej ustalana jest
przez Subfundusz we wsp6tpracy z podmiotem organizujacym grupowa forme oszczedzania.

5. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, wysokos¢ minimalnej wptaty zostanie okreslona w umowie o
prowadzenie IKE.

ROZDIAL V. MILLENNIUM FIO - SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
§ 59. (Subfundusz Stabilnego Wzrostu)

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU STABILNEGO WZROSTU

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Srodki Subfunduszu sa lokowane w akcje i dtuzne papiery wartosciowe oraz inne instrumenty finansowe.

3. Ryzyko portfela Aktywow Subfunduszu jest ograniczane poprzez state utrzymywanie czesci Aktywéw Subfunduszu w papierach
dtuznych i instrumentach rynku pienieznego.

4. Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1, ale nie gwarantuje jego
osiagniecia.

§ 60. (Subfundusz Stabilnego Wzrostu)
PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU STABILNEGO WZROSTU

1.  Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:
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§ 61.

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych panstw nalezacych do OECD: AMEX (American
Stock Exchange), NYSE (New York Stock Exchange), NASDAQ w USA, Toronto Stock Exchange i Montreal Exchange w
Kanadzie, Swiss Stock Exchange (SWX) w Szwajcarii, Tokyo Stock Exchange w Japonii i Istanbul Stock Exchange w Turcji,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na
zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

4) depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslonym w prawie wspdlnotowym, po uzyskaniu zgody KNF na
dokonywanie takich lokat,

5) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank
centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji,
albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i
stosujacy sie do zasad, ktdre sa co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1,

6) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1,2 i 5,

7) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny.

Na zasadach okreslonych w § 64, Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majace za przedmiot:

1) instrumenty pochodne, czyli prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub
wartosci papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku - o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena lub wartos¢ rynkowa bezposrednio lub posrednio
zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej lub wartosci walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych,

2) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, czyli instrumenty pochodne, ktére sa przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, w tym w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca KNF z
tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych

lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych

funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdélnego
inwestowania.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z

innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.

Fundusz dziatajac na rzecz Subfunduszu utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan

Subfunduszu, czes¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych.

(Subfundusz Stabilnego Wzrostu)

KRYTERIA DOBORU LOKAT

1.

2.

§ 62.

Fundusz lokuje srodki Subfunduszu w papiery dtuzne Skarbu Panstwa i innych emitentow o wysokiej wiarygodnosci kredytowej
oraz w akcje spotek posiadajacych dobra sytuacje finansowa okreslong na podstawie analizy fundamentalnej.

Podstawowymi czynnikami branymi pod uwage przy ustalaniu procentowego udziatu akcji i dtuznych papieréw wartosciowych w
Aktywach Subfunduszu bedzie ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji oraz ocena ksztattowania rentownosci
dtuznych papieréw wartosciowych.

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji stuzacej podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze akcji do
portfela uwzgledniane beda m.in. analiza sprawozdan finansowych spotek, prognozy finansowe, ocena kadry zarzadzajacej,
ocena pozycji rynkowej i perspektyw rozwoju spotek, poziom cen oraz ryzyko ptynnosci poszczegdlnych akcji. Przy ocenie
ksztattowania rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych stuzacej podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze
instrumentéw do portfela Subfunduszu uwzgledniane beda m.in. biezacy i prognozowany poziom stép procentowych, biezacy i
prognozowany poziom inflacji, ryzyko ptynnosci, ryzyko zdolnosci kredytowej emitenta.

(Subfundusz Stabilnego Wzrostu)

ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT ORAZ OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

18.

19.

21.

22.

23.

24.

25.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich lokat, w ktorych fundusz ulokowat wiecej niz 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Limitow okreslonych w ust. 1 i 2, nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym.
Laczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w
tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej (przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej rozumie sie
podmioty, dla ktdrych sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe), przy czym Fundusz nie moze lokowac wigcej
niz 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, z uwzglednieniem postanowien ust. 2. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej traktuje
sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa,

Narodowy Bank Polski, polska jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego

panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest

Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Fundusz moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow

Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, przy

czym taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktoérego

papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca

z transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze

przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 6, jednakze jest obowiazany dokonywac lokat w papiery

wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji wyemitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, rzad Stanow

Zjednoczonych Ameryki Po6tnocnej, Europejski Bank Centralny lub Europejski Bank Inwestycyjny albo poreczone lub

gwarantowane przez jeden z wyzej wymienionych podmiotéw, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze

przewyzszac 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej

samej instytucji kredytowej.

Fundusz moze lokowac nie wiecej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank

hipoteczny, przy czym:

1) suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2) taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢é 35% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

3) lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust 2.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu

inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych

mowa w § 60 ust. 3.

taczna wartosc lokat Subfunduszu w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci

Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze nabywac papierow wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogoélnej liczby gtosow w ktérymkolwiek organie

emitenta tych papieréw.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwiazane prawo gtosu.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,

funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica oferujacej

publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden

podmiot.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

Limitow, o ktérych mowa w ust. 14-16, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw wartosciowych, instrumentéw

rynku pienieznego lub tytutow uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papieréw dtuznych lub instrumentow rynku

pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emisji.

W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo dawatyby

wiecej niz 10% gtoséw w organach emitenta, fundusze te moga wykonywa¢ prawo gtosu z papieréw wartosciowych dajacych

tacznie 10% gtosow.

taczna wartosc lokat, o ktorych mowa w § 60 ust. 1 pkt 6 nie moze przewyzsza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w: § 62 ust. 1, 2, 4-16, 19 oraz § 65 ust. 3 lub 4 sa wazne.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone w ust. 20, jest obowigzany do dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich

aktywoéw do wymagan okreslonych w Ustawie oraz Statucie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow Funduszu.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia wartos¢ papieréw

wartosciowych lub instrumentdéw rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, z wyjatkiem instrumentow

pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy.

Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartos¢ instrumentu

uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Ograniczenia inwestycyjne nie musza by¢ zachowane w przypadku wykonywania przez Fundusz prawa poboru z papieréw

wartosciowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, przy czym Fundusz obowigzany jest dostosowac strukture

portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w Ustawie oraz w Statucie, niezwtocznie po wykonaniu prawa poboru, ktdre
spowodowato przekroczenie limitu inwestycyjnego.

W przypadku wszystkich rodzajow lokat Funduszu wymienionych w § 60, dziatalnos¢ lokacyjna Funduszu moze by¢ prowadzona

zaréwno w Polsce jak i w innych krajach.
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26.

27.

28.

29.

§ 63.

Nie mniej niz 55% Aktywdéw Subfunduszu lokowane jest w dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa oraz emitentow o wysokiej wiarygodnosci kredytowej, zas pozostate srodki Subfundusz lokuje w akcje, jednakze nie
wiecej niz 40% i nie mniej niz 10% Aktywoéw Subfunduszu. Przy stosowaniu tych limitéw inwestycyjnych fundusz inwestycyjny
otwarty jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢ papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowiacych baze
instrumentéw pochodnych.

Dla celéw zarzadzania biezaca ptynnoscia Subfunduszu, Fundusz lokuje aktywa w innych instrumentach niz akcje oraz dtuzne
papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz emitentow o wysokiej wiarygodnosci kredytowej
jedynie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Fundusz lokuje nie mniej niz 10% Aktywéw Subfunduszu w akcje spétek wchodzacych w sktad indeksu WIG-20, tacznie z
otwartymi pozycjami na kontraktach terminowych na indeks WIG20.

Fundusz lokuje nie wiecej niz 60% Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzace
dziatalnos¢ gospodarcza, jednostki samorzadu terytorialnego oraz listy zastawne bankdw hipotecznych.

(Subfundusz Stabilnego Wzrostu)

INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1.

§ 64.

Fundusz dziatajac na rzecz Subfunduszu nie moze:
1) zobowiazywac sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Fundusz nabyte, chyba
Ze ma roszczenie o nabycie takich praw,
dokonywac krotkiej sprzedazy,
udzielac¢ pozyczek, gwarancji i poreczen, z zastrzezeniem § 65 ust. 2,
nabywac papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali szlachetnych,
lokowac Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotow
bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy,
zawiera¢ umoéw, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne o terminie wymagalnosci nie
dtuzszym niz rok, z:
a) cztonkami organéw Towarzystwa,
b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,
c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkow okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywéw Funduszu,
d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwigzku matzenskim,
e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a)-c) taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego
stopnia wtacznie,
7) zawiera¢ uméw, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:
a) Towarzystwem,
b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 4 - 6,
c) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,
d) akcjonariuszami Towarzystwa,
e) akcjonariuszami lub wspdélnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa Ilub
Depozytariusza.
Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5 i 7, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski.
Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ z Depozytariuszem umowy:
1) dotyczace prowadzenia rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,
2)  rachunkdw lokat terminowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 7 dni,
3) majace za przedmiot papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski.
Ograniczen, o ktdrych mowa w § 63 ust. 1 pkt 7 lit d) i €), nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa w tym
przepisie, sa spotkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajacym mniej niz 5% ogélnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
Fundusz moze dokonywac lokat lub zawrze¢ umowe, o ktérych mowa w § 63 ust. 1 oraz ust. 3, jezeli dokonania lokaty lub
zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikéw Subfunduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia
konfliktow intereséw. Fundusz powinien przechowywac dokumenty pozwalajace na stwierdzenie spetnienia warunkow, o ktérych
mowa w zdaniu poprzednim, w szczegdlnosci dotyczace zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakcji.
Fundusz inwestycyjny otwarty nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjna nie moze naruszy¢
ograniczen, o ktérych mowa w § 62.
Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu zorganizowanego oraz w
papiery wartosciowe, ktdrych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub
panstwo nalezace do OECD wymaga uzyskania zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

GRORCRS
NN N

(22}
=

(Subfundusz Stabilnego Wzrostu)

PRAWA POCHODNE

1.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:
1) takie instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstwie cztonkowskim lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych:
a) USA - American Stock Exchange (AMEX)-
b)  USA - New York Stock Exchange (NYSE)
c) USA - NASDAQ
d) USA - Chicago Board of Trade (CBOT)-
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana: -
a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentoéw rynku pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, albo
papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,
b) kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,
c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu;-
3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
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§ 65.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:
1) strona transakcji jest podmiot z siedziba w Panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym
czasie zlikwidowana lub zamknigeta przez transakcje réwnowazaca;

4) baze dla tych instrumentéw stanowia: -
a) indeksy gietdowe,
b) dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
¢) kursy walut - w zwiazku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,
d) stopy procentowe - w zwiazku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku

pienieznego i w zwiazku z aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot

nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) opcje na indeksy gietdowe;

2) opcje na akcje;

3) opcje nakurs waluty;

4) warranty opcyjne;

5) kontrakty terminowe na akcje;

6) kontrakty terminowe na kurs waluty;

7) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

8) transakcje forward na kurs waluty;

9) transakcje swap na kurs waluty;

10) transakcje FRA (forward rate agreement);

11) opcje na stopy procentowe

12) transakcje swap na stopy procentowe

13) kontrakty terminowe na obligacje.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w

celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi

kryteriami wyboru tych instrumentéw:

1) ptynnosc,

2) cena,

3) dostepnosc,

4)  zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

5) dopasowanie charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i

dla osiagniecia ponizszych celéw: -

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego istnieje
znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych - w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego istnieje
znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktdrej dokonywane sa inwestycyjne - w celu
ograniczenia tego ryzyka,

3)  jesli koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu
bazowego. -

4) jesli nabycie badz sprzedaz instrumentu pochodnego jest bardziej atrakcyjna niz odpowiadajaca temu sprzedaz badz
nabycie instrumentu bazowego (koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, spodziewany wynik inwestycyjny, szybkos¢ lub tatwosé¢
wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej).

(Subfundusz Stabilnego Wzrostu)

KREDYTY | POZYCZKI

1.

§ 66.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i

kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto w chwili zawarcia

umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze pozyczac innym podmiotom zdematerializowane papiery wartosciowe wytacznie w trybie okreslonym przepisami

wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, pod

warunkiem, ze:

1) otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktére Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z
polityka inwestycyjna okreslona w Statucie,

2) wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny
do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

Laczna wartosc pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto.

Ltaczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw wartosciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu

inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktorym mowa w § 62 ust. 1,2, 5-7 i 9.

Srodki pieniezne i papiery wartosciowe stanowiace zabezpieczenie pozyczki moga by¢ inwestowane przez Fundusz, jezeli

ramowa umowa pozyczki przewiduje taka mozliwosc.

(Subfundusz Stabilnego Wzrostu)

DOCHODY SUBFUNDUSZU

1.
2.

Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
Dochody Subfunduszu powiekszaja Aktywa Subfunduszu.
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§67. (Subfundusz Stabilnego Wzrostu)

RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAiA.]ACYCH SUBFUNDUSZ

1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci nie wiekszej niz 3% Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku

przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Wynagrodzenie wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminie do 5 dnia roboczego nastepnego miesiaca za miesiac

poprzedni.

4. Koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia otrzymanego zgodnie z ust. 1, z

zastrzezeniem ust. 5i 7.

5. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa Subfundusz pokrywa z wtasnych srodkéw koszty zwiagzane z:

1) podatkami i optatami wynikajacymi z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym z optatami za zezwolenia KNF oraz optatami
rejestracyjnymi,
2) prowizjami i optatami zwigzanymi z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,
3) prowizjami i optatami za przechowywanie papieréw wartosciowych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,
4) kosztami zwiazanymi z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu.
6. Koszty wymienione w ust. 5 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci i sa kosztami nielimitowanymi.
7. Subfundusz moze pokrywac koszty zwiazane z:
1) wynagrodzeniem Depozytariusza,
2) prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez Agenta Transferowego,
3) badaniem sprawozdan finansowych Subfunduszu przez biegtego rewidenta,
4)  obowiazkowymi publikacjami Subfunduszu, wynikajacymi z obowiazujacych przepiséw prawa,
5) wynagrodzeniem likwidatora Funduszu,
6) wynagrodzeniem likwidatora Funduszu.
8. Koszty wymienione w ust. 7 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci, przy czym:
1) koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1-4, Subfundusz pokrywa do kwoty 220.000 ztotych w skali roku,
2) koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 5, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000 ztotych za okres trwania likwidacji,
3) koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 6, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000 ztotych za okres trwania likwidacji.

9. Koszty wskazane w ust. 7, przekraczajace limity okreslone w ust. 8 pokrywa Towarzystwo, w terminie ich wymagalnosci.

10. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia ani nie obciaza Subfunduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitatowej Towarzystwa.

11. Zobowiazania Subfunduszu obciazajace dany Subfundusz sa pokrywane tylko przez ten Subfundusz.

12. Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu obciazaja poszczegdlne, istniejace w dacie powstania zobowigzania Subfundusze,
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktérych wynikaja dane koszty.

13. Koszty zwiazane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na rzecz wiecej niz jednego Subfunduszu, na podstawie
jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli sie proporcjonalnie na te Subfundusze, na rzecz ktérych zostato ztozone zlecenie albo
zawarta umowa, przy czym jest to podziat proporcjonalny do wartosci sktadnika lokat nabytego lub zbytego dla danego
Subfunduszu.

§ 68. (Subfundusz Stabilnego Wzrostu)

OPLATA MANIPULACYJNA

1. Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna, z zastrzezeniem ust. 4.

2. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla kategorii Jednostek Uczestnictwa oferowanych przez Fundusz, okresla Tabela Optat
obowiazujaca dla danego Dystrybutora, udostepniana Uczestnikom Funduszu w sposéb, o ktérym mowa w § 104. Metody i zasady
wprowadzania obowiazujacych dla danego Dystrybutora Tabel Optat i dokonywania ich zmian opisane zostaty w Prospekcie
Informacyjnym.

3. Optata manipulacyjna jest nie wigksza niz:

1) 3 % wartosci srodkdw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

4. Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnika z
obowiazku jej ponoszenia po pozytywnym rozpatrzeniu wniosku nabywcy albo Uczestnika, mogac dodatkowo uzaleznié
obnizenie lub zwolnienie z optaty manipulacyjnej od spetnienia okreslonych warunkdow.

5. Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo Uczestnikdw, badz okreslong
grupe nabywcow Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikow z obowiazku jej ponoszenia, w sytuacjach okreslonych przez
Towarzystwo, w szczegdlnosci:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu,

2) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach produktéw specjalnych,

3) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez okreslonego dystrybutora lub w okreslony sposéb, w szczegolnosci
za posrednictwem telefonu, faksu albo internetu.

Informacja o obnizeniu stawki optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa przez okreslona grupe nabywcow,

w okreslony sposéb albo w okreslonych sytuacjach, dostepna bedzie na stronach internetowych Towarzystwa.

6. Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa poza produktami
specjalnymi, optaty pobierane przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach produktéw specjalnych oraz optata, o ktérej
mowa w § 23 ust. 20, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na stronach internetowych
Towarzystwa..

7. W przypadku niedotrzymania przez Uczestnika warunkéw obnizenia lub zwolnienia z optaty manipulacyjnej, Towarzystwo moze
pobra¢ nienaliczong przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa optate manipulacyjna bezposrednio z Rejestru Uczestnika, poprzez
odkupienie Jednostek Uczestnictwa stanowiacych réwnowartos¢ niepobranej optaty manipulacyjnej.

8. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany jednostek uczestnictwa innego Subfunduszu lub Jednostek uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo
obciazone jest stawka optaty manipulacyjnej zgodnie z tabela optat, pomniejszong o stawke optaty manipulacyjnej pobierana w
Subfunduszu lub w funduszu inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym, ktérego
jednostki uczestnictwa sa zamieniane.
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§ 69.

(Subfundusz Stabilnego Wzrostu)

WPLATY ORAZ ICH MINIMALNA WARTOSC

1.
2.

3.

Woptaty srodkow pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane wytacznie w ztotych polskich.

Z zastrzezeniem ust. 3-5, minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa wynosi 500 ztotych
polskich.

W indywidualnych planach oszczednosciowych minimalna kwota wptaty zostanie okreslona w warunkach planu
oszczednosciowego.

W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych planach oszczednosciowych wysokos¢ wptaty minimalnej ustalana jest
przez Subfundusz we wspétpracy z podmiotem organizujacym grupowa forme oszczedzania.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, wysoko$¢ minimalnej wptaty zostanie okreslona w umowie o
prowadzenie IKE.

ROZDZIAt VI MILLENNIUM FIO SUBFUNDUSZ DOLAROWA LOKATA - SKRESLONO

8§ 70. skreslono

§ 71. skreslono

8§ 72. skreslono

8§ 73. skreslono

8§ 74. skreslono

8§ 75. skreslono

8§ 76. skreslono

8§ 77. skreslono

§ 78. skreslono

8§ 79. skreslono

§ 80.

skreslono

ROZDZIAL VII. MILLENNIUM FIO - SUBFUNDUSZ PAPIEROW DLUZNYCH

§ 81.

CEL |
1.
2.

3.

§ 82.

(Subfundusz Papieréw Dtuznych)

NWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU PAPIEROW DLUZNYCH

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Cel realizowany jest poprzez aktywne lokowanie powierzonych srodkéw pienieznych gtownie w dtuzne instrumenty finansowe
emitowane przez Skarb Panstwa oraz inne podmioty o wysokiej zdolnosci kredytowej.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1, ale nie gwarantuje jego
osiagniecia.

(Subfundusz Papieréw Dtuznych)

PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU PAPIEROW DLUZNYCH

1

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych panstw nalezacych do OECD: AMEX (American
Stock Exchange), NYSE (New York Stock Exchange), NASDAQ w USA, Toronto Stock Exchange i Montreal Exchange w
Kanadzie, Swiss Stock Exchange (SWX) w Szwajcarii, Tokyo Stock Exchange w Japonii i Istanbul Stock Exchange w Turcji,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na
zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,
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§ 83.

4) depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslonym w prawie wspdlnotowym, po uzyskaniu zgody KNF na
dokonywanie takich lokat,

5) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank
centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji,
albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i
stosujacy sie do zasad, ktdre sa co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1,

6) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1,21 5,

7) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny.

Na zasadach okreslonych w § 86, Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majace za przedmiot:

1) instrumenty pochodne, czyli prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub
wartosci papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku - o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena lub wartos¢ rynkowa bezposrednio lub posrednio
zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej lub wartosci walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych,

2) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, czyli instrumenty pochodne, ktére sa przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, w tym w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca KNF z
tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych

lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych

funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdélnego
inwestowania.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z

innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.

Fundusz dziatajac na rzecz Subfunduszu utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan

Subfunduszu, czes¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych.

(Subfundusz Papieréw Dtuznych)

KRYTERIA DOBORU LOKAT
Dla realizacji celu inwestycyjnego, Fundusz dokonuje wyboru lokat spetniajacych wysokie wymagania dotyczace:

§ 84.

a) sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego,

b) zdolnosci kredytowej emitenta,

c) dobrej sytuacji finansowej emitenta okreslonej na podstawie analizy fundamentalnej,

d) niskiego ryzyka utraty wartosci rynkowej papieru wartosciowego,

e) ptynnosci lokaty i jej wptywu na ptynnosc portfela papieréw wartosciowych Subfunduszu,

f)  korzystnych relacji miedzy wysokoscig mozliwej do osiagniecia stopy zwrotu a poziomem ryzyka inwestycyjnego.

(Subfundusz Papieréw Dtuznych)

ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT | OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1.

2.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich lokat, w ktorych fundusz ulokowat wiecej niz 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Limitow okreslonych w ust. 1 i 2, nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym.

Laczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w
tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej (przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej rozumie sie
podmioty, dla ktdrych sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe), przy czym Fundusz nie moze lokowac wigcej
niz 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, z uwzglednieniem postanowien ust. 2. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej traktuje
sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.
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10.

11.

12.
13.
14.
15.
16.
17.

18.

19.
20.
21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

§ 85.
INNE

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa,

Narodowy Bank Polski, polska jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego

panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest

Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Fundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow

Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, przy

czym taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego

papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca

z transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze

przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 6, jednakze jest obowiazany dokonywac lokat w papiery

wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji wyemitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, rzad Stanow

Zjednoczonych Ameryki Po6tnocnej, Europejski Bank Centralny lub Europejski Bank Inwestycyjny albo poreczone lub

gwarantowane przez jeden z wyzej wymienionych podmiotéw, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze

przewyzszac 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej

samej instytucji kredytowej.

Fundusz moze lokowac nie wiecej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank

hipoteczny, przy czym:

1) suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2) taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢é 35% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

3) lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust 2.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu

inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych

mowa w § 82 ust. 3.

taczna wartosc lokat Subfunduszu w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci

Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze nabywac papierow wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtosow w ktdrymkolwiek organie

emitenta tych papieréw.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,

funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica oferujacej

publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden

podmiot.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

Limitéw, o ktérych mowa w ust. 14-16, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw wartosciowych, instrumentéw

rynku pienieznego lub tytutow uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papieréw dtuznych lub instrumentow rynku

pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emisji.

W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo dawatyby

wiecej niz 10% gtoséw w organach emitenta, fundusze te moga wykonywa¢ prawo gtosu z papieréw wartosciowych dajacych

tacznie 10% gtosow.

taczna wartosc lokat, o ktorych mowa w § 82 ust. 1 pkt 6 nie moze przewyzsza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w: § 84 ust. 1, 2, 4-16, 19 oraz § 87 ust. 3 lub 4 sa wazne.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone w ust. 20, jest obowigzany do dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich

aktywow do wymagan okreslonych w Ustawie oraz Statucie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow Funduszu.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia wartos¢ papieréow

wartosciowych lub instrumentdéw rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, z wyjatkiem instrumentow

pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy.

Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartos¢ instrumentu

uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Ograniczenia inwestycyjne nie musza by¢ zachowane w przypadku wykonywania przez Fundusz prawa poboru z papieréw

wartosciowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, przy czym Fundusz obowigzany jest dostosowac strukture

portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w Ustawie oraz w Statucie, niezwtocznie po wykonaniu prawa poboru, ktdre
spowodowato przekroczenie limitu inwestycyjnego.

W przypadku wszystkich rodzajow lokat Funduszu wymienionych w § 82, dziatalnos¢ lokacyjna Funduszu moze by¢ prowadzona

zaréwno w Polsce jak i w innych krajach.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu do 100% w instrumenty dtuzne, w szczegdlnosci w obligacje o zmiennym oprocentowaniu,

statym oprocentowaniu i bezkuponowe, ktérych okres do terminu wykupu jest dtuzszy niz rok. W ograniczonym zakresie Fundusz

lokuje Aktywa Subfunduszu w instrumenty o krotszym niz rok okresie do wykupu. Dtuzne papiery wartosciowe beda stanowity
nie mniej niz 70% Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz lokuje nie wiecej niz 60% Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzace

dziatalno$¢ gospodarcza i jednostki samorzadu terytorialnego oraz listy zastawne bankow hipotecznych.

(Subfundusz Papieréw Dtuznych)

OGRANICZENIA INWESTYCYJNE
1. Fundusz dziatajac na rzecz Subfunduszu nie moze:
1) zobowiazywac sie do przeniesienia praw, ktore w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Fundusz nabyte,
chyba ze ma roszczenie o nabycie takich praw,
2) dokonywac krétkiej sprzedazy,
3) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen, z zastrzezeniem § 87 ust. 2,
4) nabywac papierow wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali
szlachetnych,
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§ 86.

5) lokowa¢ Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz
podmiotéw bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy,
6) zawiera¢ umoéw, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne o terminie wymagalnosci nie
dtuzszym niz rok, z:
a) cztonkami organéw Towarzystwa,
b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,
c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowiazkéw okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywéw Funduszu,
d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwigzku matzenskim,
e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a)-c) taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego
stopnia wtacznie,
7) zawiera¢ umow, ktdrych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:
a) Towarzystwem,
b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 4 - 6,
c) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,
d) akcjonariuszami Towarzystwa,
e) akcjonariuszami lub wspdlnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariusza.

2. Ograniczen, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 5 i 7, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

3. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ z Depozytariuszem umowy:

1) dotyczace prowadzenia rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,
2) rachunkéw lokat terminowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 7 dni,
3) majace za przedmiot papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski.

4. Ograniczen, o ktérych mowa w § 85 ust. 1 pkt 7 lit d) i e), nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa w
tym przepisie, sa spétkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajacym mniej niz 5% ogélnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

5. Fundusz moze dokonywac lokat lub zawrze¢ umowe, o ktérych mowa w § 85 ust. 1 oraz ust. 3, jezeli dokonania lokaty lub
zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikébw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje
wystapienia konfliktow intereséw. Fundusz powinien przechowywac dokumenty pozwalajace na stwierdzenie spetnienia
warunkéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, w szczegdlnosci dotyczace zasad ustalenia ceny i innych istotnych
warunkéw transakcji.

6. Fundusz inwestycyjny otwarty nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjna nie moze
naruszy¢ ograniczen, o ktorych mowa w § 84.

7. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu zorganizowanego oraz w
papiery wartosciowe, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita
Polska lub panstwo nalezace do OECD wymaga uzyskania zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

(Subfundusz Papieréw Dtuznych)

PRAWA POCHODNE

1.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:
1) takie instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstwie cztonkowskim lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych:
a) USA - American Stock Exchange (AMEX)-
b)  USA - New York Stock Exchange (NYSE)
c) USA - NASDAQ
d) USA - Chicago Board of Trade (CBOT)-
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego ze zmiana: -
a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, albo
papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,
b) kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,
c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu;-
3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:
1) strong transakcji jest podmiot z siedziba w Panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,
2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej;
3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym
czasie zlikwidowana lub zamknigeta przez transakcje réwnowazaca;
4) baze dla tych instrumentéw stanowia: -
a) indeksy gietdowe,
b) dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
c¢) kursy walut - w zwiazku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,
d) stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego i w zwiazku z aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
1) opcje na indeksy gietdowe;
2) opcje na akcje;
3) opcje nakurs waluty;
4) warranty opcyjne;
5) kontrakty terminowe na akcje;
6) kontrakty terminowe na kurs waluty;
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7) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;
8) transakcje forward na kurs waluty;

9) transakcje swap na kurs waluty;

10) transakcje FRA (forward rate agreement);
11) opcje na stopy procentowe

12) transakcje swap na stopy procentowe

13) kontrakty terminowe na obligacje.

4.  Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi
kryteriami wyboru tych instrumentéw:

1) ptynnosc,

2) cena,

3) dostepnosc,

4)  zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

5) dopasowanie charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

5. Instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i
dla osiagniecia ponizszych celéw: -

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego istnieje
znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych - w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego istnieje
znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktdrej dokonywane sa inwestycyjne - w celu
ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu
bazowego. -

4) jesli nabycie badz sprzedaz instrumentu pochodnego jest bardziej atrakcyjna niz odpowiadajaca temu sprzedaz badz
nabycie instrumentu bazowego (koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, spodziewany wynik inwestycyjny, szybkos¢ lub tatwosé¢
wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej).

§ 87. (Subfundusz Papieréw Dtuznych)

KREDYTY | POZYCZKI

1. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz moze pozycza¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery wartosciowe wytacznie w trybie okreslonym przepisami
wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, pod
warunkiem, ze:

1) otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktére Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z
polityka inwestycyjna okreslona w Statucie,

2) wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny
do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

3. taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto.

4.  taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papierow wartosciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktorym mowa w § 84 ust. 1,2, 5-7i 9.

5. Srodki pieniezne i papiery wartosciowe stanowiace zabezpieczenie pozyczki moga by¢ inwestowane przez Fundusz, jezeli
ramowa umowa pozyczki przewiduje taka mozliwosc.

§ 88. (Subfundusz Papieréw Dtuznych)

DOCHODY SUBFUNDUSZU
1. Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
2. Dochody Subfunduszu powiekszaja Aktywa Subfunduszu.

§ 89. (Subfundusz Papieréw Dtuznych)

RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAiAJACYCH SUBFUNDUSZ
1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci nie wiekszej niz 2% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.
2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku
przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny.
3. Wynagrodzenie wyptacane jest ze srodkow Subfunduszu w terminie do 5 dnia roboczego nastepnego miesigca za miesiac
poprzedni.
4.  Koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia otrzymanego zgodnie z ust. 1, z
zastrzezeniem ust. 5 7.
5. Oprdcz wynagrodzenia Towarzystwa Subfundusz pokrywa z wtasnych srodkow koszty zwiazane z:
1) podatkami i optatami wynikajacymi z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym z optatami za zezwolenia KNF oraz optatami
rejestracyjnymi,
2) prowizjami i optatami zwigzanymi z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,
3) prowizjami i optatami za przechowywanie papieréw wartosciowych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,
4)  kosztami zwiazanymi z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu.
6. Koszty wymienione w ust. 5 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci i sa kosztami nielimitowanymi.
Subfundusz moze pokrywaé koszty zwigzane z:
1) wynagrodzeniem Depozytariusza,
2) prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez Agenta Transferowego,

~
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3) badaniem sprawozdan finansowych Subfunduszu przez biegtego rewidenta,
4) obowiazkowymi publikacjami Subfunduszu, wynikajacymi z obowiazujacych przepiséw prawa,
5) wynagrodzeniem likwidatora Subfunduszu,
6) wynagrodzeniem likwidatora Funduszu.
8. Koszty wymienione w ust. 7 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci, przy czym:
1) koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1-4, Subfundusz pokrywa do kwoty 220.000 ztotych w skali roku,
2) koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 5, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000 ztotych za okres trwania likwidacji,
3) koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 6, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000 ztotych za okres trwania likwidacji.

9.  Koszty wskazane w ust. 7, przekraczajace limity okreslone w ust. 8 pokrywa Towarzystwo, w terminie ich wymagalnosci.

10. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia ani nie obciaza Subfunduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitatowej Towarzystwa.

11. Zobowiazania Subfunduszu obcigzajace dany Subfundusz sa pokrywane tylko przez ten Subfundusz.

12. Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu obciazaja poszczegdlne, istniejace w dacie powstania zobowigzania Subfundusze,
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktérych wynikaja dane koszty.

13. Koszty zwiazane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na rzecz wiecej niz jednego Subfunduszu, na podstawie
jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli sie proporcjonalnie na te Subfundusze, na rzecz ktérych zostato ztozone zlecenie albo
zawarta umowa, przy czym jest to podziat proporcjonalny do wartosci sktadnika lokat nabytego lub zbytego dla danego
Subfunduszu.

§ 90. (Subfundusz Papieréw Dtuznych)

OPLATA MANIPULACYJNA

1. Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna, z zastrzezeniem ust. 4.

2. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla kategorii Jednostek Uczestnictwa oferowanych przez Fundusz, okresla Tabela Optat
obowiazujaca dla danego Dystrybutora, udostepniana Uczestnikom Funduszu w sposéb, o ktérym mowa w § 104. Metody i zasady
wprowadzania obowiazujacych dla danego Dystrybutora Tabel Optat i dokonywania ich zmian opisane zostaty w Prospekcie
Informacyjnym.

3. Optata manipulacyjna jest nie wigksza niz:

1) 2% wartosci srodkdéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

4. Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnika z
obowiazku jej ponoszenia po pozytywnym rozpatrzeniu wniosku nabywcy albo Uczestnika, mogac dodatkowo uzaleznié
obnizenie lub zwolnienie z optaty manipulacyjnej od spetnienia okreslonych warunkdow.

5. Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcow albo Uczestnikdw, badz okreslona
grupe nabywcow Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikow z obowiazku jej ponoszenia, w sytuacjach okreslonych przez
Towarzystwo, w szczegdlnosci:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu,

2) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach produktéw specjalnych,

3) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez okreslonego dystrybutora lub w okreslony sposéb, w szczegolnosci
za posrednictwem telefonu, faksu albo internetu.

Informacja o obnizeniu stawki optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa przez okreslona grupe nabywcow,

w okreslony sposéb albo w okreslonych sytuacjach, dostepna bedzie na stronach internetowych Towarzystwa.

6. Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa poza produktami
specjalnymi, optaty pobierane przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach produktéw specjalnych oraz optata, o ktérej
mowa w § 23 ust. 20, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na stronach internetowych Towarzystwa.

7. W przypadku niedotrzymania przez Uczestnika warunkéw obnizenia lub zwolnienia z optaty manipulacyjnej, Towarzystwo moze
pobra¢ nienaliczong przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa optate manipulacyjna bezposrednio z Rejestru Uczestnika, poprzez
odkupienie Jednostek Uczestnictwa stanowiacych rdwnowartos¢ niepobranej optaty manipulacyjnej.

8. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany jednostek uczestnictwa innego Subfunduszu lub Jednostek Uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo
obciazone jest stawka optaty manipulacyjnej zgodnie z tabela optat, pomniejszong o stawke optaty manipulacyjnej pobierang w
Subfunduszu lub w funduszu inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym, ktérego
jednostki uczestnictwa sa zamieniane.

§91. (Subfundusz Papieréw Dtuznych)

WPLATY | ICH MINIMALNA WARTOSC

1.  Wptaty srodkéw pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane wytacznie w ztotych polskich.

2. Z zastrzezeniem ust. 3-5, minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa wynosi 500 ztotych
polskich.

3. W indywidualnych planach oszczednosciowych minimalna kwota wptaty zostanie okreslona w warunkach planu
oszczednosciowego.

4. W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych planach oszczednosciowych wysokos¢ wptaty minimalnej ustalana jest
przez Subfundusz we wsp6tpracy z podmiotem organizujacym grupowa forme oszczedzania.

5. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, wysokos¢ minimalnej wptaty zostanie okreslona w umowie o
prowadzenie IKE.

ROZDZIAL VIII. MILLENNIUM FIO - PIENIEZNY

§92. (Subfundusz Pieniezny)
CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU PIENIEiNEGO
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§ 93.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Cel realizowany jest poprzez aktywne lokowanie powierzonych srodkéw pienieznych gtéwniew instrumenty finansowe rynku
pienieznego, o okresie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok lub ktorych okres odsetkowy nie przekracza jednego roku, emitowane
przez Skarb Panstwa oraz inne podmioty o wysokiej zdolnosci kredytowej.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1, ale nie gwarantuje jego
osiagniecia.

(Subfundusz Pieniezny)

PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU PIENIEZNEGO

1.

§ 94.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych panstw nalezacych do OECD: AMEX (American
Stock Exchange), NYSE (New York Stock Exchange), NASDAQ w USA, Toronto Stock Exchange i Montreal Exchange w
Kanadzie, Swiss Stock Exchange (SWX) w Szwajcarii, Tokyo Stock Exchange w Japonii i Istanbul Stock Exchange w Turcji,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na
zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

4) depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslonym w prawie wspdlnotowym, po uzyskaniu zgody KNF na
dokonywanie takich lokat,

5) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank
centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji,
albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i
stosujacy sie do zasad, ktdre sa co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1,

6) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1,2 i 5,

7) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny.

Na zasadach okreslonych w § 97, Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majace za przedmiot:

1) instrumenty pochodne, czyli prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub
wartosci papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku - o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena lub wartos¢ rynkowa bezposrednio lub posrednio
zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej lub wartosci walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych,

2) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, czyli instrumenty pochodne, ktére sa przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

Funudusz moze na rzecz Subfunduszu nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, w tym w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca KNF z
tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych

lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych

funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z

innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.

Fundusz dziatajac na rzecz Subfunduszu utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan

Subfunduszu, czes¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych.

(Subfundusz Pieniezny)

KRYTERIA DOBORU LOKAT

1.

Dla realizacji celu inwestycyjnego, Fundusz dokonuje wyboru lokat spetniajacych wysokie wymagania dotyczace:
1) sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego,

2)  zdolnosci kredytowej emitenta,

3) dobrej sytuacji finansowej emitenta okreslonej na podstawie analizy fundamentalnej,

4) niskiego ryzyka utraty wartosci rynkowej papieru wartosciowego,

5) ptynnosci lokaty i jej wptywu na ptynnosc portfela papieréw wartosciowych Subfunduszu,
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§ 95.

6) korzystnych relacji miedzy wysokoscig mozliwej do osiggniecia stopy zwrotu a poziomem ryzyka inwestycyjnego.

(Subfundusz Pieniezny)

ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT ORAZ INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1.

2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

21.

22.

23.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich lokat, w ktorych fundusz ulokowat wiecej niz 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Limitow okreslonych w ust. 1 i 2, nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym.
Ltaczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w
tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej (przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej rozumie sie
podmioty, dla ktdrych sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe), przy czym Fundusz nie moze lokowac wigcej
niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, z uwzglednieniem postanowien ust. 2. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej traktuje
sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa,

Narodowy Bank Polski, polska jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego

panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest

Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Fundusz moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow

Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, przy

czym taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktoérego

papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca

z transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze

przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 6, jednakze jest obowiazany dokonywac lokat w papiery

wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji wyemitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, rzad Stanow

Zjednoczonych Ameryki Po6tnocnej, Europejski Bank Centralny lub Europejski Bank Inwestycyjny albo poreczone lub

gwarantowane przez jeden z wyzej wymienionych podmiotéw, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze

przewyzszac 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej

samej instytucji kredytowej.

Fundusz moze lokowac nie wiecej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank

hipoteczny, przy czym:

1) suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2) taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢é 35% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

3) lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust 2.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu

inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych

mowa w § 93 ust. 3.

taczna wartosc lokat Subfunduszu w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci

Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze nabywac papierow wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogoélnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie

emitenta tych papieréw.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,

funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica oferujacej

publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden

podmiot.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

Limitéw, o ktérych mowa w ust. 14-16, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw wartosciowych, instrumentéw

rynku pienieznego lub tytutow uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papieréw dtuznych lub instrumentéw rynku

pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emisji.

W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo dawatyby

wiecej niz 10% gtoséw w organach emitenta, fundusze te moga wykonywa¢ prawo gtosu z papieréw wartosciowych dajacych

tacznie 10% gtosow.

taczna wartosc lokat, o ktorych mowa w § 93 ust. 1 pkt 6 nie moze przewyzsza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w: § 95 ust. 1, 2, 4-16, 19 oraz § 98 ust. 3 lub 4 sa wazne.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone w ust. 20, jest obowigzany do dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich

aktywow do wymagan okreslonych w Ustawie oraz Statucie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow Funduszu.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia wartos¢ papieréow

wartosciowych lub instrumentdéw rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, z wyjatkiem instrumentow

pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy.

Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartos¢ instrumentu

uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.
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24.

25.

26.

27.

§ 96.

Ograniczenia inwestycyjne nie musza by¢ zachowane w przypadku wykonywania przez Fundusz prawa poboru z papieréw
wartosciowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, przy czym Fundusz obowigzany jest dostosowac strukture
portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w Ustawie oraz w Statucie, niezwtocznie po wykonaniu prawa poboru, ktdre
spowodowato przekroczenie limitu inwestycyjnego.

W przypadku wszystkich rodzajow lokat Funduszu wymienionych w § 93, dziatalnos¢ lokacyjna Funduszu moze by¢ prowadzona
zaréwno w Polsce jak i w innych krajach.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu do 100% w instrumenty finansowe rynku pienieznego, w szczegdlnosci bony pieniezne oraz
obligacje, ktérych okres do terminu wykupu lub okres odsetkowy jest nie dtuzszy niz rok. Instrumenty finansowe rynku
pienieznego beda stanowity nie mniej niz 70% Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz lokuje nie wiecej niz 80% Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzace
dziatalnos¢ gospodarcza, jednostki samorzadu terytorialnego oraz listy zastawne bankdw hipotecznych.

(Subfundusz Pieniezny)

INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1.

§97.

Fundusz dziatajac na rzecz Subfunduszu nie moze:
1) zobowiazywac sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Fundusz nabyte, chyba
Ze ma roszczenie o nabycie takich praw,
dokonywac krotkiej sprzedazy,
udzielac¢ pozyczek, gwarancji i poreczen, z zastrzezeniem § 98 ust. 2,
nabywac papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali szlachetnych,
lokowac Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotow
bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy,
zawiera¢ umoéw, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne o terminie wymagalnosci nie
dtuzszym niz rok, z:
a) cztonkami organéw Towarzystwa,
b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,
c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkow okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywéw Funduszu,
d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwigzku matzenskim,
e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a)-c) taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego
stopnia wtacznie,
7) zawiera¢ uméw, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:
a) Towarzystwem,
b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 4 - 6,
c) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,
d) akcjonariuszami Towarzystwa,
e) akcjonariuszami lub wspdélnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa Ilub
Depozytariusza.
Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5 i 7, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski.
Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ z Depozytariuszem umowy:
1) dotyczace prowadzenia rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,
2) rachunkdw lokat terminowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 7 dni,
3) majace za przedmiot papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski.
Ograniczen, o ktdrych mowa w § 96 ust. 1 pkt 7 lit d) i €), nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa w tym
przepisie, sa spotkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajacym mniej niz 5% ogélnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
Fundusz moze dokonywac lokat lub zawrze¢ umowe, o ktérych mowa w § 96 ust. 1 oraz ust. 3, jezeli dokonania lokaty lub
zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia
konfliktow intereséw. Fundusz powinien przechowywac dokumenty pozwalajace na stwierdzenie spetnienia warunkow, o ktérych
mowa w zdaniu poprzednim, w szczegdlnosci dotyczace zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakcji.
Fundusz inwestycyjny otwarty nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjna nie moze naruszy¢
ograniczen, o ktérych mowa w § 95.
Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu zorganizowanego oraz w
papiery wartosciowe, ktdrych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub
panstwo nalezace do OECD wymaga uzyskania zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

abwiN
— o
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=

(Subfundusz Pieniezny)

PRAWA POCHODNE

1.

2.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:
1) takie instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstwie cztonkowskim lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych:
a) USA - American Stock Exchange (AMEX)-
b)  USA - New York Stock Exchange (NYSE)
c) USA - NASDAQ
d) USA - Chicago Board of Trade (CBOT)-
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego ze zmiana: -
a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentoéw rynku pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, albo
papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,
b) kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,
c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu;-
3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

114



Prospekt Informacyjny — Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rozdziat 7: Zataczniki — zatacznik nr 2: Statut Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

§ 98.

1) stronga transakcji jest podmiot z siedziba w Panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,
2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej;
3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym
czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazaca;

4) baze dla tych instrumentéw stanowia: -
a) indeksy gietdowe,
b) dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
¢) kursy walut - w zwiazku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,
d) stopy procentowe - w zwiazku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku

pienieznego i w zwiazku z aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot

nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) opcje na indeksy gietdowe;

2) opcje na akcje;

3) opcje na kurs waluty;

4) warranty opcyjne;

5) kontrakty terminowe na akcje;

6) kontrakty terminowe na kurs waluty;

7) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

8) transakcje forward na kurs waluty;

9) transakcje swap na kurs waluty;

10) transakcje FRA (forward rate agreement);

11) opcje na stopy procentowe

12) transakcje swap na stopy procentowe

13) kontrakty terminowe na obligacje.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w

celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi

kryteriami wyboru tych instrumentéw:

1) ptynnosc,

2) cena,

3) dostepnosc,

4)  zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

5) dopasowanie charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i

dla osiagniecia ponizszych celéw: -

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego istnieje
znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych - w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego istnieje
znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktdrej dokonywane sa inwestycyjne - w celu
ograniczenia tego ryzyka,

3)  jesli koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu
bazowego. -

4) jesli nabycie badz sprzedaz instrumentu pochodnego jest bardziej atrakcyjna niz odpowiadajaca temu sprzedaz badz
nabycie instrumentu bazowego (koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, spodziewany wynik inwestycyjny, szybkos¢ lub tatwosc¢
wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej).

(Subfundusz Pieniezny)

KREDYTY | POZYCZKI

1.

§ 99.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i

kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto w chwili zawarcia

umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze pozyczac innym podmiotom zdematerializowane papiery wartosciowe wytacznie w trybie okreslonym przepisami

wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,, pod

warunkiem, ze:

1) otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktére Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z
polityka inwestycyjna okreslona w Statucie,

2) wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny
do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

Laczna wartosc pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto.

taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw wartosciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu

inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktorym mowa w § 95 ust. 1, 2, 5-7 i 9.

Srodki pieniezne i papiery wartosciowe stanowiace zabezpieczenie pozyczki moga by¢ inwestowane przez Fundusz, jezeli

ramowa umowa pozyczki przewiduje taka mozliwosc.

(Subfundusz Pieniezny)

DOCHODY SUBFUNDUSZU

1.
2.

Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
Dochody Subfunduszu powiekszaja Aktywa Subfunduszu.

§ 100.  (Subfundusz Pieniezny)
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RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

1.

2.

3.

10.

11.
12.

13.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci nie wiekszej niz 2% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku
przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny.

Wynagrodzenie wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminie do 5 dnia roboczego nastepnego miesiaca za miesiac
poprzedni.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia otrzymanego zgodnie z ust. 1, z
zastrzezeniem ust. 5 7.

Oprdcz wynagrodzenia towarzystwa Subfundusz pokrywa z wtasnych srodkdw koszty zwiazane z:

1) podatkami i optatami wynikajacymi z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym z optatami za zezwolenia KNF oraz optatami

rejestracyjnymi,

2) prowizjami i optatami zwigzanymi z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,

3) prowizjami i optatami za przechowywanie papieréw wartosciowych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,

4)  kosztami zwiazanymi z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu.

Koszty wymienione w ust. 5 sg pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci i sa kosztami nielimitowanymi.
Subfundusz moze pokrywaé koszty zwiagzane z:

1) wynagrodzeniem Depozytariusza,

2) prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez Agenta Transferowego,

3) badaniem sprawozdan finansowych Subfunduszu przez biegtego rewidenta,

4)  obowiazkowymi publikacjami Subfunduszu, wynikajacymi z obowiazujacych przepiséw prawa,

5) wynagrodzeniem likwidatora Subfunduszu,

6) wynagrodzeniem likwidatora Funduszu.

Koszty wymienione w ust. 7 sg pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci, przy czym:

1) koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1-4, Subfundusz pokrywa do kwoty 220.000 ztotych w skali roku,

2)  koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 5, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000 ztotych za okres trwania likwidacji,

3)  koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 6, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000 ztotych za okres trwania likwidacji.

Koszty wskazane w ust. 7, przekraczajace limity okreslone w ust. 8 pokrywa Towarzystwo, w terminie ich wymagalnosci.
Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia ani nie obciaza Subfunduszu kosztami zwiazanymi z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitatowej Towarzystwa.

Zobowiazania Subfunduszu obciazajace dany Subfundusz sa pokrywane tylko przez ten Subfundusz.

Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu obciazaja poszczegélne, istniejace w dacie powstania zobowiazania Subfundusze,
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktérych wynikaja dane koszty.

Koszty zwiazane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na rzecz wiecej niz jednego Subfunduszu, na podstawie
jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli sie proporcjonalnie na te Subfundusze, na rzecz ktérych zostato ztozone zlecenie albo
zawarta umowa, przy czym jest to podziat proporcjonalny do wartosci sktadnika lokat nabytego lub zbytego dla danego
Subfunduszu.

§ 101. (Subfundusz Pieniezny)
OPLATA MANIPULACYJNA

1.
2.

Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna, z zastrzezeniem ust. 4.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla kategorii Jednostek Uczestnictwa oferowanych przez Fundusz, okresla Tabela Optat
obowiazujaca dla danego Dystrybutora, udostepniana Uczestnikom Funduszu w sposéb, o ktérym mowa w § 104. Metody i zasady
wprowadzania obowiazujacych dla danego Dystrybutora Tabel Optat i dokonywania ich zmian opisane zostaty w Prospekcie
Informacyjnym.

Optata manipulacyjna jest nie wigksza niz:

1) 1% wartosci srodkdéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnika z

obowiazku jej ponoszenia po pozytywnym rozpatrzeniu wniosku nabywcy albo Uczestnika, mogac dodatkowo uzaleznié

obnizenie lub zwolnienie z optaty manipulacyjnej od spetnienia okreslonych warunkdow.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo Uczestnikdw, badz okreslona

grupe nabywcow Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikow z obowiazku jej ponoszenia, w sytuacjach okreslonych przez

Towarzystwo, w szczegdlnosci:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu,

2) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach produktéw specjalnych,

3) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez okreslonego dystrybutora lub w okreslony sposéb, w szczegolnosci
za posrednictwem telefonu, faksu albo internetu.

Informacja o obnizeniu stawki optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa przez okreslona grupe nabywcow,

w okreslony sposéb albo w okreslonych sytuacjach, dostepna bedzie na stronach internetowych Towarzystwa.

Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa poza produktami

specjalnymi, optaty pobierane przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach produktéw specjalnych oraz optata, o ktérej

mowa w § 23 ust. 20, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na stronach internetowych Towarzystwa.

W przypadku niedotrzymania przez Uczestnika warunkéw obnizenia lub zwolnienia z optaty manipulacyjnej, Towarzystwo moze

pobra¢ nienaliczong przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa optate manipulacyjna bezposrednio z Rejestru Uczestnika, poprzez

odkupienie Jednostek Uczestnictwa stanowiacych rdwnowartos¢ niepobranej optaty manipulacyjnej.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany jednostek uczestnictwa innego Subfunduszu lub Jednostek Uczestnictwa

funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo

obciazone jest stawka optaty manipulacyjnej zgodnie z tabela optat, pomniejszong o stawke optaty manipulacyjnej pobierang w

Subfunduszu lub w funduszu inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym, ktérego

jednostki uczestnictwa sa zamieniane.
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§ 102.  (Subfundusz Pieniezny)
WPLATY ORAZ ICH MINIMALNA WARTOSC

1.
2.

3.

Woptaty srodkow pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane wytacznie w ztotych polskich.

Z zastrzezeniem ust. 3-5, minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa wynosi 500 ztotych
polskich.

W indywidualnych planach oszczednosciowych minimalna kwota wptaty zostanie okreslona w warunkach planu
oszczednosciowego.

W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych planach oszczednosciowych wysokos¢ wptaty minimalnej ustalana jest
przez Subfundusz we wspétpracy z podmiotem organizujacym grupowa forme oszczedzania.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, wysoko$¢ minimalnej wptaty zostanie okreslona w umowie o
prowadzenie IKE.

ROZDZIAL IX. MILLENNIUM FIO - SUBFUNDUSZ SREDNICH SPOLEK EUROPY SRODKOWO-WSCHODNIEJ

§102a. (Subfundusz Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej)
CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU SREDNICH SPOLEK EUROPY SRODKOWO-WSCHODNIEJ

1.
2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Srodki Funduszu sa lokowane gtéwnie w akcje $rednich spétek notowanych na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej, w
szczegolnosci na rynku: polskim, czeskim, wegierskim, rumunskim, butgarskim, totewskim, litewskim, estonskim i stowenskim.
Za srednie spotki uznaje sie spotki, ktorych kapitalizacja gietdowa jest nie mniejsza niz 50.000.000 euro i nie wieksza niz
5.000.000.000 euro. Pozostate Aktywa Funduszu sa lokowane w inne niz akcje srednich spotek instrumenty finansowe okreslone
w § 102b, w szczegolnosci akcje innych spotek oraz dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i innych
emitentow o wysokiej wiarygodnosci kredytowej.

Ze wzgledu na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa moze podlega¢ duzym wahaniom
zaleznym od koniunktury na rynku akcji.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1, ale nie gwarantuje jego
osiagniecia.

§102b. (Subfundusz Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej)
PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU SREDNICH SPOLEK EUROPY SRODKOWO-WSCHODNIEJ

1.

Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych panstw nalezacych do OECD: AMEX (American
Stock Exchange), NYSE (New York Stock Exchange), NASDAQ w USA, Toronto Stock Exchange i Montreal Exchange w
Kanadzie, Swiss Stock Exchange (SWX) w Szwajcarii, Istanbul Stock Exchange (ISE) w Turcji i Tokyo Stock Exchange w
Japonii,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na
zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

4) depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslonym w prawie wspdlnotowym, po uzyskaniu zgody KNF na
dokonywanie takich lokat,

5) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank
centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji,
albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i
stosujacy sie do zasad, ktdre sa co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1,

6) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1,2 5,

7) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny.

Na zasadach okreslonych w § 102f, Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot:

1) instrumenty pochodne, czyli prawa majatkowe , ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub
wartosci papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku - o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena lub wartos¢ rynkowa bezposrednio lub posrednio
zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej lub wartosci walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych,

2) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, czyli instrumenty pochodne, ktére sa przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

Fundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, w tym w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,
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b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca KNF z
tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych

lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych

funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania.

4. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem

zarzadzanym przez Towarzystwo.

5. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu, czes¢ swoich aktywdw na

rachunkach bankowych.

§ 102c. (Subfundusz Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej)
KRYTERIA DOBORU LOKAT

1.

Decyzje o doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w

szczegolnosci:

1) oceny perspektyw ekonomicznych spétki, w szczegolnosci na podstawie spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej,
branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

2) udziatu akcji w indeksach gietdowych,

3) poréwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezacych cen rynkowych,

4)  ptynnosci akcji,

5) ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

6) spetnienia zasad dywersyfikacji lokat.

Decyzje o doborze dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentdéw rynku pienieznego beda podejmowane przez Fundusz

na podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:

1) oceny sytuacji gospodarczej w kraju,

2) biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stép procentowych,

3) ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentéw poszczegdlnych papieréw wartosciowych,

4)  ptynnosci poszczeg6lnych papieréw wartosciowych.

Decyzje o zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne beda podejmowane przez Fundusz na podstawie

analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

1) rodzaju instrumentu bazowego,

2) stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

3) ptynnosci instrumentu pochodnego,

4)  terminu wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

5) sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

6) sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,

7) oceny perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

8) spodziewanego ksztattowania sie réznicy pomiedzy wycena rynkowa instrumentu pochodnego, a wartoscia instrumentu
bazowego.

Doktadny udziat lokat Aktywéw Subfunduszu w akcje i dtuzne papiery wartosciowe w ramach limitéw okreslonych w § 102d,

bedzie uzalezniony od decyzji podejmowanych przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

1) oceny biezacej sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw wartosciowych,

2) przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw wartosciowych w przysztosci, w szczegolnosci w
zakresie ksztattowania sie cen akcji oraz rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych.

§ 102d. ( Subfundusz Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej)
ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT | OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich lokat, w ktorych fundusz ulokowat wiecej niz 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Limitow okreslonych w ust. 1 i 2, nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym.

Laczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w
tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej (przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej rozumie sie
podmioty, dla ktdrych sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe), przy czym Fundusz nie moze lokowac wigcej
niz 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, z uwzglednieniem postanowien ust. 2. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej traktuje
sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, polska jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Fundusz moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, przy
czym taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktoérego
papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej
samej instytucji kredytowej.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych
mowa w § 102b ust. 3.

taczna wartosc lokat Subfunduszu w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze nabywac papierow wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w ktdrymkolwiek organie
emitenta tych papieréw.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu.
Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica oferujacej
publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

Limitow, o ktérych mowa w ust. 12-14, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw wartosciowych, instrumentow
rynku pienieznego lub tytutow uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papieréw dtuznych lub instrumentow rynku
pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emisji.

W przypadku, gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo dawatyby
wiecej niz 10% gtoséw w organach emitenta, fundusze te moga wykonywa¢ prawo gtosu z papieréw wartosciowych dajacych
tacznie 10% gtosow.

taczna wartosc lokat, o ktorych mowa w § 102b ust. 1 pkt 6 nie moze przewyzsza¢ 10% wartosci Aktywow Funduszu.

Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w: § 102d ust. 1, 2, 4-14, i ust. 17 oraz § 102g ust. 3 lub 4 sa
wazne.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone w ust. 18, jest obowigzany do dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich
aktywéw do wymagan okreslonych w Ustawie oraz w Statucie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikéw Funduszu.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia wartos¢ papieréw
wartosciowych lub instrumentdéw rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, z wyjatkiem instrumentow
pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy.

Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartos¢ instrumentu
uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Ograniczenia inwestycyjne nie musza by¢ zachowane w przypadku wykonywania przez Fundusz prawa poboru z papieréw
wartosciowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu, przy czym Fundusz obowiazany jest dostosowac strukture portfela
inwestycyjnego do wymagan okreslonych w Ustawie oraz w Statucie, niezwtocznie po wykonaniu prawa poboru, ktoére
spowodowato przekroczenie limitu inwestycyjnego.

W przypadku wszystkich rodzajow lokat Funduszu wymienionych w § 102b, dziatalnos¢ lokacyjna Funduszu moze byc
prowadzona zaréwno w Polsce jak i w innych krajach.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu do 100% w akcje $rednich spotek, przy czym udziat tych akcji w portfelu Funduszu nie
bedzie nizszy niz 65%, za$ pozostate srodki Fundusz moze lokowa¢ w inne niz akcje $rednich spétek instrumenty finansowe
okreslone w § 102b, w szczegolnosci akcje innych spotek oraz dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i
innych emitentow o wysokiej wiarygodnosci kredytowej, z uwzglednieniem limitow okreslonych w ust. 1 - 23.

Fundusz dostosuje strukture portfela inwestycyjnego do wymagan w zakresie udziatu akcji srednich spotek, okreslonych w ust.
24 w terminie 6 miesigecy od dnia rejestracji Funduszu.

§102e. ( Subfundusz Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej)
INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

Fundusz dziatajac na rzecz Subfunduszu nie moze:
1) zobowiazywac sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Fundusz nabyte, chyba
Ze ma roszczenie o nabycie takich praw,
2) dokonywac krétkiej sprzedazy,
3) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen, z zastrzezeniem § 102g ust. 2,
4) nabywac papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali szlachetnych,
5) lokowac Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotow
bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy,
6) zawiera¢ umow, ktdrych przedmiotem sa papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne o terminie wymagalnosci nie
dtuzszym niz rok, z:
a) cztonkami organéw Towarzystwa,
b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,
c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkow okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywéw Funduszu,
d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwigzku matzenskim,
e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a)-c) taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego
stopnia wtacznie,
7) zawiera¢ umow, ktdrych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:
a) Towarzystwem,
b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 4 - 6,
c) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,
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d) akcjonariuszami Towarzystwa,
e) akcjonariuszami lub wspdélnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariusza.

2. Ograniczen, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 5 i 7, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski.

3. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawierac z Depozytariuszem umowy:

1) dotyczace prowadzenia rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,
2)  rachunkéw lokat terminowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 7 dni,
3) majace za przedmiot papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski.

4. Ograniczen, o ktérych mowa w § 102e ust. 1 pkt 7 lit d) i e), nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktdrych mowa w tym
przepisie, sa spotkami publicznymi, a Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszu umowe z akcjonariuszem posiadajacym mniej niz
5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

5. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu dokonywac lokat lub zawrze¢ umowe, o ktdrych mowa w § 102e ust. 1 oraz ust. 3, jezeli
dokonania lokaty lub zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie
spowoduje wystapienia konfliktow intereséw. Fundusz powinien przechowywa¢ dokumenty pozwalajace na stwierdzenie
spetnienia warunkow, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, w szczeg6lnosci dotyczace zasad ustalenia ceny i innych istotnych
warunkéw transakcji.

6. Fundusz inwestycyjny otwarty nabywajac na rzecz Subfunduszu papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje
inwestycyjna nie moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych mowa w § 102d.

7. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu zorganizowanego oraz w
papiery wartosciowe, ktdrych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub
panstwo nalezace do OECD wymaga uzyskania zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

§102f. (Subfundusz Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej)
PRAWA POCHODNE

1.  Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:
1) takie instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstwie cztonkowskim lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych:
a) USA - American Stock Exchange (AMEX)-
b)  USA - New York Stock Exchange (NYSE)
c) USA - NASDAQ
d) USA - Chicago Board of Trade (CBOT)-
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana: -
a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentoéw rynku pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, albo
papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,
b) kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,
c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu;-
3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:
1) strona transakcji jest podmiot z siedziba w Panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,
2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej;
3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym
czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazaca;
4) baze dla tych instrumentéw stanowia: -
a) indeksy gietdowe,
b) dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
c¢) kursy walut - w zwiazku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,
d) stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego i w zwiazku z aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) opcje na indeksy gietdowe;

2) opcje na akcje;

3) opcje na kurs waluty;

4) warranty opcyjne;

5) kontrakty terminowe na akcje;

6) kontrakty terminowe na kurs waluty;

7) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;
8) transakcje forward na kurs waluty;

9) transakcje swap na kurs waluty;

10) transakcje FRA (forward rate agreement);

4. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi
kryteriami wyboru tych instrumentéw:

1) ptynnosc,

2) cena,

3) dostepnosc,

4)  zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

5) dopasowanie charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.
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5. Instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i

dla osiagniecia ponizszych celéw: -

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego istnieje
znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych - w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego istnieje
znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktdrej dokonywane sa inwestycyjne - w celu
ograniczenia tego ryzyka,

3)  jesli koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu
bazowego. -

4) jesli nabycie badz sprzedaz instrumentu pochodnego jest bardziej atrakcyjna niz odpowiadajaca temu sprzedaz badz
nabycie instrumentu bazowego (koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, spodziewany wynik inwestycyjny, szybkos¢ lub tatwosé¢
wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej).

§102g. (Subfundusz Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej)

KREDYTY | POZYCZKI

1. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zaciggac¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz moze pozycza¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery wartosciowe wytacznie w trybie okreslonym przepisami
wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, pod
warunkiem, ze:

1) otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktére Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z
polityka inwestycyjna okreslona w Statucie,

2) wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rdwna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny
do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

3. taczna wartosé pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4.  taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papierow wartosciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktorym mowa w § 102d ust. 1, 2, 5i 6.

5. Srodki pieniezne i papiery wartosciowe stanowiace zabezpieczenie pozyczki moga by¢ inwestowane przez Fundusz, jezeli
ramowa umowa pozyczki przewiduje taka mozliwosc.

§102h. (Subfundusz Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej)

1. Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
2. Dochody Subfunduszu powiekszaja Aktywa Subfunduszu.

§102i. (Subfundusz Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej)
RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJ! | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIA_zAJA_CYCH SUBFUNDUSZ

1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci nie wiekszej niz 4% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku

przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Wynagrodzenie wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w terminie do 5 dnia roboczego nastepnego miesiaca za miesiac
poprzedni.

4. Koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia otrzymanego zgodnie z ust. 1, z
zastrzezeniem ust. 5i 6.

5. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa Subfundusz pokrywa z wtasnych srodkéw koszty zwiagzane z:

1) podatkami i optatami wynikajacymi z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym z optatami za zezwolenia KNF oraz optatami
rejestracyjnymi,
2) prowizjami i optatami zwigzanymi z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,
3) prowizjami za obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,
4) kosztami zwiazanymi z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu.
Koszty te sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci i sa kosztami nielimitowanymi.
6. Subfundusz moze pokrywac koszty zwiazane z:
1) wynagrodzeniem Depozytariusza ,
2) prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez Agenta Transferowego,
3) badaniem sprawozdan finansowych Subfunduszu przez biegtego rewidenta,
4) obowiazkowymi publikacjami Subfunduszu, wynikajacymi z obowiazujacych przepiséw prawa,
5) wynagrodzeniem likwidatora Subfunduszu,
6) wynagrodzeniem likwidatora Funduszu.
7. Koszty wymienione w ust. 6 sg pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci, przy czym:
1) koszty, o ktérych mowa w ust. 6 pkt 1-4, Subfundusz pokrywa do kwoty 220.000 ztotych w skali roku,
2) koszty, o ktérych mowa w ust. 6 pkt 5, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000 ztotych, za okres trwania likwidacji
3) Koszty, o ktérych mowa w ust. 6 pkt 6, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000 ztotych, za okres trwania likwidacji.

8. Koszty wskazane w ust. 6, przekraczajace limity okreslone w ust. 7 pokrywa Towarzystwo.

9. Zobowiazania Subfunduszu obciazajace dany Subfundusz sa pokrywane tylko przez ten Subfundusz.

10. Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu obciazaja poszczegélne, istniejace w dacie powstania zobowigzania Subfundusze,
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktérych wynikaja dane koszty.

11. Koszty zwiazane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na rzecz wiecej niz jednego Subfunduszu, na podstawie
jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli sie proporcjonalnie na te Subfundusze, na rzecz ktérych zostato ztozone zlecenie albo
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zawarta umowa, przy czym jest to podziat proporcjonalny do wartosci sktadnika lokat nabytego lub zbytego dla danego
Subfunduszu.

§102j. (Subfundusz Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej).
OPLATA MANIPULACYJNA

N

Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna, z zastrzezeniem ust. 4.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla kategorii Jednostek Uczestnictwa oferowanych przez Fundusz, okresla Tabela Optat
obowiazujaca dla danego Dystrybutora, udostepniana Uczestnikom Funduszu w sposéb, o ktérym mowa w § 104. Metody i zasady
wprowadzania obowiazujacych dla danego Dystrybutora Tabel Optat i dokonywania ich zmian opisane zostaty w Prospekcie
Informacyjnym.

Optata manipulacyjna jest nie wigksza niz:

1) 5% wartosci srodkdéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnika z

obowiazku jej ponoszenia po pozytywnym rozpatrzeniu wniosku nabywcy albo Uczestnika, mogac dodatkowo uzaleznié

obnizenie lub zwolnienie z optaty manipulacyjnej od spetnienia okreslonych warunkdow.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich nabywcéw albo Uczestnikdw, badz okreslona

grupe nabywcow Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnikow z obowiazku jej ponoszenia, w sytuacjach okreslonych przez

Towarzystwo, w szczegdlnosci:

1)  w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu,

2) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach produktéw specjalnych,

3) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez okreslonego dystrybutora lub w okreslony sposéb, w szczegolnosci
za posrednictwem telefonu, faksu albo internetu.

Informacja o obnizeniu stawki optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa przez okreslona grupe nabywcow,

w okreslony sposéb albo w okreslonych sytuacjach, dostepna bedzie na stronach internetowych Towarzystwa.

Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa poza produktami

specjalnymi, optaty pobierane przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach produktéw specjalnych oraz optata, o ktérej

mowa w § 23 ust. 20, okreslone sa w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na stronach internetowych Towarzystwa.

W przypadku niedotrzymania przez Uczestnika warunkéw obnizenia lub zwolnienia z optaty manipulacyjnej, Towarzystwo moze

pobra¢ nienaliczong przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa optate manipulacyjna bezposrednio z Rejestru Uczestnika, poprzez

odkupienie Jednostek Uczestnictwa stanowiacych réwnowartos¢ nie pobranej optaty manipulacyjnej.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany jednostek uczestnictwa innego Subfunduszu lub Jednostek Uczestnictwa

funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo

obciazone jest stawka optaty manipulacyjnej zgodnie z tabela optat, pomniejszong o stawke optaty manipulacyjnej pobierang w

Subfunduszu lub w funduszu inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym, ktérego

jednostki uczestnictwa sa zamieniane.

§102k. (Subfundusz Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej)
WPLATY | ICH MINIMALNA WARTOSC

1.
2.

3.

Woptaty srodkow pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane wytacznie w ztotych polskich.

Z zastrzezeniem ust. 3-5, minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa wynosi 500 ztotych
polskich.

W indywidualnych planach oszczednosciowych minimalna kwota wptaty zostanie okreslona w warunkach planu
oszczednosciowego.

W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych planach oszczednosciowych wysokos¢ wptaty minimalnej ustalana jest
przez Subfundusz we wsp6tpracy z podmiotem organizujacym grupowa forme oszczedzania.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, wysoko$¢ minimalnej wptaty zostanie okreslona w umowie o
prowadzenie IKE.

ROZDZIAL X. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 103.
SPOSOB UDOSTEPNIANIA INFORMACJI O FUNDUSZU

1.

Fundusz publikuje na stronie internetowej Towarzystwa www.millenniumtfi.pl. prospekt informacyjny, jego skrét, pétroczne
oraz roczne sprawozdania finansowe Funduszu i jednostkowe sprawozdania finansowe kazdego z Subfunduszy oraz aktualne
informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym lub skrécie prospektu informacyjnego.

Niezwtocznie po ustaleniu, Fundusz ogtasza w siedzibie Towarzystwa oraz zamieszcza na stronach internetowych Towarzystwa
informacje o:

1) cenie zbycia Jednostek Uczestnictwa,

2) cenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

3) Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Informacje wskazane w ust. 2 podawane sa w walutach, w ktérych Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa, po
przeliczeniu cen i wartosci w ztotych polskich wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski i przyjetego do
dokonania wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Roczne sprawozdania finansowe Fundusz publikuje w Monitorze Polskim B.

Fundusz bezptatnie udostepnia skrét prospektu informacyjnego przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa. Roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe oraz prospekt informacyjny dostepne sa w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Na zadanie Uczestnika, Fundusz dorecza Uczestnikowi roczne i pétroczne sprawozdania finansowe oraz prospekt informacyjny
wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie.

Dodatkowe informacje na temat Funduszu i oferowanych produktow specjalnych, mozna uzyskac osobiscie lub telefonicznie w
siedzibie Towarzystwa.
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8. W zakresie i na warunkach okreslonych w stosownych przepisach prawa, Fundusz udostepnia w rocznych i potrocznych
sprawozdaniach Funduszu, informacje o Funduszu, w tym miedzy innymi informacje dotyczace sktadu portfela inwestycyjnego
poszczegblnych Subfunduszy.

9. Fundusz udostepnia informacje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz informacje o wznowieniu zbywania
Jednostek Uczestnictwa na stronach internetowych Towarzystwa oraz za posrednictwem Dystrybutorow.

§ 104.

SPOSOB OGLASZANIA ZMIAN STATUTU FUNDUSZU | INNYCH INFORMACJI

1. Statut moze zosta¢ zmieniony uchwata zarzadu Towarzystwa:
1) za zezwoleniem KNF, w przypadkach okreslonych w Ustawie,
2) bez zezwolenia KNF w pozostatych przypadkach.
2. Fundusz ogtasza informacje o0 zmianach Statutu oraz inne informacje, na stronie internetowej Towarzystwa
www.millenniumtfi.pl
3. Zmiana Statutu wchodzi w zycie:
1) w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia - w przypadku zmian Statutu dokonanych w trybie okreslonym w ust. 1 pkt 1;
2) w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia - w przypadku zmian Statutu dokonywanych w trybie okreslonym w ust. 1 pkt 2,
obejmujacych zmiane celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zmiane zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu;
3) z dniem ogtoszenia - w przypadku innych niz okreslone w pkt 2 zmian Statutu dokonywanych w trybie okreslonym w ust. 1
pkt 2.
4.  Terminy wejscia w zycie zmian Statutu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt. 1, moga ulec skroceniu za zezwoleniem KNF.
§ 105.

PRZYCZYNY ROZWIAZANIA FUNDUSZU

1. Fundusz ulega rozwiazaniu, z zastrzezeniem ust. 2, jezeli:

1) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie 3 miesiecy od
dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo lub od dnia wygasniecia
zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo,

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowiazkéw i nie zawarto umowy o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu
z innym depozytariuszem,

3) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej wartosci 2.000.000 ztotych.

2. Informacja o wystapieniu przestanek rozwiazania Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana przez Towarzystwo lub
Depozytariusza w sposéb, o ktérym mowa w § 104, oraz przekazana KNF.

3. Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.

4.  Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywow Funduszu, sciagnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i
umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator
przekazuje do depozytu sadowego.

5.  Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze KNF wyznaczy innego likwidatora.

§ 106.

LIKWIDACJA SUBFUNDUSZU

1. Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z
nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztoéw dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem.

2. Likwidacja w trybie, o ktérym mowa ust. 1, nie moze objac wszystkich Subfunduszy.

3. Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, w imieniu Funduszu podejmuje Towarzystwo. Z
dniem podjecia przez Zarzad Funduszu uchwaty o likwidacji Subfunduszu nastepuje otwarcie jego likwidacji.

4.  Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwiazania Funduszu.

5. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z rozwigzaniem Funduszu, jest Towarzystwo.

6. Od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu nie sa zbywane oraz odkupywane Jednostki Uczestnictwa likwidowanego
Subfunduszu.

7. 0d dnia rozpoczecia likwidacji zaprzestaje sie ogtaszania wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

8. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z rozwigzaniem Funduszu prowadzona jest z

zachowaniem nastepujacych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywow, sciagnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli
Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptate uzyskanych srodkow
pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu, przy czym na podstawie dyspozycji Uczestnika, wyptata $rodkéw uzyskanych w ramach likwidacji
Subfunduszu moze nastapic¢ na rachunek:

a) innego Subfunduszu, lub
b) innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo - z przeznaczeniem na nabycie jednostek
uczestnictwa odpowiednio tego innego Subfunduszu lub funduszu;

2) zbywanie Aktywéw Subfunduszu jest dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu Uczestnikéw likwidowanego
Subfunduszu i Uczestnikéw Funduszu;

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto wykonywanie
swoich obowigzkow, oraz podmioty, za ktérych posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa;

4) o wystapieniu przestanek likwidacji i rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposéb okreslony w § 104 ust. 2;

5) Towarzystwo niezwtocznie po otwarciu likwidacji Subfunduszu, nie pdzniej jednak niz w terminie 14 dni, sporzadza
jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu na dzien rozpoczecia jego likwidacji dokonujac wyceny aktywow
zgodnie z przepisami o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych;

6) po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1 Towarzystwo sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu,
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7
8)

§ 107.

zawierajace co najmniej:

a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1,

b) liste wierzycieli, ktérzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu;

c) wyliczenie kosztow likwidacji wedtug stanu na dzien zakonczenia likwidacji, wynikajacych z roszczen zgtoszonych
wobec Subfunduszu;

srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu sagdowego;

miejscem wykonania zobowiazania polegajacego na wyptacie Uczestnikom Subfunduszu uzyskanych srodkéw pienieznych w

ramach likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 1, jest miejsce siedziby Funduszu.

PRZEPISY PRZEJSCIOWE
Z chwila wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych:

D
2)

3)

4)

5)

6)

§ 108.

Fundusz nabywa osobowos¢ prawna;

Fundusz wstepuje w prawa i obowiazki nizej wskazanych funduszy inwestycyjnych otwartych podlegajacych
przeksztatceniu:

a) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Matych i Srednich Spétek,

b)  Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji,

c) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony,

d) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu,

e) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowa Lokata,

f)  Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Papieréw Dtuznych,

g) Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pieniezny,

h)  Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej;

aktywa i zobowiazania Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Matych i Srednich Spétek, Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Akcji, Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego, Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu, Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowa Lokata,
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Papieréw Dtuznych, Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Pienieznego oraz Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Spotek Europy Srodkowo-Wschodniej, staja sie
odpowiednio aktywami i zobowiazaniami: Subfunduszu Matych i Srednich Spétek, Subfunduszu Akcji, Subfunduszu
Zréwnowazonego, Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, Subfunduszu Dolarowa Lokata, Subfunduszu Papieréw Dtuznych,
Subfunduszu Pienieznego oraz Subfunduszu $rednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej;,

jednostki uczestnictwa Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Matych i Srednich Spétek, Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Akcji, Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego, Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu, Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowa Lokata,
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Papieréw Dtuznych, Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Pienieznego oraz Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej, staja sie
odpowiednio Jednostkami Uczestnictwa: Subfunduszu Matych i Srednich Spétek, Subfunduszu Akcji, Subfunduszu
Zréwnowazonego, Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, Subfunduszu Dolarowa Lokata, Subfunduszu Papieréw Dtuznych,
Subfunduszu Pienieznego oraz Subfunduszu Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej;

rejestry uczestnikéw Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Matych i Srednich Spétek, Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Akcji, Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego, Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu, Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowa Lokata,
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Papieréw Dtuznych, Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Pienieznego oraz Millennium Fundusz Inwestycyjnego Otwartego Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej, staja sie
odpowiednio subrejestrami: Subfunduszu Matych i Srednich Spétek, Subfunduszu Akcji, Subfunduszu Zréwnowazonego,
Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, Subfunduszu Dolarowa Lokata, Subfunduszu Papieréw Dtuznych, Subfunduszu Pienieznego
oraz Subfunduszu Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej;

fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztatceniu w Fundusz, o ktdrych mowa w pkt 2, wykresla sie z rejestru funduszy
inwestycyjnych.

PRAWO WLASCIWE
W sprawach nieuregulowanych w Statucie, zastosowanie maja powszechnie obowiazujace przepisy prawa, a w szczegolnosci Ustawy
i Kodeksu Cywilnego.
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