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fundusze Inwestyoyjne

Komentarz Tygodniowy

W ubiegtym tygodniu warszawska gielda zachowywata si¢ znacznie gorzel niz rynki
rozwinigte. Indeks WIG20 stracit 4,7%, natomiast indeks WIG spadt o 3,4%. Dla poréwnania
indeks S& P500 praktycznie nic nie stracit a indeksy DAX oraz FTSE100 spadty 0 1,1%. W
ubiegtym tygodniu inwestorzy nerwowo zareagowali na obnizenie ratingu Grecji przez
agencj¢ Moody's oraz na obnizenie przez agenci¢ S&P perspektywy ratingu Hiszpanii. W
$lad za tymi informacjami mocne spadki zanotowaty szczegdlnie notowania bankow. WIG-
banki stracit w skali tygodnia 4,8%. Agencje ratingowe po serii ,wpadek” zwiazanych z
ostatnim kryzysem finansowym zaczety bacznigl si¢ przyglada¢ kwestii zadiuzenia badanych
podmiotéw i szybcigj reagowat w postaci zmiany ich ratingdw. Inwestorzy obawigja Sig, ze
ostatnie obnizenie ratingdbw krajow UE nie byto ostatnim. Narynek w ubiegtym tygodniu Zle
wptynety réwniez dane makroekonomiczne a szczeg6lnie gorsze od oczekiwan dane o
produkcji przemystowg w Wielkiej Brytanii oraz Niemczech. Do serii negatywnych
informacji dotaczyta réwniez Polska, w ktorg stabe dane dotyczace bilansu ptatniczego
niekorzystnie wptynely na przebieg piatkowe segi. Nastroje na koniec tygodnia zdotata
lekko poprawi¢ informacja o lepszym odczycie danych Uniwersytetu Michigan.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w
dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletno$ci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy
nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze
inwestycyjne nalezy zapozna¢ sie z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami
inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rézni si¢ pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie
Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientdw srodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych,
ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.



