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Millennium

fundusze inwestycyjne

Szanowni Panstwo,

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Panstwu potaczone sprawozdanie
finansowe Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz jednostkowe
sprawozdania Subfunduszy wydzielonych w ramach Millennium SFIO, za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2019 roku.

Sprawozdanie przedstawia wyniki dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy uzyskane w okresie
sprawozdawczym. Towarzystwo zarzadza Funduszem zgodnie z polityka inwestycyjna przyjeta dla
poszczegolnych Subfunduszy. W ramach procesu zarzadzania Towarzystwo podejmowato decyzje
i dziatania majace na celu uzyskanie przez Subfundusze jak najlepszych wynikow inwestycyjnych. Jednak
gtownym czynnikiem wptywajacym na stopy zwrotu zinwestycji osiggane przez poszczegolne
Subfundusze byta sytuacja na rynkach instrumentow finansowych bedacych przedmiotem inwestycji. Dla
lepszego zobrazowania, jak czynniki rynkowe wptywaty na wyniki inwestowania, przedstawiamy Panstwu
najwazniejsze wydarzenia majace miejsce w | poétroczu na rynkach, na ktérych Fundusz lokowat
posiadane srodki w okresie sprawozdawczym.

Po bardzo trudnej koncéwce 2018 roku na rynkach kapitatowych pierwsze szes¢ miesiecy biezacego roku
przyniosty powro6t optymizmu, co pozwolito na osiagniecie rekordowych pozioméw zaréwno na rynkach
akcji, jak i rynkach obligacji. Napiecia handlowe pomiedzy Stanami Zjednoczonymi a Chinami
zdominowaty atmosfere pierwszej potowy roku. Z drugiej strony, zdecydowana zmiana polityki bankow
centralnych na tagodniejsza, w szczegolnosci w Stanach Zjednoczonych, pozytywnie wptyneta na rynki
akcji. Przy niskim poziomie inflacji amerykanski bank centralny, w celu utrzymania wzrostu
gospodarczego, catkowicie zmienit nastawienie, przez cate potrocze komunikujac uczestnikom rynkow
mozliwos¢ obnizenia stop procentowych, co zreszta uczynit juz po zakonczeniu poétrocza, na posiedzeniu
lipcowym.

Pierwsza potowa roku przyniosta rowniez pierwsze oznaki globalnego spowolnienia gospodarki,
szczegolnie w przypadku sektora produkcyjnego. Wraz ze spadajacymi rentownosciami obligacji na
gtownych rynkach moze to stanowic ostrzezenie o zagrozeniu dla dalszej dynamiki globalnego wzrostu
gospodarczego. Pomimo poczatkowego optymizmu zwiazanego z ostabieniem eskalacji wojny handlowej,
w maju prezydent Stanow Zjednoczonych Donald Trump zawiesit negocjacje, wprowadzajac
rownoczesnie kolejne cta na import towarow z Chin oraz ograniczenia w nabywaniu wyrobow
amerykanskich przez chinskiego giganta technologicznego Huawei. W czerwcu po raz kolejny pojawity sie
oznaki poprawy w rozmowach z Chinami, a w relacji z Meksykiem prezydent Trump ,na czas
nieokreslony” zawiesit taryfy celne. Wiekszos¢ rynkow akcji zakonczyta pierwsze sze$¢ miesiecy 2019
roku na plusie. Indeks MSCI ACWI liczony w walutach lokalnych odnotowat wzrost o 16,69%. Globalne
spowolnienie gospodarcze oraz toczace sie wojny handlowe najbardziej przetozyty sie na zachowania
kursow akcji spotek z rynkow wschodzacych. Mimo wzrostow, okazaty sie one jedna ze stabszych
inwestycji pierwszego poétrocza, osiagajac wzrost na poziomie 10,58% (indeks MSCI EM). Wsrod rynkow
rozwinietych najmocniejszy okazat sie po raz kolejny rynek amerykanski (Indeks MSCI USA, +18,48%), ale
stabsze wyniki odnotowat rynek japonski (indeks MSCI Japan 225 +5,81%). Rynek europejski, pomimo
swoich problemoéw oraz stabych danych makro zakonczyt potrocze przyzwoitymi wzrostami na poziomie
16,25% (indeks MSCI Europe).

Warszawska gietda w pierwszym potroczu wypadta stabiej w pordownaniu do wiekszosci krajow
rozwijajacych sig, czy rozwinigtych. Szeroki rynek reprezentowany przez indeks WIG zanotowat wzrost
na poziomie 4,33%, a indeks najwiekszych spotek, WIG20, zyskat 2,24%. Srednie spétki zgrupowane w
indeksie mWIG40 zakonczyty potrocze wzrostem o 4,43%. Natomiast najmniejsze, reprezentowane przez
sWIG80, urosty o 11,83%. Sektorowo najlepiej radzity sobie spotki telekomunikacyjne - indeks WIG-
Telekomunikacja zyskat w pierwszym potroczu prawie 41%. Najgorzej natomiast zachowywaty sie spotki
paliwowe - indeks WIG-Paliwa przeceniony zostat o blisko 16%.

Pomimo narastajacej presji inflacyjnej (w drugim kwartale wskaznik CPl przekroczyt cel NBP) oraz
utrzymujacego sie silnego tempa wzrostu polskiej gospodarki, w pierwszym pétroczu 2019 r. doszto do
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istotnych spadkéow rentownosci obligacji Skarbu Panstwa. Przyczyna byto zaostrzenie konfliktu
handlowego pomiedzy Stanami Zjednoczonymi i Chinami, ktore wywotato obawy przed zblizajaca sie
globalng recesja, i wymusito na gtownych bankach centralnych ztagodzenie podejscia do polityki
monetarnej. W rezultacie wyceny polskich obligacji skarbowych podazaty za ruchami rynkowymi
papieréw amerykanskich oraz niemieckich, co spowodowato spadek rentownosci 10-letniego benchmarku
z poziomu 3,01% na koniec kwietnia do 2,39% na koniec czerwca.

Wyniki inwestycyjne subfunduszy zarzadzanych przez Millennium TFI odzwierciedlaty zmiany zachodzace
na rynkach finansowych. Stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy wchodzacych
w sktad Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, liczone od ostatniego dnia wyceny
w roku 2018 do ostatniego dnia wyceny w | potroczu 2019 roku, uksztattowaty sie nastepujaco:

. Millennium SFI0 Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu 8,0%
. Millennium SFIO Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych -0,7%
. Millennium SFI0 Subfundusz Globalny Akcji 15,0%
. Millennium SFIO Subfundusz Absolute Return 6,7%
. Millennium SFIO Subfundusz Obligacji Korporacyjnych 2,3%
. Millennium SFI0 Subfundusz Konserwatywny 5,1%

W pierwszej potowie 2019 roku suma aktywow krajowych funduszy inwestycyjnych spadta o okoto 2,3%,
z poziomu 256,7 mld do poziomu 250,7 mld ztotych. Byto to jednoczesnie potrocze, w ktéorym nastagpit
wzrost wartosci zarzadzanych aktywow w funduszach rynku kapitatowego, natomiast w funduszach rynku
niepublicznego miat miejsce spadek wartosci aktywow. W poprzednim, 2018 roku, fundusze rynku
kapitatowego odnotowaty spadek o okoto 2%, przy jednoczesnym spadku aktywow funduszy rynku
niepublicznego o okoto 17%. W pierwszej potowie 2019 aktywa tych pierwszych, funduszy adresowanych
do szerokiej publicznosci, odnotowaty wzrost z 167,3 mld do 169,2 mld ztotych (+1,1%) przy
jednoczesnym spadku aktywow funduszy rynku niepublicznego, z poziomu 89,4 mld do 81,5 mld ztotych
(-8,8%).

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zakonczyto pierwsze potrocze 2019 roku z aktywami
zarzadzanych funduszy na poziomie 4 569 mln ztotych. W potroczu tym Towarzystwo odnotowato nabycia
jednostek uczestnictwa zarzadzanych funduszy o wartosci okoto 911 mln ztotych, natomiast wartosc
odkupien wyniosta okoto 664 mln ztotych. Wartosci naby¢ i odkupien nie obejmuja zamian jednostek
miedzy subfunduszami, wiec wartos¢ netto nowo nabytych jednostek uczestnictwa byta dodatnia
i wyniosta 247 mln ztotych.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zmienit liczby wyodrebnionych w jego sktadzie Subfunduszy.
Stosowne komunikaty i informacje o dziatalnosci Towarzystwa oraz zarzadzanych przez Towarzystwo
funduszy inwestycyjnych w omawianym okresie znajduja sie na stronie internetowej Towarzystwa:
www.millenniumtfi.pl

Prezentujac niniejszy list pragniemy zapewnic¢, ze podejmujemy starania, aby Fundusze Millennium
osiagaty mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace Panstwa wyniki. Zwracamy tez uwage, aby wielkos¢
podejmowanego ryzyka nie odbiegata znaczaco od poziomu wtasciwego dla danego rodzaju subfunduszu.

Dziekujac za okazane zaufanie, zyczymy Panstwu udanych decyzji inwestycyjnych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,
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