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Millennium

fundusze inwestycyjne

Szanowni Panstwo,

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Panstwu potaczone sprawozdanie
finansowe Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz jednostkowe
sprawozdania Subfunduszy wydzielonych w ramach Millennium SFIO, za okres sprawozdawczy trwajacy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku.

Sprawozdanie przedstawia wyniki dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy uzyskane w okresie
sprawozdawczym. Towarzystwo zarzadza Funduszem zgodnie z polityka inwestycyjna przyjeta
dla poszczegoélnych Subfunduszy. W ramach procesu zarzadzania Towarzystwo podejmowato decyzje
i dziatania majace na celu uzyskanie przez Subfundusze jak najlepszych wynikow inwestycyjnych. Jednak
gtownym czynnikiem wptywajacym na stopy zwrotu zinwestycji osiggane przez poszczegolne
Subfundusze byta sytuacja na rynkach instrumentow finansowych bedacych przedmiotem inwestycji.
Dla lepszego zobrazowania, jak czynniki rynkowe wptywaty na wyniki inwestowania, przedstawiamy
Panstwu najwazniejsze wydarzenia majace miejsce w 2019 roku na rynkach, na ktérych Fundusz lokowat
posiadane srodki.

Rok 2019 charakteryzowat sie istotnymi wzrostami notowan wiekszosci aktywow. Punktem przetomowym
byta zmiana polityki monetarnej banku centralnego USA, ktory zakomunikowat koniec cyklu podwyzek
stop procentowych i zapowiedziat obnizki w nadchodzacych miesigcach. Zmiana polityki najwazniejszego
banku centralnego na sSwiecie, w potaczeniu z niskimi wycenami po korekcie z koncowki poprzedniego
roku, spowodowata wzrosty na gietdach, ktore trwaty przez caty pierwszy kwartat. Kolejne miesiace roku
charakteryzowaty sie duza zmiennoscia cen na rynkach. Wptyw na to miaty z jednej strony optymizm
zwiazany z nizszym kosztem pieniagdza w Stanach Zjednoczonych, z drugiej problemy zwigzane
z negocjacjami handlowymi pomiedzy USA i Chinami oraz stabe wskazniki koniunktury gospodarczej
w Europie, wskazujace na kryzys w europejskim przemysle. Ostatnie trzy miesiace roku ponownie
przyniosty praktycznie nieprzerwane wzrosty. Najwazniejszym czynnikiem byt powrot do luzowania
ilosciowego w polityce pienieznej w wykonaniu zarowno Fed jak i EBC. Dodatkowo, na poczatku grudnia
ogtoszono osiagniecie porozumienia pomiedzy USA i Chinami w kwestiach zwiazanych z wymiang
handlowa. Ponadto, ostatecznie zostata wyjasniona sytuacja w Wielkiej Brytanii: 12 grudnia miaty
miejsce przyspieszone wybory parlamentarne. Zdecydowanie zwyciezyta partia Konserwatywna obecnego
premiera Borisa Johnsona, co oznaczato, ze 31 stycznia 2020 roku Wielka Brytania opusci Unie
Europejska.

Na rynku dtugu ubiegty rok charakteryzowat sie spadkiem rentownosci w Stanach Zjednoczonych
w pierwszej potowie roku i wzrostem rentownosci w ostatnich czterech miesiacach. Przyczyna spadkow
byta stabnaca dynamika wzrostu gospodarczego, a takze zaostrzanie konfliktu handlowego pomiedzy USA
i Chinami. W efekcie, w sierpniu rentownosci 10-letnich papierow dtuznych spadty ponizej 1,5%.
W koncowce roku, w zwiazku z rosnacymi nadziejami na porozumienie handlowe, rentownosci wzrosty do
poziomu niecatych 2%. W Europie rynek dtugu zmieniat sie podobnie. W sierpniu rentownosci 10-letnich
niemieckich papierdow skarbowych przebity w dét -0,7%, ale w grudniu wzrosty, powracajac do poziomu
-0,2%.

Wiekszos¢ indeksow akcyjnych zakonczyta rok 2019 na plusie. Indeks MSCI ACWI liczony w walutach
lokalnych odnotowat wzrost 0 22,8%. Posrod rynkow rozwinietych najmocniejszy okazat sie po raz kolejny
rynek amerykanski (S&P 500 wzrost o 27,2%), z kolei stabsze wyniki odnotowat rynek japonski (Nikkei 225
+20,9%) oraz rynek chinski (Shanghai Composite +20,9%).

Indeksy na warszawskim parkiecie notowaty zdecydowanie stabsze wyniki, niz inne rynki wschodzace.
Wyjatkiem byt sWIG80, ktory zakonczyt rok na wyraznym plusie. Szeroki rynek reprezentowany przez
indeks WIG poruszat sie w trendzie bocznym przez caty rok i zanotowat symboliczny wzrost na poziomie
0,3%. Indeks najwiekszych spotek WIG20 spadt o 5,6%. Srednie spotki zgrupowane w indeksie mWIG40
zakonczyty rok na praktycznie niezmienionym poziomie, natomiast najmniejsze spotki, reprezentowane
przez sWIG80, wzrosty o okoto 13,4%.
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Wyniki inwestycyjne subfunduszy zarzadzanych przez Millennium TFI odzwierciedlaty zmiany zachodzace
na rynkach finansowych. Stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy wchodzacych
w sktad Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, liczone od ostatniego dnia wyceny
w roku 2018 do ostatniego dnia wyceny w roku 2019, uksztattowaty sie nastepujaco:

. Millennium SFIO Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu 11,60%
. Millennium SFI0 Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych -0,58%
. Millennium SFI0 Subfundusz Globalny Akcji 23,59%
. Millennium SFIO Subfundusz Absolute Return 10,62%
. Millennium SFI0 Subfundusz Obligacji Korporacyjnych 3,23%
. Millennium SFIO Subfundusz Konserwatywny 7,18%

W ciagu 2019 roku wartosc¢ aktywow krajowych funduszy inwestycyjnych wzrosta o 4,4%, z poziomu 256,8
mld do poziomu 268,1 mld ztotych. Byt to jednoczesnie rok, w ktérym nastapit wzrost zarowno wartosci
zarzadzanych aktywow w funduszach rynku kapitatowego, jak i w funduszach rynku niepublicznego.
W roku poprzednim fundusze rynku kapitatowego odnotowaty spadek wartosci aktywow o 2%, przy
jednoczesnym spadku aktywow funduszy rynku niepublicznego o 17%. W roku 2019 aktywa tych
pierwszych, funduszy adresowanych do szerokiej rzeszy klientéw indywidualnych, odnotowaty wzrost
z167,3mld do 175 mld ztotych (+4,6%), przy jednoczesnym wzroscie aktywow funduszy rynku
niepublicznego, z poziomu 89,6 mld do 93,1 mld ztotych (+3,9%).

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zakonczyto rok z aktywami zarzadzanych funduszy na
poziomie 4 529 mln ztotych. W catym roku Towarzystwo odnotowato nabycia jednostek uczestnictwa
zarzadzanych funduszy o wartosci okoto 1 671 mln ztotych, natomiast wartos¢ odkupien wyniosta okoto
1 485 mln ztotych. Saldo byto zatem dodatnie i wyniosto 186 mln ztotych.

Udziat Millennium TFlI w catym polskim rynku funduszy inwestycyjnych wyniost na koniec 2019 roku
1,69%, zas biorgc pod uwage wytacznie fundusze tej kategorii, w ktorej fundusze Towarzystwa sg
oferowane, czyli niededykowanych funduszy rynku kapitatowego, udziat Towarzystwa wyniost 2,75%.
Liczba uczestnikow funduszy Millennium wzrosta w 2019 roku ze 121 tysiecy do 126 tysiecy. Towarzystwo
utrzymato natomiast pozycje jednego z liderow rynku w liczbie prowadzonych Indywidualnych Kont
Emerytalnych. Liczba prowadzonych kont na koniec 2019 roku wyniosta ok 35 tys. Przyrost wartosci
aktywow zgromadzonych na tych rachunkach wyniost w 2019 roku okoto 15%.

W zwiazku z trwajaca na dzien podpisania sprawozdania epidemia koronawirusa, w potaczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu oraz sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy Towarzystwo
zamieszcza informacje wskazujace potencjalny wptyw tej sytuacji na Fundusz i wydzielone w nim
subfundusze.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zmienit liczby wyodrebnionych w jego sktadzie Subfunduszy.
Stosowne komunikaty i informacje o dziatalnosci Towarzystwa oraz zarzadzanych przez Towarzystwo
funduszy inwestycyjnych w omawianym okresie znajduja sie na stronie internetowej Towarzystwa:
www.millenniumtfi.pl

Prezentujac niniejszy list pragniemy zapewni¢, ze podejmujemy starania, aby Fundusze Millennium
osiggaty mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace Panstwa wyniki. Zwracamy tez uwage, aby wielkosc
podejmowanego ryzyka nie odbiegata znaczaco od poziomu wtasciwego dla danego rodzaju subfunduszu.

Dziekujac za okazane zaufanie, zyczymy Panstwu udanych decyzji inwestycyjnych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,
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