Millennium

fundusze inwestycyjne

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Instrumentéow Dluznych

za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku



Warszawa, dn. 28 sierpnia 2020 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2019 poz. 351 z pdzn. zm.) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia pétroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Instrumentéw Dtuznych, na ktore sktada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedhug stanu na dzien 30 czerwca 2020 r., o tacznej wartosci 355 392 tys. zt.

2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w
wysokosci 384 393 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 3 183 tys. zt.

4, Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.
5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Signed by /
Podpisano przez:

Robert Borecki

Date/ Data: 2020-
08-28 15:38

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Millennium TFI S.A.

Signed by /
Podpisano przez:

Dariusz Zawadzki

Dariusz Zawadzki
Cztonek Zarzgdu Millennium TF1 S.A

Date/ Data: 2020-
08-28 15:58

Signed by /
Podpisano przez:

Krzysztof Jerzy
Kamirski

Krzysztof Kaminski
Date / Data: 2020-
Czlonek Zarzgdu Millenniyp Dy 08-28 16:56
Podpisano przez:
Katarzyna Kosior

Date / Data: 2020-
08-28 12:42

Katarzyna Kosior
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej ProService Finteco Sp. z o.o0.

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

Signature Not Verified L;“
Dokument podpisany przez,Aneta Skrodzka-Ksiazek
CEST

Data: 2020.08.28 13:00:

Aneta Skrodzka-Ksiazek
Dyrektor Zarzqdzajgcy Departament Ksiggowosci i Wyceny Funduszy ProService Finteco Sp. z 0.0.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Subfundusz Instrumentéw Diuznych (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. 2020, poz. 95 z pdzn. zm.) (zwana dalej Ustawg).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydala decyzje nr DFL/4032/83/25/07/V1/U/22-9-
I/MG zezwalajaca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23
maja 2008 roku pod numerem RFI 382.

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sa nastgpujace Subfundusze:
Subfundusz Dynamicznych Spotek,

Subfundusz Akcji,

Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego,

Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

Subfundusz Obligacji Klasyczny,

o g &~ 0w bd P

Subfundusz Instrumentéw Dtuznych

Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktory posiada 100% akcji Towarzystwa.
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Deloitte Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat oraz
osiagganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz moze inwestowa¢ do 100% Aktywoéw Subfunduszu w instrumenty rynku pieni¢znego i dtuzne papiery warto§ciowe
przy czym instrumenty emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
czlonkowskie lub panstwo nalezace do OECD stanowig facznie nie mniej niz 65% Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz moze lokowa¢ do 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, polska jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodows instytucje finansowa, ktorej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim, przy czym taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez
podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
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kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Instrumenty denominowane w walutach obcych moga stanowi¢ do 100% Aktywow Subfunduszu, przy czym otwarta pozycja
walutowa moze by¢ zabezpieczana.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku. Dniem bilansowym
jest 30 czerwca 2020 roku.

Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalno$ci Subfunduszu

Zgodnie z par. 106 ust. 1 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku
zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 30 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ si¢ przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub Jednostki Uczestnictwa kategorii B. W
przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A optata manipulacyjna pobierana jest przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B optata manipulacyjna pobierana jest przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa. Ponadto w ramach IKE mogg by¢ nabywane wylacznie Jednostki Uczestnictwa kategorii A, oferowane przez
Fundusz w Subfunduszach. Szczegdétowe informacje dotyczace wysokosci pobieranych optat manipulacyjnych sg
przedstawione w tabeli optat. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ zamieniane na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii
innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, denominowanego w walucie polskiej.
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. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

W tabeli glownej, tabelach uzupetiajacych oraz tabelach dodatkowych wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz wartosci
nominalnej dtuznych papierow warto$ciowych oraz listow zastawnych.

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

319 987

81,19%

79,14%

Instrumenty pochodne

-4 587

-1,16%

0,27%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

10,15%

14,90%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

340 014

355 392

90,18%

332 049

340 875

94,31%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢ DLt
wedtug Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA N 4 . . wedtug !
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kr::nsilgﬂtz;by V-I\I-elr(TJ'“T,I - rc:/(\:I:;Ltlg\ll(vlania n‘évniir;::r?a Liczba ceny wyg:irg’lna atll((:z\',slag]
WARTOSCIOWE yKkup P nabyciaw | .. Y3
o bilansowy ogétem
ys: w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 1650 6416 6 952 1,76%
Obligacje 1650 6416 6 952 1,76%
NlEFfEKGTJ‘L’\g\xAFL\;NEK 1650 6416 6952 1,76%
HUNGARIAN HUNGARIAN
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 21-10- | 6,2500%
DEVELOPMENT BANK DEVELOPMENT WEGRY ' 3980,60 900 3263 3683 0,93%
(XS0954674312) NIEREGULOWANY | GENERIC BANK 2020 | (STALY KUPON)
SKARB PANSTWA .
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANSTWA 15-06- | 3,6250%
SULTANATU OMANU 6/15/2021 | \eREGULOWANY | GENERIC SULTANATU OMANU | OMAN 2021 | (STALY KUPON) | 3 980,60 250 901 992 0.25%
(XS1405781342)
SKARB PANSTWA .
SKARB PANSTWA
FEDERACYJNEJ REPUBLIKI AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 01-04- | 2,8750%
BRAZYLII 04/01/2021 NIEREGULOWANY | GENERIC E'Egﬁgﬁ%é’l’fz““ BRAZYLIA 2021 | (STALY KUPON) |~ #466.00 500 2252 2217 0.58%
(XS1047674947)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
%&irm'”'e wykupu powyzej 1 1035 862 298 905 313 035 79,43%
Obligacje 1035 862 298 905 313035 79,43%
NIERl’L\EK(;rL\J(\If\(IJ'\\l/JAlT\I\:(NEK 814 825 71109 73 422 18,63%
SKARB PANSTWA .
SKARB PANSTWA
RZECZYPOSPOLITEJ AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 22-01- | 4,0000%
POLSKIEJ 1/22/2024 NIEREGULOWANY | GENERIC EéfgiEOSPOL'TEJ POLSKA 2024 | (STALY KUPON) | 3 980,60 500 1819 2248 0,57%
(US857524AC63)
SKARB PANSTWA .
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANSTWA 22-01- | 4,8750%
REPUBLIKI RUMUNII 1/22/2024 | (et b SRS | 2o REPUBLIKI RUMUNII | RUMUNIA 2004 | (STALY kupoN) | 7 96120 125 1002 1106 0,28%
(US77586TADS1)
SKARB PANSTWA .
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANSTWA 28-10- | 2,8750%
REPUBLIKI RUMUNII RUMUNIA : 4 466,00 300 1361 1439 0,37%
10/26/2024 (XS1120768524) NIEREGULOWANY | GENERIC REPUBLIKI RUMUNII 2024 | (STALY KUPON)
SKARB PANSTWA )
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANSTWA 25-03- | 5,3750%
WEGIER 3/25/2024 WEGRY ' 7961,20 250 2165 2291 0,58%
(US445545AL 04) NIEREGULOWANY | GENERIC WEGIER 2024 | (STALY KUPON)
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA .
REPUBLIKI CHORWACJI Q'I(ETJI\ENG'I‘J{S\X,'Rﬁ ELEC,’\IOE'\F’Q'FCERG REPUBLIKI CHORWACJA 2%’214 ?é%(fffKUPON) 3980,60 400 1829 1867 0,47%
1/26/2024 (XS0997000251) CHORWACJI
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA .
REPUBLIKI INDONEZJI Q'fETREYV‘(’;'\l'J{g\TV'X'iﬁ ELE?\‘CE”\FQFCERG REPUBLIKI INDONEZJA 1‘;'(?,2 (2S’E'SI3A3(£)YA)KUPON) 4 466,00 250 1080 1163 0,29%
6/14/2023 (XS1432493879) INDONEZJI
SKARB PANSTWA ;
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANSTWA 22-03- | 3,8750%
KOLUMBI 3/22/2026 NIEREGULOWARY | GENERIC ROLUMBI KOLUMBIA 2006 | (STALY kuPON) | 4466.00 250 1197 1243 0,32%

(XS1385239006)
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Wartos¢

Sl wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA N 4 . 5 wedlug .
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kr::nsilgﬂtz;by V-I\I-elr(TJ'“T,I - rc:/(\:I:;Ltlg\ll(vlania n‘évniir;::r?a Liczba ceny wyg:irg’lna atll((:z\',slag]
WARTOSCIOWE yKkup P nabyciaw | .. Y3
o bilansowy ogétem
ys.: w tys.
SKARB PANSTWA ,
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PAKNSTWA 21-02- | 5,3750%
WEGIER 2/21/2023 WEGRY : 7 961,20 250 2211 2223 0,56%
Usa1satontion NIEREGULOWANY | GENERIC WEGIER 2023 | (STALY KUPON)
SKARB PANSTWA ,
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANSTWA 21-01- | 3,1250%
REPUBLIKI CHILE 1/21/2026 | ALY BYREC | BLOOMSE e e | cHILE 2026 | (STALY KUPON) | 328060 250 1040 1105 0,28%
(US168863CA49)
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA
REPUBLIKI CHORWACI Qg&%{gf\/"ﬂi gé?w(égFCERG REPUBLIKI CHORWACJA 3%‘8252' ?égrff\%KUPON) 4 466,00 750 3562 3578 0,91%
5/30/2022 (XS1028953989) CHORWACJI
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA
REPUBLIKI SLOWENII Q'g&%{g\fv'\/ﬁﬁ EE%%gEERG REPUBLIKI SEOWENIA 182'(?22[; ?S'Z’T‘rfffKUPON) 3980,60 1250 5686 5826 1,48%
2/18/2024 (XS0982709221) SLOWENII
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA
MEKSYKANSKICH STANOW | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG MEKSYKANSKICH 15-01- | 1,3750%
ZJEDNOCZONYCH 1/15/2025 | NIEREGULOWANY | GENERIC STANOW MEKSYK 2025 | (STALY KUPON) | #466.00 200 834 888 0.23%
(XS1511779305) ZJEDNOCZONYCH
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA
EMIRATOW KUWEJTU QlﬁzTRYEV\éTJ{ g\fv'mﬁ( EE%%gEERG EMIRATOW KUWEJT 2%'(?237' ?éﬁ%f\nup ony| 398060 400 1577 1796 0,46%
3/20/2027 (XS1582346968) KUWEJTU
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA
MEKSYKANSKICH STANOW | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG MEKSYKANSKICH 21-01- | 4,1250%
ZJEDNOCZONYCH 1/21/2026 | NIEREGULOWANY | GENERIC STANOW MEKSYK 2026 | (STALY KUPON) | 3 980,60 500 1901 2191 0.56%
(US91086QBG29) ZJEDNOCZONYCH
SKARB PANSTWA .
) SKARB PANSTWA
KROLESTWA AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG : 11-12- | 4,2500%
MAROKANSKIEGO 12/11/2022 | NIEREGULOWANY | GENERIC I\K/I}:\oRlbiiTr{\l/éﬁlEGO MAROKO 2022 | (STALY KUPON) | 3 980,60 500 1923 2106 0,53%
(XS0850020586)
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA
REPUBLIKI MACEDONII AN ELEC,’\IOE'\F’Q'EERG REPUBLIKI MACEDONIA 1%’215' (ZS'?S,SLO\%KUPON) 4 466,00 1000 4684 4470 1,13%
1/18/2025 (XS1744744191) MACEDONII
SKARB PANSTWA .
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANSTWA 06-02- | 3,2400%
REPUBLIKI CHILE 2/6/2028 e o ran e | S0 OMEE B ReTA | chie 0w | oAy KUPON) | 328060 1000 3921 4432 1,12%
(US168863CF36)
SKARB PANSTWA .
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANSTWA 11-03- | 2,8750%
REPUBLIKI RUMUNII RUMUNIA ; 4 466,00 250 1065 1168 0,30%
05/11/2026 (XS1892141620) NIEREGULOWANY | GENERIC REPUBLIKI RUMUNII 2029 | (STALY KUPON)
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA
MEKSYKANSKICH STANOW AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG MEKSYKANSKICH 08-04- | 1,6250%
ZJEDNOCZONYCH 04/08/2026 | NIEREGULOWANY | GENERIC STANOW MEKSYK 2026 | (STALY KUPON) | #466.00 1000 4291 4381 L11%
(XS1974394675) ZJEDNOCZONYCH
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA
REPUBLIKI CHORWACII R r iy | EEOOMBERG REPUBLIKI cHORwACIA | 19.0% (13'1T2:£\‘;A’KUPON) 4 466,00 500 2115 2220 0,56%
6/19/2029 (XS1843434876) CHORWACJI
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA
REPUBLIKI INDONEZJI ey | S OMBERG REPUBLIKI INDONEZJA L (lS’L"I'T’B\?/DKUPON) 4 466,00 200 850 901 0,23%
9/18/2026 (XS2012546714) INDONEZJI
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Wartos¢

Sl wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA N 4 . 5 wedlug .
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kr::nsilgﬂtz;by V-I\I-elr(TJ'“T,I - rc:/(\:I:;Ltlg\ll(vlania n‘évniir;::r?a Liczba ceny wyg:irg’lna atll((:z\',slag]
WARTOSCIOWE yKkup P nabyciaw | .. Y3
o bilansowy ogétem
ys.: w tys.
SKARB PANSTWA .
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PAKISTWA 16-07- | 2,1240%
REPUBLIKI RUMUNII RUMUNIA ' 4 466,00 1200 5208 5219 1,32%
0711612081 (XSb027596530) NIEREGULOWANY | GENERIC REPUBLIKI RUMUNII 2031 | (STALY KUPON)
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA :
REPUBLIKI INDONEZJI Ay | SEOOMBERG REPUBLIKI INDONEZJA R ?é?rg;i)ffKUPON) 4 466,00 1000 5393 5112 1,30%
6/14/2028 (XS1432493440) INDONEZJI
SKARB PANSTWA .
SKARB PANISTWA
KROLESTWA AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 27-11- | 1,5000%
MAROKANSKIEGO 11/27/2031 | NIEREGULOWANY | GENERIC KROLESTWA MAROKO 2031 | (STALY KUPON) | 4466.00 1500 6396 6319 1,60%
MAROKANSKIEGO
(XS2080771806)
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA
REPUBLIKI SLOWACKIEJ Qg&%{g@"ﬁ'@ g'é?\fégE:ERG REPUBLIKI SEOWACJA 1‘;33255' ?S'ZTSA)B\?’KUPON) 447| 800000 3637 3659 0,93%
05/14/2025 (SK4000017158) SEOWACKIEJ
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA
REPUBLIKI CHORWACJI Q'g&'t‘lgﬂmi gLE?\I?\IgFCERG REPUBLIKI CHORWACJA 1725361' (ls'i%gf’KUPON) 4 466,00 500 2193 2233 0,57%
6/17/2031 (XS2190201983) CHORWACJI
SKARB PANSTWA .
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PAKISTWA 10-06- | 0,1250%
REPUBLIKI ESTONII 06/10/2030 | ARTVINY RYREK | BLOOWEE R | ESTONIA 300 | (STALy KUPON) | 446600 500 2169 2238 0,57%
(XS2181347183)
NIENOTOWANE NA
AKTVNYM RYRKG 20 000 19 900 19 930 5,06%
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK 05.06. | 2.1250%
KRAJOWEGO, SERIA FPC0630 | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA | POLSKA 7050 | Ay KUPON) | 100000 20 000 19 900 19 930 5,06%
(PLO000500278) RYNKU KRAJOWEGO
AKTYWNY RYNEK
AN 201037 | 207896 | 219683 55,74%
RYNEK
REGULOWANY
GIELDY SKARB PAKISTWA 0,6900%
W2Z1129 (PL0000111928) QETGWQJ/WEK PAPIEROW RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 252'012% (ZMIENNY 1.000,00 5000 4775 4818 1,22%
WARTOSCIOWYCH | POLSKIEJ KUPON)
W WARSZAWIE
SA.
TREASURY SKARB PANSTWA
PS1024 (PLO000111720) égm’g\fvim'z'( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 252'01204 féi?ffKUPON) 1000,00 20 000 20 344 21778 5,53%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
PS0123 (PLO000110151) QE&WS‘J&@EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2%’213: (28'5chg;/°KUPON) 1000,00 12 500 12 762 13 380 3,30%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA 0,6900%
WZ0525 (PL0000111738) QE&WS‘J&@EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2%’255' (ZMIENNY 1.000,00 10 000 9938 9964 2.53%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
DS1029 (PLO000111498) | AKTYWNY RYNEK | 5y hspot RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10- | 2,7500% 1.000,00 20000 21 364 22 904 5.81%
REGULOWANY | BONDSP REECarP 2029 | (STALY KUPON)
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Wartos¢

Sl wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA N 4 . 9 wedlug :
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kr::nsilgﬂtz;by V-I\I-elr(TJ'“T,I - rc:/(\:I:;Ltlg\ll(vlania n‘évniir:\::r?a Liczba ceny wyg:irg’lna atll((:z\',slag]
WARTOSCIOWE yKkup P nabyciaw | .. Y3
bilansowy ogétem
B w tys.
RYNEK
REGULOWANY
GIELDY SKARB PAKNSTWA
PS0424 (PLO000111191) | AKTYWNY RYNEK | b\ piERGW RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-04- 1 2,5000% 1000,00 7500 7632 7984 2.03%
REGULOWANY | (R veH | ma e 2024 | (STALY KUPON)
W WARSZAWIE
SA.
TREASURY SKARB PANSTWA
WS0428 (PL0000107611) | AKTYWNY RYNEK | o\ pspot RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA 25-04- 2,7500% 1.000,00 30 000 32 899 33488 8,50%
REGULOWANY | BONDSP v 2028 | (STALY KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
PS0721 (PL0000109153) | AKTYWNY RYNEK | goynspot RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-07- 1 1,7500% 1.000,00 7500 7224 7764 1,97%
REGULOWANY | BONDSF oo 2021 | (STALY KUPON)
RYNEK
REGULOWANY ,
GIELDY SKARB PANSTWA 0,6900%
WZ1122 (PLO000109377) Q'égmg\fvim“ PAPIEROW RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 252'01212' (ZMIENNY 1000,00 7500 7431 7535 1,91%
WARTOSCIOWYCH | POLSKIEJ KUPON)
W WARSZAWIE
SA.
TREASURY SKARB PANSTWA
DS0727 (PLO000109427) Q'égmg\fvim“ BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 252'(?277' (Zs'i%ffKUPON) 1000,00 22 500 23104 25087 6,37%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA N
PS0422 (PLO000109492) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25233242: (ZS'ZTS/BBfKUPON) 1000,00 12 500 12 219 13053 3,31%
POLAND POLSKIEJ
RYNEK
REGULOWANY ,
GIELDY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0126 (PLO000108817) égm’g\fvim'z'( PAPIEROW RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 252'(?21(; (ZMIENNY 1000,00 2500 2357 2489 0,63%
WARTOSCIOWYCH | POLSKIEJ KUPON)
W WARSZAWIE
SA.
TREASURY SKARB PANSTWA N
DS0726 (PLO000108866) | AKTYWNY RYNEK | g\ hspot RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-07- | 2,5000% 1000,00 20 000 20529 22 286 5,65%
REGULOWANY | BONDSF oo 2026 | (STALY KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
DS0725 (PLO000108197) QE&WS‘J&@EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 22‘5’275' (38'2T5£L°;/°KUPON) 1000,00 20 000 21 355 23130 5.87%
POLAND POLSKIEJ
RYNEK
REGULOWANY
GIELDY SKARB PANSTWA ,
DS1021 (PLO000106670) QETG\S’&’&/EWEK PAPIEROW RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 252'.;‘)1‘ (Sé?rionA’KUPON) 1000,00 1015 1178 1130 0,29%
WARTOSCIOWYCH | POLSKIE]

W WARSZAWIE
S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA vvvviﬁﬁ.é; vngﬁ‘s‘; PG
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent ) ;ledaby Telr(mm Warunki . WartoTc Liczba ceny wyceny na Lll(dz'al “;1
WARTOSC'OWE emitenta wyKupu oprocentowanla nominaina nabyCia w . dzien ai tyyvac
tys. bilansowy ogétem
w tys.
RYNEK
REGULOWANY ,
GIELDY SKARB PANSTWA
WS0922 (PLO000102646) élégmg\TvEmEK PAPIEROW RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2%)292' ?S’ZF?AOLO\?A)KUPON) 1000,00 16 19 19 ;
WARTOSCIOWYCH | POLSKIEJ
W WARSZAWIE
S.A.
TREASURY SKARB PANSTWA
DS1023 (PL0000107264) | AKTYWNY RYNEK | 5 nspot RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10- 1 4,0000% 1.000,00 2506 2676 2874 0,73%
REGULOWANY POLAND POLSKIE 2023 | (STALY KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 1037 512 305 321 319 987 81,19%
. . o Procentowy
el AT e Rodzaj rynku Nazwa rynku ST Kr:mlz?\f;iby IS HANEE Liczba ‘::v:rz;or?;bv;ﬁfz:l\j/? v‘flvyacr:r)\?(cnv:i;fil;?’\ U EE
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy ; aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. p
ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne ) ) ) )
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY : - B -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 139 860 000 _ 4587 1.16%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY B - B -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 139 860 000 - -4 587 -1,16%
860,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(Kr':o,‘ilr(";’;’“d EUR/PLN, 2020.09.24 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY g\‘Lig}stK A POLSKA walutowym 860 000 - -12 -
RYNKU A 4.4596500000
PLN
9,450,000.00
NIENOTOWANE SANTANDER EUR po kursie
(Kr':o,‘ilr(";’;’“d BUR/PLN, 2020.09.24 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA walutowym 9 450 000 - 127 -0,03%
RYNKU SA. 4.4597500000
PLN
1,400,000.00
NIENOTOWANE BANK POLSKA EUR po kursie
(Kr':o,‘ilr(";’;’rd BUR/PLN, 2020.09.24 (- NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI POLSKA walutowym 1 400 000 - -18 -0,01%
RYNKU SA. 4.4600000000
PLN
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Procentowy

. Kraj siedziby Wartos¢ wedtug | Wartos¢ wedtug .
TABELA UZUPELNIAJACA q Emitent . Instrument ; ) .~ udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE A ] i NEER SR Ll (wystawca) (vs;:tt:vr\]/t:ay) bazowy Lz ceny ':f,‘gyc'a w m::ggvc‘;v‘:zt';" aktywach
) ) ogoétem
400,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(KE),‘;L";’?M EUR/PLN, 2020.09.24 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 400 000 - 5 -
RYNKU 4.4616500000
PLN
Stopa
procentowa
NIENOTOWANE Stata 0.5700%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | ING BANKN.V. | HOLANDIA (Zmienna 1000 000 ; 171 -0,04%
2024.01.26 (-) (Dluga) RYNKU EURIB3656M),
1,000,000.00
PLN
Stopa
NIENOTOWANE BANK POLSKA procentowa
Swap procentowy (IRS) w EUR, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI POLSKA (Stata 1.4700%, 750 000 - 202 -0,05%
2026.03.16 (-) (Dtuga) RYNKU SA Zmienna
A EURIB3656M),
750,000.00 EUR
Stopa
procentowa
NIENOTOWANE Stata 0.3200%,
Swap procentowy (IRS) w EUR, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | ING BANK POLSKA (Zmienna 1000 000 ; 51 -0,01%
2021.12.03 (-) (Diuga) RYNKU SLASKI S.A. EURIB3656M),
1,000,000.00
EUR
Stopa
POWSZECHNA procentowa
Swap procentowy (IRS) w EUR NIENOTOWANE KASA , (Stafa 0.6050%,
2023.12.04 () (Dloga) : NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | OSZCZEDNOSCI | POLSKA Zmienna 1000 000 - -166 -0,04%
— RYNKU BANK POLSKI EURIB3656M),
SA. 1,000,000.00
EUR
Stopa
procentowa
Swap procentowy (IRS) w USD NIENOTOWANE SANTANDER (Stata 1.6280%,
: NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA Zmienna 5000 000 - 53 -0,01%
2020.12.15 () (Dluga) RYNKU SA. LIUSD3MD),
5,000,000.00
usD
Stopa
POWSZECHNA
NIENOTOWANE KXSAS c e
Swap procentowy (IRS) w EUR, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | OSZCZEDNOSCI | POLSKA (Stata 0.6300%, 750 000 ; 197 -0,05%
2026.02.16 (-) (Dtuga) RYNKU BANK POLSKI Zmienna
oA WIBOR6M),

750,000.00 EUR
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TABELA UZUPELNIAJACA
INSTRUMENTY POCHODNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent
(wystawca)

Kraj siedziby
emitenta
(wystawcy)

Instrument
bazowy

Liczba

Wartos¢ wedtug
ceny nabyciaw
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Swap procentowy (IRS) w PLN,
2022.05.18 (-) (Dtuga)

NIENOTOWANE
NA AKTYWNYM
RYNKU

NIE DOTYCZY

SANTANDER
BANK POLSKA
S.A

POLSKA

Stopa
procentowa
(Stata 2.4100%,
Zmienna
WIBOR6M),
4,000,000.00
PLN

4 000 000

-162

-0,04%

Swap procentowy (IRS) w EUR,
2022.10.20 (-) (Dtuga)

NIENOTOWANE
NA AKTYWNYM
RYNKU

NIE DOTYCZY

SANTANDER
BANK POLSKA
S.A

POLSKA

Stopa
procentowa
(Stata 0.2130%,
Zmienna
EURIB3656M),
1,000,000.00
EUR

1 000 000

-0,02%

Swap procentowy (IRS) w USD,
2023.01.23 (-) (Dtuga)

NIENOTOWANE
NA AKTYWNYM
RYNKU

NIE DOTYCZY

MBANK S.A.

POLSKA

Stopa
procentowa
(Stata 2.4790%,
Zmienna
LIUSD3MD),
2,000,000.00
USD

2000 000

524

0,13%

Swap procentowy (IRS) w USD,
2023.02.06 (-) (Dtuga)

NIENOTOWANE
NA AKTYWNYM
RYNKU

NIE DOTYCZY

MBANK S.A.

POLSKA

Stopa
procentowa
(Stata 2.6470%,
Zmienna
LIUSD3MD),
2,000,000.00
USD

2000 000

575

0,15%

Swap procentowy (IRS) w PLN,
2023.04.12 (-) (Dtuga)

NIENOTOWANE
NA AKTYWNYM
RYNKU

NIE DOTYCZY

SANTANDER
BANK POLSKA
S.A

POLSKA

Stopa
procentowa
(Stata 2.3400%,
Zmienna
WIBOR6M),
5,000,000.00
PLN

5000 000

-289

-0,07%

Swap procentowy (IRS) w USD,
2021.04.30 (-) (Dtuga)

NIENOTOWANE
NA AKTYWNYM
RYNKU

NIE DOTYCZY

SANTANDER
BANK POLSKA
S.A

POLSKA

Stopa
procentowa
(Stata 2.4100%,
Zmienna
LIUSD3MD),
5,000,000.00
UsD

5000 000

-400

-0,10%

Swap procentowy (IRS) w USD,
2021.05.28 (-) (Dtuga)

NIENOTOWANE
NA AKTYWNYM
RYNKU

NIE DOTYCZY

SANTANDER
BANK POLSKA
S.A

POLSKA

Stopa
procentowa
(Stata 2.2170%,
Zmienna
LIUSD3MD),
5,000,000.00
UsD

5000 000

-382

-0,10%
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Procentowy

. Kraj siedziby Wartos¢ wedtug | Wartos¢ wedtug .
TABELA UZUPELNIAJACA q Emitent . Instrument ; ) .~ udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE A ] i NEER SR Ll (wystawca) (vs)r/gltt:vr\‘/t:ay) bazowy Lz ceny ':f,‘gyc'a w m::ggv;‘;v‘:zt';" aktywach
) ) ogoétem
Stopa
procentowa
Swap procentowy (IRS) w PLN NIENOTOWANE SANTANDER (Stata 1.7150%,
' NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA Zmienna 10 000 000 ; -367 -0,09%
2022.07.26 (-) (Dluga) RYNKU SA. WIBOR6M),
10,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
NIENOTOWANE SANTANDER (Stata 1.5300%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA Zmienna 10 000 000 ; 311 -0,08%
2022.08.22 () (Dluga) RYNKU SA. WIBOR6M),
10,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
Swap procentowy (IRS) w PLN NIENOTOWANE BANK POLSKA (Stata 1.6350%,
: NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI POLSKA Zmienna 10 000 000 - 577 -0,15%
2024.08.29 (-) (Dluga) RYNKU SA. WIBOR6M),
10,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
Swap procentowy (IRS) w PLN NIENOTOWANE (Stata 1.6300%,
: NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA Zmienna 10 000 000 - 574 -0,14%
2024.08.29 (-) (Diuga) RYNKU WIBORGM),
10,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
Swap procentowy (IRS) w PLN NIENOTOWANE SANTANDER (Stata 1.5600%,
’ NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA Zmienna 10 000 000 - -456 -0,12%
2025.02.28 () (Dluga) RYNKU SA. WIBOR6M),
10,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
NIENOTOWANE (Stata 1.5600%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA Zmienna 10 000 000 - -456 -0,12%
2025.02.28 (-) (Dtuga) RYNKU WIBORGM)
10,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
Swap procentowy (IRS) w PLN NIENOTOWANE BANK POLSKA (Stafa 1.2800%,
' NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI POLSKA Zmienna 10 000 000 ; 212 -0,05%
2023.03.06 (-) (Dtuga) RYNKU S.A. WIBOR6M),

10,000,000.00
PLN
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S . r Procentowy
. Kraj siedziby Wartos¢ wedtug | Wartos¢ wedtug .
et (LN A el Rodzaj rynku Nazwa rynku Sl emitenta I e Liczba ceny nabyciaw | wyceny na dzien 0 E 0
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) (wystawcy) bazowy tys. bilansowy w tys. aktyyvach
ogoétem
Stopa
procentowa
Swap procentowy (IRS) w PLN, NIENOTOWANE SANTANDER (Stata 1.2900%,
202303.06 () (Dloga) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA Zmienna 10 000 000 - 214 -0,06%
RYNKU SA. WIBOR6M),
10,000,000.00
PLN
4,100,000.00
NIENOTOWANE USD po kursie
(KTFO.‘;L";’;’“" USD/PLN, 2020.09.22 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 4100 000 ; -64 -0,02%
RYNKU 3.9638600000
PLN
3,000,000.00
NIENOTOWANE BANK POLSKA USD po kursie
(KFFO,‘;L";’;’“" USD/PLN, 2020.09.22 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | KASAOPIEKI | POLSKA walutowym 3000 000 ; -44 -0,01%
RYNKU SA. 3.9648000000
PLN
3,650,000.00
CREDIT 650, .
NIENOTOWANE USD po kursie
(Kr':o,"ﬂr(";’?rd USD/PLN, 2020.09.22 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY gﬁSLC%ESK A | POLSKA walutowym 3650 000 ; 51 -0,01%
RYNKU S A 3.9656000000
A PLN
3,500,000.00
NIENOTOWANE SANTANDER USD po kursie
(KrFO,‘JtL";’?rd USD/PLN, 2020.09.22 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA walutowym 3500 000 - -55 -0,02%
RYNKU SA. 3.9639000000
PLN
Suma: 139 860 000 - -4 587 1,16%
TABELA UZUPEENIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ weditug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta eJmitenta y Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE, ZA tys. bilansowy w tys. ogotem
GRANICA
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 87 730 11 876 13 588 3,45%
PIMCO FUNDS GLOBAL INVESTORS PIMCO FUNDS:
SERIES EMERGING MARKETS BOND AKTYWNY RYNEK | EURONEXT GLOBAL
INSTITUTIONAL ACCUMULATION , OPEN- | REGULOWANY DUBLIN INVESTORS IRLANDIA 26720 5000 5423 1,38%
END FUND (IE0030759645) SERIES PLC
PIMCO FUNDS:
PIMCO TOTAL RETURN BOND, OPEN-END | AKTYWNY RYNEK | EURONEXT GLOBAL
FUND (IE0002460867) REGULOWANY | DUBLIN INVESTORS IRLANDIA 61010 6876 8165 2,07%
SERIES PLC
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 236 100 22817 26 404 6,70%
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TABELA UZUPEENIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Kraj siedziby Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta . Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. bilansowy w tys. ogoétem
GRANICA
HENDERSON HORIZON FUND - EURO NIENOTOWANE HENDERSON
CORPORATE BOND FUND 12 ACC EUR, NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY HORIZON FUND LUKSEMBURG 2965 2038 2237 0,57%
OPEN-END FUND, SICAV (LU0451950587) RYNKU SICAV
FIDELITY FUNDS - EURO CORPORATE NIENOTOWANE EIDELITY FUNDS
BOND FUND Y, OPEN-END FUND, SICAV NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY SICAV LUKSEMBURG 8 000 1109 1259 0,32%
(LU0370787359) RYNKU
BLUEBAY FUNDS - BLUEBAY
NIENOTOWANE
INVESTMENT GRADE EURO GOVERNMENT BLUEBAY FUNDS
BOND FUND | EUR CAP, OPEN-END FUND, gél\,;-\li(JYWNYM NIE DOTYCZY SICAV LUKSEMBURG 3585 2575 2955 0,75%
SICAV (LU0549539178)
D B o | NENOTOWANE R
ACCUMULATION, OPEN-END FUND, SICAV gél\,;-\IEJYWNYM NIE DOTYCZY SELECTION FUND LUKSEMBURG 20 190 2052 2300 0,58%
(LU0113258742) SICAV
SCHRODER INTERNATIONAL SELECTION | NIENOTOWANE ﬁ\lCTFI;RRONiEFONAL
FUND - EURO GOVERNMENT BOND C EUR, | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY SELECTION FUND LUKSEMBURG 27 210 1473 1671 0,42%
OPEN-END FUND, SICAV (LU0106236184) RYNKU SICAV
FIDELITY FUNDS - US DOLLAR BOND NIENOTOWANE EIDELITY FUNDS
FUND, OPEN-END FUND, SICAV NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY SICAV LUKSEMBURG 118 940 6951 8636 2,19%
(LU0346392482) RYNKU
NIENOTOWANE
FIDELITY FUNDS - EMERGING MARKET FIDELITY FUNDS
DEBT FUND, SICAV (LU0238206337) geNAlléJYWNYM NIE DOTYCZY SICAV LUKSEMBURG 54 490 4723 5145 1,31%
NIENOTOWANE
PICTET - USD GOVERNMNT BONDS |,
OPEN-END FUND, SICAV (LU0128489514) gél\,;-\IEJYWNYM NIE DOTYCZY PICTET SICAV LUKSEMBURG 720 1896 2201 0,56%
Suma: 323 830 34 693 39 992 10,15%
TABELE DODATKOWE
TABELA DODATKOWA Rodzaj taczna liczba Wartosé vyedlug ceny Wartos¢ wedtug wyceny Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 19 900 19 930 5,06%
Dtuzne papiery warto$ciowe 20 000 19 900 19 930 5,06%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - R R
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu
terytorialnego ) ) )
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ) ) )
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska - - -
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD
Suma: 19 900 19 930 5,06%
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1. BILANS

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa.

BILANS na dzien 30-06-2020 | na dzien 31-12-2019

I. Aktywa 394 093 361 453
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32999 17 364
2) Naleznosci 16 1903
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 313 645 300 444

- dluzne papiery wartosciowe 300 057 286 038
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 47 433 41742

- dluzne papiery wartosciowe 19 930 -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 9 700 4932
- z tytutu instrumentéw pochodnych 5 686 1311
IIl. Aktywa netto (I - II) 384 393 356 521
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 372 665 347 976
1) Kapitat wptacony 900 901 710 254
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -528 236 -362 278
V. Dochody zatrzymane 58 2943
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 7004 4179
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 946 -1 236
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 11 670 5602
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 384 393 356 521

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

3394 100,8140

3188 695,3300

Jednostki typu A

1744 342,9640

1760 630,4480

Jednostki typu B

1649 757,8500

1428 064,8820

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 113,25 111,81
Jednostki typu A 113,25 111,81
Jednostki typu B 113,25 111,81

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore

stanowig integralng cze¢$¢ sprawozdania finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.

od 2020-01-01 od 2019-01-01 od 2019-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2020-06-30 do 2019-12-31 do 2019-06-30
I. Przychody z lokat 6 696 5514 1764
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 4588 5236 1764
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 2108 278 -
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 3871 4795 1719
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2979 3710 1215
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 135 194 74
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 78 136 57
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 679 755 336
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - 37
Pozostate - - -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-111) 3871 4795 1719
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 2825 719 45
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 358 5183 3631
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -5 710 -373 -462
- Z tytutu réznic kursowych 2237 134 223
tyn%: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 6068 5556 4003
- Z tytutu réznic kursowych 4762 -816 -803
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 3183 5902 3676
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Jednostki typu A 0,94 1,85 2,00
Jednostki typu B 0,94 1,85 2,00

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integralng czg¢s¢ sprawozdania finansowego.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH
17




V.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

356 521 107 921
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 3183 5902
a) przychody z lokat netto 2825 719
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5710 -373
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6 068 5 556
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3183 5902
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 24 689 242 698
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 190 647 405 524
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -165 958 -162 826
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 27 872 248 600
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 384 393 356 521
8. Srednia wartos$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 352 583 217 748
1.

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

=

Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Jednostki typu A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1026 965,0858

2291 141,7203

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1043 252,5698

1379 080,7693

Saldo zmian

-16 287,4840

912 060,9510

Jednostki typu B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

668 551,3598

1 368 700,8566

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

446 858,3918

91 145,5816

Saldo zmian

221 692,9680

1277 555,2750

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu

Jednostki typu A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

5961 126,1689

4934 161,0831

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

4216 783,2049

3173 530,6351

Saldo zmian

1744 342,9640

1760 630,4480

Jednostki typu B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2276 392,1653

1 607 840,8055

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

626 634,3153

179 775,9235

Saldo zmian 1649 757,8500 1428 064,8820
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos_c aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 111,81 108,02
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Jednostki typu A 111,81 108,02
Jednostki typu B 111,81 108,02

2: \_Nartoso aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 113,25 111,81

biezgcego okresu sprawozdawczego
Jednostki typu A 113,25 111,81
Jednostki typu B 113,25 111,81

3. Procgntowa zmiang wartosci aktywdw netto na jednostke 1,29% 351%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

Jednostki typu A 1,29% 3,51%
Jednostki typu B 1,29% 3,51%
Wartos¢ Data wyceny Wartos¢ Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 108,94 19-03-2020 108,01 | 02-01-2019

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Jednostki typu A 108,94 19-03-2020 108,01 02-01-2019
Jednostki typu B 108,94 19-03-2020 108,01 02-01-2019

5. Ma!(symalna wartos$¢ akﬁywow netto na jednostke uczestnictwa w 113,49 06-03-2020 112,31 28-08-2019

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Jednostki typu A 113,49 06-03-2020 112,31 28-08-2019
Jednostki typu B 113,49 06-03-2020 112,31 28-08-2019

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 113,25 30-06-2020 111,81 | 31-12-2019

wyceny w okresie sprawozdawczym
Jednostki typu A 113,25 30-06-2020 111,81 31-12-2019
Jednostki typu B 113,25 30-06-2020 111,81 31-12-2019

V. Prqcc_entowy 'udZ|aI kosztow _funduszulsubfunduszu w $redniej 2.21% 2.20%

wartosci aktywéw netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,70% 1,70%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,08% 0,09%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 0,04% 0,06%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu
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*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktorych nie byta przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto
warto$¢ aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalnej.

**) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana
zgodnie z wyceng bilansowa.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysiagcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW
DLUZNYCH

Nota -1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu
l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 r. (Dz.U. 2019 poz. 351 z p6zn. zm.) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;j.
1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1) Ksiggi rachunkowe prowadzone sa przez ProService Finteco Sp z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul.
Konstruktorska 12A.

2) Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

3) Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrgbnie
dla kazdego subfunduszu.

4) Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksiege gtowna,

c) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont pomocniczych,
e) wykaz sktadnikow aktywow i pasywow.

5) Rejestr uczestnikow Subfunduszu zawiera szczegbtowg ewidencj¢ kapitatu wptaconego i wyptaconego, w
podziale na poszczegdlnych uczestnikow Subfunduszu.

6) Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$¢ w sposob umozliwiajacy
ustalenie warto$ci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

7) Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych latach
obrotowych wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych
sprawozdan Subfunduszu tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty porownywalne.

8) W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢
dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,
b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

9) Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacje majatkowg i finansowsg
Subfunduszu zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w polrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pdtrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1)  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2) Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

3) Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia rowng zero.

4) Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang cen¢ nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowana o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

5) Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, ktora polega
na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — 0szacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;.

6) W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje si¢, ze wygasnieciu podlegaja
kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto.

7)  Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metodg okre$long w ppkt. 5.

8) Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje si¢ do
sktadnikow lokat bedacych przedmiotem nast¢pujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych,
Buy Sell Back oraz Sell Buy Back.
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9)

10)

11)

12)

13)

14)
15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)
22)
23)

24)
25)

26)

27)

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w

pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego sktadnika.

Przyshugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych

w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs

nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu

nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende¢ z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w

dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs

nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przyshugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania

dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu

nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych

Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla

ktorych na te godzine brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie

aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan. Dla celow sporzadzenia jednostkowego

sprawozdania Subfunduszu sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla

ktérych potwierdzenia transakceji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane w aktywach

Subfunduszu na dzien bilansowy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzief ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych

Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie

wylicza kursu — ich wartos$¢ okre$la sie¢ w relacji do waluty EURO.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkdéw pienieznych, nalezno$ci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytutu optaty za zarzadzanie,

¢) opflaty na rzecz depozytariusza,

d) ushlugi w zakresie rachunkowosci,

e) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z tytulu kosztoéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokoSci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek

okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentoweyj.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia lub

odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke

Uczestnictwa Subfunduszu, wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okre$§lonym

dniu wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego,

zwigzanych z wptatami lub wyptatami, uyymowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywow oraz ustalanie zobowiazan i wyniku z operacji

1)

2)

3)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu i
Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 oraz ppkt. 10-11.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow
Subfunduszu notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze
wzgledu na:
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4)

5)

6)

7)

8)

a)

b)

mozliwo$¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa
i zobowigzania Subfunduszu,

dostgpnos¢ kursow zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnosci na rynkach amerykanskich.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)

b)

wedtug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana
jest po ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, wedlug odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartosSci,

jezeli na danym skfadniku lokat wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej
transakcji ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, poprzez:

(@) w przypadku akcji — korekte w oparciu o warto§¢ wyznaczong zgodnie z ppkt a) na innym
aktywnym rynku lub w oparciu o warto$¢ ustalong na podstawie analizy cen spotek
porownywalnych, to znaczy w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny
akcji wyemitowanych przez podmioty o podobnym profilu i zakresie dziatania lub w
oparciu o warto$§¢ oszacowang przez wyspecjalizowana niezalezna jednostke swiadczaca
tego typu ustugi,

(b) w przypadku praw do akcji — korekt¢ w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego,

(c) w przypadku praw poboru — w oparciu o zmiang warto$ci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosci wartos¢ godziwa akcji, na ktore
opiewa prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji
praw przystugujacych prawom poboru,

(d) w przypadku dluznych papieréw wartoSciowych — korekt¢ w oparciu o publicznie
ogloszong na aktywnym rynku cen¢ innego dluznego papieru warto§ciowego notowanego
na aktywnym rynku, o podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalno$ci oraz ryzyku
kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica — korekte ostatniego kursu
dostepnego w momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktywow
netto odpowiednio na certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywdéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamknig¢cia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci
stanowiace] jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo
wartos$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosSci godziwej
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
wartos$ciag godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.

Podstawg wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku
mozliwoéci obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie,
Subfundusz stosuje kolejno nastepujace kryteria:

a)
b)
©)

mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,
kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,
ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okre§lonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

i)

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akgji,

prawa poboru,

dluzne papiery wartosciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe¢ za granica,
pozostate sktadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)

w przypadku akcji i praw do akcji — przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskaza¢ emitentow o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sg notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu
modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych, jezeli nie mozna wskaza¢ emitentow o
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9)

10)

11)

12)
13)

14)

15)
16)

17)

podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu
zdyskontowanych przeptywoéw pienigznych stosowane sg przeptywy finansowe oszacowane na
podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzglgdniajaca premi¢ za ryzyko,

b) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — w oparciu o ich warto$¢ teoretyczna,
przy zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosci wartos¢ godziwa akeji, na ktore opiewa
warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych warrantom lub prawom poboru,

c) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, a odpisy z tytulu utraty warto$ci nienotowanych
sktadnikow lokat ujmowane s3 w rachunku wynikéw z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

d) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicag — wedlug ostatniej
ogloszonej wartosci aktywow netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ich wartos¢ po
momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

e) w przypadku instrumentow pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla
danego typu lokat, przy czym parametry wejSciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeptywdow pienigznych,

(b) opcje — modelu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,,swap” — modelu zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

f)  w przypadku dtuznych papierow warto§ciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(@ w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym
dluznym papierem wartoSciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
dluznego papieru wartosciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace
jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $ciSle powiazane z
wycenianym dluznym papierem wartosciowym — warto$¢ wycenianego dtuznego papieru
wartosciowego bedzie stanowi¢ sume¢ wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) oraz warto§ci wbudowanych instrumentow
pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele whasciwe dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

Metody 1 modele wyceny, o ktorych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda

stosowane w sposob ciagly, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu

Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia

zawarcia umowy kupna metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowsa.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartoSciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,

wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty r6znicy pomigdzy cena odkupu a ceng

sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu otrzymania

pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw.

Nalezne przychody odsetkowe z tytutu depozytow bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej

sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku w walucie, w

ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej, po

przeliczeniu wedhug ostatniego dostepnego $Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie

wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty EUR.

Dla oszacowania wartosci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny,

o ktorych mowa w niniejszym rozdziale, Fundusz moze korzysta¢ z informacji, kwotowan i narzedzi

dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg.

4. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania subiektywnych
ocen, estymacji i przyjecia zatozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
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aktywOw i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostgpne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowiazan, ktorych nie da si¢
okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Wartos¢ godziwa skladnikow lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa
okresowo oceniane i weryfikowane. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkow moga mie¢ wpltyw na wykazywane warto$ci
godziwe sktadnikow lokat.

Na kazdy dzien wyceny dokonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki §wiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat.
Jezeli tak, to dokonuje si¢ odpisu aktualizujagcego w wysokosci roznicy pomigdzy wartoscia bilansowa, a oszacowana
warto$cia biezaca oczekiwanych przysztych przeptywow pienigznych wynikajacych z danego sktadnika lokat. Oczekiwane
przyszie przeptywy sa szacowane z uwzglednieniem sytuacji finansowej i majatkowej emitenta oraz prawdopodobienstwa ich
realizacji. Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Odpisy
z tytutu utraty wartosci nienotowanych sktadnikow lokat sg ujmowane w rachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

1. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.

1. Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku wprowadzit w sprawozdaniu rocznym, dla sktadnikow lokat
wycenianych w oparciu o rynek Bloomberg Generic, zmian¢ okreslenia rodzaju rynku z ,,nienotowane na aktywnym rynku”
na ,,aktywny rynek nieregulowany”.

AVA Inne istotne informacje

Brak innych istotnych informacji.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Naleznosci

16

1903

Z tytutu zbytych lokat

1902

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow

inwestycyjnych

16

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Zobowiagzania

9 700

4932

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

5 686

1311

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

2348

1740

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

1080

185

Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan,w tym:

-z tytulu otrzymanych zabezpieczen

Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
Wartos¢ na dzien Wartos$¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy w Wartos¢ na dzien bilansowy w
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w walucie bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 32 999 - 17 364
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 2710 - 410
PLN 2710 2710 410 410
CREDIT AGRICOLE BANK POLSKA S.A. - - - 400
PLN - - 400 400
MBANK S.A. - - - 710
PLN - - 710 710
BANK MILLENNIUM S.A. - 29 629 - 15 304
EUR 99 444 737 3137
GBP 10 50 10 51
PLN 28 838 28 838 9851 9 851
USD 75 297 596 2 265
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 130 - 10
PLN 130 130 10 10
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI
SA. - 530 - 530
PLN 530 530 530 530
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od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wzrltlgrs];“; d::e" b"@’;ﬁ’g‘i’g W Wfltlzz‘;:; dcv'e" b"jvr;ffg‘{é’ W
Sop ol lrolel oLy P I A e ) L za b el danej walugie w sprawozdania danej waluzie w sprawozdania
W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN : ;
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
II: Sre(:jnl w oI:reS|e sprawozdawczym poziom $rodkéw } 18 139 ) 15 108
pienieznych (*)
EUR 126 544 349 1497
GBP 10 52 10 51
PLN 16 088 16 088 12 715 12 715
USD 372 1454 220 845

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienigznych
na kazdy dzien roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 II1. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ
*

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 275 251 271 044
Dtuzne papiery warto$ciowe 275 251 271 044
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 19 930 -
Dtuzne papiery warto$ciowe 19 930 -
Suma: 295 181 271 044

*) Za aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU
SRODKOW

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 24 806 14 994
Dtuzne papiery warto$ciowe 24 806 14 994
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 1099 732
Instrumenty pochodne 1099 732
Zobowigzania (***) 5310 1311
Suma: 31215 17 037

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stop¢ procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**%) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przepltywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentowa, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA
ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 394 093 361 453
sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 32999 17 364
Naleznosci 16 1903
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 313 645 300 444
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 47 433 41742
rrzypadkl Znaczace; konceptragl ryzyka Eifgytowego w poszczegolnych kategoriach 221 931 205 529
okat w podziale na kategorie bilansowe ( )
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 221931 205 529
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 221931 205 529

**#%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
warto§ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonow skarbowych i listow zastawnych), depozytow bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pieni¢znych oraz niewywigzania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-

sell-back.

xAA*) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogdtem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego 121 533 145 359
w poszczegoélnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 791 5453
Nalezno$ci - 1902
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 93 962 96 994
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 26 404 41 010
Zobowigzania 376 -
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Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.  dokonuje pomiaru catkowitej ekspozycji
Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 2 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2019 r., poz.
1312);(dalej ,,Rozporzadzenie”). Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w 2020 roku stosowana jest
metoda absolutnej warto$ci zagrozonej. Pomiary zgodnie z Rozporzadzeniem dokonywane byty w calym okresie
sprawozdawczym, czyli od dnia 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r.

Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej, o ktorym mowa w §22 ust. 2 Rozporzadzenia, wynosita
8%, a prawdopodobienstwo przekroczenia tej wartosci bylo szacowane na 50%.

Calkowita ekspozycja:

Do obliczen catkowitej ekspozycji Funduszu wykorzystywano nastgpujace dane:

1) dane historyczne z okresu 250 dni roboczych poprzedzajacych dzieh pomiaru o:
—  kursach papierow wartosciowych, walut
— rentownosciach instrumentéw dtuznych i krzywej swap,
— wycenach wartosci tytuldw uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania,
—  warto$ciach indeksow
2) dane o udziatach poszczegblnych sktadnikow lokat w aktywach Funduszu,
3) obliczone odchylenia standardowe warto$ci wymienionych w punkcie 1) oraz kowariancje miedzy tymi
warto$ciami.

Zrédtem informacji dla danych wymienionych w powyzszych punktach byty:

— dla danych okreslonych w punkcie 1 — serwis informacyjny Bloomberg, ceduta GPW,

— dla danych okreslonych w punkcie 2 — ksiggi funduszy inwestycyjnych,

— dla danych okreslonych w punkcie 3 — obliczenia wlasne przeprowadzone zgodnie z procedurami
okreslonymi w Rozporzadzeniu.

Wartos$¢ ekspozycji catkowitej Subfunduszu na 30 czerwca 2020r. wyniosta 1,31%

Wartosci ekspozycji catkowitej Subfunduszu w okresie sprawozdawczym konczacym si¢ 30 czerwca 2020r.
wynosity:

- Warto$¢ najwyzsza 2,74%
- Warto$¢ przecigtna 1,56%
- Warto$¢ najnizsza 1,00%
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

na dzien 30-06-2020

: Wartos¢ Terminy Kwota bedaca Uil - Termin
Typ zajetej ozl Cel otwarcia Wartos¢ rzysztych rzysztych odstaw: zapadalnosci wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Yp zajete] instrumentu h . | Pprzysziyel SRR P a (wygasniecia) | VY
pozycji pozycji otwartej pozycji strumieni strumieni przysztych a instrumentu
pocelsg pienieznych pienieznych ptatnosci o pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
860,000.00 EUR
Ograniczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.09.24 (-) Krotka Forward ryzyka -12 24-09-2020 walutowym 24-09-2020 24-09-2020
inwestycyjnego 4.4596500000
PLN
9,450,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.09.24 (-) Krotka Forward ryzyka -127 24-09-2020 walutowym 24-09-2020 24-09-2020
inwestycyjnego 4.4597500000
PLN
1,400,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.09.24 (-) Krotka Forward ryzyka -18 24-09-2020 walutowym 24-09-2020 24-09-2020
inwestycyjnego 4.4600000000
PLN
400,000.00 EUR
Ograniczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.09.24 (-) Krotka Forward ryzyka -5 24-09-2020 walutowym 24-09-2020 24-09-2020
inwestycyjnego 4.4616500000
PLN
4,100,000.00
Ograniczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2020.09.22 (-) Krétka Forward ryzyka -64 22-09-2020 walutowym 22-09-2020 22-09-2020
inwestycyjnego 3.9638600000
PLN
3,000,000.00
Ograniczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2020.09.22 (-) Krotka Forward ryzyka -44 22-09-2020 walutowym 22-09-2020 22-09-2020
inwestycyjnego 3.9648000000
PLN
3,650,000.00
Ograniczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2020.09.22 (-) Krotka Forward ryzyka -51 22-09-2020 walutowym 22-09-2020 22-09-2020
inwestycyjnego 3.9656000000
PLN
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na dzien 30-06-2020

Termin

Typ zajetej . Rl Cel otwarcia Wartos¢ p‘g;:z(;;gh p:-ze;snill;Zh Kv;?)t(.;‘skt’:\?vgca zapadfllr_]oé'ci w;lfc:rr?alrﬂa
NMITEASS ISR SN | Al OlPin (= pozycji TS pozycji otwartej pozycji strumieni strumieni przysztych (yvygasmecna) instrumentu
PEEEEInEE pienieznych pienieznych ptatnosci TSUACIL pochodnego
pochodnego
3,500,000.00
Ograniczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2020.09.22 (-) Krotka Forward ryzyka -55 22-09-2020 walutowym 22-09-2020 22-09-2020
inwestycyjnego 3.9639000000
PLN
IRS
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 0.5700%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2024.01.26 (-) Dtuga IRS ryzyka -171 26-01-2024 Zmienna 26-01-2024 26-01-2024
inwestycyjnego EURIB3656M),
1,000,000.00
PLN
Stopa
sl e
Swap procentowy (IRS) w EUR, 2026.03.16 (-) Dtuga IRS ryzyka . -202 16-03-2026 Z.miennz; 16-03-2026 16-03-2026
inwestycyjnego EURIB3656M),
750,000.00 EUR
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 0.3200%,
Swap procentowy (IRS) w EUR, 2021.12.03 (-) Dtuga IRS ryzyka -51 03-12-2021 Zmienna 03-12-2021 03-12-2021
inwestycyjnego EURIB3656M),
1,000,000.00
EUR
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 0.6050%,
Swap procentowy (IRS) w EUR, 2023.12.04 (-) Dtuga IRS ryzyka -166 04-12-2023 Zmienna 04-12-2023 04-12-2023
inwestycyjnego EURIB3656M),
1,000,000.00
EUR
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 1.6280%,
Swap procentowy (IRS) w USD, 2020.12.15 (-) Dtuga IRS ryzyka -53 15-12-2020 Zmienna 15-12-2020 15-12-2020
inwestycyjnego LIUSD3MD),
5,000,000.00
UsD
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na dzien 30-06-2020

Termin

Typ zajetej . Swdd Cel otwarcia Wartos¢ p‘g;:z(;;gh p:-ze;snill;Zh Kv;?)t(.;‘skt’:\?vgca zapadfllr_]oé'ci w;lfc:rr?alrﬂa
NMITEASS ISR SN | Al OlPin (= pozycji M TG pozycji otwartej pozycji strumieni strumieni przysztych (yvygasmecna) instrumentu
PEEEEInEE pienieznych pienieznych ptatnosci TSUACIL pochodnego
pochodnego
Stopa
Wyt
Swap procentowy (IRS) w EUR, 2026.02.16 (-) Dtuga IRS ryzyka -197 16-02-2026 Z.mienne{ 16-02-2026 16-02-2026
inwestycyjnego WIBOR6M),
750,000.00 EUR
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 2.4100%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2022.05.18 (-) Dtuga IRS ryzyka -162 18-05-2022 Zmienna 18-05-2022 18-05-2022
inwestycyjnego WIBOR6M),
4,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 0.2130%,
Swap procentowy (IRS) w EUR, 2022.10.20 (-) Dtuga IRS ryzyka -70 20-10-2022 Zmienna 20-10-2022 20-10-2022
inwestycyjnego EURIB3656M),
1,000,000.00
EUR
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 2.4790%,
Swap procentowy (IRS) w USD, 2023.01.23 (-) Dtuga IRS ryzyka 524 23-01-2023 Zmienna 23-01-2023 23-01-2023
inwestycyjnego LIUSD3MD),
2,000,000.00
USD
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 2.6470%,
Swap procentowy (IRS) w USD, 2023.02.06 (-) Dtuga IRS ryzyka 575 06-02-2023 Zmienna 06-02-2023 06-02-2023
inwestycyjnego LIUSD3MD),
2,000,000.00
UsSD
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 2.3400%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2023.04.12 (-) Dtuga IRS ryzyka -289 12-04-2023 Zmienna 12-04-2023 12-04-2023
inwestycyjnego WIBOR6M),
5,000,000.00
PLN
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na dzien 30-06-2020

Termin

Typ zajetej . Rl Cel otwarcia Wartos¢ p‘g;:z(;;gh p:-ze;snill;Zh Kv;?)t(.;‘skt’:\?vgca zapadfllr_]oé'ci w;lfc:rr?alrﬂa
NMITEASS ISR SN | Al OlPin (= pozycji TS pozycji otwartej pozycji strumieni strumieni przysztych (yvygasmecna) instrumentu
PEEEEInEE pienieznych pienieznych ptatnosci TSUACIL pochodnego
pochodnego
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 2.4100%,
Swap procentowy (IRS) w USD, 2021.04.30 (-) | Diuga IRS ryzyka -400 30-04-2021 Zmienna 30-04-2021 30-04-2021
inwestycyjnego LIUSD3MD),
5,000,000.00
UsD
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 2.2170%,
Swap procentowy (IRS) w USD, 2021.05.28 (-) Dtuga IRS ryzyka -382 28-05-2021 Zmienna 28-05-2021 28-05-2021
inwestycyjnego LIUSD3MD),
5,000,000.00
UsD
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 1.7150%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2022.07.26 (-) Dtuga IRS ryzyka -367 26-07-2022 Zmienna 26-07-2022 26-07-2022
inwestycyjnego WIBOR6M),
10,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 1.5300%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2022.08.22 (-) Dtuga IRS ryzyka -311 22-08-2022 Zmienna 22-08-2022 22-08-2022
inwestycyjnego WIBOR6M),
10,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 1.6350%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2024.08.29 (-) Dtuga IRS ryzyka -577 29-08-2024 Zmienna 29-08-2024 29-08-2024
inwestycyjnego WIBOR6M),
10,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 1.6300%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2024.08.29 (-) Dtuga IRS ryzyka -574 29-08-2024 Zmienna 29-08-2024 29-08-2024
inwestycyjnego WIBOR6M),
10,000,000.00
PLN
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na dzien 30-06-2020

Termin

Typ zajetej . Rl Cel otwarcia Wartos¢ p‘g;:z(;;gh p:-ze;srlll%h Kv;?)?stt’:\?vgca zapadfllr_]oé'ci w;lfc:rr?alrﬂa
NMITEASS ISR SN | Al OlPin (= pozycji TS pozycji otwartej pozycji strumieni strumieni przysztych (yvygasmecna) instrumentu
PEEEEInEE pienieznych pienieznych ptatnosci TSUACIL pochodnego
pochodnego
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 1.5600%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2025.02.28 (-) | Diuga IRS ryzyka -456 28-02-2025 Zmienna 28-02-2025 28-02-2025
inwestycyjnego WIBOR6M),
10,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 1.5600%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2025.02.28 (-) Dtuga IRS ryzyka -456 28-02-2025 Zmienna 28-02-2025 28-02-2025
inwestycyjnego WIBOR6M),
10,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 1.2800%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2023.03.06 (-) Dtuga IRS ryzyka -212 06-03-2023 Zmienna 06-03-2023 06-03-2023
inwestycyjnego WIBOR6M),
10,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 1.2900%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2023.03.06 (-) Dtuga IRS ryzyka -214 06-03-2023 Zmienna 06-03-2023 06-03-2023
inwestycyjnego WIBOR6M),
10,000,000.00
PLN
na dzien 31-12-2019
. Wartos¢ Terminy Kwota bedaca Uy -~ Termin
Typ zajetej ) RG] Cel otwarcia Wartos¢ rzysztych rzysztych odstaw; LG wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete) instrumentu ! ! | Praysziyct przysziyct P a (wygasniecia) | VY
pozycji pozycji otwartej pozycji strumieni strumieni przysztych ; instrumentu
peeieeinzge pienieznych pienieznych ptatnosci TSR pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
860,000.00 EUR
Ograniczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.02.24 (-) Krotka Forward ryzyka 41 24-02-2020 walutowym 24-02-2020 24-02-2020
inwestycyjnego 4.3194000000
PLN
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na dzien 31-12-2019

Termin

Typ zajetej . Rl Cel otwarcia Wartos¢ p‘g;:z(;;gh p:-ze;snill;Zh Kv;?)t(.;‘skt’:\?vgca zapadfllr_]oé'ci w;lfc:rr?alrﬂa
MRS INSTIRELL SN Fofetiolely|S pozycji TS pozycji otwartej pozycji strumieni strumieni przysztych (yvygasmecua) instrumentu
PEEEEInEE pienieznych pienieznych ptatnosci TSUACIL pochodnego
pochodnego
4,600,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.02.24 (-) Krotka Forward ryzyka 223 24-02-2020 walutowym 24-02-2020 24-02-2020
inwestycyjnego 4.3204700000
PLN
4,750,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.02.24 (-) Krotka Forward ryzyka 229 24-02-2020 walutowym 24-02-2020 24-02-2020
inwestycyjnego 4.3202700000
PLN
600,000.00 EUR
Ograniczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.02.24 (-) Krotka Forward ryzyka 29 24-02-2020 walutowym 24-02-2020 24-02-2020
inwestycyjnego 4.3203000000
PLN
3,200,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.02.24 (-) Krotka Forward ryzyka 155 24-02-2020 walutowym 24-02-2020 24-02-2020
inwestycyjnego 4.3205750000
PLN
1,000,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.02.24 (-) Krotka Forward ryzyka 48 24-02-2020 walutowym 24-02-2020 24-02-2020
inwestycyjnego 4.3205750000
PLN
1,000,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.02.24 (-) Krotka Forward ryzyka 57 24-02-2020 walutowym 24-02-2020 24-02-2020
inwestycyjnego 4.3288000000
PLN
1,600,000.00
Ograniczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2020.01.24 (-) Krétka Forward ryzyka 66 24-01-2020 walutowym 24-01-2020 24-01-2020
inwestycyjnego 3.8385800000
PLN
2,700,000.00
Ograniczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2020.01.24 (-) Krétka Forward ryzyka 111 24-01-2020 walutowym 24-01-2020 24-01-2020
inwestycyjnego 3.8385400000
PLN
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na dzien 31-12-2019

Termin

Typ zajetej . Rl Cel otwarcia Wartos¢ p‘g;:z(;;gh p:-ze;snill;Zh Kv;?)t(.;‘skt’:\?vgca zapadfllr_]oé'ci w;lfc:rr?alrﬂa
MRS INSTIRELL SN Fofetiolely|S pozycji TS pozycji otwartej pozycji strumieni strumieni przysztych (yvygasmecua) instrumentu
PEEEEInEE pienieznych pienieznych ptatnosci TSUACIL pochodnego
pochodnego
1,100,000.00
Ograniczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2020.01.24 (-) Krotka Forward ryzyka 47 24-01-2020 walutowym 24-01-2020 24-01-2020
inwestycyjnego 3.8400000000
PLN
4,750,000.00
Ograniczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2020.01.24 (-) Krotka Forward ryzyka 197 24-01-2020 walutowym 24-01-2020 24-01-2020
inwestycyjnego 3.8390000000
PLN
500,000.00 USD
Ograniczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2020.01.24 (-) Krotka Forward ryzyka 23 24-01-2020 walutowym 24-01-2020 24-01-2020
inwestycyjnego 3.8445700000
PLN
1,000,000.00
Ograniczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2020.01.24 (-) Krotka Forward ryzyka 50 24-01-2020 walutowym 24-01-2020 24-01-2020
inwestycyjnego 3.8479500000
PLN
800,000.00 USD
Ograniczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2020.01.24 (-) Krotka Forward ryzyka 63 24-01-2020 walutowym 24-01-2020 24-01-2020
inwestycyjnego 3.8757000000
PLN
100,000.00 USD
Ograniczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2020.01.24 (-) Krotka Forward ryzyka 12 24-01-2020 walutowym 24-01-2020 24-01-2020
inwestycyjnego 3.9182000000
PLN
500,000.00 USD
Ograniczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2020.01.24 (-) Krétka Forward ryzyka 35 24-01-2020 walutowym 24-01-2020 24-01-2020
inwestycyjnego 3.8665000000
PLN
300,000.00 USD
Ograniczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2020.03.20 (-) Krétka Forward ryzyka 8 20-03-2020 walutowym 20-03-2020 20-03-2020
inwestycyjnego 3.8251500000
PLN
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na dzien 31-12-2019

Termin

Typ zajetej . Rl Cel otwarcia Wartos¢ p‘g;:z(;;gh p:-ze;snill;Zh Kv;?)t(.;‘skt’:\?vgca zapadfllr_]oé'ci w;lfc:rr?alrﬂa
MRS INSTIRELL SN Fofetiolely|S pozycji TS pozycji otwartej pozycji strumieni strumieni przysztych (yvygasmecua) instrumentu
PEEEEInEE pienieznych pienieznych ptatnosci TSUACIL pochodnego
pochodnego
3,700,000.00
Ograniczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2020.03.20 (-) Krotka Forward ryzyka 107 20-03-2020 walutowym 20-03-2020 20-03-2020
inwestycyjnego 3.8260000000
PLN
350,000.00 USD
Ograniczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2020.03.20 (-) Krotka Forward ryzyka 10 20-03-2020 walutowym 20-03-2020 20-03-2020
inwestycyjnego 3.8249500000
PLN
500,000.00 USD
Ograniczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2020.03.20 (-) Krotka Forward ryzyka 15 20-03-2020 walutowym 20-03-2020 20-03-2020
inwestycyjnego 3.8270500000
PLN
1,000,000.00
Ograniczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2020.03.20 (-) Krotka Forward ryzyka 30 20-03-2020 walutowym 20-03-2020 20-03-2020
inwestycyjnego 3.8270000000
PLN
IRS
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 0.5700%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2024.01.26 (-) Dtuga IRS ryzyka -159 26-01-2024 Zmienna 26-01-2024 26-01-2024
inwestycyjnego EURIB3656M),
1,000,000.00
PLN
Stopa
Ograniczenie (Sta'zr?c‘?%%\g\f
Swap procentowy (IRS) w EUR, 2026.03.16 (-) Dtuga IRS ryzyka -157 16-03-2026 2mienna{ 16-03-2026 16-03-2026
inwestycyjnego EURIB3656M),
750,000.00 EUR
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 0.3200%,
Swap procentowy (IRS) w EUR, 2021.12.03 (-) Dtuga IRS ryzyka -53 03-12-2021 Zmienna 03-12-2021 03-12-2021
inwestycyjnego EURIB3656M),
1,000,000.00
EUR
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na dzien 31-12-2019

Termin

Typ zajetej . Swdd Cel otwarcia Wartos¢ p‘g;:z(;;gh p:-ze;snill;Zh Kv;?)t(.;‘skt’:\?vgca zapadfllr_]oé'ci w;lfc:rr?alrﬂa
MRS INSTIRELL SN Fofetiolely|S pozycji M TG pozycji otwartej pozycji strumieni strumieni przysztych (yvygasmecua) instrumentu
PEEEEInEE pienieznych pienieznych ptatnosci TSUACIL pochodnego
pochodnego
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 0.6050%,
Swap procentowy (IRS) w EUR, 2023.12.04 (-) Diuga IRS ryzyka -136 04-12-2023 Zmienna 04-12-2023 04-12-2023
inwestycyjnego EURIB3656M),
1,000,000.00
EUR
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 1.6280%,
Swap procentowy (IRS) w USD, 2020.12.15 (-) Dtuga IRS ryzyka 11 15-12-2020 Zmienna 15-12-2020 15-12-2020
inwestycyjnego LIUSD3MD),
5,000,000.00
UsD
Stopa
Ograniczenie (Stalzr(())cgg(t)(())\%a
Swap procentowy (IRS) w EUR, 2026.02.16 (-) Dtuga IRS ryzyka -155 16-02-2026 Z.mienna; 16-02-2026 16-02-2026
inwestycyjnego WIBORGM),
750,000.00 EUR
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 2.4100%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2022.05.18 (-) Dtuga IRS ryzyka -112 18-05-2022 Zmienna 18-05-2022 18-05-2022
inwestycyjnego WIBOR6M),
4,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 0.2130%,
Swap procentowy (IRS) w EUR, 2022.10.20 (-) Dtuga IRS ryzyka -61 20-10-2022 Zmienna 20-10-2022 20-10-2022
inwestycyjnego EURIB3656M),
1,000,000.00
EUR
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 2.4790%,
Swap procentowy (IRS) w USD, 2023.01.23 (-) Dtuga IRS ryzyka 232 23-01-2023 Zmienna 23-01-2023 23-01-2023
inwestycyjnego LIUSD3MD),
2,000,000.00
USD
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na dzien 31-12-2019

Termin

Typ zajetej . Rl Cel otwarcia Wartos¢ p‘g;:z(;;gh p:-ze;snill;Zh Kv;?)t(.;‘skt’:\?vgca zapadfllr_]oé'ci w;lfc:rr?alrﬂa
MRS INSTIRELL SN Fofetiolely|S pozycji TS pozycji otwartej pozycji strumieni strumieni przysztych (yvygasmecua) instrumentu
PEEEEInEE pienieznych pienieznych ptatnosci TSUACIL pochodnego
pochodnego
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 2.6470%,
Swap procentowy (IRS) w USD, 2023.02.06 (-) Diuga IRS ryzyka 276 06-02-2023 Zmienna 06-02-2023 06-02-2023
inwestycyjnego LIUSD3MD),
2,000,000.00
UsD
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 2.3400%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2023.04.12 (-) Dtuga IRS ryzyka -159 12-04-2023 Zmienna 12-04-2023 12-04-2023
inwestycyjnego WIBOR6M),
5,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 2.4100%,
Swap procentowy (IRS) w USD, 2021.04.30 (-) Dtuga IRS ryzyka -183 30-04-2021 Zmienna 30-04-2021 30-04-2021
inwestycyjnego LIUSD3MD),
5,000,000.00
UsD
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 2.2170%,
Swap procentowy (IRS) w USD, 2021.05.28 (-) Dtuga IRS ryzyka -136 28-05-2021 Zmienna 28-05-2021 28-05-2021
inwestycyjnego LIUSD3MD),
5,000,000.00
UsD
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 1.7150%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2022.07.26 (-) Dtuga IRS ryzyka 11 26-07-2022 Zmienna 26-07-2022 26-07-2022
inwestycyjnego WIBOR6M),
10,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 1.5300%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2022.08.22 (-) Dtuga IRS ryzyka 64 22-08-2022 Zmienna 22-08-2022 22-08-2022
inwestycyjnego WIBOR6M),
10,000,000.00
PLN
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na dzien 31-12-2019

Termin

Typ zajetej . Rl Cel otwarcia Wartos¢ p‘g;:z(;;gh p:-ze;srlll%h Kv;?)?stt’:\?vgca zapadfllr_]oé'ci w;lfc:rr?alrﬂa
MRS INSTIRELL SN Fofetiolely|S pozycji TS pozycji otwartej pozycji strumieni strumieni przysztych (yvygasmecua) instrumentu
PEEEEInEE pienieznych pienieznych ptatnosci TSUACIL pochodnego
pochodnego
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 1.6350%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2024.08.29 (-) Diuga IRS ryzyka 68 29-08-2024 Zmienna 29-08-2024 29-08-2024
inwestycyjnego WIBOR6M),
10,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 1.6300%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2024.08.29 (-) Dtuga IRS ryzyka 70 29-08-2024 Zmienna 29-08-2024 29-08-2024
inwestycyjnego WIBOR6M),
10,000,000.00
PLN

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Wartos¢ na dzien bilansowy
w danej walucie w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w danej walucie w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

I. Aktywa - 394 093 - 361 453
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 32999 - 17 364
EUR 99 444 737 3137
GBP 10 50 10 51
PLN 32 208 32 208 11911 11911
UsD 75 297 596 2 265
2) Naleznosci - 16 - 1903
PLN 16 16 1 1
UsD - - 501 1902
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 313 645 - 300 444
EUR 10 862 48 508 11 400 48 548
PLN 219 683 219 683 203 450 203 450
UsD 11 419 45 454 12 757 48 446
- dtuzne papiery warto$ciowe - 300 057 - 286 038
EUR 10 862 48 508 11 400 48 548
PLN 219 683 219 683 203 450 203 450
UsD 8 005 31 866 8963 34 040
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 47 433 - 41742
EUR 2334 10 422 4 589 19 544
PLN 21 029 21 029 732 732
UsD 4015 15 982 5652 21 466
- dtuzne papiery warto$ciowe - 19 930 - -
PLN 19 930 19 930 - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 9700 - 4932
EUR 36 162 - -
PLN 9324 9324 4932 4932
UsSD 54 214 - -
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od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2019-01-01 do 2019-06-30
NOTA-9 Il DODATNIE| | D9gatnie [ Dodatnie [ Ujemne [ Ulemne | Dodatnie [ Dodatnie [ Ujemne [ Ujemne | Dodatnie [ Dodanie [ Ulemne [ Ujemne
UJEMNE ﬁ02NICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kur;owe ; kursqwe kur;owe ) kursqwe kur;owe ) kursqwe kursowe i kursqwe kursowe i kursqwe kur_sowe ) kurso_we
PRZEKROJU LOKAT zreallzowe}n nlezreallzovya zreallzowe}n mezreahzovya zreahzow.s}n mezreahzovya zreahzow.s}n mezreahzovya zreahzowa}n mezreahzovya zreallzowe}n nlezreallzovya
FUNDUSZU/SUBFUNDU e w walucie newwalum_e e w walucie newwaluqe e w walucie newwaluqe e w walucie newwaluqe ew walucie newwaluqe e w walucie newwaluug
szU sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania
iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys.
\?Vg‘rfggcﬁ‘v)fry 970 2987 - - 223 - - -603 223 - - -457
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego 1267 1775 - - - - -89 -213 - - - -346
inwestowania majace
siedzibe za granicg
na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019

NOTA-9 lIil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA U 1 SEsl 68 s w SiesEl 6

FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA 2t Waluta 21 Waluta

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

EUR 4,4660 EUR 4,2585 EUR

GBP 4,8851 GBP 4,9971 GBP

UsD 3,9806 UsD 3,7977 UsD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-06-30

Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wozrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego
(STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 748 8427 349 757 293 380
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -6 458 -2 359 -722 4799 -755 3713
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -5 710 6 068 -373 5 556 -462 4093

NOTA-10 I1. Wyplacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

NOTA-10 I11. Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
NOTA-11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

NOTA-11 Ill. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2020-01-01 do
2020-06-30

od 2019-01-01 do
2019-12-31

od 2019-01-01 do
2019-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 2979 3710 1215
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 2979 3710 1215

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA

na dzien 31-12-2019

na dzien 31-12-2018

na dzien 31-12-2017

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie

356 521 107 921 139 462
lata obrotowe
Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe
Jednostki typu A 111,81 108,02 109,75
Jednostki typu B 111,81 108,02 109,75
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW
DLUZNYCH

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore wymagalyby ujecia w biezacym
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktéore wymagatyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢é
Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw
0 korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwo$ci kontynuowania dzialalno$ci, opis tych niepewnosci
oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty z tym zwiazane.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym
jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu nie zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktore moglyby w
istotny sposob wplynaé¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu do niniejszego
sprawozdania finansowego. Pelna tre$¢ polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, ktory
dostepny jest na stronie internetowej Millennium TFI S.A.

W okresie sprawozdawczym wystapita epidemia koronawirusa Covid-19, ktéra od pierwszego kwartatu 2020 r.
opanowata caty $wiat. Szczegdlnie w poczatkowej fazie miata ona ogromny wplyw na zachowanie rynkéw
finansowych w tym okresie, a nad gospodarka $wiatowa pojawito si¢ widmo glebokiej recesji. Niepewnos¢ dotyczaca
skali recesji doprowadzita do duzego wzrostu awersji inwestorow do ryzyka, a w konsekwencji do niespotykanej skali
przecen ryzykownych aktywow takich jak akcje, obligacje korporacyjne, a takze papiery skarbowe emitowane przez
kraje zaliczane do rynkow wschodzacych. Powyzsze okolicznosci mialy znaczacy wplyw na negatywne wyniki
funduszy zarzadzanych przez Millennium TFI w pierwszym kwartale 2020 r. i przyczynity si¢ do znaczacych umorzen
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jednostek uczestnictwa. Po okresie negatywnego wplywu pandemii na wyceny aktywOw nastapito uspokojenie sytuacji
na rynkach finansowych, a nastgpnie wzrosty cen wielu aktywow.

W zwigzku ze zmianami cen instrumentéw bedacych skladnikami portfela aktywow Subfunduszu, a takze
zwigkszonymi odkupieniami jednostek uczestnictwa, szczegdlnie nasilonymi w drugiej polowie marca, wartosé
aktywow netto Subfunduszu w okresie sprawozdawczym zmienita si¢ nastepujaco:

—  warto$¢ aktywow netto na 31 grudnia 2019 r. 356 521 tys. zt
—  warto$¢ aktywow netto na 31 marca 2020 r. 324 020 tys. zt
—  warto$¢ aktywow netto na 30 czerwca 2020 r. 384 393 tys. zt

Majac na uwadze wskazang powyzej skale odkupien oraz, ze na dzien podpisania sprawozdania obserwowana skala
odkupien wrécita do poziomu sprzed wystapienia epidemii, ponadto wystapity duze nabycia jednostek uczestnictwa jak
réwniez fakt, iz poszczegdlne Subfundusze wydzielone w Funduszu stanowia komplementarng oferte réznorodnych
strategii inwestycyjnych wchodzacych w sktad oferowanych plandéw oszczednosciowych, bedacych przedmiotem
systematycznych naby¢ w ramach tych planéw, Towarzystwo nie widzi na moment podpisania sprawozdania zagrozenia
dla kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu, ani nie przewiduje jego likwidacji. Zdaniem Zarzadu Towarzystwa
Subfundusz jest zdolny do terminowego wypelniania zobowigzan i dokonywania rozliczen z uczestnikami. Pozostaje
niepewno$¢ co do dalszego rozwoju pandemii i jej wplywu na zachowanie si¢ rynkéw finansowych w przysztosci,
jednakze Zarzad Towarzystwa nie jest w stanie oceni¢ tego wptywu w kolejnych okresach.
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