Millennium

fundusze inwestycyjne

POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku



Warszawa, dn. 28 sierpnia 2020 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2019 poz. 351 z pézn. zm.)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia potroczne potaczone sprawozdanie

finansowe Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktore sktada sig:
1.  Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
2. Potaczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2020 r., o tacznej wartosci 2 538 731 tys. zt.

3. Polaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci
2 658 281 tys. zt.

4. Polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie 24 502 tys. zt.

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.
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Podpisano przez:

Robert Borecki

Date/ Data: 2020-

08-28 15:42

Robert Borecki l

Prezes Zarzgdu Millennium TFI S.A.

Signed by /
Podpisano przez:

Dariusz Zawadzki

Dariusz Zawadzki Date/ Data: 2020-

Signed by /
Podpisano przez:

Krzysztof Jerzy

Czlonek Zarzgdu Millennium
Kamiriski
Date / Data: 2020-

Krzysztof Kaminski @
Czlonek Zarzgdu Millennium TFT 5% 08-28 16:57

Signed by /
Podpisano przez:
Katarzyna Kosior
Katarzyna Kosior Date/ Data: 2020-
08-28 12:43

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej ProService Finteco Sp. z 0.0.
Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

Signature Not Ver@

Dokument podpisanygrzez Aneta

Skrodzka-Ksigzek
Data: 2020.08.28 13113:53 CEST

Aneta Skrodzka-Ksigzek
Dyrektor Zarzqdzajgcy Departament Ksiggowosci i Wyceny Funduszy ProService Finteco Sp. z 0.0.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Fundusz Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako Fundusz) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
z 2018 r. poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami) (zwana dalej Ustawag).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydata decyzje nr DFL/4032/83/25/07/V1/U/22-9-
1/MG zezwalajaca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23
maja 2008 roku pod numerem RFI 382.

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sg nastgpujace Subfundusze:
Subfundusz Dynamicznych Spoétek,

Subfundusz Akcji,

Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego,

Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

Subfundusz Obligacji Klasyczny,

IS o o

Subfundusz Instrumentéw Diuznych

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieroéw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w Warszawie, przy ul. Stanistawa
Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktory posiada 100% akcji Towarzystwa.
Przeglad polaczonego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Deloitte Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie.

Oprocz badania sprawozdan finansowych audytor $wiadczyt ustuge atestacyjng w zakresie oceny zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywow funduszy i subfunduszy opisanych w statucie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna, zgodnie z
wymogami Ustawy o funduszach inwestycyjnych (art. 22 ust. 1 pkt 12 i art. 220 ust. 1).

Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy.

2. Cele inwestycyjne poszczegdlnych Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy.

3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantujg osiagnigcia celu inwestycyjnego
Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych
kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

1. Polgczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2020 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszy w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

2. Pofaczone sprawozdanie finansowe sporzadza sig, stosownie do wymogéw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6élnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249,
poz.1859), sumujac odpowiednie pozycje sprawozdan jednostkowych Subfunduszy. W potaczonym zestawieniu lokat,
w polaczonym bilansie oraz w polaczonym zestawieniu zmian w aktywach netto jako dane poréwnywalne
zaprezentowano dane z zatwierdzonego polaczonego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30 czerwca
2020 roku, a w przypadku potaczonego rachunku wyniku z operacji, jako dane porownywalne zaprezentowano dane z
zatwierdzonego polaczonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy si¢ 30 czerwca 2020 roku oraz za
rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2017 roku, ktore zostaty sporzadzone na podstawie jednostkowych sprawozdan 6
Subfunduszy wyodr¢bnionych na dzien 30 czerwca 2020 roku w ramach Funduszu, tj.:

- Subfundusz Akgji,

- Subfundusz Dynamicznych Spotek,

- Subfundusz Obligacji Klasyczny,

- Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

- Subfunduszu Cyklu Koniunkturalnego
- Subfunduszu Instrumentéw Dtuznych

3. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalno$ci Subfunduszy

Zgodnie z par. 106 ust. 1 Statutu Funduszu moze w trakcie dziatania Funduszu dokonaé¢ likwidacji Subfunduszu
w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nast¢pujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 30 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyzsze przestanki.

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ si¢ przyszlosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz.

W okresie sprawozdawczym wystapita epidemia koronawirusa Covid-19, ktéra od pierwszego kwartalu 2020 r.
rozprzestrzenia si¢ na calym $wiecie. Szczegdlnie w poczatkowej fazie miata ona ogromny wptyw na zachowanie wszystkich
rynkéw finansowych, a nad gospodarka §wiatowa pojawito si¢ widmo glebokiej recesji. Niepewno$¢ dotyczaca skali recesji
doprowadzita do duzego wzrostu awersji inwestorow do ryzyka, a w konsekwencji
do niespotykanej, jak do tej pory, skali spadku cen ryzykownych aktywow takich jak akcje, obligacje korporacyjne,
a takze papiery skarbowe emitowane przez kraje zaliczane do rynkéw wschodzacych. Powyzsze okoliczno$ci miaty znaczacy
wplyw na negatywne wyniki Subfunduszy wydzielonych w Funduszu w pierwszym kwartale 2020 r.
i przyczynily si¢ do znaczacych umorzen jednostek uczestnictwa. Po okresie wyjatkowo negatywnego wplywu pandemii na
wyceny aktywow nastgpito uspokojenie sytuacji na rynkach finansowych, a nastgpnie wzrosty cen wielu aktywow oraz
znaczgce nabycia jednostek uczestnictwa w Funduszu.

W zwigzku ze zmianami cen instrumentow bedacych sktadnikami portfela aktywoéw Funduszu, a takze zwickszonymi
odkupieniami jednostek uczestnictwa, szczegdlnie nasilonymi w drugiej polowie marca, warto$¢ aktywow netto Funduszu
w okresie sprawozdawczym zmienita si¢ nastepujaco:

—  warto$¢ aktywow netto na 31 grudnia 2019 r. 3 108 295 tys. zt
—  warto$¢ aktywow netto na 31 marca 2020 . 2 558 183 tys. zt
—  warto$¢ aktywow netto na 30 czerwca 2020 r. 2 658 281 tys. zt

Majac na uwadze wskazang powyzej skale odkupien oraz, ze na dzien podpisania sprawozdania obserwowana skala odkupien
wrocita do poziomu sprzed wystapienia epidemii, ponadto wystapity duze nabycia jednostek uczestnictwa, jak rowniez fakt,
iz poszczegélne Subfundusze wydzielone w Funduszu stanowia komplementarng oferte roznorodnych strategii
inwestycyjnych wchodzacych w sktad oferowanych plandéw oszczednosciowych, bedacych przedmiotem systematycznych
naby¢ w ramach tych planéw, Towarzystwo nie widzi na moment podpisania sprawozdania zagrozenia dla kontynuacji
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dziatalnoéci Funduszu, ani nie przewiduje jego likwidacji. Zdaniem Zarzadu Towarzystwa Fundusz jest zdolny do
terminowego wypetniania zobowigzan i dokonywania rozliczen z uczestnikami. Pozostaje niepewno$¢ co do dalszego
rozwoju pandemii i jej wptywu na zachowanie si¢ rynkow finansowych w przysztosci, jednakze Zarzad Towarzystwa nie jest
w stanie oceni¢ tego wptywu w kolejnych okresach.
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. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
30-06-2020 31-12-2019
e Wartos¢ wedtug R &2 Wartos¢ wedtug A
comy o e, | ynaden | M |y mebyoaw s | fycenvnadaen | Femon it
) bilansowy w tys. ) bilansowy w tys.

Akcje 223 946 293 057 10,89% 255 650 337 275 10,76%
Warranty subskrypcyjne - - - - R R
Prawa do akcji - - - - R R
Prawa poboru - - - R R R
Kwity depozytowe 2713 3048 0,11% 4012 4229 0,13%
Listy zastawne 144 163 144 311 5,36% 217 076 217 414 6,94%
Dluzne papiery wartos$ciowe 1858 558 1896 594 70,46% 2092 915 2114742 67,47%
Instrumenty pochodne - -8 231 -0,31% - 9278 0,30%
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - R
Jednostki uczestnictwa - - - R R R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - R R
Tytu+¥ uczestnictlwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace 196 854 209 952 7.80% 229 740 242 316 7.73%
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - R R
Weksle - - - - R R
Depozyty - - - R R R
Waluty - - - R R R
Nieruchomosci - - - R R R
Statki morskie - - - R N B
Inne - - - - - -
Suma: 2 426 234 2538731 94,31% 2799 393 2925 254 93,33%

Niniejsze potaczone zestawienie lokat nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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1. BILANS

POLACZONY BILANS 30-06-2020 31-12-2019
I. Aktywa 2691 900 3134 293
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 118 002 193 384
2) Naleznosci 25781 13 149
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1598 615 1740 415
- dluzne papiery warto$ciowe 1262 976 1348 767
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 949 502 1187 345
- dluzne papiery wartosciowe 633 618 765 975
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 33619 25998
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 33619 25998
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
IIl. Aktywa netto (I - II) 2 658 281 3108 295
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 2 865 048 3290 560
1) Kapitat wptacony 20 718 036 20211 341
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -17 852 988 -16 920 781
V. Dochody zatrzymane -291 514 -279 806
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 250 597 236 024
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -542 111 -515 830
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 84 747 97 541
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2 658 281 3108 295

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi jednostkowymi sprawozdaniami

Subfunduszy.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2020 - 30-

01-01-2019 - 31-

01-01-2019 - 30-

06-2020 12-2019 06-2019

I. Przychody z lokat 38 094 64 062 35933
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1163 8 549 2883
Przychody odsetkowe 27 354 55 214 33 050
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 9 569 299 -
Pozostate 8 - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 23521 51732 26 617
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 21163 46 191 22 035
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 832 1584 749
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 389 701 350
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 1109 2087 970
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 1133 2478
Pozostate 28 36 35
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 1 1
1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (ll-111) 23521 51731 26 616
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 14 573 12 331 9317
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -39 075 47 702 43 205
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -26 281 8993 4063

- z tytutu réznic kursowych 17 906 14 522 7018

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -12 794 38 709 39 142

- Z tytutu réznic kursowych 26 915 -12 006 -10 867

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -24 502 60 033 52 522

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi

jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2020 - 30-06-2020

01-01-2019 - 31-12-2019

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

3108 295 2470818

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -24 502 60 033
a) przychody z lokat netto 14 573 12 331
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -26 281 8993
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -12 794 38 709
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -24 502 60 033
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -425 512 577 444
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 506 695 1491 397
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -932 207 -913 953
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -450 014 637 477
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2 658 281 3108 295
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2799 528 2891 270

Niniejsze potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych.

analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi
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