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POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku



Warszawa, dn. 28 sierpnia 2020 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU
Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2019 poz. 351 z p6zn. zm.)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia potroczne potaczone sprawozdanie

finansowe Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktore sktada sie:
1.  Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
2. Potaczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2020 r., o tacznej wartosci 1 005 244 tys. zt.

3. Polaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci
1096 275 tys. zt.

4. Polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie 47 741 tys. zt.

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.
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Podpisano przez:

Raobert Borecki
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Robert Borecki
Prezes Zarzgdu Millennium TFI S.A.

Signed by /
Podpisano przez:

Dariusz Zawadzki

Date/ Data: 2020-

Dariusz Zawadzki 08-28 16:17

Czlonek Zarzgdu Millennium TFI S.A.

Signed by /
Podpisano przez:

Krzysztof Jerzy
Kaminski

Date / Data: 2020-

Krzysztof Kaminski 08-28 17:03

Czlonek Zarzgdu Millennium TFI S.A.

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Katarzyna Kosl 08_268 1D3‘r’% 2020-

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej ProService Finteco Sp. z o.o0.

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

Signature Not Verified Lf“
Dokument podpisany prze/ neta Skrodzka-Ksiazek
Data: 2020.08.28 13:31:1T,CEST

Aneta Skrodzka-Ksigzek
Dyrektor Zarzqdzajgcy Departament Ksiggowosci i Wyceny Funduszy ProService Finteco Sp. z 0.0.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Fundusz Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako Fundusz) jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych (tekst jedn.: Dz.U. 2018, poz. 1355 z p6zn. zm.) (zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 stycznia 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydata decyzj¢ nr DFI/W/4033-22/1-1-672/05
zezwalajaca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 10 lutego
2005 roku pod numerem RFI 182.

W ramach Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sa nastgpujace Subfundusze:
1. Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
2. Subfundusz Absolute Return,
3. Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu,
4. Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych,
5. Subfundusz Globalny Akcji,
6. Subfundusz Konserwatywny,
Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokre$lony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd (obecnhie Komisja Nadzoru Finansowego)decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w Warszawie, przy ul. Stanistawa
Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII|I Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktory posiada 100% akcji Towarzystwa.
Przeglad polaczonego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Deloitte Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie.

Oproécz badania sprawozdan finansowych audytor §wiadczyt ushuge atestacyjng w zakresie oceny zgodno$ci metod i zasad
wyceny aktywow funduszy i subfunduszy opisanych w statucie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna, zgodnie z
wymogami Ustawy o funduszach inwestycyjnych (art. 22 ust. 1 pkt 12 i art. 220 ust. 1).

Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy.

2. Cele inwestycyjne poszczegdlnych Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy.

3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantuja osiagniecia celu inwestycyjnego
Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych
kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

1. Pofgczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2020 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszy w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

2. Polaczone sprawozdanie finansowe sporzadza sig, stosownie do wymogdéw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249,
poz.1859), sumujac odpowiednie pozycje sprawozdan jednostkowych Subfunduszy. W potaczonym zestawieniu lokat,
w polaczonym bilansie oraz w polaczonym zestawieniu zmian w aktywach netto jako dane porownywalne
zaprezentowano dane z zatwierdzonego potaczonego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30 czerwca
2020 roku, a w przypadku potaczonego rachunku wyniku z operacji, jako dane porownywalne zaprezentowano dane z
zatwierdzonego potaczonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2018 roku oraz dane,
ktore zostaly sporzadzone na podstawie jednostkowych sprawozdan 6 Subfunduszy wyodrebnionych na dzien 30
czerwca 2020 roku w ramach Funduszu, tj.:

- Subfundusz Globalny Akcji,
- Subfundusz Absolute Return,
- Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu,
- Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych,
- Subfundusz Obligacji Korporacyjnych
- Subfundusz Konserwatywny
3. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Kontynuowanie dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci Subfunduszu

Zgodnie z par. 128 ust. 1 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu
w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nast¢pujacych przestanek:

1) spadku Warto$ci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 30 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyzsze przestanki.

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze w dajacej przewidzie¢ si¢ przysziosci. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusze.

W okresie sprawozdawczym wystapita epidemia koronawirusa Covid-19, ktéra od pierwszego kwartalu 2020 r.
rozprzestrzenia si¢ na catym $wiecie. Szczegdlnie w poczatkowej fazie miata ona ogromny wplyw na zachowanie wszystkich
rynkéw finansowych, a nad gospodarkg §wiatowa pojawito si¢ widmo glebokiej recesji. Niepewno$¢ dotyczaca skali recesji
doprowadzita do duzego wzrostu awersji inwestorow do ryzyka, a w konsekwencji do niespotykanej, jak do tej pory, skali
spadku cen ryzykownych aktywow takich jak akcje, obligacje korporacyjne, a takze papiery skarbowe emitowane przez kraje
zaliczane do rynkow wschodzacych. Powyzsze okolicznosci mialy znaczacy wpltyw na negatywne wyniki Subfunduszy
wydzielonych w Funduszu w pierwszym kwartale 2020 r. i przyczynily si¢ do znaczacych umorzen jednostek uczestnictwa.
Po okresie wyjatkowo negatywnego wpltywu pandemii na wyceny aktywow nastgpito uspokojenie sytuacji na rynkach
finansowych, a nast¢pnie wzrosty cen wielu aktywow oraz znaczgce nabycia jednostek uczestnictwa w Funduszu.

W zwiazku ze zmianami cen instrumentdéw bedacych sktadnikami portfela aktywoéw Funduszu, a takze zwigkszonymi
odkupieniami jednostek uczestnictwa, szczegodlnie nasilonymi w drugiej polowie marca, warto$¢ aktywow netto Funduszu w
okresie sprawozdawczym zmienita si¢ nastepujgco:

— warto$¢ aktywow netto na 31 grudnia 2019 r. 1411 365 tys. zt
— wartos$¢ aktywow netto na 31 marca 2020 r. 1 046 290 tys. zt
— wartos$¢ aktywow netto na 30 czerwca 2020 r. 1096 275 tys. zt

Majac na uwadze wskazang powyzej skale odkupien oraz, Ze na dzien podpisania sprawozdania obserwowana skala odkupien
wrocita do poziomu sprzed wystapienia epidemii, ponadto wystapity duze nabycia jednostek uczestnictwa, jak rowniez fakt,
iz poszczegélne Subfundusze wydzielone w Funduszu stanowig komplementarng oferte roznorodnych strategii
inwestycyjnych wchodzacych w sktad oferowanych planéw oszczgdnos$ciowych, bedacych przedmiotem systematycznych
naby¢ w ramach tych planow, Towarzystwo nie widzi na moment podpisania sprawozdania zagrozenia dla kontynuacji
dziatalno$ci Funduszu, ani nie przewiduje jego likwidacji. Zdaniem Zarzadu Towarzystwa Fundusz jest zdolny do
terminowego wypelniania zobowigzan i dokonywania rozliczen z uczestnikami. Pozostaje niepewno$¢ co do dalszego
rozwoju pandemii i jej wptywu na zachowanie sie rynkéw finansowych w przysztosci, jednakze Zarzad Towarzystwa nie jest
w stanie oceni¢ tego wplywu w kolejnych okresach.
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l. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
30-06-2020 31-12-2019

SKLADNIKI LOKAT Wartos¢ vyedlug “”vv;c'::;cn:%d:;% Procentowy ud’zial Wartos¢ vyedlug ‘\’IVV;cr;t:;cnv;leddzliL;% Procentowy ud,zial
ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. w aktywach ogétem
Akcje 6 298 9170 0,81% 10 039 8847 0,60%
Warranty subskrypcyjne - - - R R R
Prawa do akcji - - R R R R
Prawa poboru - - - R R R
Kwity depozytowe - - - R R R
Listy zastawne 32722 32745 2,89% 66 261 66 285 4,50%
Dluzne papiery wartos$ciowe 587 259 548 046 48,42% 759 934 724 422 49,14%
Instrumenty pochodne - -20 530 -1,81% - -5 537 -0,38%
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - - R
Jednostki uczestnictwa - - - R R R
Certyfikaty inwestycyjne - B - - R R
;ﬁgzggﬁ:ﬁgﬁgs emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace 392 378 435 813 38,51% 455 408 505 021 34.26%
Wierzytelnosci - B - - R R
Weksle - - - - R R
Depozyty - - - - B N
Waluty - - - - R R
Nieruchomosci - - - R R R
Statki morskie - B - - R R
Inne - - - - - N
Suma: 1018 657 1005 244 88,82% 1291 642 1299 038 88,12%

Niniejsze polaczone zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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Il. BILANS

POLACZONY BILANS 30-06-2020 31-12-2019
I. Aktywa 1131 826 1474213
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 75 038 152 024
2) Naleznosci 27 421 6 697
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 347 330 372 590
- dluzne papiery warto$ciowe 257 816 255 174
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 682 037 942 902
- dluzne papiery warto$ciowe 290 230 469 248
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 35551 62 848
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 35551 62 848
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
IIl. Aktywa netto (I - II) 1096 275 1411 365
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 989 747 1257 096
1) Kapitat wptacony 6 630 015 6 475 874
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -5 640 268 -5218 778
V. Dochody zatrzymane 130 907 161 334
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 96 555 86 549
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 34 352 74 785
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -24 379 -7 065
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1096 275 1411 365

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi sprawozdaniami

Subfunduszy.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych.
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111. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2020 - 30-

01-01-2019 - 31-

01-01-2019 - 30-

06-2020 12-2019 06-2019

I. Przychody z lokat 23613 39 761 30 798
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 208 257 58
Przychody odsetkowe 10 360 35 805 28 704
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 13 041 1982 321
Pozostate 4 1717 1715
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 13 607 38 000 20 681
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 10 962 29 235 15 277
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 265 472 235
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 246 428 226
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 2017 7 865 4943
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 112 - -
Pozostate 5 - -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 1 1
1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (ll-11l) 13 607 37 999 20 680
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 10 006 1762 10 118
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -57 747 64 894 39 027
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -40 433 18 508 5479

- z tytutu réznic kursowych 23923 18 539 8335

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -17 314 46 386 33 548

- Z tytutu réznic kursowych 22 379 -12 764 -13 510

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -47 741 66 656 49 145

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi

jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2020 - 30-06-2020

01-01-2019 - 31-12-2019

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

1411 365 1737 266

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -47 741 66 656
a) przychody z lokat netto 10 006 1762
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -40 433 18 508
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -17 314 46 386
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -47 741 66 656
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -267 349 -392 557
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 154 141 225 856
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -421 490 -618 413
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -315 090 -325 901
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1096 275 1411 365
8. Srednia wartos$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 1191 389 1577 742

Niniejsze potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych.

analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi
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