Millennium

fundusze inwestycyjne

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Akcji

za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku



Warszawa, dn. 7 kwietnia 2021 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU
Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2021 poz. 217 z p6zn. zm.) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie Millennium

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akcji, na ktore sktada sig:
1. Jednostkowe zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r., o tacznej wartosci 163 700tys. zt.

2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w
wysokosci 179 492 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 519 tys. z1.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.
5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Signed by /
Podpisano przez:

Robert Borecki

Date/ Data: 2021-
04-07 14:48

Robert Borecki

Prezes Zarzqdu Millennium TFI S.A.
Signed by /
Podpisano przez:

Dariusz Zawadzki

Date / Data:

Dal dz%g:2119-04-07

Cztonek Zarzqdu Millennium TF1 glngdnpeiga%/pmez;
Krzysztof Jerzy
Kaminski
Date / Data:
2021-04-07 16:05

Krzysztof Kaminski

Czlonek Zarzqdu Mj, 77 sSigned by /

odpisano przez:

Katarzyna Joanna
Kosior

Date / Data:
2021-04-07 11:46

Katarzyna Kosio
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej ProService Finteco Sp. z o.o.

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

Signature Not Verified

Dokument podpisany ‘ez Marcin Ostrowski
Data: 2021.04.07 12:47;04 CEST

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywéw ProService Finteco Sp. z o.o.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKCII
2



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Subfundusz Akcji (dalej zwany Subfunduszem) zostat wydzielony w ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. 2020, poz. 95 z p6zn. zm.) (zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”) wydata decyzj¢ nr DFL/4032/83/25/07/V1/U/22-9-
1/MG zezwalajaca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23
maja 2008 roku pod numerem RF1 382.

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sa nastgpujace Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spotek,
2. Subfundusz Akcji,
3. Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego,
4. Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
5. Subfundusz Obligacji Klasyczny,
6. Subfundusz Instrumentow Dtuznych
Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktéry posiada 100% akcji Towarzystwa.
Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Deloitte Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
sp.k. z siedzibag w Warszawie.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Ze
wzgledu na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji, wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moga podlegaé
duzym wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcji.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na wymienionych rynkach
zorganizowanych nie bedacych rynkami regulowanymi w Rzeczpospolitej Polskiej: New Connect, Catalyst oraz na
nastgpujacych rynkach zorganizowanych panstw nalezacych do OECD: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Board Options Exchange,
CBOE Futures Exchange, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange w Stanach Zjednoczonych Ameryki,
Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Tokyo Stock Exchange — w Japonii, Montreal Exchange, Toronto
Stock Exchange — w Kanadzie, BX Berne Exchange, SWX Swiss Exchange — w Szwajcarii, Oslo Stock Exchange — w
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Norwegii, New Zealand Stock Exchange — w Nowej Zelandii, Istanbul Stock Exchange — w Turcji, Bolsa Mexicana de
Valores — w Meksyku, Australian Stock Exchange —w Australii, Korea Stock Exchange, KOSDAQ — w Korei Potudniowe;.

Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz lokuje do 100% aktywow Subfunduszu w akcje, przy czym udziat akcji w portfelu nie moze by¢ nizszy niz 65%, za$
pozostate $rodki Fundusz moze lokowa¢ w inne niz akcje instrumenty finansowe, w szczegdlnosci dluzne papiery
warto§ciowe emitowane przez Skarb Panstwa. Fundusz lokuje nie mniej niz 25% Aktywow Subfunduszu w akcje spotek
wchodzacych w sktad indeksu WIG20, tacznie z otwartymi pozycjami na kontraktach terminowych na indeks WIG20.
Dziatalno$¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gltéwnie na rynku polskim, w ograniczonym zakresie Fundusz moze
nabywac akcje spotek notowanych na gietdach zagranicznych.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku. Dniem bilansowym
jest 31 grudnia 2020 roku.

Kontynuowanie dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie

kontynuowania dzialalno$ci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 30 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ si¢ przysztosci.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub Jednostki Uczestnictwa kategorii B.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A optata manipulacyjna pobierana jest przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B opfata manipulacyjna pobierana jest przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Ponadto w ramach IKE mogg by¢ nabywane wylacznie Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, oferowane przez Fundusz w Subfunduszach. Szczegétowe informacje dotyczace wysokosci pobieranych optat
manipulacyjnych sg przedstawione w tabeli optat. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ zamieniane na Jednostki Uczestnictwa
tej samej kategorii innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, denominowanego w walucie polskiej.
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. ZESTAWIENIE LOKAT

W tabeli glownej, tabelach uzupehiajacych oraz tabelach dodatkowych wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikow lokat oraz wartosci
nominalnej dtuznych papierow wartosciowych oraz listow zastawnych.

TABELA GLOWNA
na dzien na dzien
31-12-2020 31-12-2019

TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug ceny \va;cr;z?/cngztfi‘;?ﬁ Procentowy udziat w | Wartos¢ wedtug ceny “v’\;acr;?‘?/cng?zl;% Procentowy udziat w

SKLADNIKI LOKAT nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogotem
Akcje 109 212 159 586 88,13% 132 725 179 784 91,86%
Warranty subskrypcyjne - - - - - R
Prawa do akcji 1741 2277 1,26% - - -
Prawa poboru - R R R N N
Kwity depozytowe 1643 1881 1,04% 1643 1732 0,88%
Listy zastawne - - - - R R
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - R
Instrumenty pochodne - -44 -0,02% - 149 0,08%
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - - R
Jednostki uczestnictwa - - - - - R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - R
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg ) ) ) B B -
Wierzytelnosci - - - R R R
Weksle - - - - N B
Depozyty - - - - R R
Waluty - - - R R R
Nieruchomosci - - - R R R
Statki morskie - - - R R R
Inne - - - R R R
Suma: 112 596 163 700 90,41% 134 368 181 665 92,82%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa,
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TABELE UZUPELNIAJACE

. . Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
ey e Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ] ;led2|by ceny nabyciaw wyceny na dzien w aktywach
AKCJIE emitenta / )
tys. bilansowy w tys. ogoétem

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 5048 172 108 879 159 583 88,13%
GIELDA PAPIEROW

TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO0016) | AR o | WARTOSCIOWYCH 7880 | POLSKA 1537 4342 2,40%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ML SYSTEM S.A. (PLMLSTMO0015) QEELVXS'JVE’I{\(‘EK WARTOSCIOWYCH 24 448 | POLSKA 1956 2058 1,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) QEHJVXQ\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 18258 | POLSKA ; 900 0,50%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(LGZL;E%'EOO%E% SOCIETE ANONYME B RYNER | wARTOSCIOWYCH 102000 | LUKSEMBURG 7804 8639 477%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MO-BRUK S.A. (PLMOBRK00013) ’QE&VXC’;‘J\IE’I{\(‘EK WARTOSCIOWYCH 4625 | POLSKA 926 1064 0,59%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) QEHJVXQ\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 9513 | POLSKA 221 1627 0,90%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) QEETJVXON\X/EWEK WARTOSCIOWYCH 7057 | POLSKA 1656 2170 1,20%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCC0000016) égéﬁ‘f’g\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 30000 | POLSKA 2306 2626 1,45%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO00011) QEETJVXQ\X/EWEK WARTOSCIOWYCH 24140 | POLSKA 186 6 631 3,66%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CIECH S.A. (PLCIECH00018) QEETJVXQ\X/EWEK WARTOSCIOWYCH 8360 | POLSKA 200 269 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ENEA S.A. (PLENEA000013) égéﬁ‘f’g\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 182622 | POLSKA 3024 1193 0,66%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) QEEL‘Q’C’\)'JVEWEK WARTOSCIOWYCH 60000 | POLSKA 1204 843 0,46%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. AKTYWNY RYNEK | (L8 BAEIERS 4496 | PoLSKA 189 158 0.09%

(PLBH00000012)

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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. . Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
UL DAV AL e Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ] ;led2|by ceny nabyciaw wyceny na dzien w aktywach
AKCJIE emitenta / )
tys. bilansowy w tys. ogoétem

GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) o O R UE | WARTOSCIOWYCH 8251 | POLSKA 1758 4055 2,24%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017) g'égmg'\fvm\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 80082 | POLSKA 5847 14 655 8,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRKO000010) QEELVXS'JVE’I{\(‘EK WARTOSCIOWYCH 300 | POLSKA 20 43 0,02%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) QEHJVXON\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 42644 | POLSKA 1790 1768 0,98%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPP0000011) 'S'EHJV&’ON\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 325 | POLSKA 2149 2603 1,49%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PESE'KKA%%%B';Q KASA OPIEKI SA. B RYNER | wARTOSCIOWYCH 93618 | POLSKA 1704 5720 3,16%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PES(.EE';%'E)%&AO;;RUPA ENERGETYCZNA S.A. R UL O RYNER | wARTOSCIOWYCH 389201 | POLSKA 3161 2530 1,40%
W WARSZAWIE S.A.
: GIELDA PAPIEROW

POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | AKTYWNY RYNEK .

WARTOSCIOWYCH 1014835 | POLSKA 4284 5624 3,10%
GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014) REGULOWANY o
GIELDA PAPIEROW

(PEF?IIZSOK(IJgO%TBC)ERN NAFTOWY ORLEN S.A. RO RYNER | WARTOSCIOWYCH 152501 | POLSKA 5120 8802 4,86%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK .

WARTOSCIOWYCH 465198 | POLSKA 10581 13360 7,38%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY e o
GIELDA PAPIEROW

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) QEETJVXQ\X/EWEK WARTOSCIOWYCH 114807 | POLSKA 3047 3476 1,02%
W WARSZAWIE S.A.
: GIELDA PAPIEROW

(PEFC,’%’:’J%E&TI)Y ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. QELL‘Q’Q\XIEWEK WARTOSCIOWYCH 453619 | POLSKA 14 045 14 679 8,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) QE&"C’C’\)‘JWTWEK WARTOSCIOWYCH 25951 | POLSKA 1322 1767 0,98%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) AKRTYWNY RYNEK | \y \RTOSCIOWYCH 20689 | POLSKA 113 136 0,07%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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. . Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
UL DAV AL e Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ] ;led2|by ceny nabyciaw wyceny na dzien w aktywach
AKCJIE emitenta / )
tys. bilansowy w tys. ogoétem

GIELDA PAPIEROW

(PI‘?XLTF?IL\IOE&LIS)KA ENERGIA S.A. o O R UE | WARTOSCIOWYCH 718470 | POLSKA 1357 1956 1,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

WIELTON S.A. (PLWELTN00012) ALY RYNER | WARTOSCIOWYCH 20762 | POLSKA 04 140 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQQ'&'%%&EE)BANK POLSKA S.A. QEELVXS'JVE’I{\(‘EK WARTOSCIOWYCH 10291 | POLSKA 1990 1911 1,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) QEHJVXON\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 10379 | POLSKA 1204 2 449 1,35%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMARO0012) 'S'EHJV&’ON\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 4713 | POLSKA 705 917 0,51%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRMO00012) ’QE&VXC’;‘J\IE’I{\(‘EK WARTOSCIOWYCH 3481 | POLSKA 119 9% 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) QEELVXC';‘JWTWEK WARTOSCIOWYCH 10000 | POLSKA 1066 1140 0,63%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) QEETJVXON\X/EWEK WARTOSCIOWYCH 3086 | POLSKA 652 2009 1,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AB S.A. (PLAB00000019) QE&"C’C’\)‘JWTWEK WARTOSCIOWYCH 36331 | POLSKA 635 1159 0,64%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

OPONEO.PL S.A. (PLOPNPL00013) QE&"C’C’\)‘JWTWEK WARTOSCIOWYCH 20776 | POLSKA 789 856 0,47%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COMP S.A. (PLCMP0000017) QEETJVXQ\X/EWEK WARTOSCIOWYCH 15000 | POLSKA 886 813 0,45%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMICA S.A. (PLAMICA00010) QELL‘Q’Q\LEWEK WARTOSCIOWYCH 727 | POLSKA 26 107 0,06%
W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK | NASDAQ _ GLOBAL STANY

AMAZON.COM INC (US0231351067) RN SASDAS 105 | ST oNE 688 1285 0,71%
GIELDA PAPIEROW

MONNARI TRADE S.A. (PLMNRTR00012) ALY RYNEK | WARTOSCIOWYCH 188131 | POLSKA 1026 374 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

FERRO S.A. (PLFERRO00016) AKTYWNY RYNEK | \y ARTOSCIOWYCH 70747 | POLSKA 615 1769 0,98%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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. . Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
UL DAV AL e Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ] ;led2|by ceny nabyciaw wyceny na dzien w aktywach
AKCJE emitenta . )
tys. bilansowy w tys. ogoétem
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY .

SALESFORCE.COM INC (US79466L3024) SR N o 1306 | ST o oNE 729 1168 0,64%
GIELDA PAPIEROW

LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) | ARt VA RYBEK | warTOSCIOWYCH 22000 | POLSKA 2144 2310 1,27%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TORPOL S.A. (PLTORPL00016) QEELVXONJVEWEK WARTOSCIOWYCH 50000 | POLSKA 751 645 0,36%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) AR RO RYNER | wARTOSCIOWYCH 3000 | POLSKA 1608 1695 0,94%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RYVU THERAPEUTICS S.A (PLSELVT00013) ’QE&VXC’;‘J\IE’I{\(‘EK WARTOSCIOWYCH 37763 | POLSKA 2305 1858 1,03%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(P\LNV:,F;TT%AL'()'SQ;)OLSKA HOLDING S.A. R UL OWAER | waARTOSCIOWYCH 22900 | POLSKA 011 2130 1,18%
W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK | NASDAQ _ GLOBAL STANY

PAYPAL HOLDINGS INC (US70450Y1038) U oW Ay NS 2237 | ST onE 717 1969 1,09%
GIELDA PAPIEROW

ATAL S.A. (PLATALO00046) 'S'EHJV&’ON\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 43505 | POLSKA 1262 1414 0,78%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) ALY RYNER | WARTOSCIOWYCH 16733 | POLSKA 2159 3213 1,77%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

WITTCHEN S.A. (PLWTCHN00030) QE&"C’C’\)‘JWTWEK WARTOSCIOWYCH 51000 | POLSKA 867 468 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(P&TT';AD'?\AEOS;%KERS DOM MAKLERSKI SA R UL OWANER | waARTOSCIOWYCH 4622 | POLSKA 26 83 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) AU RYNER | WARTOSCIOWYCH 251 605 | POLSKA 1148 2008 1,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) QE&"C’C’\)‘JWTWEK WARTOSCIOWYCH 4418 | POLSKA 885 2797 1,54%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ARTIFEX MUNDI S.A. (PLARTFX00011) R UL OWRNNER | WARTOSCIOWYCH 22362 | POLSKA 503 189 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CELON PHARMA S.A. (PLCLNPHO00015) ’S'EEYUVLVQ\LEWEK WARTOSCIOWYCH 29899 | POLSKA 1420 1212 0,67%
W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

UL DAV AL e Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ] ;led2|by ceny nabyciaw wyceny na dzien w aktywach
AKCJE emitenta g g
tys. bilansowy w tys. ogoétem
GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) o O R UE | WARTOSCIOWYCH 26313 | POLSKA 3262 7615 4,20%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 16 965 333 3 -
NIENOTOWANE
GETBACK S.A. (PLGTBCK00297) NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY 16 965 | POLSKA 333 3 -
RYNKU
Suma: 5 065 137 109 212 159 586 88,13%
TABELA UZUPELNIAJACA ; : Kraj siedziby Wartosé wedtug BLELL G L i LD
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ’ b wyceny na dzien w aktywach
PRAWA DO AKCJI emitenta ceny nabycia w tys. d :
bilansowy w tys. ogoétem
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 27 463 1741 2277 1,26%
GIELDA PAPIEROW
AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH
PCF GROUP S.A. (PLPCFGR00036) REGULOWANY W WARSZAWIE 18 263 | POLSKA 913 1288 0,71%
S.A.
GIELDA PAPIEROW
AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH
PURE BIOLOGIS S.A. (PLPRBLG00010) REGULOWANY W WARSZAWIE 9200 | POLSKA 828 989 0,55%
S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 27 463 1741 2277 1,26%
T ” Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
TABELA UZUPELNIAJACA ’ . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .5
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba e — ceny nabycia w tys. wyceny na dzien w akt'ywach
bilansowy w tys. ogétem
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 2 150 1643 1881 1,04%
ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR AKTYWNY RYNEK [ NEW YORK STOCK o
(US01609W1027) REGULOWANY EXCHANGE 2150 | KAJMANY 1643 1881 1,04%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 2150 1643 1881 1,04%

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKCIJI

10




Wartos¢

TABELA UZUPEENIAJACA Emitent ] el L DL LA Prl?g:ir;ttwy
Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy Liczba wedtug ceny na dzien
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) (wystawcy) nabycia w tys bilansowy w aktywach
’ tys ogétem
Wystandaryzowane instrumenty 8 : :
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 8 - -
Futures na indeks gietldowy S&P 500, Q5LEVI¥NY I\C/I'i-—:”RCé/SI\IOTILE I\C/I'i-—:”RCé/SI\IOTILE STANY indeks gietdowy a : :
ESH21, 2021.03.19 (-) (Dtuga) REGULOWANY EXCHANGE EXCHANGE ZJEDNOCZONE | S&P 500
Futures na indeks giefdowy NDX Q5LEV&/NY fngg:éfl\loTlLE fngg:éfl\loTlLE STANY indeks gietdowy 4 : :
INDEX, NQH21, 2021.03.19 (-) (Dtuga) REGULOWANY EXCHANGE EXCHANGE ZJEDNOCZONE | NDX INDEX
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM : : :
RYNKU
Niewystandaryzowane instrumenty 2200 000 a4 -0,02%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM o
RYNKU 2200 000 -44 -0,02%
NIENOTOWANE BANK POLSKA 300,000.00 EUR po
(KrFO,‘JtL";’?rd EUR/PLN, 2021.02.26 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI | POLSKA kursie walutowym 300 000 -43 -0,02%
RYNKU S.A. 4.4748000000 PLN
NIENOTOWANE BANK POLSKA 1,900,000.00 USD
(Kr':o,‘ilr(";’;’“d USD/PLN, 2021.02.24 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI | POLSKA po kursie walutowym 1 900 000 1 -
RYNKU S.A. 3.7570000000 PLN
Suma: 2 200 008 -44 -0,02%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtug P
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. wyceny na dzien e
98 USTAWY bilansowy w tys. yw 9
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKELAD
UBEZPIECZEN S.A. 20399 11,27%
Suma: 20 399 11,27%
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1. BILANS

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa.

na dzien na dzien
BN 31-12-2020 31-12-2019
I. Aktywa 181 085 195 709
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 239 13 161
2) Naleznosci 102 883
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 163 741 181 516
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3 149
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 1593 2246
IIl. Aktywa netto (I - II) 179 492 193 463
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 456 702 471 192
1) Kapitat wptacony 3549 577 3518 823
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 092 875 -3 047 631
V. Dochody zatrzymane -328 313 -325 026
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -88 837 -85 294
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -239 476 -239 732
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 51103 47 297
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 179 492 193 463

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

934 598,9970

1015 264,0820

Kategoria A 908 856,7550 1000 211,7840

Kategoria B 25 742,2420 15 052,2980
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 192,05 190,55

Kategoria B 192,05 190,55

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore

stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 01-01-2019
do 31-12-2019

I. Przychody z lokat 1891 4813
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1205 4639
Przychody odsetkowe 23 167
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 662 7
Pozostate 1 -

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 5434 7575
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5 060 7180
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 220 241
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 144 140
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 1 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 9 14

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-11) 5434 7575

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -3 543 -2 762

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4062 8174
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 256 -5 048

- z tytutu réznic kursowych 140 59
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3 806 13 222
- z tytutu réznic kursowych -133 -10

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 519 5412

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 0,56 5,33
Kategoria B 0,56 5,33

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja

dodatkowa, ktore stanowig integralng czg¢s¢ sprawozdania finansowego.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ AKCJI
14




V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 2019-01-01 do 2019-12-31

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu 193 463 209 746
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 519 5412
a) przychody z lokat netto -3 543 -2 762
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 256 -5 048
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3 806 13 222
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 519 5412
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -14 490 -21 695
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 30 754 16 510
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -45 244 -38 205
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -13 971 -16 283
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 179 492 193 463
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 168 706 205 162
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 141 519,1986 81 063,5778

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

232 874,2276

193 550,7828

Saldo zmian -91 355,0290 -112 487,2050
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 40 650,3938 5 155,4653
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 29 960,4498 4 436,2063
Saldo zmian 10 689,9440 719,2590
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

15 750 781,8679

15 609 262,6693

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

14 841 925,1129

14 609 050,8853

Saldo zmian

908 856,7550

1000 211,7840

Kategoria B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

80 200,7995

39 550,4057

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

54 458,5575

24 498,1077

Saldo zmian

25 742,2420

15 052,2980

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

190,55

186,11

Kategoria B

190,55

186,11

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

192,05

190,55

Kategoria B

192,05

190,55

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym (**)

Kategoria A

0,79%

2,39%

Kategoria B

0,79%

2,39%

Wartos¢ Data wyceny

Wartos¢ Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

129,89 12.03.2020

182,91 28.08.2019

Kategoria B

129,89 12.03.2020

182,91 28.08.2019

5. Maksymalna warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

196,62 20.01.2020

203,75 03.04.2019

Kategoria B

196,62 20.01.2020

203,75 03.04.2019

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

192,05 31.12.2020

190,55 31.12.2019

Kategoria B

192,05 31.12.2020

190,55 31.12.2019

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej
wartosci aktywéw netto, w tym:

3,22%

3,69%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

3,00%

3,50%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,13%

0,12%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Ustugi w zakresie rachunkowo$ci

0,09%

0,07%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu
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*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktorych nie byla przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto
warto$¢ aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalnej.

**) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana
zgodnie z wycena bilansowa.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI

Nota—1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu
l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia

1994 r. (Dz. U. 2021 poz. 217 z p6ézn. zm.) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1) Ksiggi rachunkowe prowadzone sg przez ProService Finteco Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ul.
Konstruktorska 12A.

2) Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej.

3) Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odr¢bnie
dla kazdego subfunduszu.

4) Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:
a) dziennik,
b) ksicge gtowna,
c) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu,
d) zestawienia obrotow i sald kont ksiegi glownej oraz sald kont pomocniczych,
e) wykaz sktadnikow aktywow i pasywow.

5) Rejestr uczestnikow Subfunduszu zawiera szczegdtowa ewidencje kapitatu wplaconego i wyptaconego, w
podziale na poszczegdlnych uczestnikow Subfunduszu.

6) Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$¢ w sposdb umozliwiajgcy
ustalenie wartosci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

7) Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych latach
obrotowych wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych
sprawozdan Subfunduszu tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty porownywalne.

8) W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmienié¢
dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

9) Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkowa i finansowg
Subfunduszu zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w potrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i poétrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany
zostaty wprowadzone w drugim potroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych
1) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.
2) Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

3) Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowna zero.
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4)

5)

6)

7)
8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)
15)

16)

17)

18)

19)

20)

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienig¢zne.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, ktora polega
na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikow wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — 0Szacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.

W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnigciu podlegaja
kolejno te zobowiazania, z tytutu ktorych zaciagniecia otrzymano najnizszg premig¢ netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslong w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje si¢ do
sktadnikow lokat bedacych przedmiotem nastgpujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych,
Buy Sell Back oraz Sell Buy Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat,
w pierwszej kolejno$ci ujmuje si¢ nabycie danego sktadnika.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug warto§ci rownej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla
ktorych na te godzine brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie
aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan. Dla celow sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
Subfunduszu sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktérych
potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach
Subfunduszu na dzien bilansowy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhug $redniego kursu
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu — ich wartos$¢ okresla si¢ w relacji do waluty EURO.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:
a) przychody odsetkowe,
b) dywidendy,

¢) dodatnie saldo r6znic kursowych powstate w zwigzku z wycena srodkdéw pienieznych, nalezno$ci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:
a) koszty odsetkowe,
b) koszty z tytutu optaty za zarzadzanie,

c) oplaty na rzecz depozytariusza,

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKCJI
18



21)
22)
23)

24)
25)

26)

27)

d) ustugi w zakresie rachunkowosci,

e) ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki.
Ptatnosci z tytulu kosztoéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokoSci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu, wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okreslenia wartoSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreSlonym
dniu wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami, uymowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywow oraz ustalanie zobowiazan i wyniku z operacji

1

2)

3)

4)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Warto§¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
i Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedhug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 oraz ppkt. 10-11.

W Dniu Wyceny Subfundusz okre$la ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow
Subfunduszu notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana
ze wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wptyw na aktywa
i zobowiazania Subfunduszu,

b) dostepnos¢ kurséw zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnosci na rynkach amerykanskich.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) wedlug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana
jest po ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, wedlug odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartosci,

b) jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej
transakcji ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartos$ci godziwej, poprzez:

(@) w przypadku akcji — korekte w oparciu o wartos¢ wyznaczong zgodnie z ppkt a) na innym
aktywnym rynku lub w oparciu o warto$¢ ustalong na podstawie analizy cen spolek
poréwnywalnych, to znaczy w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny
akcji wyemitowanych przez podmioty o podobnym profilu i zakresie dziatania lub w
oparciu 0 wartos¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczaca
tego typu ustugi,

(b) w przypadku praw do akcji — korekte w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego,

(¢) w przypadku praw poboru — w oparciu o zmian¢ warto§ci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosci warto$¢ godziwa akcji, na ktore

opiewa prawo poboru oraz warto$§¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji
praw przystugujacych prawom poboru,

(d) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych — Korekte w oparciu o publicznie
ogloszona na aktywnym rynku cen¢ innego dtuznego papieru warto$ciowego notowanego
na aktywnym rynku, o podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalno$ci oraz ryzyku
kredytowym,
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5)

6)

7)

8)

(e) w przypadku certyfikatdow inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica — korektg ostatniego kursu
dostepnego w momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogltoszonej warto$ci aktywow
netto odpowiednio na certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$¢.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.

Podstawg wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku
mozliwosci obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie,
Subfundusz stosuje kolejno nastgpujace kryteria:

a)
b)
c)

mozliwos$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,
kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okre§lonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a)
b)
©)
d)
€)
f)
9
h)
i)

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akgji,

prawa poboru,

dtuzne papiery wartosciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

pozostalte sktadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia si¢:

a)

b)

d)

w przypadku akcji i praw do akcji — przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskaza¢ emitentow o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu
modelu zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych, jezeli nie mozna wskaza¢ emitentéw o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu
zdyskontowanych przeptywoéw pienigznych stosowane sa przeplywy finansowe oszacowane na
podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premi¢ za ryzyko,

w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — w oparciu o ich warto$¢ teoretyczna,
przy zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegodlnosci wartos¢ godziwg akcji, na ktore opiewa
warrant lub prawo poboru oraz warto§¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych warrantom lub prawom poboru,

w przypadku dtuznych papierow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, a odpisy z tytutlu utraty wartosci nienotowanych
sktadnikow lokat ujmowane sa w rachunku wynikow z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedlug ostatniej
ogloszonej wartosci aktywow netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ich warto$¢ po
momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,
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9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

e) w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla
danego typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeptywow pienig¢znych,

(b) opcje — modelu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,,swap” — modelu zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.
f)  w przypadku dtuznych papierow warto§ciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(@ w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ci$le powigzane z wycenianym
dluznym papierem warto§ciowym — przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
dtuznego papieru warto§ciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny
w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglgdniaé w  swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejSciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace
jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cifle powigzane z
wycenianym diuznym papierem warto$ciowym — warto§¢ wycenianego dtuznego papieru
wartosciowego bedzie stanowi¢ sumg¢ wartosci dtuznego papieru warto§ciowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) oraz wartosci wbudowanych instrumentow
pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegolnych instrumentow
pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

Metody i modele wyceny, o ktorych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda
stosowane w sposob ciagly, a kazda ich zmiana be¢dzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia
zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu otrzymania
pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierdow.

Nalezne przychody odsetkowe z tytutu depozytdw bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej
sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktorej s3 denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedhug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty EUR.

Dla oszacowania wartosci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny,
o ktéorych mowa w niniejszym rozdziale, Fundusz moze korzysta¢ z informacji, kwotowan i narzedzi
dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg.

4. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania subiektywnych
ocen, estymacji i przyjecia zatozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywoOw i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostgpne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wilasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktorych nie da si¢
okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa
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okresowo oceniane i weryfikowane. Zmiany przyje¢tych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wpltyw na wykazywane wartosci
godziwe sktadnikow lokat.

Na kazdy dzien wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat.
Jezeli tak, to dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscia bilansowa, a oszacowana
warto$cia biezaca oczekiwanych przysztych przeptywow pienigznych wynikajacych z danego sktadnika lokat. Szacunki
dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Odpisy z tytulu utraty
warto$ci nienotowanych sktadnikéw lokat sa ujmowane w rachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

1. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.

1. Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian sposobu prezentacji.
V. Inne istotne informacje

Brak innych istotnych informacji.
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Nota nr 2 Naleznos$ci Subfunduszu

; & na dzien na dzien
NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 31-12-2020 31-12-2019
Naleznosci 102 883
Z tytutu zbytych lokat - 860
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow ) }
inwestycyjnych
Z tytutu dywidend 102 23
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - -
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu
na dzien na dzien
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 31-12-2020 31-12-2019
Zobowiazania 1593 2 246
Z tytutu nabytych aktywoéw - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 44 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 826 1457
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 155 177
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 491 610
Pozostate skiadniki zobowigzan 77 2
- optata manipulacyjna TFI - -
- zaliczka na podatek dochodowy - 2
Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
na dzien na dzien
31-12-2020 31-12-2019
Wartos¢ na Wartos¢ na
. . . Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 17 239 - 13 161
MBANK S.A. - 4475 - 3775
EUR 420 1939 503 2143
PLN 442 442 442 442
UsD 557 2094 313 1190
BANK MILLENNIUM S.A. - 12 746 - 9 369
EUR 299 1380 1481 6 306
PLN 6 686 6 686 2932 2932
Usb 1245 4 680 34 131
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 18 - 17
CzZK 103 18 101 17
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od 01-01-2020 od 01-01-2019
do 31-12-2020 do 31-12-2019
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wantosclna dzienibilansowy Wartosclnd dzierijbilansowy
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH | 9Zief bilansowy ol el GHEI [HIETEETE) w walucie
W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw ) 22 063 ) 22 884
pienieznych (*)
CzZK 103 17 103 17
EUR 843 3701 1628 6 997
PLN 16 679 16 679 13 976 13 976
USD 434 1666 492 1894

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkow pienigznych na kazdy dzief
roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 II1. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych

Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ

)

na dzien
31-12-2020

na dzien
31-12-2019

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

sprawozdania

finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje statokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU

SRODKOW

na dzien
31-12-2020

na dzien
31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkdw pieni¢znych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stop¢ procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentows, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.
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NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA
ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dzien
31-12-2020

na dzien
31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 17 341 14 193
sie warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 17 239 13 161
Naleznosci 102 883
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 149

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

**#%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papieréw
warto§ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listow zastawnych), depozytow bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywiazania sig¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-
sell-back.

xAdk) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w

aktywach ogdtem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

na dzien
31-12-2020

na dzien
31-12-2019

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkdéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego 16 484 19 240
w poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 10 111 9787
Naleznosci 25 23
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 303 9281
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 149
Zobowigzania 45 -

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonuje pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 2 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2019 r., poz. 1312);(dalej
,,Rozporzadzenie”). Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w 2020 roku stosowana jest metoda
absolutnej warto$ci zagrozonej. Pomiary wybrang metoda i zgodnie z Rozporzadzeniem dokonywane byly w
catym okresie sprawozdawczym, czyli od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.

Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej, o ktorym mowa w §22 ust. 2 Rozporzadzenia, wynosita
10%, a prawdopodobienstwo przekroczenia tej wartosci byto szacowane na 10%.

Calkowita ekspozycja:

Do obliczen catkowitej ekspozycji Funduszu wykorzystywano nastepujace dane:

1) dane historyczne z okresu 250 dni roboczych poprzedzajacych dzien pomiaru o:
—  kursach papierow wartosciowych, walut
— rentownosciach instrumentéw dtuznych i krzywej swap,
— wycenach wartosci tytuldw uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania,
— wartosciach indeksow
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2) dane o udziatach poszczegolnych sktadnikow lokat w aktywach Funduszu,
3) obliczone odchylenia standardowe warto$ci wymienionych w punkcie 1) oraz kowariancje miedzy tymi
wartos$ciami.

Zrédtem informacji dla danych wymienionych w powyzszych punktach byty:

— dla danych okreslonych w punkcie 1 — serwis informacyjny Bloomberg, ceduta GPW,

— dla danych okreslonych w punkcie 2 — ksiggi funduszy inwestycyjnych,

— dla danych okreslonych w punkcie 3 — obliczenia wiasne przeprowadzone zgodnie z procedurami
okreslonymi w Rozporzadzeniu.

Warto$¢ ekspozycji catkowitej Subfunduszu na 31 grudnia 2020r. wyniosta 12,91%
Wartosci ekspozycji catkowitej Subfunduszu w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2020r. wynosity:

- Wartos$¢ najwyzsza 38,51%
- Wartos¢ przecigtna 14,80%
- Warto$¢ najnizsza 6,44%

Poziomy catkowitej ekspozycji w okresie objetym sprawozdaniem byly podwyzszone w zwigzku wybuchu
pandemii Covid-19. Zmienno$¢ na rynkach finansowych pod koniec lutego i do potowy marca spowodowata, ze
wystapity przypadki kiedy dzienne spadki wartosci jednostki wielokrotnie przekraczaty poziom VaR
obserwowane w dtugim okresie dla danego subfunduszu. Tak duza zmiennos$¢ na rynkach nie byta konsekwencja
dzialania Zarzadzajacych Aktywami ale wynikata z skrajnie niekorzystnych warunkéw na rynkach finansowych.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

na dzien
31-12-2020
‘2 ; Termin .
. s Wartos¢ Terminy Kwota bedaca - Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej ins?r?lcg:Ltu izl U ‘c’)\{svratl?tse(j: przyszlych przyszlych PEGEEUE &5’53:2:&;’5.2') _wykonania
pozycji pozycji p strumieni strumieni przysztych . instrumentu
PEEEEInEE pozyci pienieznych pienigznych ptatnosci TSUACIL pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
300,000.00 EUR
Zabezpieczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.02.26 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -43 -300 000,00 26.02.2021 walutowym 26.02.2021 26.02.2021
walutowym 4.4748000000
PLN
1,900,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2021.02.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -1 -1 900 000,00 24.02.2021 walutowym 24.02.2021 24.02.2021
walutowym 3.7570000000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Przeptywy
pieniezne
. . Sprawne nastepujg w
ESH;;tuzrgzlngénf;ks gietdowy S&P 500, Dtuga Futures zarzadzanie - - ramach - 19.03.2021 19.03.2021
, .03.19 (-) )
portfelem dziennego
réwnania do
rynku
Przeptywy
pieniezne
. ) Sprawne nastepujg w
N Futures na indeks gietdowy NDX INDEX, Dtuga Futures zarzadzanie - - ramach - 19.03.2021 19.03.2021
QH21, 2021.03.19 (-) .
portfelem dziennego
réwnania do
rynku
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na dzien

31-12-2019
‘2 ) Termin .
. s Wartos¢ Terminy Kwota bedaca - Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej ins?r?lcg:Ltu Cell whratela mﬁﬁf przyszlych przyszlych (TR HEVTE) &5’53:2:&;’5.2') Wwykonania
pozycji pozycji e strumieni strumieni przysztych . instrumentu
PEEEEInEE pozycji pienigznych pienieznych ptatnosci TSUACIL pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
Forward
1,410,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.02.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 67 -1 410 000,00 24.02.2020 walutowym 24.02.2020 24.02.2020
walutowym 4.3194000000
PLN
300,000.00 EUR
Zabezpieczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.02.24 (-) Krétka Forward przed ryzykiem 15 -300 000,00 24.02.2020 walutowym 24.02.2020 24.02.2020
walutowym 4.3203000000
PLN
950,000.00 USD
Zabezpieczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2020.01.24 (-) Krétka Forward przed ryzykiem 40 -950 000,00 24.01.2020 walutowym 24.01.2020 24.01.2020
walutowym 3.8400000000
PLN
250,000.00 USD
Zabezpieczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2020.03.20 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 7 -250 000,00 20.03.2020 walutowym 20.03.2020 20.03.2020
walutowym 3.8251500000
PLN
700,000.00 USD
Zabezpieczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2020.03.20 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 20 -700 000,00 20.03.2020 walutowym 20.03.2020 20.03.2020
walutowym 3.8260000000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Przeptywy
pieniezne
. . Sprawne nastepujg w
FDF:;ul-rlgf) n;olgg%l;szgcl)eidowy DAX INDEX, Diuga Futures zarzgdzanie - - ramach - 20.03.2020 20.03.2020
, .03.20 (-) )
portfelem dziennego
réwnania do
rynku
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Futures na indeks gietldowy S&P 500, ESH20,
2020.03.20 (-)

na dzien
31-12-2019

Dtuga

Futures

Sprawne
zarzgdzanie
portfelem

Przeptywy
pieniezne
nastepuja w
ramach
dziennego
réwnania do
rynku

20.03.2020

20.03.2020

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

na dzien na dzien
31-12-2020 31-12-2019
‘oz L Wartos$¢ na dzien ‘2 - Wartos¢ na dzien
Wartos$¢ na dzien . ] Wartos$¢ na dzien . }
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie pllansoWyaviwallicic bilansowy w danej walucie TR
W tys. sprawozdania finansowego wiys. sprawozdania finansowego
w tys. W tys.
I. Aktywa - 181 085 - 195 709
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 17 239 - 13161
CzZK 103 18 101 17
EUR 719 3319 1984 8449
PLN 7128 7128 3374 3374
UsD 1802 6774 348 1321
2) Naleznosci - 102 - 883
EUR 5 25 5 23
PLN 77 77 860 860
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 163 741 - 181 516
EUR - - 337 1437
PLN 157 438 157 438 172 235 172 235
UsD 1677 6303 2 065 7844
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 3 - 149
EUR - - 19 82
PLN 3 3 - -
UsD - - 18 67
- dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 1593 - 2246
EUR 10 44 - -
PLN 1549 1549 2 246 2 246
USD - - - -
od 01-01-2020 od 01-01-2019
do 31-12-2020 do 31-12-2019
ch_iafnle ch_ia?me UJc_am_ne Ujemne réznice | Dodatnie réznice | Dodatnie réznice Ujemne réznice Ujemne réznice
roznice roznice roznice kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE TR TR U niezrealizowane zrealizowane w niezrealizowane zrealizowane w niezrealizowane
KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT zrealizowgne w niezrealizoyvane zrealizowane w e oElE e ———— EER e ———
AU R S AUN B2 Wl e DL sprawozdania sprawozdania w sprawozdania w sprawozdania w sprawozdania w
sprawozdania sprawozdania sprawozdania
w tys. tys. tys. tys. tys.
w tys. w tys. w tys.
Akcje 140 - - -115 59 - -27
Kwity depozytowe - - - -18 - 17 -
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na dzien

31-12-2020
NOTA-9 IIl. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO R Kurs w stosunku do zt Waluta
CzZK 0,1753 CzZK
EUR 4,6148 EUR
GBP 5,1327 GBP
HUF 0,0126 HUF
TRY 0,5029 TRY
USD 3,7584 usD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 01-01-2019
do 31-12-2019

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 541 3999 -4 900 13 060
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -285 -193 -148 162
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 256 3806 -5 048 13 222

NOTA-10 I1. Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

NOTA-10 I11. Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
NOTA-11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

NOTA-11 Ill. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 01-01-2019
do 31-12-2019

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 5 060 7180
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 5 060 7180
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH na dzien na dzien na dzien
UCZESTNICTWA 31-12-2020 31-12-2019 31-12-2018

I. Wartos$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie
lata obrotowe 179 492 193 463 209 746
Il. Warto$é aktywodw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe ) ) B
Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe

Kategoria A 192,05 190,55 186,11

Kategoria B 192,05 190,55 186,11
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INFORMACJA DODATKOWA
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore wymagalyby ujecia w biezacym
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktore wymagalyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu.

3. Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéow podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku nie wystapity przypadki informowania uczestnikow
0 korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, opis tych niepewnosci
oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty z tym zwiazane.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzgdu Millennium Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. nie wystgpuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym
jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby w
istotny sposob wplynaé¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Zwigzly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu do niniejszego
sprawozdania finansowego. Pelna tre$§¢ polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, ktory
dostepny jest na stronie internetowej Millennium TFI S.A.

Podobnie jak niemal w kazdym innym aspekcie zycia, pandemia wywarta rowniez ogromny wptyw na rynki finansowe.
Pierwsze wzmianki o wirusie COVID - 19 pojawily si¢ juz w styczniu, co wywotato pierwsze obawy o mozliwo$é
dalszego rozprzestrzeniania si¢ wirusa. W kolejnych tygodniach, w duzej czgéci $wiata gwaltownie rosta liczba
zakazonych na wirusa COVID-19, zamykaty si¢ kolejne gospodarki, co spowodowato gwaltowna wyprzedaz
na globalnych rynkach. W pierwszym kwartale kazdy z glownych indeksow gietdowych spadl znaczaco ponizej
poziomdéw z 2019 roku. Dopiero silna odpowiedz ze strony gléwnych bankéw centralnych pozwolita na uspokojenie
sytuacji w kwietniu, ktory okazat si¢ najlepszym miesigcem na rynkach finansowych od 1987 roku. Kolejne tygodnie
przyniosty krotkotrwate spowolnienie liczby nowych zakazen oraz szanse na szybkie opracowanie szczepionki
co stanowito dla inwestor6w wystarczajaca zachete¢ do pozostania na rynku. W kolejnych miesigcach pomimo
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ponownego wzrostu liczby zgtoszonych przypadkéw zachorowan i zgonéw na COVID-19, historycznie wysokiej liczbie
wnioskow o zasilek dla bezrobotnych w Stanach Zjednoczonych, opdznien w opracowaniu dlugo oczekiwanej
szczepionki, inwestorzy mieli nadziej¢, ze gospodarka wyjdzie na prosta, a wirus zostanie opanowany. Czynniki te,
w potaczeniu z niskimi stopami procentowymi, sprawity, ze aktywa ryzykowne nadal byty optacalnym wyborem.

Ponadto pod koniec roku pojawily si¢ pewne pozytywne wiadomosci, takie jak opracowanie i wstgpne
rozpowszechnienie szczepionki COVID-19 czy np. wprowadzony w Stanach Zjednoczonych pakiet stymulacyjny wart
okoto 900 miliardow dolaréw. Przelozylo si¢ to na bardzo dobry czwarty kwartal, gdzie wickszo$¢ indeksow
gietdowych odnotowata dwucyfrowe stopy zwrotu.

W zwigzku ze zmianami cen instrumentow bedacych sktadnikami portfela aktywow Subfunduszu wartos¢ aktywow
netto Subfunduszu w okresie od dnia bilansowego w roku 2019 do dnia bilansowego w roku 2020 zmienita sie
nastepujaco:

—  warto$¢ aktywow netto na 31 grudnia 2019 r. 193 463 tys. zt
—  warto$¢ aktywow netto na 31 grudnia 2020 r. 179 492 tys. zt
—  zmiana warto$ci aktywow netto -13 971 tys. zt

Majac na uwadze wskazang powyzej skale zmian sytuacji rynkowej i skale przeceny aktywow, jak roéwniez fakt,
iz poszczegodlne Subfundusze wydzielone w Funduszu stanowig komplementarng ofert¢ roéznorodnych strategii
inwestycyjnych wchodzacych w  sktad oferowanych plandéw oszczedno$ciowych, bedacych przedmiotem
systematycznych naby¢ w ramach tych planéw, Towarzystwo nie widzi na moment podpisania sprawozdania zagrozenia
dla kontynuacji dziatalno$ci Funduszu, ani nie przewiduje jego likwidacji. Zdaniem Zarzadu Towarzystwa Fundusz jest
zdolny do terminowego wypetniania zobowigzan i dokonywania rozliczen z uczestnikami. Pozostaje niepewno$¢ co do
dalszego rozwoju pandemii i jej wptywu na zachowanie si¢ rynkéw finansowych w przysztosci, jednakze Zarzad
Towarzystwa nie jest w stanie ocenié¢ tego wptywu w kolejnych okresach.
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