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fundusze inwestycyjne

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Instrumentéow Dluznych

za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku



Warszawa, dn. 7 kwietnia 2021 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU
Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2021 poz. 217 z pdzn. zm.) Zarzad

Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie Millennium

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Instrumentéw Diuznych, na ktore sktada sie:

1.

Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r., o facznej wartoéci 646 342 tys. zt.

Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w
wysokosci 660 208 tys. zt.

Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 13 567 tys. zt.

Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.
Noty objasniajace.

Informacja dodatkowa.
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Podpisano przez:

Raobert Borecki

Date/ Data: 2021-
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Robert Borecki

Prezes Zarzqdu Millennium TFI S.A.

Signed by /
Podpisano przez:

Dariusz Zawadzki
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Signed by /
Czlonek Zarzqdu Millennium TFI S.4 Podpisano przez:
Krzysztof Jerzy
Kaminski

Date / Data:
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Krzysztof Kaminski
igned by /
\ TFII%Q isan>(l) przez:

Katarzyna Joanna
Kosior

Date / Data:
021-04-07 11:49

Czlonek Zarzqdug

Katarzyna Kosio
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej ProService Finteco Sp. z o.o0.
Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

Signature Not Verifie
Dokument podpisany #rzez Marcin
Ostrowski
Data: 2021.04.07 12:44:46 CEST

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywéw ProService Finteco Sp. z o.o.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Subfundusz Instrumentéw Diuznych (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. 2020, poz. 95 z p6zn. zm.) (zwana dalej Ustawg).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydala decyzje nr DFL/4032/83/25/07/V1/U/22-9-
I/MG zezwalajaca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23
maja 2008 roku pod numerem RFI 382.

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sa nastgpujace Subfundusze:
Subfundusz Dynamicznych Spotek,

Subfundusz Akcji,

Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego,

Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

Subfundusz Obligacji Klasyczny,

© g &~ w bdhd P

Subfundusz Instrumentéw Dtuznych

Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktory posiada 100% akcji Towarzystwa.
Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia
sp.k. z siedzibg w Warszawie.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osiagganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz moze inwestowa¢ do 100% Aktywéw Subfunduszu w instrumenty rynku pieni¢znego i dtuzne papiery warto§ciowe
przy czym instrumenty emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, pafnstwo
czlonkowskie lub panstwo nalezace do OECD stanowig facznie nie mniej niz 65% Aktywow Netto Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz moze lokowa¢ do 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, polska jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodows instytucje finansowa, ktorej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim, przy czym taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH
3



kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Instrumenty denominowane w walutach obcych moga stanowi¢ do 100% Aktywow Subfunduszu, przy czym otwarta pozycja
walutowa moze by¢ zabezpieczana.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku. Dniem bilansowym
jest 31 grudnia 2020 roku.

Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalno$ci Subfunduszu

Zgodnie z par. 106 ust. 1 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku
zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 30 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ si¢ przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub Jednostki Uczestnictwa kategorii B. W
przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A optata manipulacyjna pobierana jest przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B optata manipulacyjna pobierana jest przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa. Ponadto w ramach IKE mogg by¢ nabywane wylacznie Jednostki Uczestnictwa kategorii A, oferowane przez
Fundusz w Subfunduszach. Szczegdétowe informacje dotyczace wysokosci pobieranych optat manipulacyjnych sg
przedstawione w tabeli optat. Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ zamieniane na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii
innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, denominowanego w walucie polskiej.
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. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

W tabeli gtéwnej, tabelach uzupehiajacych oraz tabelach dodatkowych wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz warto$ci
nominalnej dtuznych papierow warto$ciowych oraz listow zastawnych.

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

na dzien na dzien
31-12-2020 31-12-2019
Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug

wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

586 984

87,29%

79,14%

Instrumenty pochodne

-7516

-1,12%

0,27%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

9,94%

14,90%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

622 875

646 342

96,11%

332 049

340 875

94,31%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowacé tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkows, ktore stanowia integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA UZUPELNIAJACA Warunki Vx"eﬁﬁf: vngz‘s‘-"c FTEECIErY
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent IRy s'EdZ'by Telr(mln oprocento WartoTc Liczba ceny wyge'ny’ y;dz'ahﬁ'
WARTOSC'OWE emitenta wyKupu wania nominalina nabycia bnla zien al ty'v;lac
W tyS. lansowy ogoiem
w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 750 3153 3320 0,49%
Obligacje 750 3153 3320 0,49%
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 750 3153 3320 0,49%
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE [ o qo v oo SKARB PANSTWA 3,6250%
SULTANATU OMANU NA AKTYWNYM | cenen SULTANATU OMAN 15.06.2021 | (STALY 3758,40 250 901 943 0,14%
6/15/2021 (XS1405781342) RYNKU OMANU KUPON)
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA
NIENOTOWANE 2,8750%
FEDERACYJINEJ REPUBLIKA BLOOMBERG FEDERACYJNEJ i
BRAZVLIL 040112021 g¢ '\,;-\IEJYWNYM GENERIC REPUBLIKA BRAZYLIA 01.04.2021 (KSJF%L) 4614,80 500 2252 2377 0,35%
(XS1047674947) BRAZYLII
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
S)lfzrm'”'e wykupu powyzej 1 1233077 | 559380 583 664 86,80%
Obligacie 1233077 | 559 380 533 664 86,80%
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 825555 | 136 932 145 100 21,57%
RZECZS\;/-\ORSBPFgI\_,I\'II'SET]WA NIENOTOWANE | o oo SKARB PANSTWA 4,0000%
NA AKTYWNYM RZECZYPOSPOLIT | POLSKA 22.01.2024 | (STALY 3758,40 500 1819 2118 0,31%
POLSKIEJ 1/22/2024 RYNKU GENERIC £ POLSKIES KUPON)
(US857524AC63)
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE | o oo v oo SKARB PANSTWA 3,8750%
REPUBLIKI CHORWACJI NA AKTYWNYM | conen REPUBLIKI CHORWACJA | 30.05.2022 | (STALY 4614,80 750 3562 3749 0,56%
5/30/2022 (XS1028953989) RYNKU CHORWACJI KUPON)
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE | o/ ovme o~ SKARB PANSTWA 2,8750%
REPUBLIKI RUMUNII NA AKTYWNYM | ceneo REPUBLIKI RUMUNIA 28.10.2024 | (STALY 4614,80 300 1361 1532 0,23%
10/28/2024 (XS1129788524) RYNKU RUMUNII KUPON)
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE . 5,3750%
WEGIER 3/25/2024 NA AKTYWNYM gLE%Cégﬁ:ERG \?VIEASERP ANSTWA 1 \WEGRY 25.03.2024 | (STALY 7 516,80 250 2165 2173 0,32%
(US445545AL04) RYNKU KUPON)
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE | o o v oo SKARB PANSTWA 5,2500%
REPUBLIKI SLOWENII NA AKTYWNYM | cenen REPUBLIKI SLOWENIA 18.02.2024 | (STALY 3758,40 1250 5686 5479 0,81%
2/18/2024 (XS0982709221) RYNKU SLOWENII KUPON)
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE | 5 0ovBERG SKARB PANSTWA 6,0000%
REPUBLIKI CHORWACJI NA AKTYWNYM | ceneo REPUBLIKI CHORWACJA | 26.01.2024 | (STALY 3758,40 400 1829 1770 0,26%
1/26/2024 (XS0997000251) RYNKU CHORWACJI KUPON)
REPUBLIKA NIENOTOWANE 2,6250%
INDONEZJI 6/14/2023 NA AKTYWNYM g'-EC,’\fé'l\?"lBCERG ff\l%%’,\?é'z'jf INDONEZJA 14.06.2023 | (STALY 4 614,80 250 1080 1241 0,18%
(XS1432493879) RYNKU KUPON)
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE . 3,8750%
KOLUMBI 3/22/2026 NA AKTYWNYM gLEONOE"é'EERG igﬁsagﬁNSTWA KOLUMBIA 22.03.2026 | (STALY 4614,80 490 2382 2658 0,40%
(XS1385239006) RYNKU KUPON)
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Wartos¢

LT wedtug Procentow
TABELA UZUPEENIAJACA o . Warunki y wedlug !
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kreagnsi;g?nz;by v-vreliTlTJ oprocento n‘:)vrﬂir:]?:a Liczba ceny r\:\;ygs% );I:Itda:zlcrl’
WARTOSCIOWE ykup wania nabycia | " i
bilansowy ogétem
w tys.
w tys.
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE , 5,3750%
WEGIER 2/21/2023 NA AKTYWNYM g"EONOE"é'E:ERG 3&355 ANSTWA | \vEGRY 21.02.2023 | (STALY 7 516,80 250 2211 2102 0,31%
(US445545AH91) RYNKU KUPON)
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE , 3,1250%
REPUBLIKI CHILE 1/21/2026 | NA AKTYWNYM gLE?\fé'\Ff%ERG g'éﬁﬁgﬁél’"gm/é CHILE 21.01.2026 | (STALY 3 758,40 250 1040 1058 0,16%
(US168863CA49) RYNKU KUPON)
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA
, NIENOTOWANE , 1,3750%
MEKSYKAKISKICH STANOW BLOOMBERG MEKSYKANSKICH :
ZIEDNOCZONYCH 11572005 | NA NA|I<(JYWNYM O s STANOW MEKSYK 15.01.2025 (KSJF;%L) 4614,80 200 834 969 0,14%
(XS1511779305) ZJEDNOCZONYCH
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE . 3,5000%
KUWEJTU 3/20/2027 NA AKTYWNYM gLE?\g‘FfEERG %CV'TEBJTPSNSTWA KUWEJT 20.03.2027 | (STALY 3758,40 400 1577 1730 0,26%
(XS1582346968) RYNKU , KUPON)
SKARB PANISTWA NIENOTOWANE | o oo EEﬁEESQPSTWA 2,7500%
REPUBLIKI MACEDONII NA AKTYWNYM | SEOOVES M MACEDONIA | 18.01.2025 | (STALY 4 614,80 1000 4684 5016 0,75%
1/18/2025 (XS1744744191) RYNKU e NOONE S KUPON)
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE . 3,2400%
REPUBLIKI CHILE 2/6/2028 | NA AKTYWNYM ELE?\%‘F:'EERG géﬁﬁgﬁﬁf‘gg}ﬁ’é‘ CHILE 06.02.2028 | (STALY 3 758,40 1000 3921 4318 0,64%
(US168863CF36) RYNKU KUPON)
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA
. , NIENOTOWANE ! 4,1250%
MEKSYKAKISKICH STANOW BLOOMBERG MEKSYKAKSKICH :
D o o6 g/; '\,;-\IL(JYWNYM SLOONE! AN MEKSYK 21.01.2026 (KSJF%L) 3758,40 500 1901 2198 0,33%
(US91086QBG29) ZJEDNOCZONYCH
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE | o o v oo SKARB PANSTWA 2,8750%
RUMUNII 03/11/2029 NA AKTYWNYM | SEOOMES REPUBLIKI RUMUNIA 11.03.2029 | (STALY 4 614,80 250 1065 1327 0,20%
(XS1892141620) RYNKU RUMUNII KUPON)
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA
. ) NIENOTOWANE ! 1,6250%
MEKSYKAKISKICH STANOW BLOOMBERG MEKSYKAKSKICH :
NSRS g/\-{\ '\IIAIEJYWNYM OO STANOW MEKSYK 08.04.2026 (KSJF/;\éL) 4 614,80 1000 4291 4869 0,72%
04/08/2026 (XS1974394675) ZJEDNOCZONYCH
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE | o o v oo SKARB PANSTWA 1,1250%
REPUBLIKI CHORWACJI NA AKTYWNYM | SEOOMES REPUBLIKI CHORWACJA | 19.06.2029 | (STALY 4 614,80 500 2115 2 445 0,36%
6/19/2029 (XS1843434876) RYNKU CHORWACJI KUPON)
REPUBLIKA NIENOTOWANE 1,4500%
INDONEZJI 9/18/2026 NA AKTYWNYM gLEO,\lcégﬁ:ERG ff\l%?,\?é'z'gf INDONEZJA 18.09.2026 | (STALY 4 614,80 200 851 973 0,14%
(XS2012546714) RYNKU KUPON)
REPUBLIKA NIENOTOWANE 3,7500%
INDONEZJI 6/14/2028 NA AKTYWNYM gLE%%"é'FCERG :T\l%%’,\?é'z'jf INDONEZJA 14.06.2028 | (STALY 4614,80 1000 5393 5699 0,85%
(XS1432493440) _ RYNKU KUPON)
KROLESSKTAVSE PANSTWA NIENOTOWANE | o o0 SKARB PANSTWA 1,5000%
) NA AKTYWNYM KROLESTWA MAROKO 27.11.2031 | (STALY 4614,80 1500 6396 6772 1,01%
MAROKANSKIEGO RYNKU GENERIC MAROKANSKIEGO KUPON)
11/27/2031 (XS2080771806)
NIENOTOWANE 1,3750%
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ :
ROZWOJU (PLPER0G00GL9) rF\eu\-(\ hﬁl((JYWNYM NIE DOTYCZY ey POLSKA 29.03.2024 (KSJF/:\SE) 1000 000,00 10| 10199 10 270 1,53%
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Wartos¢

TABELA UZUPELNIAJACA Warunki inﬁﬁif DR || FRGE e
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent IRy ;ledZ|by Telr(mln oprocento Waf‘°f° Liczba ceny wyge'ny’ y;dz'ahﬁ'
WARTOSClOWE emitenta wyKupu wania nominalna nabycia qa zilen al ty'wac
wtys. bilansowy ogotem
w tys.
NIENOTOWANE 1,6250%
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ !
ROZWOJU (PLPFR0000027) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BOAWOI POLSKA 31.03.2025 | (STALY 1000 000,00 5 5109 5152 0,77%
RYNKU KUPON)
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE | o/ oveeo- SKARB PANSTWA 2,1240%
RUMUNII 07/16/2031 NA AKTYWNYM | ~EXZo o REPUBLIKI RUMUNIA 16.07.2031 | (STALY 4614,80 1200 5208 5934 0,88%
(XS2027596530) RYNKU RUMUNII KUPON)
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE [ o qo v oo SKARB PANSTWA 0,2500%
REPUBLIKI SLOWACKIEJ NA AKTYWNYM | <X 20~ REPUBLIKI SLOWACJA 14.05.2025 | (STALY 4,61 800 000 3637 3841 0,57%
05/14/2025 (SK4000017158) RYNKU SLOWACKIEJ KUPON)
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE | o Joveeo SKARB PANSTWA 1,5000%
REPUBLIKI CHORWACJI NAAKTYWNYM | conen o REPUBLIKI CHORWACJA | 17.06.2031 | (STALY 4614,80 500 2193 2550 0,38%
6/17/2031 (XS2190201983) RYNKU CHORWACIJI KUPON)
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE | o oomeee e SKARB PANSTWA 3,0000%
RUMUNII 02/14/2031 NA AKTYWNYM | ~EXZ0 o REPUBLIKI RUMUNIA 14.02.2031 | (STALY 7 516,80 750 5929 6133 0,91%
(XS2201851172) RYNKU RUMUNII KUPON)
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA
‘ . NIENOTOWANE , 3,6250%
MEKSYKANSKICH STANOW BLOOMBERG MEKSYKANSKICH i
ZJEDNOGZONYCH ge NA|I((JYWNYM GENERIC STANOW MEKSYK 09.04.2029 (KSJS\(%) 4614,80 1000 4932 5584 0,83%
04/09/2029 (XS1054418600) ZJEDNOCZONYCH
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE " 1,2500%
WEGIER 10/22/2025 NA AKTYWNYM ELE?\“E"F:'EERG \?V'EAGR;E; ANSTWA | \vEGRY 22.10.2025 | (STALY 4 614,80 2000 9250 9779 1,45%
(XS1887498282) RYNKU KUPON)
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE | o ~ovioe oo SKARB PANSTWA 0,3750%
REPUBLIKI BULGARII NA AKTYWNYM | <820 o REPUBLIKI BULGARIA 23.09.2030 | (STALY 4614,80 2000 8977 9318 1,39%
9/23/2030 (XS2234571425) RYNKU BULGARII KUPON)
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE ‘ 1,0000%
REPUBLIKI KOREII NA AKTYWNYM gLEO,\lcégﬁ:ERG gg@ﬁgﬁ@l’\fgg\’é KOREA 16.09.2030 | (STALY 3 758,40 200 743 739 0,11%
09/16/2030 (US50064FAS39) RYNKU KUPON)
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE " 0,0000%
REPUBLIKI KOREII NA AKTYWNYM ELEON%"QE:ERG gg@ﬁgﬁ@:‘fgg\’é KOREA 16.09.2025 | (STALY 4614,80 400 1787 1870 0,28%
09/16/2025 (XS2226969686) RYNKU KUPON)
KROLESSKTAfoE PANSTWA NIENOTOWANE | o ooveeo SKARB PANSTWA 1,3750%
. NA AKTYWNYM KROLESTWA MAROKO 30.03.2026 | (STALY 4614,80 1500 6748 7014 1,04%
MAROKANSKIEGO RYNKU GENERIC MAROKANSKIEGO KUPON)
03/30/2026 (XS2239830222)
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE " 0,5000%
WEGIER 11/18/2030 NA AKTYWNYM ELE?\‘%"F:'EERG \?VIEAEBRI’E; ANSTWA | \vEGRY 18.11.2030 | (STALY 4 614,80 2000 8 868 9181 1,37%
(XS2259191273) RYNKU KUPON)
KROLESSKTAst PANSTWA NIENOTOWANE | o ooveeo SKARB PANSTWA 2,0000%
. NA AKTYWNYM KROLESTWA MAROKO 30.09.2030 | (STALY 4614,80 500 2255 2357 0,35%
MAROKANSKIEGO RYNKU GENERIC MAROKANSKIEGO KUPON)
09/30/2030 (XS2239829216)
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE | o s v oo SKARB PANSTWA 2,1250%
REPUBLIKI SERBSKIEJ NA AKTYWNYM | <820 o REPUBLIKI SERBIA 01.12.2030 | (STALY 3 758,40 750 2765 2799 0,42%
12/01/2030 (XS2264555744) RYNKU SERBSKIEJ KUPON)
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE 0,1250%
ESTONII 06/10/2030 NA AKTYWNYM gLEONOE"é’EERG E?Sﬁb'\c OF ESTONIA 10.06.2030 | (STALY 4614,80 500 2169 2383 0,35%
(XS2181347183) RYNKU KUPON)
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Wartos¢

TABELA UZUPELNIAJACA Warunki vngﬁ,é; wediug Procentow
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent IRy s'EdZ'by Telr(mln oprocento Waf‘°f° Liczba ceny wyge'ny’ y;dz'al‘r’:’
WARTOSCIOWE emitenta wykupu —. nominalna nabycia na dzien aktywac
wtys. bilansowy ogotem
W tys.
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 407 522 422 448 438 564 65,23%
BANK GIELDA
GOSPODARSTWA AKTYWNY PAPIEROW BANK 1,2500%
KRAJOWEGO. FPC0725 RYNEK WARTOSCIOWY GOSPODARSTWA POLSKA 03.07.2025 | (STALY 1 000,00 10 000 9933 10 203 1,52%
(PL000050028,6) REGULOWANY CH RYNEK KRAJOWEGO KUPON)
REGULOWANY
PS0123 AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2,5000%
(PLO000110151) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLIT POLSKA 25.01.2023 | (STALY 1 000,00 12 500 12 762 13 430 2,00%
REGULOWANY POLAND EJ POLSKIEJ KUPON)
W21131 AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
(PLO000113213) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLIT POLSKA 25.11.2031 | (ZMIENNY 1 000,00 10 000 9785 9789 1,46%
REGULOWANY POLAND EJ POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
WZ1126 AKTYWNY \F/)vipr\l’igggowv SKARB PANSTWA 0,2500%
(PLO000113130) RYNEK CHW RZECZYPOSPOLIT POLSKA 25.11.2026 | (ZMIENNY 1 000,00 5000 4971 5012 0,75%
REGULOWANY WARSZAWIE EJ POLSKIEJ KUPON)
S.A.
BANK GIELDA
GOSPODARSTWA AKTYWNY PAPIERQW BANK 2,1250%
KRAJOWEGO. FPC0630 RYNEK WARTOSCIOWY | GOSPODARSTWA POLSKA 05.06.2030 | (STALY 1 000,00 50 000 50 153 51 354 7,64%
(PL000050027’8) REGULOWANY CH RYNEK KRAJOWEGO KUPON)
REGULOWANY
WZ21129 AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
(PL0000111928) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLIT POLSKA 25.11.2029 | (ZMIENNY 1 000,00 5 000 4775 4 946 0,74%
REGULOWANY POLAND EJ POLSKIEJ KUPON)
DS1030 AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1,2500%
(PLO000112736) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLIT POLSKA 25.10.2030 | (STALY 1 000,00 35 000 34 699 35136 5,22%
REGULOWANY POLAND EJ POLSKIEJ KUPON)
PS1024 AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2.2500%
(PLO000111720) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLIT POLSKA 25.10.2024 | (STALY 1 000,00 25 000 25714 26 951 4,01%
REGULOWANY POLAND EJ POLSKIEJ KUPON)
WZ0525 AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
(PLO000111738) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLIT POLSKA 25.05.2025 | (ZMIENNY 1 000,00 10 000 9938 10 053 1,49%
REGULOWANY POLAND EJ POLSKIEJ KUPON)
DS1029 AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2,7500%
(PLO000111498) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLIT POLSKA 25.10.2029 | (STALY 1 000,00 47 500 52 328 54 342 8,08%
REGULOWANY POLAND EJ POLSKIEJ KUPON)
WZ0528 AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
(PL0000110383) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLIT POLSKA 25.05.2028 | (ZMIENNY 1 000,00 5000 4926 4990 0,74%
REGULOWANY POLAND EJ POLSKIEJ KUPON)
WS0428 AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2,7500%
(PLO000107611) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLIT | POLSKA 25.04.2028 | (STALY 1.000,00 35 000 38 429 40 251 5,99%
REGULOWANY POLAND EJ POLSKIEJ KUPON)
WZ0524 AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
(PLO000110615) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLIT POLSKA 25.05.2024 | (ZMIENNY 1 000,00 12 500 12 527 12 568 1,87%
REGULOWANY POLAND EJ POLSKIEJ KUPON)
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Wartos¢

TABELA UZUPELNIAJACA Warunki inﬁﬁif DR || FRGE e
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent IRy ;ledZ|by Telr(mln oprocento Waf‘°f° Liczba ceny wyge'ny’ y;dz'ahﬁ'
WARTOSCIOWE emitenta wykupu —. nominalna nabycia bqla zien al ty'v;/ac
W tys. ilansowy ogétem
W tys.
PS0424 AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2,5000%
(PLO000111191) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLIT POLSKA 25.04.2024 | (STALY 1 000,00 7 500 7632 8191 1,22%
REGULOWANY POLAND EJ POLSKIEJ KUPON)
WZ1122 AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
(PLO000109377) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLIT POLSKA 25.11.2022 | (ZMIENNY 1 000,00 12 500 12 449 12 544 1,87%
REGULOWANY POLAND EJ POLSKIEJ KUPON)
DS0727 AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2,5000%
(PLO000109427) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLIT POLSKA 25.07.2027 | (STALY 1 000,00 22 500 23194 25 240 3,75%
REGULOWANY POLAND EJ POLSKIEJ KUPON)
PS0422 AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2,2500%
(PL0000109492) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLIT POLSKA 25.04.2022 | (STALY 1 000,00 12 500 12 219 13 064 1,94%
REGULOWANY POLAND EJ POLSKIEJ KUPON)
WZ0126 AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2800%
(PL0000108817) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLIT POLSKA 25.01.2026 | (ZMIENNY 1 000,00 2500 2357 2512 0,37%
REGULOWANY POLAND EJ POLSKIEJ KUPON)
DS0726 AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2,5000%
(PLO000108866) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLIT POLSKA 25.07.2026 | (STALY 1 000,00 45 000 47 775 50 175 7,46%
REGULOWANY POLAND EJ POLSKIEJ KUPON)
DS0725 AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 3,2500%
(PLO000108197) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLIT POLSKA 25.07.2025 | (STALY 1 000,00 35000 38174 39 965 5,94%
REGULOWANY POLAND EJ POLSKIEJ KUPON)
WS0922 AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 5,7500%
(PL0000102646) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLIT POLSKA 23.09.2022 | (STALY 1 000,00 16 19 18 -
REGULOWANY POLAND EJ POLSKIEJ KUPON)
DS1023 AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 4,0000%
(PLO000107264) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLIT POLSKA 25.10.2023 | (STALY 1 000,00 2506 2676 2796 0,42%
REGULOWANY POLAND EJ POLSKIEJ KUPON)
WZ0124 AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2800%
(PLO000107454) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLIT POLSKA 25.01.2024 | (ZMIENNY 1 000,00 5 000 5013 5034 0,75%
REGULOWANY POLAND EJ POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 1233827 562 533 586 984 87,29%
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Wartos¢

. Kraj siedziby Wartos¢ wediug wyceny Procentowy
U LR Rodzaj rynku Nazwa rynku Sl emitenta S Liczba wedtug ceny na dzien el
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy ’ . aktywach
(wystawcy) nabycia w tys. bilansowy w .
tys. ogotem
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne ) ] )
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU ) ) )
Niewystandaryzowane instrumenty 152 900 000 7516 1.12%
pochodne '
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU 152 900 000 7516 -1,12%
2,000,000.00
NIENOTOWANE BANK POLSKA EUR po kursie
(KFFO.‘;L";’;’“" EUR/PLN, 2021.02.26 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI POLSKA walutowym 2000 000 225 -0,03%
RYNKU SA. 4.5069000000
PLN
400,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(KFFO,‘;L";’;’“" EUR/PLN, 2021.02.26 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 400 000 57 -0,01%
RYNKU 4.4767000000
PLN
2,000,000.00
NIENOTOWANE EUR po kursie
(Kr':o,"ﬂr(";’?rd EUR/PLN, 2021.02.26 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY g\‘Lig}?INSK N POLSKA walutowym 2000 000 -285 -0,04%
RYNKU A 4.4767000000
PLN
4,700,000.00
NIENOTOWANE BANK POLSKA EUR po kursie
(Kr':o,‘ilr(";’;’“d BUR/PLN, 2021.02.26 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI POLSKA walutowym 4700 000 679 -0,10%
RYNKU SA. 4.4748000000
PLN
12,950,000.00
NIENOTOWANE SANTANDER EUR po kursie
(KrFo%Lv;;ird BUR/PLN, 2021.02.26 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA walutowym 12 950 000 -1833 -0,27%
RYNKU SA. 4.4777000000
PLN
2,000,000.00
CREDIT 000, .
NIENOTOWANE EUR po kursie
(Kr':o,‘ilr(";;’rd EUR/PLN, 2021.02.26 (1) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | ASRICOLE. | poLska walutowym 2 000 000 -283 -0,04%
RYNKU 4.4779700000
SA.
PLN
Stopa
procentowa
NIENOTOWANE Stata 0.5700%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | ING BANK N.V. HOLANDIA (Zmienna 1000 000 -185 -0,03%
2024.01.26 (-) (Dluga) RYNKU EURIB3656M),
1,000,000.00
PLN
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Wartos¢

. Kraj siedziby Wartos¢ wediug wyceny Procentowy
U LR Rodzaj rynku Nazwa rynku Sl emitenta S Liczba wedtug ceny na dzien el
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy ’ . aktywach
(wystawcy) nabycia w tys. bilansowy w .
tys. ogotem
Stopa
NIENOTOWANE BANK POLSKA procentowa
202‘2’%% procentowy (IRS) w EUR, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI POLSKA (Stata 0.6500%, 750 000 224 -0,03%
.03.16 (-) (Dtuga) RYNKU SA Zmienna
A EURIB3656M),
750,000.00 EUR
Stopa
procentowa
NIENOTOWANE Stata 0.3200%,
Swap procentowy (IRS) w EUR, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | NG BANK POLSKA (Zmienna 1,000 000 -39 -0,01%
2021.12.03 (-) (Dituga) RYNKU SLASKI S.A. EURIB3656M),
1,000,000.00
EUR
Stopa
procentowa
NIENOTOWANE Stata 0.6050%,
Swap procentowy (IRS) w EUR, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | usuna¢ POLSKA (Zmienna 1000 000 4155 -0,02%
2023.12.04 () (Dluga) RYNKU EURIB3656M),
1,000,000.00
EUR
POWSZECHNA ’frtgs:mowa
NIENOTOWANE KASA
Swap procentowy (IRS) w EUR, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | OSZCZEDNOSCI | POLSKA (Stata 0.6300%, 750 000 -220 -0,03%
2026.02.16 (-) (Dtuga) RYNKU BANK POLSK| Zmienna
oA WIBOR6M),
A 750,000.00 EUR
Stopa
procentowa
Swap procentowy (IRS) w PLN NIENOTOWANE SANTANDER (Stata 2.4100%,
: NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA Zmienna 4000 000 -180 -0,03%
2022.05.18 (-) (Dtuga) RYNKU S.A. WIBOR6M),
4,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
Swap procentowy (IRS) w EUR NIENOTOWANE SANTANDER (Stata 0.2130%,
20221020 () (Dloga) : NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA Zmienna 1,000 000 -68 -0,01%
=0 RYNKU SA. EURIB3656M),
1,000,000.00
EUR
Stopa
procentowa
Swap procentowy (IRS) w USD NIENOTOWANE (Stata 2.4790%,
' NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA Zmienna 2000 000 431 0,06%
2023.01.23 (-) (Diuga) RYNKU LIUSD3MD),
2,000,000.00
uSsD
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Wartos¢

. Kraj siedziby Wartos¢ wediug wyceny Procentowy
U LR Rodzaj rynku Nazwa rynku Sl emitenta S Liczba wedtug ceny na dzien el
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) (wystawcy) bazowy nabycia w tys bilansowy w aktywach
’ tys. ogotem
Stopa
procentowa
NIENOTOWANE (Stata 2.6470%,
o %g"(’_?”:%‘%yggszs) wUSD, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA Zmienna 2 000 000 - 462 0,07%
He RYNKU LIUSD3MD),
2,000,000.00
usD
Stopa
procentowa
Swap procentowy (IRS) w PLN NIENOTOWANE SANTANDER (Stata 2.3400%,
20230412 () (Dloga) : NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA Zmienna 5000 000 - -320 -0,05%
RYNKU SA. WIBOR6M),
5,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
NIENOTOWANE SANTANDER (Stata 2.4100%,
Swap procentowy (IRS) w USD, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA Zmienna 5 000 000 -206 -0,03%
2021.04.30 (-) (Dtuga) RYNKU SA. LIUSD3MD),
5,000,000.00
UsD
Stopa
procentowa
Swap procentowy (IRS) w USD NIENOTOWANE SANTANDER (Stata 2.2170%,
: NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA Zmienna 5000 000 -186 -0,03%
2021.05.28 (-) (Diuga) RYNKU SA. LIUSD3MD),
5,000,000.00
UsD
Stopa
procentowa
Swap procentowy (IRS) w PLN NIENOTOWANE SANTANDER (Stata 1.7150%,
' NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA Zmienna 10 000 000 299 -0,04%
2022.07.26 (-) (Dtuga) RYNKU S.A. WIBOR6M),
10,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
Swap procertowy (IRS) w PLN NIENOTOWANE SANTANDER (Stata 1.5300%,
: NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA Zmienna 10 000 000 -264 -0,04%
2022.08.22 () (Dluga) RYNKU SA. WIBOR6M),
10,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
Swap procentowy (IRS) w PLN NIENOTOWANE BANK POLSKA (Stata 1.6350%,
' NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI POLSKA Zmienna 10 000 000 -470 -0,07%
2024.08.29 () (Dluga) RYNKU SA. WIBOR6M),

10,000,000.00
PLN
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Wartos¢

. Kraj siedziby Wartos¢ wediug wyceny Procentowy
U LR Rodzaj rynku Nazwa rynku Sl emitenta S Liczba wedtug ceny na dzien el
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) (wystawcy) bazowy nabycia w tys bilansowy w aktywach
’ tys. ogotem
Stopa
procentowa
NIENOTOWANE (Stafa 1.6300%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA Zmienna 10 000 000 468 -0,07%
2024.08.29 (-) (Dtuga) RYNKU WIBORGM),
10,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
Swap procentowy (IRS) w PLN NIENOTOWANE SANTANDER (Stata 1.5600%,
: NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA Zmienna 10 000 000 563 -0,08%
2025.02.28 (-) (Dhuga) RYNKU SA. WIBOR6M),
10,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
NIENOTOWANE (Stafa 1.5600%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA Zmienna 10 000 000 563 -0,08%
2025.02.28 (-) (Dtuga) RYNKU WIBORGM)
10,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
Swap procentowy (IRS) w PLN NIENOTOWANE BANK POLSKA (Stata 1.2800%,
: NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI POLSKA Zmienna 10 000 000 -326 -0,05%
2023.03.06 (-) (Dluga) RYNKU SA. WIBOR6M),
10,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
Swap procentowy (IRS) w PLN NIENOTOWANE SANTANDER (Stata 1.2900%,
: NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA Zmienna 10 000 000 -329 -0,05%
2023.03.06 (-) (Dtuga) RYNKU S.A. WIBOR6M),
10,000,000.00
PLN
1,000,000.00
NIENOTOWANE SANTANDER USD po kursie
(KrFo%Lv;;ird USD/PLN, 2021.02.24 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA walutowym 1,000 000 37 -
RYNKU SA. 3.7940700000
PLN
4,600,000.00
NIENOTOWANE BANK POLSKA USD po kursie
(KZLV;’?’d USD/PLN, 2021.02.24 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI POLSKA walutowym 4600 000 2 -
RYNKU SA. 3.7570000000

PLN
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Krai siedzib Wartosé d\:\lartos'é Procentowy
U LR Rodzaj rynku Nazwa rynku Sl r:insilzng ¢ S Liczba wedlaugo::ny e nzgd:?e{;eny el
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy ’ . aktywach
(wystawcy) nabycia w tys. bilansowy w .
tys. ogotem
3,950,000.00
CREDIT 950, )
NIENOTOWANE USD po kursie
(KFFO,‘;L";’)a'd USD/PLN, 2021.02.24 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY gﬁmc%‘fs'( A | POLSKA walutowym 3950 000 2 ;
RYNKU SA 3.7580000000
i PLN
4,100,000.00
NIENOTOWANE USD po kursie
(KE),‘;L";’?“ USD/PLN, 2021.02.24 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 4100 000 2 -
RYNKU 3.7578500000
PLN
6,000,000.00
NIENOTOWANE SANTANDER USD po kursie
(Kr':o,"ﬂr(";’?rd USD/PLN, 2021.02.24 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA walutowym 6 000 000 27 -0,01%
RYNKU SA. 3.7529500000
PLN
700,000.00 USD
NIENOTOWANE SANTANDER po kursie
(Kr':o,‘;{(";’;’“d USD/PLN, 2021.02.24 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA walutowym 700 000 6 -
RYNKU SA. 3.7666800000
PLN
Suma: 152 900 000 -7 516 -1,12%
TABELA UZUPEENIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta | S y Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien udziat w
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA ST tys. bilansowy w tys. | aktywach ogétem
GRANICA
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 147 060 21035 22715 3,37%
PIMCSO FUNDS GLOBAL INVES;I')ORS AKTYWNY . Pu\gco FUNDS:
SERIES EMERGING MARKETS BOND EURONEXT GLOBAL
INSTITUTIONAL ACCUMULATION , OPEN- EEEEEOWANY DUBLIN INVESTORS IRLANDIA 45650 8832 9562 1,42%
END FUND (IE0030759645) SERIES PLC
PIMCO TOTAL RETURN BOND, OPEN AKTYWNY EURONEXT Z%CBOAL FUNDS
END FUND (IE0002460867) gégﬁfow ANY DUBLIN INVESTORS IRLANDIA 101 410 12203 13153 1,95%
SERIES PLC
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 379 650 39 307 44 159 6,57%
HENDERSON HORIZON FUND - EURO NIENOTOWANE HENDERSON
CORPORATE BOND FUND I2 ACC EUR, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY HORIZON FUND | LUKSEMBURG 3965 2795 3250 0,48%
OPEN-END FUND, SICAV (LU0451950587) RYNKU SICAV
FIDELITY FUNDS - EURO CORPORATE NIENOTOWANE FIDELITY FUNDS
BOND FUND Y, OPEN-END FUND, SICAV NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SICAV LUKSEMBURG 12 700 1853 2140 0,32%
(LU0370787359) RYNKU
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TABELA UZUPEENIAJACA

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e:nitenta Y Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien udziat w
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. bilansowy w tys. | aktywach ogétem
GRANICA
BLUEBAY FUNDS - BLUEBAY
NIENOTOWANE
INVESTMENT GRADE EURO BLUEBAY FUNDS
GOVERNMENT BOND FUND | EUR CAP, geNK/:JKTYWNYM NIE DOTYCZY SICAV LUKSEMBURG 4935 3690 4 365 0,65%
OPEN-END FUND, SICAV (LU0549539178)
SELECTION FUND - EURO CORPORATE | NIENOTOWANE INTERNATIONAL
0,
BOND C EUR ACCUMULATION, OPEN-END geNK/:JKTYWNYM NIE DOTYCZY SELECTION LUKSEMBURG 26 690 2796 3336 0,50%
FUND, SICAV (LU0113258742) FUND SICAV
SESLCE%BF%E:\JEEJHEE;UNR’AJ lgg\A/:ERNMENT NIENOTOWANE ﬁ\lc'l'l-léRRili'lE':zNAL
BOND C ACCUMULATION, OPEN-END géNKﬁKTYWNYM NIE DOTYCZY SELECTION LUKSEMBURG 45 360 2587 2 956 0,44%
FUND, SICAV (LU0106236184) FUND SICAV
NIENOTOWANE

PICTET — GLOBAL EMERGING DEBT,
OPEN-END FUND, SICAV (LU0128469243) geNK/BKTYWNYM NIE DOTYCZY PICTET SICAV LUKSEMBURG 2200 3831 4020 0,60%

FIDELITY FUNDS - US DOLLAR BOND NIENOTOWANE FIDELITY FUNDS
FUND, OPEN-END FUND, SICAV NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SICAV LUKSEMBURG 193 790 12 267 13525 2,01%
(LU0346392482) RYNKU

BLACKROCK GLOBAL FUNDS - NIENOTOWANE BLACKROCK
EMERGING MARKETS BOND FUND D2, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GLOBAL FUNDS | LUKSEMBURG 24 400 1878 2008 0,30%
OPEN-END FUND, SICAV (LU0297941386) RYNKU SICAV

FIDELITY FUNDS SICAV - FIDELITY NIENOTOWANE EIDELITY FUNDS
FUNDS - EMERGING MARKET DEBT FUND, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SICAV LUKSEMBURG 64 890 5714 6 495 0,96%
OPEN-END FUND, SICAV (LU0238206337) RYNKU

Pictet SICAV - PICTET - USD NIENOTOWANE
GOVERNMNT BONDS I, OPEN-END FUND, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY PICTET SICAV LUKSEMBURG 720 1896 2064 0,31%
SICAV (LU0128489514) RYNKU
Suma: 526 710 60 342 66 874 9,94%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Rodzaj

taczna liczba

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

75 394,00

76 979,00

11,46%

Dtuzne papiery
warto$ciowe

60 015,00

75 394,00

76 979,00

11,46%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Suma:

75 394,00

76 979,00

11,46%
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1. BILANS

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa.

na dzien na dzien
BILANS 31-12-2020 31-12-2019
I. Aktywa 672 477 361 453
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 679 17 364
2) Naleznosci - 1903
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 461 279 300 444
- dluzne papiery warto$ciowe 438 564 286 038
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 193 519 41742
- dluzne papiery warto$ciowe 148 420 -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 12 269 4932
IIl. Aktywa netto (I - II) 660 208 356 521
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 638 096 347 976
1) Kapitat wptacony 1281 865 710 254
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -643 769 -362 278
V. Dochody zatrzymane 3 655 2943
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 8 657 4179
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 002 -1 236
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 18 457 5602
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 660 208 356 521

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

5714 721,7280

3188 695,3300

Kategoria A 2 851 648,1200 1760 630,4480
Kategoria B 2863 073,6080 1428 064,8820
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa - -
Kategoria A 115,53 111,81
Kategoria B 115,53 111,81

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore

stanowig integralng cze¢$¢ sprawozdania finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 01-01-2019
do 31-12-2019

I. Przychody z lokat 14 162 5514
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 9940 5236
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 4222 278
Pozostate - -

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 9 684 4795
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 7526 3710
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 308 194
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 301 136
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 1549 755
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-111) 9684 4795

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 4478 719

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 9 089 5183
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -3 766 -373

- Z tytutu réznic kursowych 2827 134
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 12 855 5 556
- Z tytutu réznic kursowych 3815 -816

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 13 567 5902

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 2,37 1,85
Kategoria B 2,37 1,85

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja

dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 2019-01-01 do 2019-12-31

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na Kkoniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego ™ ? 356 521 107 921
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 13 567 5902
a) przychody z lokat netto 4478 719
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 766 -373
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 12 855 5556
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 13 567 5902
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 290 120 242 698
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 571 611 405 524
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -281 491 -162 826
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 303 687 248 600
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 660 208 356 521
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 444 247 217 748
1.

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

=

. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2923 736,6628

2291 141,7203

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1832 718,9908

1379 080,7693

Saldo zmian

1091 017,6720

912 060,9510

Kategoria B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2100 252,9998

1368 700,8566

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

665 244,2738

91 145,5816

Saldo zmian

1435 008,7260

1277 555,2750

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

7857 897,7459

4934 161,0831

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

5 006 249,6259

3173 530,6351

Saldo zmian

2 851 648,1200

1760 630,4480

Kategoria B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3708 093,8053

1607 840,8055

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

845 020,1973

179 775,9235

Saldo zmian

2863 073,6080

1428 064,8820

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

111,81

108,02

Kategoria B

111,81

108,02

2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

115,53

111,81

Kategoria B

115,53

111,81

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym (**)

Kategoria A

3,33%

3,51%

Kategoria B

3,33%

3,51%

Wartosé

Data wyceny

Wartosé

Data wyceny

4. Minimalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

108,94

19.03.2020

108,01

02.01.2019

Kategoria B

108,94

19.03.2020

108,01

02.01.2019

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

115,53

31.12.2020

112,31

28.08.2019

Kategoria B

115,53

31.12.2020

112,31

28.08.2019

6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

115,53

31.12.2020

111,81

31.12.2019

Kategoria B

115,53

31.12.2020

111,81

31.12.2019

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej
wartosci aktywoéw netto, w tym:

2,18%

2,20%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1,69%

1,70%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,07%

0,09%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,07%

0,06%
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 2019-01-01 do 2019-12-31

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktorych nie byta przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto

warto$¢ aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalnej.

**) Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana

zgodnie z wycena bilansowa.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH

21




NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW
DLUZNYCH

Nota -1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu
l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia
1994 r. (Dz. U. 2021 poz. 217 z pdzn. zm.) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;j.
1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1) Ksiggi rachunkowe prowadzone sa przez ProService Finteco Sp z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul.
Konstruktorska 12A.

2) Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

3) Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrgbnie
dla kazdego subfunduszu.

4) Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksiege gtowna,

c) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont pomocniczych,
e) wykaz sktadnikow aktywow i pasywow.

5) Rejestr uczestnikow Subfunduszu zawiera szczegdtowa ewidencj¢ kapitatu wptaconego i wyptaconego, w
podziale na poszczegdlnych uczestnikow Subfunduszu.

6) Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$¢ w sposob umozliwiajacy
ustalenie warto$ci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

7) Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujagc w kolejnych latach
obrotowych wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych
sprawozdan Subfunduszu tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty porownywalne.

8) W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmienié¢
dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

9) Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacje majatkowg i finansowsg
Subfunduszu zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w polrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pdtrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1)  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2) Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

3) Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia rowng zero.

4) Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane, skorygowana o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

5)  Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, ktora polega
na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — 0szacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;.

6) W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnieciu podlegaja
kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto.

7)  Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metodg okre$long w ppkt. 5.

8) Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje si¢ do
sktadnikow lokat bedacych przedmiotem nast¢pujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych,
Buy Sell Back oraz Sell Buy Back.
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9)

10)

11)

12)

13)

14)
15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)
22)
23)

24)
25)

26)

27)

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w

pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego sktadnika.

Przyshugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych

w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs

nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu

nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w

dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs

nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania

dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu

nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych

Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte Iub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla

ktorych na t¢ godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie

aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan. Dla celow sporzadzenia jednostkowego

sprawozdania Subfunduszu sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla

ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane w aktywach

Subfunduszu na dzien bilansowy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych

Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie

wylicza kursu — ich wartos$¢ okresla si¢ w relacji do waluty EURO.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkdéw pienieznych, nalezno$ci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytutu optaty za zarzadzanie,

¢) opflaty na rzecz depozytariusza,

d) ushlugi w zakresie rachunkowosci,

e) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z tytulu kosztoéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerweg.

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokoSci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek

okresowych odpowiednio do czestotliwo$ci ustalania warto$ci aktywdw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia lub

odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke

Uczestnictwa Subfunduszu, wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym

dniu wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego,

zwigzanych z wptatami lub wyptatami, uyymowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku z operacji

1)

2)

3)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu i
Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 oraz ppkt. 10-11.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow
Subfunduszu notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze
wzgledu na:
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4)

5)

6)

7)

8)

a)

b)

mozliwo$¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa
i zobowigzania Subfunduszu,

dostgpnos¢ kursow zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnosci na rynkach amerykanskich.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)

b)

wedtug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana
jest po ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, wedlug odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartosSci,

jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej
transakcji ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, poprzez:

(@) w przypadku akcji — korekte w oparciu o warto$¢ wyznaczong zgodnie z ppkt a) na innym
aktywnym rynku lub w oparciu o warto$¢ ustalona na podstawie analizy cen spotek
porownywalnych, to znaczy w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny
akcji wyemitowanych przez podmioty o podobnym profilu i zakresie dziatania lub w
oparciu o warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowana niezalezna jednostke $wiadczaca
tego typu ustugi,

(b) w przypadku praw do akcji — korekt¢ w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego,

(c) w przypadku praw poboru — w oparciu o zmiang warto$ci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosci wartos¢ godziwa akcji, na ktore
opiewa prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji
praw przystugujacych prawom poboru,

(d) w przypadku dluznych papierow wartoSciowych — korekt¢ w oparciu o publicznie
ogloszong na aktywnym rynku cen¢ innego dluznego papieru warto§ciowego notowanego
na aktywnym rynku, o podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnos$ci oraz ryzyku
kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica — korekte ostatniego kursu
dostepnego w momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktywow
netto odpowiednio na certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo
wartos$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
wartos$ciag godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.

Podstawg wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku
mozliwoséci obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie,
Subfundusz stosuje kolejno nastepujace kryteria:

a)
b)
©)

mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,
kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,
ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okre§lonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

i)

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akgji,

prawa poboru,

dtuzne papiery warto$ciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe¢ za granica,
pozostate sktadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)

w przypadku akcji i praw do akcji — przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskaza¢ emitentow o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu
modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych, jezeli nie mozna wskaza¢ emitentow o
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9)

10)

11)

12)
13)

14)

15)
16)

17)

podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu
zdyskontowanych przeptywoéw pienigznych stosowane sg przeplywy finansowe oszacowane na
podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzglgdniajaca premi¢ za ryzyko,

b) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — w oparciu o ich warto$¢ teoretyczna,
przy zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosci wartos¢ godziwa akeji, na ktore opiewa
warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przyshugujacych warrantom lub prawom poboru,

c) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, a odpisy z tytulu utraty warto$ci nienotowanych
sktadnikow lokat ujmowane sa w rachunku wynikoéw z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

d) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedtug ostatniej
ogloszonej wartosci aktywow netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ich wartos¢ po
momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

e) w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla
danego typu lokat, przy czym parametry wejSciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych,

(b) opcje — modelu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,,swap” — modelu zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

f)  w przypadku dtuznych papierow warto§ciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(@ w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 $cisle powigzane z wycenianym
dluznym papierem wartoSciowym — przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
dluznego papieru wartoséciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny
w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace
jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa S$ciSle powigzane z
wycenianym dluznym papierem wartosciowym — warto$¢ wycenianego dtuznego papieru
wartosciowego bedzie stanowi¢ sume¢ warto$ci dtuznego papieru wartosciowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) oraz warto§ci wbudowanych instrumentow
pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele whasciwe dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

Metody 1 modele wyceny, o ktorych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda

stosowane w sposob ciagly, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu

Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia

zawarcia umowy kupna metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentows.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartoSciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,

wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty r6znicy pomigdzy cena odkupu a ceng

sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu otrzymania

pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw.

Nalezne przychody odsetkowe z tytulu depozytow bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej

sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sag notowane na aktywnym rynku w walucie, w

ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej, po

przeliczeniu wedhug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie

wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty EUR.

Dla oszacowania wartosci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny,

o ktorych mowa w niniejszym rozdziale, Fundusz moze korzysta¢ z informacji, kwotowan i narzedzi

dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg.

4. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania subiektywnych
ocen, estymacji i przyjecia zatozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci
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aktywOw i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostgpne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wilasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowia one podstawe¢ do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowiazan, ktorych nie da sig¢
okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa
okresowo oceniane i weryfikowane. Zmiany przyjetych zalozen i szacunkoéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci
godziwe sktadnikow lokat.

Na kazdy dzien wyceny dokonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki §wiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat.
Jezeli tak, to dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomigdzy wartoscia bilansowa, a oszacowana
warto$cia biezaca oczekiwanych przysztych przeptywow pienigznych wynikajacych z danego sktadnika lokat. Oczekiwane
przyszie przeptywy sa szacowane z uwzglednieniem sytuacji finansowej i majatkowej emitenta oraz prawdopodobienstwa ich
realizacji. Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Odpisy
z tytutu utraty wartos$ci nienotowanych sktadnikow lokat sg ujmowane w rachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

1. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.

1. Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku wprowadzit w sprawozdaniu rocznym, dla sktadnikow lokat
wycenianych w oparciu o rynek Bloomberg Generic, zmian¢ okreslenia rodzaju rynku z ,,nienotowane na aktywnym rynku”
na ,,aktywny rynek nieregulowany”.

AVA Inne istotne informacje

Brak innych istotnych informacji.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien
31-12-2020

na dzien
31-12-2019

Naleznosci

1903

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

1902

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien
31-12-2020

na dzien
31-12-2019

Zobowiazania

12 269

4932

Z tytutu nabytych aktywoéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

8 456

1311

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

1947

1740

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

439

185

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

na dzien
31-12-2020

na dzien
31-12-2019

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 17 679 - 17 364
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - - - 410
PLN - - 410 410
CREDIT AGRICOLE BANK POLSKA S.A. - 360 - 400
PLN 360 360 400 400
BANK MILLENNIUM S.A. - 13 719 - 15 304
EUR 98 455 737 3137
GBP 10 53 10 51
PLN 13101 13101 9 851 9 851
UsD 29 110 596 2 265
MBANK S.A. - - - 710
PLN - - 710 710
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 370 - 10
PLN 370 370 10 10
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI
SA. - 530 - 530
PLN 530 530 530 530
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 2700 - -
PLN 2700 2700 - -
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NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM $SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH
W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 01-01-2019
do 31-12-2019

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II_. Srlez_inl w olfre3|e sprawozdawczym poziom srodkow ) 25 175 : 15108
pienieznych (*)
EUR 125 548 349 1497
GBP 10 52 10 51
PLN 23 398 23 398 12 715 12 715
UsD 304 1177 220 845

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostal wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienieznych
na kazdy dzien roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 III. Ekwiwalenty Srodkow pieni¢znych

Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ

)

na dzien
31-12-2020

na dzien
31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

sprawozdania

finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

371116

271 044

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku
Dtuzne papiery warto$ciowe 371116 271 044
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 148 420 -
Dtuzne papiery warto$ciowe 148 420 -
Suma: 519 536 271 044

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje statokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU

SRODKOW

na dzien
31-12-2020

na dzien
31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 67 448 14 994
Dtuzne papiery warto$ciowe 67 448 14 994
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 893 732
Instrumenty pochodne 893 732
Zobowigzania (***) 5 065 1311
Suma: 73 406 17 037

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pieni¢znych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stop¢ procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stope procentowa, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.
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NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA
ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dzien
31-12-2020

na dzien
31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 672 477 361 453
sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 17 679 17 364
Naleznosci - 1903
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 461 279 300 444
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 193 519 41742
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach
Iokgt w podziale ?1&1 IJ<ategorie biIJanZO\)//ve (*****3/1 o e 9 879125 205529
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 379125 205 529
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 377 007 205 529
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2118 -

***%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonow skarbowych i listow zastawnych), depozytow bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz niewywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegolno$ci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-
sell-back.

xAA*) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogotem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

na dzien
31-12-2020

na dzien
31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego 203 928 145 359
w poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 618 5453
Naleznosci - 1902
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 22715 96 994
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 177 204 41 010
Zobowigzania 3391 -

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.  dokonuje pomiaru calkowitej ekspozycji
Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 2 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2019 r., poz.
1312);(dalej ,,Rozporzadzenie”). Do pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu w 2020 roku stosowana jest
metoda absolutnej warto$ci zagrozonej. Pomiary zgodnie z Rozporzadzeniem dokonywane byly w catym okresie
sprawozdawczym, czyli od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.

Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej, o ktorym mowa w §22 ust. 2 Rozporzadzenia, wynosita
8%, a prawdopodobienstwo przekroczenia tej wartosci byto szacowane na 50%.

Calkowita ekspozycja:

Do obliczen catkowitej ekspozycji Funduszu wykorzystywano nastgpujace dane:

1) dane historyczne z okresu 250 dni roboczych poprzedzajacych dzien pomiaru o:
—  kursach papieréw wartosciowych, walut
— rentownoSciach instrumentow dtuznych i krzywej swap,
— wycenach wartosci tytuldw uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania,
—  warto$ciach indeksow
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2) dane o udziatach poszczeg6lnych sktadnikow lokat w aktywach Funduszu,
3) obliczone odchylenia standardowe warto$ci wymienionych w punkcie 1) oraz kowariancje miedzy tymi
warto$ciami.

Zrédtem informacji dla danych wymienionych w powyzszych punktach byly:

— dla danych okre$lonych w punkcie 1 — serwis informacyjny Bloomberg, ceduta GPW,

— dla danych okre$lonych w punkcie 2 — ksiegi funduszy inwestycyjnych,

— dla danych okreslonych w punkcie 3 — obliczenia wilasne przeprowadzone zgodnie z procedurami
okreslonymi w Rozporzadzeniu.

Warto$¢ ekspozycji catkowitej Subfunduszu na 31 grudnia 2020r. wyniosta 1,39%

Wartos$ci ekspozycji catkowitej Subfunduszu w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2020r. wynosity:

- Warto$¢ najwyzsza 2,74%
- Wartos¢ przecigtna 1,32%
- Warto$¢ najnizsza 0,82%

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH
30



Nota nr 6 Instrumenty pochodne

na dzien
31-12-2020
o 7 Termin .
. iz Wartosé Terminy Kwota bedaca 2 Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej ins?r%c:ﬁghtu Cellotwarcia mﬁﬁf przyszlych przysziych podstawa x;;:::::;;.) Wwykonania
pozycji pozycji - strumieni strumieni przysztych h instrumentu
pocelsg pozyclt pienieznych pienieznych ptatnosci IS UG pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
2,000,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.02.26 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -225 -2 000 000,00 26.02.2021 | walutowym 26.02.2021 26.02.2021
walutowym 4.5069000000
PLN
400,000.00 EUR
Zabezpieczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.02.26 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -57 -400 000,00 26.02.2021 | walutowym 26.02.2021 26.02.2021
walutowym 4.4767000000
PLN
2,000,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.02.26 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -285 -2 000 000,00 26.02.2021 | walutowym 26.02.2021 26.02.2021
walutowym 4.4767000000
PLN
4,700,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.02.26 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -679 -4 700 000,00 26.02.2021 | walutowym 26.02.2021 26.02.2021
walutowym 4.4748000000
PLN
12,950,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.02.26 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -1833 -12 950 000,00 26.02.2021 | walutowym 26.02.2021 26.02.2021
walutowym 4.4777000000
PLN
2,000,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.02.26 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -283 -2 000 000,00 26.02.2021 | walutowym 26.02.2021 26.02.2021
walutowym 4.4779700000
PLN
1,000,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2021.02.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 37 -1 000 000,00 24.02.2021 | walutowym 24.02.2021 24.02.2021

walutowym

3.7940700000
PLN
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na dzien

31-12-2020
4,600,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2021.02.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -2 -4 600 000,00 24.02.2021 | walutowym 24.02.2021 24.02.2021
walutowym 3.7570000000
PLN
3,950,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2021.02.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 2 -3 950 000,00 24.02.2021 | walutowym 24.02.2021 24.02.2021
walutowym 3.7580000000
PLN
4,100,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2021.02.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 2 -4.100 000,00 24.02.2021 | walutowym 24.02.2021 24.02.2021
walutowym 3.7578500000
PLN
6,000,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2021.02.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -27 -6 000 000,00 24.02.2021 | walutowym 24.02.2021 24.02.2021
walutowym 3.7529500000
PLN
700,000.00 USD
Zabezpieczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2021.02.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 6 -700 000,00 24.02.2021 | walutowym 24.02.2021 24.02.2021
walutowym 3.7666800000
PLN
IRS
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 0.5700%,
o Swap procentowy (IRS) w PLN, 2024.01.26 | ry RS ryzyka -185 ; 26.01.2024 | Zmienna 26.01.2024 26.01.2024
inwestycyjnego EURIB3656M),
1,000,000.00
PLN
Stopa
s towy (IRS) w EUR, 2026.03.16 Ograniczenie (Stata 0.6500%
0 wap procentowy (IRS) w EUR, 2026.03. Diuga IRS ryzyka 224 - 16.03.2026 (Zm?einé ° 16.03.2026 16.03.2026
inwestycyjnego EURIB3656M),
750,000.00 EUR
Stopa
procentowa
Ograniczenie Stata 0.3200%,
Swap procentowy (IRS) w EUR, 2021.12.03 | IRS ryzyka -39 - 03.12.2021 (Zmienna 03.12.2021 03.12.2021
0 inwestycyjnego EURIB3656M),
1,000,000.00
EUR
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Swap procentowy (IRS) w EUR, 2023.12.04

na dzien
31-12-2020

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-155 -

04.12.2023

Stopa
procentowa
(Stata 0.6050%,
Zmienna
EURIB3656M),
1,000,000.00
EUR

04.12.2023

04.12.2023

Swap procentowy (IRS) w EUR, 2026.02.16

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-220 -

16.02.2026

Stopa
procentowa
(Stata 0.6300%,
Zmienna
WIBOR6M),
750,000.00 EUR

16.02.2026

16.02.2026

Swap procentowy (IRS) w PLN, 2022.05.18

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-180 -

18.05.2022

Stopa
procentowa
(Stata 2.4100%,
Zmienna
WIBOR6M),
4,000,000.00
PLN

18.05.2022

18.05.2022

Swap procentowy (IRS) w EUR, 2022.10.20

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

20.10.2022

Stopa
procentowa
(Stata 0.2130%,
Zmienna
EURIB3656M),
1,000,000.00
EUR

20.10.2022

20.10.2022

Swap procentowy (IRS) w USD, 2023.01.23

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

431 .

23.01.2023

Stopa
procentowa
(Stata 2.4790%,
Zmienna
LIUSD3MD),
2,000,000.00
USD

23.01.2023

23.01.2023

Swap procentowy (IRS) w USD, 2023.02.06

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

462 .

06.02.2023

Stopa
procentowa
(Stata 2.6470%,
Zmienna
LIUSD3MD),
2,000,000.00
USD

06.02.2023

06.02.2023

Swap procentowy (IRS) w PLN, 2023.04.12

Diuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-320 -

12.04.2023

Stopa
procentowa
(Stata 2.3400%,
Zmienna
WIBOR6M),
5,000,000.00
PLN

12.04.2023

12.04.2023
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na dzien

31-12-2020
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 2.4100%,
Swap procentowy (IRS) w USD, 2021.04.30 | py, IRS ryzyka -206 - 30.04.2021 | Zmienna 30.04.2021 30.04.2021
©) inwestycyjnego LIUSD3MD),
5,000,000.00
usD
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 2.2170%,
Swap procentowy (IRS) w USD, 2021.05.28 | py, RS ryzyka -186 ; 28.05.2021 | Zmienna 28.05.2021 28.05.2021
) inwestycyjnego LIUSD3MD),
5,000,000.00
usD
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 1.7150%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2022.07.26 | py, RS ryzyka 299 ; 26.07.2022 | Zmienna 26.07.2022 26.07.2022
) inwestycyjnego WIBOR6M),
10,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 1.5300%,
o Swap procentowy (IRS) w PLN, 2022.08.22 | py, RS ryzyka 264 ; 22.08.2022 | Zmienna 22.08.2022 22.08.2022
inwestycyjnego WIBOR6M),
10,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 1.6350%,
o Swap procentowy (IRS) w PLN, 2024.08.29 | py, . RS ryzyka 470 ; 20.08.2024 | Zmienna 20.08.2024 20.08.2024
inwestycyjnego WIBOR6M),
10,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 1.6300%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2024.08.29 | py RS ryzyka -468 ; 29.08.2024 | Zmienna 29.08.2024 29.08.2024
) inwestycyjnego WIBOR6M),

10,000,000.00
PLN
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na dzien
31-12-2020

Stopa
procentowa
QOgraniczenie Stata 1.5600%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2025.02.28 | py, . IRS rygyka -563 - 28.02.2025 (Zmienna 28.02.2025 28.02.2025
©) inwestycyjnego WIBOR6M),
10,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 1.5600%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2025.02.28 | py, RS ryzyka 563 ; 28.02.2025 | Zmienna 28.02.2025 28.02.2025
) inwestycyjnego WIBOR6M),
10,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 1.2800%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2023.03.06 | py, RS ryzyka 326 ; 06.03.2023 | Zmienna 06.03.2023 06.03.2023
) inwestycyjnego WIBOR6M),
10,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 1.2900%,
o Swap procentowy (IRS) w PLN, 2023.03.06 | py, RS ryzyka 329 ; 06.03.2023 | Zmienna 06.03.2023 06.03.2023
inwestycyjnego WIBOR6M),

10,000,000.00
PLN
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na dzien

31-12-2019
o 7 Termin .
. A Wartosé Terminy Kwota bedaca ] Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE WD) ins?r%txgjntu SR CETELCHE mr;?tif Bigresch T FEEHELT) xs;:::::;;.) SIS
pozycji pozycji = strumieni strumieni przysztych h instrumentu
pocelsg pozyclt pienieznych pienieznych ptatnosci IS UG pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
Forward
860,000.00 EUR
Zabezpieczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.02.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 41 -860 000,00 24.02.2020 walutowym 24.02.2020 24.02.2020
walutowym 4.3194000000
PLN
4,600,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.02.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 223 -4 600 000,00 24.02.2020 walutowym 24.02.2020 24.02.2020
walutowym 4.3204700000
PLN
4,750,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.02.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 229 -4 750 000,00 24.02.2020 walutowym 24.02.2020 24.02.2020
walutowym 4.3202700000
PLN
600,000.00 EUR
Zabezpieczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.02.24 (-) Krétka Forward przed ryzykiem 29 -600 000,00 24.02.2020 walutowym 24.02.2020 24.02.2020
walutowym 4.3203000000
PLN
3,200,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.02.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 155 -3 200 000,00 24.02.2020 walutowym 24.02.2020 24.02.2020
walutowym 4.3205750000
PLN
1,000,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.02.24 (-) Krétka Forward przed ryzykiem 48 -1 000 000,00 24.02.2020 walutowym 24.02.2020 24.02.2020
walutowym 4.3205750000
PLN
1,000,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.02.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 57 -1 000 000,00 24.02.2020 walutowym 24.02.2020 24.02.2020
walutowym 4.3288000000
PLN
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na dzien

31-12-2019
1,600,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2020.01.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 66 -1 600 000,00 24.01.2020 walutowym 24.01.2020 24.01.2020
walutowym 3.8385800000
PLN
2,700,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2020.01.24 (-) Krétka Forward przed ryzykiem 111 -2 700 000,00 24.01.2020 walutowym 24.01.2020 24.01.2020
walutowym 3.8385400000
PLN
1,100,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2020.01.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 47 -1 100 000,00 24.01.2020 walutowym 24.01.2020 24.01.2020
walutowym 3.8400000000
PLN
4,750,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2020.01.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 197 -4 750 000,00 24.01.2020 walutowym 24.01.2020 24.01.2020
walutowym 3.8390000000
PLN
500,000.00 USD
Zabezpieczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2020.01.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 23 -500 000,00 24.01.2020 walutowym 24.01.2020 24.01.2020
walutowym 3.8445700000
PLN
1,000,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2020.01.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 50 -1 000 000,00 24.01.2020 walutowym 24.01.2020 24.01.2020
walutowym 3.8479500000
PLN
800,000.00 USD
Zabezpieczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2020.01.24 (-) Krétka Forward przed ryzykiem 63 -800 000,00 24.01.2020 walutowym 24.01.2020 24.01.2020
walutowym 3.8757000000
PLN
100,000.00 USD
Zabezpieczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2020.01.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 12 -100 000,00 24.01.2020 walutowym 24.01.2020 24.01.2020
walutowym 3.9182000000
PLN
500,000.00 USD
Zabezpieczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2020.01.24 (-) Krétka Forward przed ryzykiem 35 -500 000,00 24.01.2020 walutowym 24.01.2020 24.01.2020
walutowym 3.8665000000
PLN
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na dzien

31-12-2019
300,000.00 USD
Zabezpieczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2020.03.20 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 8 -300 000,00 20.03.2020 walutowym 20.03.2020 20.03.2020
walutowym 3.8251500000
PLN
3,700,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2020.03.20 (-) Krétka Forward przed ryzykiem 107 -3 700 000,00 20.03.2020 walutowym 20.03.2020 20.03.2020
walutowym 3.8260000000
PLN
350,000.00 USD
Zabezpieczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2020.03.20 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 10 -350 000,00 20.03.2020 walutowym 20.03.2020 20.03.2020
walutowym 3.8249500000
PLN
500,000.00 USD
Zabezpieczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2020.03.20 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 15 -500 000,00 20.03.2020 walutowym 20.03.2020 20.03.2020
walutowym 3.8270500000
PLN
1,000,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2020.03.20 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 30 -1 000 000,00 20.03.2020 walutowym 20.03.2020 20.03.2020
walutowym 3.8270000000
PLN
IRS
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 0.5700%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2024.01.26 (-) Dtuga IRS ryzyka -159 - 26.01.2024 Zmienna 26.01.2024 26.01.2024
inwestycyjnego EURIB3656M),
1,000,000.00
PLN
Stopa
. . procentowa
Ograniczenie (Stata 1.4700%
Swap procentowy (IRS) w EUR, 2026.03.16 (-) Dtuga IRS ryzyka -157 - 16.03.2026 2mienna; 16.03.2026 16.03.2026
inwestycyjnego EURIB3656M),
750,000.00 EUR
Stopa
procentowa
Ograniczenie (Stata 0.3200%,
Swap procentowy (IRS) w EUR, 2021.12.03 (-) Diuga IRS ryzyka -53 - 03.12.2021 Zmienna 03.12.2021 03.12.2021
inwestycyjnego EURIB3656M),
1,000,000.00
EUR
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Swap procentowy (IRS) w EUR, 2023.12.04 (-)

na dzien
31-12-2019

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-136 -

04.12.2023

Stopa
procentowa
(Stata 0.6050%,
Zmienna
EURIB3656M),
1,000,000.00
EUR

04.12.2023

04.12.2023

Swap procentowy (IRS) w USD, 2020.12.15 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

11 -

15.12.2020

Stopa
procentowa
(Stata 1.6280%,
Zmienna
LIUSD3MD),
5,000,000.00
usb

15.12.2020

15.12.2020

Swap procentowy (IRS) w EUR, 2026.02.16 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-155 -

16.02.2026

Stopa
procentowa
(Stata 0.6300%,
Zmienna
WIBOR6M),
750,000.00 EUR

16.02.2026

16.02.2026

Swap procentowy (IRS) w PLN, 2022.05.18 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-112 -

18.05.2022

Stopa
procentowa
(Stata 2.4100%,
Zmienna
WIBOR6M),
4,000,000.00
PLN

18.05.2022

18.05.2022

Swap procentowy (IRS) w EUR, 2022.10.20 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

20.10.2022

Stopa
procentowa
(Stata 0.2130%,
Zmienna
EURIB3656M),
1,000,000.00
EUR

20.10.2022

20.10.2022

Swap procentowy (IRS) w USD, 2023.01.23 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

232 -

23.01.2023

Stopa
procentowa
(Stata 2.4790%,
Zmienna
LIUSD3MD),
2,000,000.00
usb

23.01.2023

23.01.2023

Swap procentowy (IRS) w USD, 2023.02.06 (-)

Diuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

276 -

06.02.2023

Stopa
procentowa
(Stata 2.6470%,
Zmienna
LIUSD3MD),
2,000,000.00
usb

06.02.2023

06.02.2023
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Swap procentowy (IRS) w PLN, 2023.04.12 (-)

na dzien
31-12-2019

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-159 -

12.04.2023

Stopa
procentowa
(Stata 2.3400%,
Zmienna
WIBOREM),
5,000,000.00
PLN

12.04.2023

12.04.2023

Swap procentowy (IRS) w USD, 2021.04.30 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-183 -

30.04.2021

Stopa
procentowa
(Stata 2.4100%,
Zmienna
LIUSD3MD),
5,000,000.00
usb

30.04.2021

30.04.2021

Swap procentowy (IRS) w USD, 2021.05.28 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-136 -

28.05.2021

Stopa
procentowa
(Stata 2.2170%,
Zmienna
LIUSD3MD),
5,000,000.00
usb

28.05.2021

28.05.2021

Swap procentowy (IRS) w PLN, 2022.07.26 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

11 -

26.07.2022

Stopa
procentowa
(Stata 1.7150%,
Zmienna
WIBOR6M),
10,000,000.00
PLN

26.07.2022

26.07.2022

Swap procentowy (IRS) w PLN, 2022.08.22 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

22.08.2022

Stopa
procentowa
(Stata 1.5300%,
Zmienna
WIBOREM),
10,000,000.00
PLN

22.08.2022

22.08.2022

Swap procentowy (IRS) w PLN, 2024.08.29 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

68 -

29.08.2024

Stopa
procentowa
(Stata 1.6350%,
Zmienna
WIBOR6M),
10,000,000.00
PLN

29.08.2024

29.08.2024
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Swap procentowy (IRS) w PLN, 2024.08.29 (-)

na dzien
31-12-2019

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

70

29.08.2024

Stopa
procentowa
(Stata 1.6300%,
Zmienna
WIBOREM),
10,000,000.00
PLN

29.08.2024

29.08.2024

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

na dzien
31-12-2020

na dzien
31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego

w tys. W tys.
I. Aktywa - 672 477 - 361 453
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 17 679 - 17 364
EUR 99 455 737 3137
GBP 10 53 10 51
PLN 17 061 17 061 11911 11911
UsD 29 110 596 2 265
2) Naleznosci - - - 1903
PLN - - 1 1
UsD - - 501 1902
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 461 279 - 300 444
EUR - - 11 400 48 548
PLN 438 564 438 564 203 450 203 450
UsD 6 044 22715 12 756 48 446
- dluzne papiery wartosciowe - 438 564 - 286 038
EUR - - 11 400 48 548
PLN 438 564 438 564 203 450 203 450
UsD - - 8 963 34 040
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 193 519 - 41742
EUR 25 025 115 485 4589 19 544
PLN 16 315 16 315 732 732
UsSD 16 421 61719 5 650 21 466
- dtuzne papiery warto$ciowe - 148 420 - -
EUR 21 547 99 438 - -
PLN 15 422 15 422 - -
UsD 8929 33 560 - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 12 269 - 4932
EUR 729 3362 - -
PLN 8878 8878 4932 4932
UsD 8 29 - -
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od 01-01-2020 od 01-01-2019
do 31-12-2020 do 31-12-2019
Dqt_jafnle Dqt_jagnle UJe_:m_ne Ujemne réznice Dodatnie réznice Dodatnie réznice Ujemne réznice Ujemne réznice
; roznice roznice roznice kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE kursowe kursowe kursowe ) p - . p - . .
KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w mezreallzoyvane zreahzowane w mezreallzoyvane zreallzow:?me W nlezreallzowane
s el el eyl el ol Ut S Vrva\\,/vvilzudcijliia 5 ra\\,/vvilzudc:\iaw S r\;vwvgazlclljacrl'n?aw S ra\\lfvvilzucf;eniaw 5 r\nggiléij;rlﬁaw
sprawozdania sprawozdania sprawozdania p — P - P P P e P -
w tys. w tys. w tys. ys- YS- ys- ys- ys.
Dtuzne papiery warto$ciowe 1560 3506 - - 223 - - -603
Tytu+'y uczestnictwa emitowane przez instytucje 1267 309 : : ) : -89 213
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
na dzien
31-12-2020
NOTA-9 lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY
Kurs w stosunku do zt Waluta

PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

EUR 4,6148 EUR
GBP 5,1327 GBP
UsbD 3,7584 uUsb

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 01-01-2019
do 31-12-2019

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1004 11190 349 757
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -4 770 1665 -722 4799
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -3 766 12 855 -373 5 556

NOTA-10 I1. Wyplacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy
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NOTA-10 I11. Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 Illl. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 01-01-2019
do 31-12-2019

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 7526 3710
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 7526 3710
NOTA-11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH na dzien na dzien na dzien
UCZESTNICTWA 31-12-2020 31-12-2019 31-12-2018

I. Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie
lata obrotowe 660 208 356 521 107 921
Il. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku : ) :
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
II. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe

Kategoria A 115,53 111,81 108,02

Kategoria B 115,53 111,81 108,02
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW
DLUZNYCH

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore wymagalyby ujecia w biezacym
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktéore wymagatyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢é
Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku nie wystapity przypadki informowania uczestnikow
0 korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwo$ci kontynuowania dzialalno$ci, opis tych niepewnosci
oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty z tym zwiazane.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym
jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu nie zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktore moglyby w
istotny sposob wplynaé¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Zwigzly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu do niniejszego
sprawozdania finansowego. Pelna tres¢ polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, ktory
dostepny jest na stronie internetowej Millennium TFI S.A.

Podobnie jak niemal w kazdym innym aspekcie zycia, pandemia wywarta rowniez ogromny wptyw na rynki finansowe.
Pierwsze wzmianki o wirusie COVID - 19 pojawity si¢ juz w styczniu, co wywotalo pierwsze obawy o mozliwo$¢
dalszego rozprzestrzeniania si¢ wirusa. W kolejnych tygodniach, w duzej czeSci $§wiata gwaltownie rosta liczba
zakazonych na wirusa COVID-19, zamykaty si¢ kolejne gospodarki, co spowodowalo gwaltowna wyprzedaz
na globalnych rynkach. W pierwszym kwartale kazdy z gldwnych indeksow gietdowych spadt znaczaco ponizej
pozioméw z 2019 roku. Dopiero silna odpowiedz ze strony gtéwnych bankdéw centralnych pozwolita na uspokojenie
sytuacji w kwietniu, ktory okazatl si¢ najlepszym miesiagcem na rynkach finansowych od 1987 roku. Kolejne tygodnie
przyniosty krotkotrwate spowolnienie liczby nowych zakazen oraz szanse na szybkie opracowanie szczepionki
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co stanowito dla inwestorow wystarczajaca zachete¢ do pozostania na rynku. W kolejnych miesigcach pomimo
ponownego wzrostu liczby zgloszonych przypadkow zachorowan i zgonow na COVID-19, historycznie wysokiej liczbie
wnioskow o zasitek dla bezrobotnych w Stanach Zjednoczonych, opdznien w opracowaniu dlugo oczekiwanej
szczepionki, inwestorzy mieli nadziej¢, ze gospodarka wyjdzie na prosta, a wirus zostanie opanowany. Czynniki te,
W potaczeniu z niskimi stopami procentowymi, sprawity, ze aktywa ryzykowne nadal byly optacalnym wyborem.

Ponadto pod koniec roku pojawily si¢ pewne pozytywne wiadomosci, takie jak opracowanie i wstepne
rozpowszechnienie szczepionki COVID-19 czy np. wprowadzony w Stanach Zjednoczonych pakiet stymulacyjny wart
okoto 900 miliardow dolaréw. Przetozylo si¢ to na bardzo dobry czwarty kwartal, gdzie wigkszo$¢ indeksow
gietdowych odnotowata dwucyfrowe stopy zwrotu.

W ciggu dwoch pierwszych miesigey epidemii COVID-19 warto$¢ odkupien wyniosta 18 419 min PLN. Nabycia w
tym okresie wyniosty 9 083 mln PLN. W kolejnych miesigcach odnotowany zostat znaczacy spadek wartosci odkupien
przy jednoczesnym wzroscie wartosci nabyc.

W zwiazku ze zmianami cen instrumentéw bedacych sktadnikami portfela aktywow Subfunduszu warto$é aktywow
netto Subfunduszu w okresie od dnia bilansowego w roku 2019 do dnia bilansowego w roku 2020 zmienifa si¢
nastgpujaco:

—  warto$¢ aktywow netto na 31 grudnia 2019 r. 356 521 tys. zt
—  warto$¢ aktywow netto na 31 grudnia 2020 r. 660 208 tys. zt
—  zmiana warto$ci aktywow netto 303 687 tys. zt

Majac na uwadze wskazang powyzej skale zmian sytuacji rynkowej i skalg przeceny aktywow, jak réwniez fakt,
iz poszczegblne Subfundusze wydzielone w Funduszu stanowig komplementarng ofert¢ réznorodnych strategii
inwestycyjnych wchodzacych w sklad oferowanych planéw oszczednosSciowych, bedacych przedmiotem
systematycznych naby¢ w ramach tych planow, Towarzystwo nie widzi na moment podpisania sprawozdania zagrozenia
dla kontynuacji dziatalno$ci Funduszu, ani nie przewiduje jego likwidacji. Zdaniem Zarzadu Towarzystwa Fundusz jest
zdolny do terminowego wypetniania zobowigzan i dokonywania rozliczen z uczestnikami. Pozostaje niepewnos$¢ co do
dalszego rozwoju pandemii i jej wptywu na zachowanie si¢ rynkéw finansowych w przysziosci, jednakze Zarzad
Towarzystwa nie jest w stanie oceni¢ tego wptywu w kolejnych okresach.
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