Millennium

fundusze Inwestycyjne

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych

za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku



Warszawa, dn. 7 kwietnia 2021 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2021 poz. 217 z pdézn. zm.) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych, na ktore sktada sig:

1.
2.

Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r., o tacznej wartosci 848 677 tys. zt.

Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty
w wysokosci 939 411 tys. zt.

Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie 17 793 tys. zt.

Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.
Noty objasniajace.

Informacja dodatkowa.
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Podpisano przez:

Katarzyna Joanna
Kosior

ate / Data:

Katarzyna Kosid 2021-04-07 11:49
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (dalej zwany Subfunduszem) zostat wydzielony w ramach Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. 2018, poz. 1355 z
pozn. zm.) (zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 stycznia 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”’) wydata decyzj¢ nr DFI/W/4033-22/1-1-672/05 zezwalajaca
na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 10 lutego 2005 roku pod
numerem RFI 182.

W ramach Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sg nastgpujace Subfundusze:
1. Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
2. Subfundusz Absolute Return,
3. Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu,
4. Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych,
5. Subfundusz Globalny Akcji,
6. Subfundusz Konserwatywny,
Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego)decyzja nr
DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktéry posiada 100% akcji Towarzystwa.
Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Deloitte Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
sp.k. z siedzibg w Warszawie.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osiagganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz lokuje wigkszos¢ aktywow w dtuzne papiery wartosciowe, przy czym istotng cz¢$¢ portfela stanowia instrumenty
emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg. Udziat obligacji skarbowych w portfelu Subfunduszu ma na
celu przede wszystkim zapewnienie ptynnosci portfela. Dziatalnos¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona zaréwno na rynku
polskim, jak i na rynkach zagranicznych.

Ograniczenia inwestycyjne

Subfundusz lokuje od 60% do 100% aktywow w dluzne papiery wartosciowe.
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku. Dniem bilansowym
jest 31 grudnia 2020.

Kontynuowanie dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalno$ci Subfunduszu

Zgodnie z par. 128 ust. 1 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku
zaistnienia przynajmniej jednej z nastgpujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 30 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ si¢ przyszioci. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub Jednostki Uczestnictwa kategorii B. W
przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A optata manipulacyjna pobierana jest przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oplata manipulacyjna pobierana jest przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa. Ponadto w ramach IKE mogg by¢ nabywane wylacznie Jednostki Uczestnictwa kategorii A, oferowane przez
Fundusz w Subfunduszach. Szczegétowe informacje dotyczace wysokoSci pobieranych optat manipulacyjnych sa
przedstawione w tabeli optat. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ zamieniane na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii
innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, denominowanego w walucie polskiej.
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. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

W tabeli glownej, tabelach uzupehiajacych oraz tabelach dodatkowych wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikow lokat oraz wartosci

nominalnej dluznych papieréw warto§ciowych oraz listow zastawnych.

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

31.12.2020

31.12.2019

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

5,52%

5,21%

Dtuzne papiery warto$ciowe

37,55%

56,77%

Instrumenty pochodne

-2,84%

-0,78%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

46,94%

28,29%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

879 931

848 677

87,17%

1149771

1138182

89,49%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkows, ktore stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢ LEICES
TABELA Kraj A . . 9 wediug | Wedtug | Procentowy
UZUPEENIAJACA Rodzaj rynku NEFITE Emitent siedziby U e . R(.)dzaj POdS.ta.Wa Wa!'tosc Liczba ceny wyceny 0 E 0
LISTY ZASTAWNE rynku aiEm wykupu oprocentowania listu emisji nominalna nabycia br“la dzien akty’v;/ach
W tys. ilansowy ogétem
w tys.
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY ) ) ) )
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY ) ) ) )
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM 2 259 53 796 53 808 5,52%
RYNKU
Ustawa o
Listach
HIEE?EBCAZNN}:( SA NIENOTOWANE NIE PKO BANK 0,8700% Hipoteczny Zastawnych i
o NA AKTYWNYM HIPOTECZNY | POLSKA | 28.04.2021 (ZMIENNY | list Bankach 500000 21 10 536 10 538 1,08%
SERIA 2 RYNKU porvezy S.A KUPON) | zastawny Hipotecznych
(PLPKOHP00025) o zdn
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
HIEE?EBCAZNN}:( SA NIENOTOWANE NIE PKO BANK 0,9100% | Hipoteczny | Zastawnych i
o NA AKTYWNYM HIPOTECZNY | POLSKA 18.05.2022 (ZMIENNY | list Bankach 500000 3 1504 1503 0,16%
SERIA 4 RYNKU poTvezy S.A KUPON) | zastawny Hipotecznych
(PLPKOHP00041) o 2 dn
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
H|Ec|§$EBcAzNNKY s | MENOTOWANE | \ o PKO BANK 269000 | Hipoteczny | Zastawnychi
o NA AKTYWNYM HIPOTECZNY | POLSKA 10.09.2021 ' list Bankach 500000 2 1005 1010 0,10%
SERIAS RYNKU poTvezy SA (STALY KUPON) zastawny Hipotecznych
(PLPKOHP00058) o zdn
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
nggﬁégzsl\fygA NIENOTOWANE NIE PEKAO BANK 0,9900% | Hipoteczny | Zastawnych i
o NA AKTYWNYM HIPOTECZNY | POLSKA | 20.09.2024 (ZMIENNY | list Bankach 1000 2156 2165 2168 0,22%
SERIA LZ-II-15 RYNKU DOTYCZY | g A KUPON) | zastawny | Hipotecznych
(PLBPHHP00192) o 2dn
29.08.97r.
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Wartos¢

TABELA Krai ingﬁ.sc wedtug Procentowy
UZUPEENIAJACA Rodzaj rynku Nazwa Bt siedzijby Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢ Liisalom cenyg wyceny udziat w
LISTY ZASTAWNE rynku aiEm wykupu oprocentowania listu emisji nominalna nabycia bri\I::sz:;y ag;);v;/:rc;h

W EB. w tys.
Ustawa o
Listach
HllzggEBcAZNN}:( SA NIENOTOWANE NIE PKO BANK 0,8100% | Hipoteczny | Zastawnych i
o NA AKTYWNYM HIPOTECZNY | POLSKA | 27.06.2023 (ZMIENNY | list Bankach 500000 38 19 036 19 025 1,95%
SERIA 6 RYNKU poTYCZY S.A KUPON) | zastawn Hipotecznych
(PLPKOHPO0066) A Yo meeny
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
HIEE?EBCAZNN}:( SA NIENOTOWANE NIE PKO BANK 0,8800% | Hipoteczny | Zastawnych i
o NA AKTYWNYM HIPOTECZNY | POLSKA | 28.04.2025 (ZMIENNY | list Bankach 500000 1 503 504 0,05%
SERIA 11 RYNKU porvezy S.A KUPON) | zastawn Hipotecznych
(PLPKOHP00116) A Yo Ry
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
HIEE?EBCAZNN}:( s | MIENOTOWANE | \ o PKO BANK 0,8100% | Hipoteczny | Zastawnych i
o NA AKTYWNYM HIPOTECZNY | POLSKA | 30.09.2024 (ZMIENNY | list Bankach 500000 18 9012 9010 0,93%
SERIA 12 RYNKU porvezy S.A KUPON) | zastawny Hipotecznych
(PLPKOHP00132) o 2 dn
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
ING BANK NIENOTOWANE NIE ING BANK 0,7900% | Hipotecy Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A. NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 10.10.2024 (ZMIENNY | list Bankach 500000 20 10 035 10 050 1,03%
(XS2063297423) RYNKU S.A. KUPON) | zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Suma: 2 259 53 796 53 808 5,52%
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Wartos¢

Wartos¢

TABELA WGl wedtug wedtug Procentow
UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Termin Wartos¢ . wyceny y udziat w
DLUZNE PAPIERY A ] i NEER SR Ll et emitenta wykupu opn:?ﬁ;tow nominalna Litgzog: nggngia na dzien aktywach

WARTOSCIOWE . ti’ls bilansowy | ogétem
: w tys.
© lerminie wykupu do 1 89102 | 152744 | 111590 11,48%
Obligacje 89102 | 152 744 111 590 11,48%
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 86148 | 152 448 111 292 11,45%
ALIOR BANK NIENOTOWANE 6,0500%
S.A., SERIAB NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA 29.04.2021 (ZMIENNY 10 000,00 100 1100 1023 0,11%
(PLMRTMB00026) RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 2,5000%
ORLEN CAPITAL |\ A AKTYWNYM BLOOMBERG ORLEN CAPITAL AB | SZWECJA 30.06.2021 (STALY 4 614,80 1950 8 654 9200 0,95%
AB (XS1082660744) RYNKU GENERIC KUPON)
ALIOR BANK NIENOTOWANE 3,7600%
S.A., SERIA G NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA 31.03.2021 (ZMIENNY 1 000,00 955 995 968 0,10%
(PLALIOR00102) RYNKU KUPON)
ZAKLADY
NIENOTOWANE 0,0000%
MIESNE HENRYK ZAKLADY MIESNE ’ ) )
KANIA SA. SERIA F gél\/l-\IEJYWNYM NIE DOTYCZY HENRYK KANIA S A | POLSKA 24.06.2019 (zr%/lllJEPNONN\; 1.000,00 8 480 8421
(PLZPMHK00044)
GETBACK SA., NIENOTOWANE 0,0000%
SERIA VF NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY GETBACK S.A. POLSKA 10.04.2019 (ZMIENNY 990,00 7700 7404 1220 0,13%
(PLGTBCK00362) RYNKU KUPON)
con SSQELA‘;\'ADNEKR NIENOTOWANE SANTANDER 1,2700%
NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY CONSUMER BANK | POLSKA 09.08.2021 (ZMIENNY | 100 000,00 36 3631 3631 0,37%
SA., SERIA SCBO0038 | SUNicl) Sa KUPON)
(PLSNTND00117) A
GETBACK SA NIENOTOWANE 0,0000%
Ao NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY GETBACK S.A. POLSKA 20.12.2018 (ZMIENNY 990,00 5000 4850 792 0,08%
SERIAVG () RYNKU KUPON)
GETBACK SA NIENOTOWANE 0,0000%
SERIA VB O A NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY GETBACK S.A. POLSKA 13.03.2019 (ZMIENNY 1 000,00 9 300 8 463 1488 0,15%
RYNKU KUPON)
GETBACK SA NIENOTOWANE 0,0000%
SERIAVC () Ao NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY GETBACK S.A. POLSKA 14.03.2019 (ZMIENNY 1 000,00 714 650 114 0,01%
RYNKU KUPON)
GETBACK SA NIENOTOWANE 0,0000%
Ao NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY GETBACK S.A. POLSKA 24.03.2019 (ZMIENNY 1 000,00 2500 2275 400 0,04%
SERIAVD () RYNKU KUPON)
GETBACK SA NIENOTOWANE 0,0000%
Ao NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY GETBACK S.A. POLSKA 14.04.2019 (ZMIENNY 1 000,00 4000 3640 640 0,07%
SERIA VE () RYNKU KUPON)
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Wartos¢

TABELA — ‘C’vzz;:;c wedtug Procentow
UZUPELNIAJACA Rodzai K N K Bt Kraj siedziby Termin t Wartos¢ Lfieals wyceny y udziat w
DLUZNE PAPIERY odzaj rynku azwarynku miten emitenta wykupu | CProcentow - 5minaina Iczba ceny na dzien aktywach

WARTOSCIOWE ania e bilansowy ogoétem
W EB. w tys.
SANTANDER NIENOTOWANE 0,7500%
BANK POLSKA S.A. NA AKTYWNYM BLOOMBERG SANTANDER BANK | 565 giea 20.09.2021 (STALY 4614,80 3350 | 14771 15585 1,60%
(XS1849525057) RYNKU GENERIC POLSKAS.A. KUPON)
SKARB .
' NIENOTOWANE SKARB PANSTWA 7,2500%
PANSTWA REPUBLIKI |\ \AkTywnym | BLOOMBERG REPUBLIKI SERBIA 28.09.2021 (STALY 3758,40 267 1153 1072 0,11%
SERBSKIE) 912812021 | ROAT GENERIC NS KOPON)
(XS0680231908)
DEKPOL SA., NIENOTOWANE 4,2000%
SERIA G NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY DEKPOL S.A. POLSKA 08.03.2021 (ZMIENNY 1000,00 1953 1953 1965 0,20%
(PLDEKPL00073) RYNKU KUPON)
SKARB .
' NIENOTOWANE SKARB PANSTWA 6,3750%
PANSTWA REPUBLIKI |\ 1" Ak TywNYM BLOOMBERG REPUBLIKI CHORWACJA | 24.03.2021 (STALY 3 758,40 1500 6080 5815 0,60%
CHORWACJI 3/24/2021 | 190 GENERIC ARG KOPON)
(XS0607904264)
ZAKLADY
NIENOTOWANE 0,0000%
MIESNE HENRYK ZAKEADY MIESNE '
KATIA SA SeRA H NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY e A e 5 | POLSKA 20.03.2021 (Zl}\(/IlIJI?DI\(l)NN\; 1.000,00 5000 5000 - -
(PLZPMHK00069)
BBI NIENOTOWANE 6,0200%
DEVELOPMENT SA, NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY gi' DEVELOPMENT | 55 sia 22.02.2021 (ZMIENNY 1000,00 2732 2732 2791 0,29%
SERIA BBIO221/2 () RYNKU KUPON)
OT LOGISTICS | NIENOTOWANE 2,7200%
S.A., SERIAH NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY OT LOGISTICS S.A. | POLSKA 30.04.2021 (ZMIENNY 977,32 10476 | 10238 4095 0,42%
(PLODRTS00108) RYNKU KUPON)
CONSUMNANDER NIENOTOWANE SANTANDER 0,8700%
NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY CONSUMER BANK | POLSKA 05.03.2021 (ZMIENNY | 100 000,00 70 7022 7023 0,72%
S.A. SERIASCB00042 | Nl < KUPON)
(PLSNTND00158) A
HIPOTECINY S A, NIENOTOWANE PKO BANK 0,0000%
oo NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY P ey sA | POLSKA 20.04.2021 (ZEROWY | 500 000,00 34 | 16957 16 973 1,74%
RYNKU A KUPON)
(PLO219200170)
SANTANDER NIENOTOWANE SANTANDER 0,4700%
I(_EAOSINGZ sA, S)ERIA G | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY NG A POLSKA 08.12.2021 (ZMIEl\é)N\; 1000,00 20000 | 20000 20 006 2,06%
PLO243200071 RYNKU A KUPON
HIPOTECINY S A NIENOTOWANE PKO BANK 0,0000%
Py A NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY P oy sA | POLSKA 20.01.2021 (ZEROWY | 500 000,00 9 4486 4498 0,46%
RYNKU A KUPON)
(PLO219200139)
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Wartos¢

TABELA — ‘C’vzzﬁfc wedtug Procentow
UZUPELNIAJACA R - Nazwa rynku Bt Kraj siedziby Termin AT Wartos¢ Liisalom - 9 wyceny y udziat w
DLUZNE PAPIERY y Ty y emitenta wykupu P g nominalna s é’ia na dzien aktywach

WARTOSCIOWE w tys bilansowy ogoétem
ys. w tys.
HIPOTECONY S A NIENOTOWANE PKO BANK 0,0000%
A NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY POLSKA 08.03.2021 (ZEROWY | 500 000,00 20 9967 9989 1,03%
PKOBH210308 o HIPOTECZNY S.A. KOPON)
(PLO219200147)
PKO BANK
NIENOTOWANE 0,9200%
HIPOTECZNY S.A., PKO BANK ’ 1000
pSiimv NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY P et y s A | POLSKA 24.02.2021 (Z:\(ALIJI??NONN\; 000,00 2 2006 2004 0,21%
(PLO219200105)
AKTYWNY RYNEK
REG D 2954 296 208 0,03%
POLSKI RYNEK
REGULOWANY POLSKI KONCERN 1,2600%
KONCERN NAFTOWY | AKTYWNY RYNEK | ey by PAPIEROW | NAFTOWY ORLEN | POLSKA 19.00.2021 (ZMIENNY 100,00 2 954 296 298 0,03%
ORLEN S.A. REGULOWANY f
(PLPRNOO0015) WARTOSCIOWYCH | S.A. KUPON)
W WARSZAWIE S.A.
Bony skarbowe R R R R
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu 135516 | 251794 | 253966 26,07%
powyzej 1 roku
Obligacje 135516 | 251794 | 253966 26.07%
NIENOTOWANE NA
ATV RYRRG 82601 | 205906 | 207975 21,35%
NIENOTOWANE 4,6300%
PKO FINANCE NA AKTYWNYM BLOOMBERG PKO FINANCE AB | SZWECJA 26.09.2022 (STALY 3758,40 2650 | 10155 10731 1,10%
AB (XS0783934085) GENERIC
RYNKU KUPON)
MOL HUNGARIAN | NIENOTOWANE 2,6250%
OIL & GAS PLC NAAKTYWNYM | SEOOMBERG QOLHUNGARIAN | wEGRY 28.04.2023 | (STALY 4 614,80 2000 9277 9920 1,02%
(XS1401114811) RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 2,5000%
ORLEN CAPITAL |\ A AKTYWNYM BLOOMBERG ORLEN CAPITAL AB | SZWECJA 07.06.2023 (STALY 4 614,80 2300 | 10568 11218 1,15%
AB (XS1420673327) GENERIC
RYNKU KUPON)
(aKARB NIENOTOWANE SKARB PANSTWA 6,7500%
PANSTWA RUMUNII NA AKTYWNYM BLOOMBERG REPUBLIKI RUMUNIA 07.02.2022 (STALY 7 516,80 300 2567 2 468 0,25%
2/712022 RYNKU GENERIC RUMUNII KUPON)
(US77586TAA43)
BANK NIENOTOWANE 3,0500%
AR NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY SANKPOCZTOWY | poLska 08.06.2026 (ZMIENNY 100,00 9654 1004 994 0,10%
(PLBPCZT00080) RYNKU KUPON)
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Wartos¢

TABELA — ‘C’vzz;:;c wedtug Procentow
UZUPELNIAJACA Rodzai ku Nazwa rynku Bt Kraj siedziby Termin AT Wartos¢ Liease - wyceny y udziat w
DLUZNE PAPIERY odzajryn y emitenta wykupu proce nominalna Y na dzien aktywach

WARTOSCIOWE ania nabtyua bilansowy ogoétem
wiys. w tys.
TAURON NIENOTOWANE 2,3750%
POLSKA ENERGIA S.A. | NA AKTYWNYM gLE?\fé'\F:'FCERG Eﬁggguzoksm POLSKA 05.07.2027 (STALY 4 614,80 1600 7198 7820 0,80%
(XS1577960203) RYNKU A KUPON)
POWSZECHNA
KASA OSZCZEDNOSCI | NIENOTOWANE E%LSZECHNA 1,8200%
BANK POLSKI S.A., NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY . POLSKA 28.08.2027 (ZMIENNY | 100 000,00 55 5539 5565 0,57%
SERIA OP0827 RYNKU OSZCZEDNOSCI KUPON)
BANK POLSKI S.A.
(PLPKO0000099)
~ SKARB
PANSTWA .
MEKSYKANSKICH NIENOTOWANE BLOOMBERG fnﬁgg; :,z‘ssglv(\:’lﬁ‘ 4,1250%
STANOW NA AKTYWNYM GENERIC STANOW MEKSYK 21.01.2026 (STALY 3 758,40 2000 8308 8791 0,90%
ZIJEDNOCZONYCH RYNKU 2 JEDNOCZONYCH KUPON)
1/21/2026
(US91086QBG29)
SRODOBCV'\I‘gK?-\CSH/? ONY | niEnoTOWANE BANK OCHRONY 4,7800%
Ao NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY : POLSKA 28.07.2024 (ZMIENNY 1 000,00 6 985 7231 7286 0,75%
SERIA AAL RYNKU SRODOWISKA S.A. KUPON)
(PLBOS0000282)
CON SﬁGE;Aé\IA?NEKR NIENOTOWANE SANTANDER 1,1600%
S A SERIA SCB00040 | NAAKTYWNYM NIE DOTYCZY CONSUMER BANK | POLSKA 07.10.2022 (ZMIENNY | 100 000,00 50 5040 5038 0,52%
S RYNKU SA. KUPON)
(PLSNTND00133)
KASA gﬁ:\lEllirg IASKA NIENOTOWANE BANK POLSKA 1,8000%
Ao NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY POLSKA 16.10.2028 (ZMIENNY | 500 000,00 9 4500 4517 0,46%
SERIA B RYNKU KASA OPIEKI S.A. KUPON)
(PLPEKAO00297)
KREDYT INKASO | NIENOTOWANE KREDYT INKASO 5,4000%
S.A., SERIA F1 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY S POLSKA 26.04.2023 (ZMIENNY 1 000,00 13117 | 13117 10 595 1,09%
(PLKRINK00253) RYNKU A KUPON)
KRAKON, SERIA NIENOTOWANE , 1,0500%
KRAKOW 300423 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY MIASTO KRAKOW POLSKA 30.04.2023 (ZMIENNY 750,00 10 000 7573 7542 0,77%
(PL0023200039) RYNKU KUPON)
PGE POLSKA
GRUPA NIENOTOWANE gﬁE;’ELSKA 1,4500%
ENERGETYCZNA S.A., | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ENERGETYCZNA POLSKA 21.05.2026 (ZMIENNY 1.000,00 10800 | 10874 10 879 1,12%
SERIA PGE002210526 | RYNKU oA KUPON)
(PLPGER000069) A
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Wartos¢

TABELA — VVVVZL‘E.Z" wedtug Procentow
UZUPELNIAJACA Rodzai K N K Bt Kraj siedziby Termin t Wartos¢ Lfieals wyceny y udziat w
DLUZNE PAPIERY odzaj rynku azwarynku miten emitenta wykupu | CProcentow - 5minaina Iczba ceny na dzien aktywach

WARTOSCIOWE ania nabtyua bilansowy ogoétem
wiys. w tys.

CREDIT
AGRICOLE BANK NIENOTOWANE CREDIT AGRICOLE 0,8900%
POLSKA S.A., SERIA NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY RO OLE | PoLska 31.05.2022 (ZMIENNY | 500 000,00 41 | 20550 20 557 2,11%
CABPO36M202205 RYNKU A KUPON)
(PLCRDAG00058)

ENEASA., NIENOTOWANE 1,4500%
SERIA ENEA0624 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ENEA S.A. POLSKA 26.06.2024 (ZMIENNY | 100 000,00 270 | 27065 27 062 2,78%
(PLENEAQ00096) RYNKU KUPON)

"KGHM POLSKA | NIENOTOWANE K GHM POLSKA 1,9000%
MIEDZ S.A., SERIA B NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY s POLSKA 27.06.2029 (ZMIENNY 1.000,00 15000 | 15120 15 159 1,56%
(PLKGHMO000041) RYNKU A KUPON)

REPUBLIKA NIENOTOWANE 5,8750%
INDONEZJI 01/15/2024 | NA AKTYWNYM g"EO,\lcég:BCERG ﬁ\l%?r\?élzlgf INDONEZJA | 15.01.2024 (STALY 3 758,40 2500 | 11101 11 068 1,14%
(USY20721BJ74) RYNKU KUPON)

REPUBLIKA NIENOTOWANE 5,3750%
INDONEZJI 10/17/2023 | NA AKTYWNYM ELE?\“E"F:'EERG :T\I'I:-DPOU,\?EL'Z*jf INDONEZJA | 17.10.2023 (STALY 3 758,40 2000 8 482 8591 0,88%
(USY20721BH19) RYNKU KUPON)

SANTANDER NIENOTOWANE | g oo SANTANDER 0,3750%
CONSUMER FINANCE | NAAKTYWNYM | S-OOVE! CONSUMER HISZPANIA | 17.01.2025 (STALY | 461 480,00 20 8 452 9401 0,97%
SA (XS2100690036) RYNKU FINANCE SA KUPON)

RAIFFEISEN NIENOTOWANE | oo RAIFFEISEN BANK 0,2500%
BANK INTERNATIONAL | NA AKTYWNYM BLOoNE! INTERNATIONAL AUSTRIA 22.01.2025 (STALY | 461 480,00 5 2106 2342 0,24%
AG (XS2106056653) RYNKU AG KUPON)
CENT‘EG’SOPEJSK'E NIENOTOWANE Egﬁ?gﬁ&SK'E 6,2200% ]
ODSZKODOWAKI S A, | NAAKTYWNYM NIE DOTYCZY oS TROBOWAR POLSKA 14.04.2023 (z:\(AllePr\(l)NN\; 940,00 381 370 257 0,03%
B (PLO156100011) SA.

~ SKARB

PANSTWA REPUBLIKI | NIENOTOWANE . 2,3920%
PERU OBLIGACJA NA AKTYWNYM ELE?\‘%"F:'EERG ggﬁﬁgﬁépﬁg&f PERU 23.01.2026 (STALY 3 758,40 500 2082 2027 0,21%
01/23/2026 RYNKU KUPON)
(US715638DE95)

ERSTE GROUP | NIENOTOWANE 0,8750%
BANK AG, EMTN NA AKTYWNYM ELE?\‘%"F:'EERG Eﬁﬁ;igmup AUSTRIA 13.05.2027 (STALY | 461 480,00 14 6338 6 854 0,70%
(ATO000A2GHO8) RYNKU KUPON)
PANS'I’SVI\jﬁRI’??EPUBLIKI NIENOTOWANE | 5 5oMmBERG SKARB PANSTWA 1,0000%
Aot NA AKTYWNYM et ekl om | KOREA 16.09.2030 K(S;gf;\l\; 3758,40 350 1289 1293 0,13%
(US50064FAS39)

AKTYWNY 52015 | 45888 45 991 472%

RYNEK REGULOWANY
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Wartos¢

TABELA — VVVVZL‘E.Z" wedtug Procentow
UZUPELNIAJACA Rodzai K N K Bt Kraj siedziby Termin t Wartos¢ Lfieals wyceny y udziat w
DLUZNE PAPIERY odzaj rynku azwarynku miten emitenta wykupu | CProcentow - 5minaina Iczba ceny na dzien aktywach

WARTOSCIOWE ania nabtyua bilansowy ogoétem
wiys. w tys.
POLSKI REGULOWANY POLSKI KONCERN 1,4500%
KONCERNNAFTOWY | AR T VY RYNEK | GIELDY PAPIEROW | NAFTOWY ORLEN | POLSKA 19.06.2022 |  (ZMIENNY 100,00 6 000 602 606 0,06%
(PLPRNOC0S182) WARTOSCIOWYCH | S.A. KUPON)
W WARSZAWIE S.A.
TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
(PLO\évOZOl]})292377) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ BONDSPOT RZECZYPOSPOLIT | POLSKA 25.11.2022 | (ZMIENNY 1000,00 35000 | 35137 35124 3,61%
POLAND EJ POLSKIEJ KUPON)
POLSKI REGULOWANY POLSKI KONCERN 1,4800%
Oy ey = | GIELDY PAPIEROW | NAFTOWY ORLEN | POLSKA 13.07.2022 (ZMIENNY 100,00 1915 192 194 0,02%
(PLPRNOGOG150) WARTOSCIOWYCH | S.A. KUPON)
W WARSZAWIE S.A.
TREASURY SKARB PANSTWA 0,2800%
(PLOOOV(;/12007142544) ’Q'égmg\fvim“ BONDSPOT RZECZYPOSPOLIT | POLSKA 25.01.2024 (ZMIENNY 1000,00 10 000 9957 10 067 1,03%
POLAND EJ POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 224618 | 404538 | 365556 37.55%

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY

SUBFUNDUSZU OBLIGACJI KORPORACYJINYCH

13




Wartos¢

. . s wedtug Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA R N Emitent K’Z:ﬂ silzﬁf;by Instrument Licsba w:gfur;f:ny wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) (wystawcy) bazowy TR E dzien aktywach
y Y y YS- bilansowy w ogoétem
tys.
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne ] ] ) ]
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU ) ) ) )
Niewystandaryzowane instrumenty 301 110 000 : 27 682 2.84%
pochodne '
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY : : : :
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
Ky 301 110 000 ; .27 682 -2,84%
4,010,000.00
CREDIT 010, .
NIENOTOWANE EUR po kursie
(Kr':o,"ﬂr(";’?rd EUR/PLN, 2021.02.26 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY gﬁl\Rlchlgéll_ESK A | PoLsKa walutowym 4010 000 ; 567 -0,06%
RYNKU 4.4779700000
SA.
PLN
1,350,000.00
NIENOTOWANE BANK POLSKA EUR po kursie
(KFFO.‘;L";’;’“" EUR/PLN, 2021.02.26 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI | POLSKA walutowym 1350 000 ; 195 -0,02%
RYNKU SA 4.4748000000
PLN
24,050,000.00
NIENOTOWANE SANTANDER EUR po kursie
(Kr':o,‘ilr(";;’rd EUR/PLN, 2021.02.26 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA walutowym 24 050 000 ; 3405 -0,35%
RYNKU SA. 44777000000
PLN
6,850,000.00
NIENOTOWANE EUR po kursie
(KrFO,‘iL";’;’“d EUR/PLN, 2021.02.26 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY g\lLiSBI?INSK N POLSKA walutowym 6 850 000 ; 977 -0,10%
RYNKU A 44767000000
PLN
5,200,000.00
NIENOTOWANE EUR po kursie
(Kr':o,‘ilr(";’;’“d BUR/PLN, 2021.02.26 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 5 200 000 - 741 -0,08%
RYNKU 4.4767000000
PLN
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Wartos¢

. . s wedtug Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA R N Emitent K’Z:ﬂ silzﬁf;by Instrument Licsba w:gfur;f:ny wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) (wystawcy) bazowy TR E dzien aktywach
y Y y YS- bilansowy w ogoétem
tys.
500,000.00
NIENOTOWANE SANTANDER EUR po kursie
(KTFO.‘;L";’;’“" EUR/PLN, 2021.02.26 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA walutowym 500 000 ; -68 -0,01%
RYNKU SA. 4.4828200000
PLN
Stopa
procentowa
Swap procentowy (IRS) w EUR NIENOTOWANE (Stata 0.3370%,
' NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA Zmienna 10 000 000 - -398 -0,04%
2021.11.24 () (Dluga) RYNKU EURIB3656M),
10,000,000.00
EUR
Stopa
procentowa
NIENOTOWANE (Stafa 0.3380%,
Swap procentowy (IRS) w EUR, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | NG BANK POLSKA Zmienna 20 000 000 ; 797 -0,08%
2021.11.24 (-) (Dtuga) RYNKU SLASKI S.A., EURIB3G56M),
20,000,000.00
EUR
Stopa
procentowa
NIENOTOWANE SANTANDER (Stata 0.0200%,
202‘2’%% %??3”:%‘;‘3’92;{5) WEUR, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA Zmienna 10 000 000 - -129 -0,01%
-06. RYNKU SA. EURIB3656M),
10,000,000.00
EUR
Stopa
procentowa
NIENOTOWANE SANTANDER (Stata 0.4530%,
2022’3’; gg’?i”:%‘fﬁ’gg?s) WEUR, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA Zmienna 5000 000 - -876 -0,09%
AL RYNKU SA. EURIB3656M),
5,000,000.00
EUR
Stopa
procentowa
NIENOTOWANE (Stata 0.4550%,
2022""’1’1 g’;‘z_e)”:%‘;va’gg)'qs) WEUR, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY g\lL(iSBKAINSKA POLSKA Zmienna 5000 000 ; 878 -0,09%
11 RYNKU A EURIB3656M),
5,000,000.00
EUR

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
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TABELA UZUPELNIAJACA
INSTRUMENTY POCHODNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent
(wystawca)

Kraj siedziby
emitenta
(wystawcy)

Instrument
bazowy

Liczba

Wartosé
wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w

tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Swap procentowy (IRS) w PLN,
2022.05.18 (-) (Dtuga)

NIENOTOWANE
NA AKTYWNYM
RYNKU

NIE DOTYCZY

SANTANDER
BANK POLSKA
S.A.

POLSKA

Stopa
procentowa
(Stata 2.4100%,
Zmienna
WIBOR6M),
26,000,000.00
PLN

26 000 000

-1172

-0,12%

Swap procentowy (IRS) w EUR,
2027.07.21 (-) (Dtuga)

NIENOTOWANE
NA AKTYWNYM
RYNKU

NIE DOTYCZY

SANTANDER
BANK POLSKA
S.A.

POLSKA

Stopa
procentowa
(Stata 0.9310%,
Zmienna
EURIB3656M),
10,000,000.00
EUR

10 000 000

4377

-0,45%

Swap procentowy (IRS) w EUR,
2027.09.13 (-) (Dtuga)

NIENOTOWANE
NA AKTYWNYM
RYNKU

NIE DOTYCZY

SANTANDER
BANK POLSKA
S.A

POLSKA

Stopa
procentowa
(Stata 0.7680%,
Zmienna
EURIB3656M),
8,000,000.00
EUR

8 000 000

-3073

-0,32%

Swap procentowy (IRS) w EUR,
2027.10.18 (-) (Dtuga)

NIENOTOWANE
NA AKTYWNYM
RYNKU

NIE DOTYCZY

SANTANDER
BANK POLSKA
S.A

POLSKA

Stopa
procentowa
(Stata 0.8765%,
Zmienna
EURIB3656M),
10,000,000.00
EUR

10 000 000

-4193

-0,43%

Swap procentowy (IRS) w EUR,
2024.11.07 (-) (Dtuga)

NIENOTOWANE
NA AKTYWNYM
RYNKU

NIE DOTYCZY

SANTANDER
BANK POLSKA
S.A

POLSKA

Stopa
procentowa
(Stata 0.4720%,
Zmienna
EURIB3656M),
8,000,000.00
EUR

8 000 000

-1433

-0,15%

Swap procentowy (IRS) w EUR,
2026.11.24 (-) (Dtuga)

NIENOTOWANE
NA AKTYWNYM
RYNKU

NIE DOTYCZY

SANTANDER
BANK POLSKA
S.A

POLSKA

Stopa
procentowa
(Stata 0.7230%,
Zmienna
EURIB3656M),
5,000,000.00
EUR

5000 000

-1624

-0,17%
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Wartos¢

. . s wedtug Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA R N Emitent K’Z:ﬂ silzﬁf;by Instrument Licsba w:gfur;f:ny wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) (wystawcy) bazowy nabycia w tys dzien aktywach
: bilansowy w ogoétem
tys.
Stopa
procentowa
NIENOTOWANE SANTANDER Stata 2.4000%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA (Zmienna 25 000 000 ; 1651 -0,17%
2023.03.09 () (Dluga) RYNKU SA. WIBOR6M),
25,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
Swap procentowy (IRS) w PLN NIENOTOWANE SANTANDER (Stata 2.3400%,
: NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA Zmienna 25 000 000 - -1 599 -0,16%
2023.04.12 () (Dluga) RYNKU SA. WIBOR6M),
25,000,000.00
PLN
2,000,000.00
NIENOTOWANE BANK POLSKA USD po kursie
(KrFO,‘;L";’;’“d USD/PLN, 2021.02.24 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | KASAOPIEKI | POLSKA walutowym 2000 000 ; 199 0,02%
RYNKU SA. 3.8570000000
PLN
4,500,000.00
CREDIT 500, _
NIENOTOWANE USD po kursie
(KrFO,‘iL";’;’“d USD/PLN, 2021.02.24 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY gﬁ‘,\R“'(CF?OLLESK A | POLSKA walutowym 4500 000 ; 196 0,02%
RYNKU oA 3.8010000000
A PLN
1,300,000.00
CREDIT 300, .
NIENOTOWANE USD po kursie
(Kr':o,‘ilr(";’;’“d USD/PLN, 2021.02.24 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY gﬁ‘,\R“'(CF%LESK A | POLSKA walutowym 1 300 000 - 67 0,01%
RYNKU oA 3.8090000000
A PLN
2,500,000.00
NIENOTOWANE BANK POLSKA USD po kursie
(Kr':o,‘ilr(";’;’rd USD/PLN, 2021.02.08 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI POLSKA walutowym 2500 000 - 56 0,01%
RYNKU SA. 3.7799000000
PLN
1,850,000.00
NIENOTOWANE BANK POLSKA USD po kursie
(Kfc),"tlr(";’;‘rd USD/PLN, 2021.02.24 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | KASAOPIEKI | POLSKA walutowym 1850 000 - 1 -
RYNKU SA. 3.7570000000

PLN
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Wartos¢

. . s wedtug Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA R N Emitent K’Z:ﬂ silzﬁf;by Instrument Licsba w:gfur;f:ny wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) (wystawcy) bazowy TR E dzien aktywach
y Y y YS- bilansowy w ogoétem
tys.
35,000,000.00
CREDIT 000, .
NIENOTOWANE USD po kursie
(KTFO.‘;L";’;’“" USD/PLN, 2021.02.24 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY QE‘SI'(C%LESK A | POLSKA walutowym 35 000 000 ; 19 ;
RYNKU 3.7580000000
SA.
PLN
29,600,000.00
NIENOTOWANE USD po kursie
(KFFO,‘;L";’;’“" USD/PLN, 2021.02.24 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 29 600 000 ; 12 ;
RYNKU 3.7578500000
PLN
12,100,000.00
NIENOTOWANE SANTANDER USD po kursie
(KrFo'OtLV;?rd USD/PLN, 2021.02.24 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA walutowym 12 100 000 - -54 -
RYNKU SA. 3.7529500000
PLN
2,500,000.00
NIENOTOWANE SANTANDER USD po kursie
(KrFO,‘JtL";’?rd USD/PLN, 2021.02.24 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA walutowym 2500 000 - 23 -
RYNKU SA. 3.7666800000
PLN
800,000.00
NIENOTOWANE SANTANDER USD po kursie
(Kr':o,‘ilr(";’;’“d USD/PLN, 2021.02.24 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA walutowym 800 000 - -46 -
RYNKU SA. 3.7003200000
PLN
Suma: 301 110 000 - -27 682 -2,84%
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TABELA UZUPEENIAJACA

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Warto$é wedtug | Wartosé wedtug Prl?gfi’;m’y
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta I S y Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien & h
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA i tys. bilansowy w tys. Zyas
GRANICA SR

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 1674 310 84 284 86 878 8,92%
DURATION EMERGING MARKET DEBT | AKTYWNY EURONEXT BERMAN
FUND USD | ACCUMULATING CLASS, gEgE'EOWANY DUBLIN INVESTMENT IRLANDIA 600 130 28 237 28623 2,.94%
OPEN-END FUND (IEOOBDZRXT69) FUNDS PLC

PIMCO GIS US SHORT-TERM FUND AKTYWNY EURONEXT Z'&%aLFUNDS'
INSTITUTIONAL USD ACCUMULATION, RYNEK SUBLIN INVESTORS IRLANDIA 515 810 21825 22042 2,27%
OPEN-END FUND (IEOCOBMTRWY37) REGULOWANY CERES PLO
SERIES EMERGING MARKETS BOND | AKTYWNY EuRoNBXT | GLosAL
INSTITUTIONAL ACCUMULATION , OPEN- EEgEEOWANY DUBLIN INVESTORS IRLANDIA 5710 999 1196 0.12%
END FUND (IE0030759645) SERIES PLC

UBS ETF J.P. MORGAN USD EM AKTYWNY SIX SWISS
DIVERSIFIED 1-5 UCITS ETF RYNEK EXCHANGE UBSETFSICAV | LUKSEMBURG 360 800 16911 16 853 1,73%
(LU1645385839) REGULOWANY

PIMCO TOTAL RETURN BOND, OPEN- gﬁLEV&’NY EURONEXT ZIM)%?AEUNDS IRLANDIA 58 800 7518 7627 0.78%
END FUND (IE0002460867) REGULOWANY | DUBLIN INVESTORS 18%

SERIES PLC

JANUS CAPITAL HIGH YIELD, OPEN-END ’Q%E‘Q’NY EURONEXT JANUS CAPITAL | o oo 133 060 6704 10537 1 08%
FUND (IEOOBS9RGT74) REGULOWANY | DUBLIN FUNDS PLC
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 1762 641 337313 370 117 38,02%

HENDERSON HORIZON FUND - EURO NIENOTOWANE HENDERSON
HIGH YIELD BOND 12 CAP EUR, OPEN-END | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY HORIZON FUND | LUKSEMBURG 38 550 27001 29 686 3,05%
FUND, SICAV (LU0828818087) RYNKU SICAV

HENDERSON HORIZON FUND - EURO NIENOTOWANE HENDERSON
CORPORATE BOND FUND [2 ACC EUR, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY HORIZON FUND | LUKSEMBURG 2860 2162 2344 0,24%
OPEN-END FUND, SICAV (LU0451950587) | RYNKU SICAV

FIDELITY FUNDS - EUROPEAN HIGH NIENOTOWANE FIDELITY FUNDS
YIELD FUND Y, OPEN-END FUND, SICAV | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SICAY LUKSEMBURG 286 550 27 940 31816 3,27%
(LU0346390270) RYNKU

FIDELITY FUNDS - US HIGH YIELD FUND | NIENOTOWANE FIDELITY FUNDS
Y, OPEN-END FUND, SICAV NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY Sioay LUKSEMBURG 321570 23168 28293 2,91%
(LUD370788753) RYNKU

HSBC GLOBAL INVESTMENT FUNDS - NIENOTOWANE HSBC GLOBAL
EURO HIGH YIELD BOND IC, OPEN-END NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY INVESTMENT LUKSEMBURG 171 850 33862 40 655 4,18%
FUND, SICAV (LU0165129072) RYNKU FUNDS SICAV
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TABELA UZUPEENIAJACA

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Ty Warto$é wedtug | Wartosé wedtug Prfl’gfi’;m’y
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta ! itent y Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien Kt h
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA emitenta tys. bilansowy w tys. a y.";’ ac
GRANICA egotem

SCHRODER INTERNATIONAL SCHRODER
SELECTION FUND - EURO CORPORATE EE/TSTT\?V\\I/VI\?\'(\:\E NIE DOTYCZY INTERNATIONAL | | |,k sEMBURG 19 300 2204 2412 0,25%
BOND C EUR ACCUMULATION, OPEN-END | ol SELECTION eon
FUND, SICAV (LU0113258742) FUND SICAV

JPMORGAN FUNDS — US AGGREGATE | NIENOTOWANE JPMORGAN
BOND FUND, OPEN-END FUND, SICAV NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY FUNDS SICAV LUKSEMBURG 99 150 7507 7546 0,78%
(LU0217389567) RYNKU

JPMORGAN FUNDS — US HIGH YIELD NIENOTOWANE JPMORGAN
PLUS BOND FUND, OPEN-END FUND, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY FUNDS SICAV LUKSEMBURG 13 295 5 650 6 682 0,69%
SICAV (LU0749328273) RYNKU

BLACKROCK GLOBAL FUNDS - US NIENOTOWANE BLACKROCK
DOLLAR HIGH YIELD BOND FUND, OPEN- | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GLOBAL FUNDS | LUKSEMBURG 239 035 29 386 36 106 3,71%
END FUND, SICAV (LU0552552704) RYNKU SICAV

SCHRODER INTERNATIONAL NIENOTOWANE ﬁ\lCTHE';oNDAE%N AL
SELECTION FUND - EURO HIGH YIELD, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SELECTION LUKSEMBURG 34 280 22 329 25 436 2,61%
OPEN-END FUND, SICAV (LU0849400030) | RYNKU FUND SICAV

NIENOTOWANE

PICTET - GLOBAL EMERGING DEBT,
OPEN-END FUND. SICAV (LU0128469243) g¢ ,\,;-\IEJYWNYM NIE DOTYCZY PICTET SICAV LUKSEMBURG 660 932 1206 0,12%

FIDELITY FUNDS - US DOLLAR BOND NIENOTOWANE FIDELITY FUNDS
FUND, OPEN-END FUND, SICAV NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SICAY LUKSEMBURG 108 050 7526 7541 0,77%
(LU0346392482) RYNKU

BLACKROCK GLOBAL FUNDS - NIENOTOWANE BLACKROCK
EMERGING MARKETS BOND FUND D2, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GLOBAL FUNDS | LUKSEMBURG 14 476 966 1192 0,12%
OPEN-END FUND, SICAV (LU0297941386) | RYNKU SICAV

FIDELITY FUNDS SICAV - FIDELITY NIENOTOWANE FIDELITY FUNDS
FUNDS - EMERGING MARKET DEBT FUND, | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ey LUKSEMBURG 12 145 970 1216 0,12%
OPEN-END FUND, SICAV (LU0238206337) | RYNKU

Pictet SICAV - PICTET - USD NIENOTOWANE
GOVERNMNT BONDS |, OPEN-END FUND, | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY PICTET SICAV LUKSEMBURG 6 370 18 404 18 261 1,88%
SICAV (LU0128489514) RYNKU

AXA WORLD FUNDS - EMERGING

NIENOTOWANE

MARKETS SHORT DURATION BONDS F AXA WORLD
CAPITALISATION, OPEN-END FUND ger\ﬁi(JYWNYM NIE DOTYCZY FUNDS SICAV LUKSEMBURG 55 140 27 253 28 267 2,90%
(LU0800573189)

BLACKROCK GLOBAL FUNDS - EURO NIENOTOWANE BLACKROCK
SHORT DURATION BOND FUND D2, OPEN- | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GLOBAL FUNDS | LUKSEMBURG 56 840 4226 4360 0,45%
END FUND, SICAV (LU0329592371) RYNKU SICAV

FIDELITY FUNDS - EURO SHORT TERM | NIENOTOWANE FIDELITY FUNDS
BOND FUND Y-ACC, OPEN-END FUND, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SICAV LUKSEMBURG 34 320 4211 4343 0,45%
SICAV (LU0346393704) RYNKU
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TABELA UZUPEENIAJACA

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Ty Warto$é wedtug | Wartosé wedtug Prfl’gfi’;m’y
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e:nitenta Y Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien B T—
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. bilansowy w tys. o {“em
GRANICA 9
NIENOTOWANE

PICTET-USD SHORT MID-TERM BONDS PICTET FUNDS o
I, OPEN-END FUND, SICAV (LU0175073468) g/\:\NAli(JYWNYM NIE DOTYCZY SICAV LUKSEMBURG 15 705 8 407 8 569 0,88%

JPMORGAN FUNDS - EMERGING

NIENOTOWANE
MARKETS INVESTMENT GRADE BOND JP MORGAN
0,

FUND C (ACC) - USD, OPEN-END FUND, gﬁl\;;-\li(JYWNYM NIE DOTYCZY FUND SICAV LUKSEMBURG 63 555 37 180 37 337 3,83%
SICAV (LU0562246453)

AXA WORLD FUNDS - US HIGH YIELD NIENOTOWANE AXA WORLD
BONDS F CAPITALISATION USD, OPEN- NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY EUNDS SICAV LUKSEMBURG 25 690 25 470 25814 2,65%
END FUND, SICAV (LU0276015533) RYNKU

PIMCO GIS US HIGH YIELD BOND FUND NIENOTOWANE ZI%CBOAEUNDS
INSTITUTIONAL USD ACCUMULATION, NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY INVESTORS IRLANDIA 143 250 20 559 21035 2,16%
OPEN-END FUND (IE0002460974) RYNKU SERIES PLC
Suma: 3436 951 421 597 456 995 46,94%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA Wartosé wedtug Procentowy udzial w

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. wyceny na dzien el
98 USTAWY bilansowy w tys. yw g

GRUPA KAPITALOWA POLSKI KONCERN NAFTOWY

o S 21516 2,21%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNA KASA

0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI S A. 91350 9.38%

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD

UBEZPIECZEN S.A. 8676 0,89%

GRUPA KAPITALOWA BANCO SANTANDER S.A. 60 684 6,24%

Suma: 182 226 18,72%

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
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1. BILANS

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

BILANS 31.12.2020 31.12.2019
I. Aktywa 973 590 1271924
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 96 393 117 263
2) Naleznosci 266 79
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 133 167 307 817
- dluzne papiery warto$ciowe 46 289 252 919
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 743 764 846 765
- dluzne papiery wartosciowe 319 267 469 184
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 34 179 45 946
Ill. Aktywa netto (I - I1) 939 411 1225978
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 814 038 1082 810
1) Kapitat wptacony 5063 923 4833219
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -4 249 885 -3 750 409
V. Dochody zatrzymane 167 504 168 853
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 152 030 138 574
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15474 30 279
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -42 131 -25 685
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 939 411 1225978
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 6 705 420,4940 8 723 726,4930
Kategoria A 3186 726,1010 4 636 554,0910
Kategoria B 3518 694,3930 4 087 172,4020
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A
PLN 140,10 140,53
EUR 30,36 33,00
UsD 37,28 37,00
Kategoria B
PLN 140,10 140,53
EUR 30,36 33,00
UsD 37,28 37,00

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktore

stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.

od 2020-01-01 od 2019-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI do 2020-12-31 do 2019-12-31
I. Przychody z lokat 34 925 39133
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 332 -
Przychody odsetkowe 15 024 35 361
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 19 569 2061
Pozostate - 1711
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 21 469 31690
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 16 602 23 632
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 126 100
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 154 154
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 4587 7804
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-11) 21 469 31690
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 13 456 7443
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -31 251 37 220
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -14 805 16 592
- z tytutu réznic kursowych 21444 16 693
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -16 446 20 628
- z tytutu réznic kursowych 6 569 -11 871
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -17 795 44 663
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A -2,65 5,12
Kategoria B -2,65 5,12

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integralng czg¢s¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-01-01 do 2019-12-31

|. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu

1225978 1540 406
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -17 795 44 663
a) przychody z lokat netto 13 456 7443
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -14 805 16 592
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -16 446 20 628
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -17 795 44 663
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu
(razem): ) )
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -268 772 -359 091
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 230 704 182 862
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -499 476 -541 953
g) taczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+- 286 567 314 428
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 939 411 1225978
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 975 637 1390 733

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

505 961,8474

392 514,6701

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1955 789,8374

2 255 645,6191

Saldo zmian

-1 449 827,9900

-1 863 130,9490

Kategoria B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1165 224,9589

920 412,5231

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1733 702,9679

1640982,6161

Saldo zmian

-568 478,0090

-720 570,0930

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnos$ci
funduszu/subfunduszu

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

29 292 030,2270

28 786 068,3796

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

26 105 304,1260

24 149 514,2886

Saldo zmian

3186 726,1010

4 636 554,0910

Kategoria B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

9 328 878,7522

8 163 653,7933

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

5810 184,3592

4076 481,3913

Saldo zmian

3518 694,3930

4087 172,4020

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A
PLN 140,53 136,23
EUR 33,00 31,68
uUsb 37,00 36,23
Kategoria B
PLN 140,53 136,23
EUR 33,00 31,68
UsD 37,00 36,23
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A
PLN 140,10 140,53
EUR 30,36 33,00
uUsb 37,28 37,00
Kategoria B
PLN 140,10 140,53
EUR 30,36 33,00
UsD 37,28 37,00
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
Kategoria A
PLN -0,31% 3,16%
EUR -8,00% 4,17%
uUsb 0,76% 2,13%
Kategoria B
PLN -0,31% 3,16%
EUR -8,00% 4,17%
uUsD 0,76% 2,13%
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-01-01 do 2019-12-31

Wartos¢ Data wyceny Wartosé Data wyceny

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A

PLN 127,83 24.03.2020 136,15 02.01.2019

EUR 27,76 24.03.2020 31,65 02.01.2019

UsD 30,13 24.03.2020 34,69 02.10.2019
Kategoria B

PLN 127,83 24.03.2020 136,15 02.01.2019

EUR 27,76 24.03.2020 31,65 02.01.2019

uUsSD 30,13 24.03.2020 34,69 02.10.2019

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A

PLN 141,13 21.02.2020 140,54 30.12.2019

EUR 32,95 21.02.2020 33,00 30.12.2019

uUsD 35,62 21.02.2020 37,32 30.06.2019
Kategoria B

PLN 141,13 21.02.2020 140,54 30.12.2019

EUR 32,95 21.02.2020 33,00 30.12.2019

usb 35,62 21.02.2020 37,32 30.06.2019

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A

PLN 140,10 31.12.2020 140,53 31.12.2019

EUR 30,36 31.12.2020 33,00 31.12.2019

UsD 37,28 31.12.2020 37,00 31.12.2019
Kategoria B

PLN 140,10 31.12.2020 140,53 31.12.2019

EUR 30,36 31.12.2020 33,00 31.12.2019

uUsb 37,28 31.12.2020 37,00 31.12.2019

V. Prgco_antowy 'ud2|al kosztow funduszu/subfunduszu w $redniej 2.20% 2.28%

wartosci aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,70% 1,70%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,01% 0,01%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,02% 0,01%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o warto$ci aktywow netto na kazdy
dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktoérych nie byta przeprowadzona wycena oficjalna, przyj¢to wartosé

aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalnej.

**) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie

z wyceng bilansowa.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czg¢s¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJINYCH

Nota — 1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu
l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia
1994 r. (Dz. U. 2021 poz. 217 z pdzn. zm.) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1) Ksiggi rachunkowe prowadzone sg przez ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul.
Konstruktorska 12A.

2) Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

3) Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrebnie
dla kazdego subfunduszu.

4) Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksigge glowna,

c) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) =zestawienia obrotow i sald kont ksiegi glownej oraz sald kont pomocniczych,
e) wykaz sktadnikow aktywow i pasywow.

5)  Subrejestr uczestnikow Subfunduszu zawiera szczegdtowa ewidencje kapitatu wptaconego i wyptaconego,
w podziale na poszczegdlnych uczestnikow Subfunduszu.

6) Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$¢ w sposob umozliwiajacy
ustalenie warto$ci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

7) Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujagc w kolejnych latach
obrotowych wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych
sprawozdan Subfunduszu tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

8) W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowe;j i finansowej, Subfundusz moze, zmienié¢
dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

9) Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacje majatkowg i finansowsg
Subfunduszu zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) W potrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego,

b) wrocznym i pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1)  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2) Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

3) Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia rowna zero.

4)  Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Millennium SFIO na rzecz jednego z Subfunduszy, ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej umowie.

5) Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skltadniki maja przypisana cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowana o
ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

6) Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza si¢ metodg ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktora polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — 0szacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

7) W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegaja
kolejno te zobowiazania, z tytutu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto.
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8)

10)

11)
12)

13)

14)
15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)
22)
23)

24)
25)

26)

27)

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslona w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktdrej mowa w ppkt. 6, nie stosuje si¢ do

sktadnikow lokat bedacych przedmiotem nastgpujacych transakcji: pozyczki papierow wartosciowych,

Buy Sell Back oraz Sell Buy Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w

pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego sktadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu

w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla

ktorych na t¢ godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie

aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan. Dla celow sporzadzenia jednostkowego sprawozdania

Subfunduszu sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktorych

potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach

Subfunduszu na dzien bilansowy.

Zobowiazania wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obciazaja tylko te Subfundusze.

Zobowigzania, ktore dotycza calego Funduszu Millennium SFIO, obcigzajg poszczegdlne subfundusze

proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych

Subfunduszu, z zastrzezeniem ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie

wylicza kursu — ich warto$¢ okre$la si¢ w relacji do waluty EURO.

Zobowigzania Funduszu Millennium SFIO rozlicza si¢ proporcjonalnie na subfundusze, z zastosowaniem

sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy

powodujacej powstanie zobowigzania proporcjonalnego.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, nalezno$ci oraz
zobowigzan w walutach obcych,

c) zwrot oplat pobieranych przez fundusze zagraniczne, ktorych tytuly uczestnictwa stanowig sktadniki
portfela lokat Subfunduszu.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytutu optaty za zarzadzanie,

¢) opflaty na rzecz depozytariusza,

d) ushugi w zakresie rachunkowosci,

e) ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z tytulu kosztoéw Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokoSci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek

okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia lub

odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

Subfunduszu, wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okresélenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu

wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z

wptatami lub wyptatami, uyjmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku z operacji

1)

2)

3)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu i
Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzief
sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartos$ci godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow
Subfunduszu notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze
wzgledu na:
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4)

5)

6)

7)

a)

b)

mozliwo$¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wptyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

dostgpnos¢ kursow zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnosci na rynkach amerykanskich.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)

b)

©)

wedtug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana
jest po ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, wedlug odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartosSci,

jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji
ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny Kkoryguje si¢ w sposob umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

(@) w przypadku akcji —korekte w oparciu o warto$¢ wyznaczong zgodnie z pkt a) na innym
aktywnym rynku lub w oparciu o warto$¢ ustalona na podstawie analizy cen spotek
porownywalnych, to znaczy w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny
akcji wyemitowanych przez podmioty o podobnym profilu i zakresie dziatania lub w oparciu
o warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowana niezalezng jednostke §wiadczaca tego typu
ushugi,

(b) w przypadku praw do akcji — korekte w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego,

(c) w przypadku praw poboru — korekte w oparciu 0 zmiang warto$ci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosci wartos¢ godziwa akcji, na ktore
opiewa prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji
praw przystugujacych prawom poboru,

(d) wprzypadku dluznych papieréw warto§ciowych — korekte w oparciu o publicznie ogtoszong
na aktywnym rynku cen¢ innego dluznego papieru warto§ciowego notowanego na
aktywnym rynku, o podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalno$ci oraz ryzyku
kredytowym,

() w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica — korekte ostatniego kursu
dostepnego w momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktywow
netto odpowiednio na certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢
z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢,

jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania zawiesi wyceng aktywow netto na
tytul uczestnictwa, ostatnia ogloszong przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspolnego
inwestowania warto$¢ aktywOw netto na tytut uczestnictwa koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekta dokonywana jest w oparciu o $rednia
arytmetyczng zmian wycen aktywow netto na tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych
danej kategorii, o poréwnywalnej strukturze sktadnikow lokat.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
wartos$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.

Podstawg wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku
mozliwosci obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz
stosuje kolejno nastepujace kryteria:

a)
b)
c)

mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,
kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,
ilo$¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okre§lonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a)
b)
©)
d)
e)
f)
9)

akcje,

warranty subskrypcyjne,
prawa do akgji,

prawa poboru,

dtuzne papiery warto$ciowe,
instrumenty pochodne,
certyfikaty inwestycyjne,
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8)

9)

10)

11)
12)

13)

14)
15)

16)

h) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

i) pozostate sktadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) w przypadku akcji i praw do akcji — przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akcji
do wybranych parametrow finansowych emitenta, jezeli mozna wskaza¢ emitentow o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu
modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych, jezeli nie mozna wskazaé¢ emitentow o podobnym
profilu i zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu
zdyskontowanych przeptywoéw pienigznych stosowane sg przeplywy finansowe oszacowane na
podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premi¢ za ryzyko,

b) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — w oparciu o ich warto$¢ teoretyczna,
przy zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosci wartos¢ godziwg akeji, na ktore opiewa
warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych warrantom lub prawom poboru,

¢) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, a odpisy z tytulu utraty wartosci nienotowanych
sktadnikow lokat ujmowane sg w rachunku wynikéw z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

d) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe¢ za granica — wedtug ostatniej
ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucj¢ wspdlnego inwestowania warto$¢ aktywow netto
odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa po momencie ogloszenia
do godziny wskazanej w ppkt. 3,

e) w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla
danego typu lokat, przy czym parametry wejSciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(@) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych,

(b) opcje —modelu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,,swap” — modelu zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

f)  w przypadku dtuznych papierow warto§ciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(@) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 $ci$le powigzane z wycenianym
dtuznym papierem warto§ciowym — przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dtuznego
papieru wartosciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w
zaleznos$ci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolnych wbudowanych instrumentdow pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e.
Dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke
beda pochodzi¢ z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $ci§le powigzane z wycenianym
dtuznym papierem wartosciowym — wartos¢ wycenianego dtuznego papieru warto§ciowego
bedzie stanowi¢ sume¢ wartosci dluznego papieru wartoSciowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) oraz wartoéci wbudowanych instrumentéw pochodnych
wyznaczonej w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegoélnych instrumentow pochodnych
wskazane w ppkt. 8 e.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia

umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw warto§ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,

wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a cena

sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu otrzymania

pozyczki papierow warto$ciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow.

Nalezne przychody odsetkowe z tytutu depozytow bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej

sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w

ktorej s3 denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie PLN, po

przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie

wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty EUR albo USD.

Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposob ciagly, a

kazda ich zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, przez dwa kolejne lata

ze wskazaniem wplywu, jaki mialy na sytuacj¢ Subfunduszu.
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17) Dla oszacowania wartosci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny,
o ktoérych mowa w niniejszym punkcie, Subfundusz moze korzysta¢ z informacji, kwotowan i narzg¢dzi
dostgpnych w serwisie informacyjnym Bloomberg.

4. Wartosci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanie warto$ci zobowiazan dokonywane sg w zgodzie z zasadami ostroznej wyceny. W szczegdlnych
przypadkach (w szczegdlnosci przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystapienia przestanek utraty
warto$ci) wycena ta wymaga¢ moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne oceny, estymacje i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane warto$ci aktywow i zobowigzan oraz kwoty
przychodow i kosztow. Oszacowania dokonywane sa w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wlasciwe w danych okoliczno$ciach. W miare
mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywane sa dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach
oszacowania sg niezbedne. Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstaweg podlegaja okresowym przegladom. Korekty w
wartos$ciach szacunkowych sa rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko
tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przyszlych, jesli korekta wptywa zardwno na biezacy, jak
i przyszte okresy.

Zmiany przyjetych zalozen i oszacowan moga mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikow lokat. Stosowane
metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrozeniem analizowane i przedstawiane
Depozytariuszowi Funduszu wraz z uzasadnieniem uzycia. Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja sytuacje
idane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w
zakresie dokonanych szacunkow. Odpisy z tytutu utraty wartosci nienotowanych sktadnikow lokat sg ujmowane w rachunku
wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

1. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.

1. Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku wprowadzit w sprawozdaniu rocznym, dla sktadnikow lokat
wycenianych w oparciu o rynek Bloomberg Generic, zmiang¢ okreslenia rodzaju rynku z ,,nienotowane na aktywnym rynku”
na ,,aktywny rynek nieregulowany”.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019
Naleznosci 266 79
Z tytutu zbytych lokat 265 61
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek 1 18
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - -
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019
Zobowiazania 34179 45 946
Z tytutu nabytych aktywéw - 23 527
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 28 295 16 400
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 126 945
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 397 2144
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 1386 1812
Pozostate skiadniki zobowigzan 3975 1118
- zaliczka na podatek dochodowy - 160
Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
31.12.2020 31.12.2019
Wartos¢ na Wartosé na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilaﬂ?:\:\‘/y w b"\‘;‘v’;&"i’é’ w bilagzlgvr\l/y w b":/’;fg;"i’é' w
RACHUNKACH BANKOWYCH . . . . . .
danej walucie sprawozdania danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 96 393 - 117 263
CREDIT AGRICOLE BANK POLSKA S.A. - 2910 - 430
PLN 2910 2910 430 430
ING BANK SLASKI S.A. - 1520 - 2600
PLN 1520 1520 2 600 2 600
MBANK S.A. - 760 - -
PLN 760 760 - -
BANK MILLENNIUM S.A. - 70 453 - 100 333
EUR 2375 10 960 2361 10 056
GBP 24 122 24 119
JPY 27 1 19 1
PLN 48 518 48 518 81 262 81 262
Usb 2887 10 852 2342 8 895
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 240 - 520
PLN 240 240 520 520
BANK PKO BP S.A. - - - 330
PLN - - 330 330
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 20 510 - 13 050
PLN 20 510 20 510 13 050 13 050

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJINYCH
32




od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-01-01 do 2019-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w dzien bilansowy w
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W bilansowy w walucie bilansowy w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN danej walucie sprawozdania danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II: Sre(:jnl w oI:reS|e sprawozdawczym poziom $rodkéw ) 81 846 } 107 016
pienieznych (*)
EUR 2 496 11 166 6817 29 363
GBP 24 119 24 117
JPY 19 1 19 1
PLN 61 407 61 407 60 913 60 913
UsD 2 360 9153 4340 16 622

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkow pienigznych
na kazdy dzien roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 III. Ekwiwalenty Srodkow pieni¢znych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

31.12.2020

31.12.2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 245 844
Dtuzne papiery warto$ciowe 245 844
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 156 666 113 375
Dluzne papiery warto$ciowe 155 656 112 364
Listy zastawne 1010 1011
Suma: 156 666 359 219

*) Za aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe statlokuponowe oraz weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

31.12.2020

31.12.2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 46 289 7075
Dtuzne papiery warto$ciowe 46 289 7075
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 216 409 422 368
Dtuzne papiery warto$ciowe 163 611 356 820
Instrumenty pochodne - 274
Listy zastawne 52 798 65 274
Zobowigzania (***) 22 200 16 361
Suma: 284 898 445 804

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pieni¢znych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty pochodne
wystawione na stop¢ procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**¥) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stop¢ procentowa, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

31.12.2019
Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

31.12.2020
Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 973 590 1271924
sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 96 393 117 263

Naleznosci 266 79

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 133 167 307 817

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 743 764 846 765
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

**%%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonow skarbowych i listow zastawnych), depozytéw bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pieni¢znych oraz niewywigzania sig¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlmos$ci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-
sell-back.

***%%) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach
ogotem dla poszczegdlnych kategorii lokat.
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NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

31.12.2020

31.12.2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w 609 794 673 951
poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 21935 19 071
Naleznosci - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 86 878 300 742
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 494 885 330572
Zobowigzania 6 096 23 566

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonuje pomiaru dzwigni finansowej AFI zgodnie z
wymogiem Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. Towarzystwo
dokonuje pomiaru ekspozycji Alternatywnych Funduszy Inwestycyjnych metodg brutto i metoda zaangazowania

oraz pomiaru dzwigni finansowe;j.

Ekspozycja AFI:

Do obliczenia ekspozycji AFI metodg zaangazowania towarzystwo stosuje szczegdétowe uzgodnienia dotyczace
zabezpieczenia. Zasady stosowane zgodnie z przyjeta procedurg dla nastepujacych instrumentdow pochodnych:

swap procentowy (IRS), walutowy kontrakt terminowy forward.

Wartos¢ ekspozycji AFI na 31 grudnia 2020 r. wyniosta 135,97%

Wartosci ekspozycji AFI w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2020r. wynosity:

- Wartos$¢ najwyzsza 179,03%
- Wartos¢ przecigtna 140,87%
- Wartos¢ najnizsza 116,48%
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

31.12.2020
iz ; Termin .
Typ zajetej RO Cel otwarcia B :‘Az’a:z?sgh ;'r: rsmzlerh ch:)t";ls!t)ae;qca IOkl WTke{I;ll:'lqéll?lia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajele] instrumentu g otwartej przysziyct przysziyct p 2 | (wygasniecia) | Y
pozycji pozycji i strumieni strumieni przysztych : instrumentu
Hosli e pozycyl pienieznych pienigznych ptatnosci o pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
4,010,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.02.26 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -567 -4 010 000,00 26.02.2021 | walutowym 26.02.2021 26.02.2021
walutowym 4.4779700000
PLN
1,350,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.02.26 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -195 -1 350 000,00 26.02.2021 | walutowym 26.02.2021 26.02.2021
walutowym 4.4748000000
PLN
24,050,000.00
Zabezpieczenie 24 050 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.02.26 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -3 405 000.00 26.02.2021 | walutowym 26.02.2021 26.02.2021
walutowym ’ 4.4777000000
PLN
6,850,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.02.26 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -977 -6 850 000,00 26.02.2021 | walutowym 26.02.2021 26.02.2021
walutowym 4.4767000000
PLN
5,200,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.02.26 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -741 -5 200 000,00 26.02.2021 | walutowym 26.02.2021 26.02.2021
walutowym 4.4767000000
PLN
500,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.02.26 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -68 -500 000,00 26.02.2021 | walutowym 26.02.2021 26.02.2021
walutowym 4.4828200000
PLN
2,000,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2021.02.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 199 -2 000 000,00 24.02.2021 | walutowym 24.02.2021 24.02.2021

walutowym

3.8570000000
PLN
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31.12.2020

4,500,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2021.02.24 (-) Krétka Forward przed ryzykiem 196 -4 500 000,00 24.02.2021 | walutowym 24.02.2021 24.02.2021
walutowym 3.8010000000
PLN
1,300,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2021.02.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 67 -1 300 000,00 24.02.2021 | walutowym 24.02.2021 24.02.2021
walutowym 3.8090000000
PLN
2,500,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2021.02.08 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 56 -2 500 000,00 08.02.2021 | walutowym 08.02.2021 08.02.2021
walutowym 3.7799000000
PLN
1,850,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2021.02.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -1 -1 850 000,00 24.02.2021 | walutowym 24.02.2021 24.02.2021
walutowym 3.7570000000
PLN
35,000,000.00
Zabezpieczenie .35 000 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2021.02.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 19 000.00 24.02.2021 | walutowym 24.02.2021 24.02.2021
walutowym ! 3.7580000000
PLN
29,600,000.00
Zabezpieczenie 229 600 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2021.02.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 12 24.02.2021 | walutowym 24.02.2021 24.02.2021
000,00
walutowym 3.7578500000
PLN
12,100,000.00
Zabezpieczenie 12 100 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2021.02.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -54 000.00 24.02.2021 | walutowym 24.02.2021 24.02.2021
walutowym ’ 3.7529500000
PLN
2,500,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2021.02.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 23 -2 500 000,00 24.02.2021 | walutowym 24.02.2021 24.02.2021
walutowym 3.7666800000
PLN
800,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2021.02.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -46 -800 000,00 24.02.2021 | walutowym 24.02.2021 24.02.2021
walutowym 3.7003200000
PLN
IRS
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Swap procentowy (IRS) w EUR, 2021.11.24 (-)

31.12.2020

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-398

24.11.2021

Stopa
procentowa
(Stata
0.3370%,
Zmienna
EURIB3656M),
10,000,000.00
EUR

24.11.2021

24.11.2021

Swap procentowy (IRS) w EUR, 2021.11.24 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-7197

24.11.2021

Stopa
procentowa
(Stata
0.3380%,
Zmienna
EURIB3656M),
20,000,000.00
EUR

24.11.2021

24.11.2021

Swap procentowy (IRS) w EUR, 2021.06.07 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-129

07.06.2021

Stopa
procentowa
(Stata
0.0200%,
Zmienna
EURIB3656M),
10,000,000.00
EUR

07.06.2021

07.06.2021

Swap procentowy (IRS) w EUR, 2024.11.28 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-876

28.11.2024

Stopa
procentowa
(Stata
0.4530%,
Zmienna
EURIB3656M),
5,000,000.00
EUR

28.11.2024

28.11.2024

Swap procentowy (IRS) w EUR, 2024.11.28 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-878

28.11.2024

Stopa
procentowa
(Stata
0.4550%,
Zmienna
EURIB3656M),
5,000,000.00
EUR

28.11.2024

28.11.2024

Swap procentowy (IRS) w PLN, 2022.05.18 (-)

Diuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-1172

18.05.2022

Stopa
procentowa
(Stata
2.4100%,
Zmienna
WIBOR6M),
26,000,000.00
PLN

18.05.2022

18.05.2022
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Swap procentowy (IRS) w EUR, 2027.07.21 (-)

31.12.2020

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-4 377

21.07.2027

Stopa
procentowa
(Stata
0.9310%,
Zmienna
EURIB3656M),
10,000,000.00
EUR

21.07.2027

21.07.2027

Swap procentowy (IRS) w EUR, 2027.09.13 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-3 073

13.09.2027

Stopa
procentowa
(Stata
0.7680%,
Zmienna
EURIB3656M),
8,000,000.00
EUR

13.09.2027

13.09.2027

Swap procentowy (IRS) w EUR, 2027.10.18 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-4 193

18.10.2027

Stopa
procentowa
(Stata
0.8765%,
Zmienna
EURIB3656M),
10,000,000.00
EUR

18.10.2027

18.10.2027

Swap procentowy (IRS) w EUR, 2024.11.07 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-1433

07.11.2024

Stopa
procentowa
(Stata
0.4720%,
Zmienna
EURIB3656M),
8,000,000.00
EUR

07.11.2024

07.11.2024

Swap procentowy (IRS) w EUR, 2026.11.24 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-1 624

24.11.2026

Stopa
procentowa
(Stata
0.7230%,
Zmienna
EURIB3656M),
5,000,000.00
EUR

24.11.2026

24.11.2026

Swap procentowy (IRS) w PLN, 2023.03.09 (-)

Diuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-1651

09.03.2023

Stopa
procentowa
(Stata
2.4000%,
Zmienna
WIBOR6M),
25,000,000.00
PLN

09.03.2023

09.03.2023
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Swap procentowy (IRS) w PLN, 2023.04.12 (-)

31.12.2020

Stopa
procentowa
. . (Stata
Ograniczenie 2.3400%
Diuga IRS ryzyka -1599 - 12.04.2023 Zhienna’ 12.04.2023 12.04.2023
inwestycyjnego WIBOR6M),

25,000,000.00
PLN
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31.12.2019

Termin

Typ zajetej R Cel otwarcia Bkl :‘Az’a:z?sgh ;'r: rsmzlerh ch:)t:skt)ae;qca el sl ] WTke{I;ll:'lqéll?lia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete] instrumentu 4 otwartej przyszlyct przysziyct P a (wygasniecia) | .Y
pozycji pozycji e strumieni strumieni przysztych . instrumentu
HRENEEED pozyci pienieznych pienigznych ptatnosci TSUACIL pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
6,450,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.02.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 305 -6 450 000,00 24.02.2020 walutowym 24.02.2020 24.02.2020
walutowym 4.3194000000
PLN
7,200,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.02.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 349 -7 200 000,00 24.02.2020 walutowym 24.02.2020 24.02.2020
walutowym 4.3204700000
PLN
23,550,000.00
Zabezpieczenie 23550 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.02.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 1135 000.00 24.02.2020 walutowym 24.02.2020 24.02.2020
walutowym ’ 4.3202700000
PLN
11,950,000.00
Zabezpieczenie 11 950 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.02.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 576 000.00 24.02.2020 walutowym 24.02.2020 24.02.2020
walutowym ! 4.3203000000
PLN
5,000,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.02.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 243 -5 000 000,00 24.02.2020 walutowym 24.02.2020 24.02.2020
walutowym 4.3205750000
PLN
500,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.02.24 (-) Dtuga Forward przed ryzykiem -39 500 000,00 24.02.2020 walutowym 24.02.2020 24.02.2020
walutowym 4.3495500000
PLN
9,200,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2020.01.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 378 -9 200 000,00 24.01.2020 walutowym 24.01.2020 24.01.2020
walutowym 3.8385800000
PLN
5,000,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2020.01.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 205 -5 000 000,00 24.01.2020 walutowym 24.01.2020 24.01.2020
walutowym 3.8385400000
PLN
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31.12.2019

3,500,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2020.01.24 (-) Krétka Forward przed ryzykiem 149 -3 500 000,00 24.01.2020 walutowym 24.01.2020 24.01.2020
walutowym 3.8400000000
PLN
23,600,000.00
Zabezpieczenie 23 600 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2020.01.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 979 000.00 24.01.2020 walutowym 24.01.2020 24.01.2020
walutowym ! 3.8390000000
PLN
3,300,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2020.01.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 150 -3 300 000,00 24.01.2020 walutowym 24.01.2020 24.01.2020
walutowym 3.8431000000
PLN
3,400,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2020.01.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 266 -3 400 000,00 24.01.2020 walutowym 24.01.2020 24.01.2020
walutowym 3.8757000000
PLN
12,150,000.00
Zabezpieczenie 12 150 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2020.03.20 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 341 000.00 20.03.2020 walutowym 20.03.2020 20.03.2020
walutowym ! 3.8251500000
PLN
4,450,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2020.03.20 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 129 -4 450 000,00 20.03.2020 walutowym 20.03.2020 20.03.2020
walutowym 3.8260000000
PLN
27,400,000.00
Zabezpieczenie 27 400 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2020.03.20 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 822 000.00 20.03.2020 walutowym 20.03.2020 20.03.2020
walutowym ’ 3.8270500000
PLN
3,400,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2020.03.20 (-) Krétka Forward przed ryzykiem 102 -3400 000,00 20.03.2020 walutowym 20.03.2020 20.03.2020
walutowym 3.8270000000
PLN
IRS
Stopa
procentowa
. ’ (Stata
Ograniczenie 0.3370%
Swap procentowy (IRS) w EUR, 2021.11.24 (-) Dtuga IRS ryzyka -545 - 24.11.2021 Zmienne; 24.11.2021 24.11.2021
inwestycyjnego EURIB3656M),
10,000,000.00
EUR
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Swap procentowy (IRS) w EUR, 2021.11.24 (-)

31.12.2019

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-1092

24.11.2021

Stopa
procentowa
(Stata
0.3380%,
Zmienna
EURIB3656M),
20,000,000.00
EUR

24.11.2021

24.11.2021

Swap procentowy (IRS) w EUR, 2020.06.30 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-154

30.06.2020

Stopa
procentowa
(Stata
0.5520%,
Zmienna
EURIB3656M),
5,000,000.00
EUR

30.06.2020

30.06.2020

Swap procentowy (IRS) w EUR, 2018.07.31 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-154

31.07.2018

Stopa
procentowa
(Stata
0.5485%,
Zmienna
EURIB3656M),
5,000,000.00
EUR

31.07.2018

31.07.2018

Swap procentowy (IRS) w EUR, 2021.06.07 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-221

07.06.2021

Stopa
procentowa
(Stata
0.0200%,
Zmienna
EURIB3656M),
10,000,000.00
EUR

07.06.2021

07.06.2021

Swap procentowy (IRS) w EUR, 2024.11.28 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-616

28.11.2024

Stopa
procentowa
(Stata
0.4530%,
Zmienna
EURIB3656M),
5,000,000.00
EUR

28.11.2024

28.11.2024

Swap procentowy (IRS) w EUR, 2024.11.28 (-)

Diuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-618

28.11.2024

Stopa
procentowa
(Stata
0.4550%,
Zmienna
EURIB3656M),
5,000,000.00
EUR

28.11.2024

28.11.2024
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Swap procentowy (IRS) w PLN, 2022.05.18 (-)

31.12.2019

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-730

18.05.2022

Stopa
procentowa
(Stata
2.4100%,
Zmienna
WIBOREM),
26,000,000.00
PLN

18.05.2022

18.05.2022

Swap procentowy (IRS) w PLN, 2022.06.06 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-609

06.06.2022

Stopa
procentowa
(Stata
2.2800%,
Zmienna
WIBOR6M),
25,000,000.00
PLN

06.06.2022

06.06.2022

Swap procentowy (IRS) w EUR, 2027.07.21 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-3 079

21.07.2027

Stopa
procentowa
(Stata
0.9310%,
Zmienna
EURIB3656M),
10,000,000.00
EUR

21.07.2027

21.07.2027

Swap procentowy (IRS) w EUR, 2027.09.13 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-1 985

13.09.2027

Stopa
procentowa
(Stata
0.7680%,
Zmienna
EURIB3656M),
8,000,000.00
EUR

13.09.2027

13.09.2027

Swap procentowy (IRS) w EUR, 2027.10.18 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-2 803

18.10.2027

Stopa
procentowa
(Stata
0.8765%,
Zmienna
EURIB3656M),
10,000,000.00
EUR

18.10.2027

18.10.2027

Swap procentowy (IRS) w EUR, 2024.11.07 (-)

Diuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-1 029

07.11.2024

Stopa
procentowa
(Stata
0.4720%,
Zmienna
EURIB3656M),
8,000,000.00
EUR

07.11.2024

07.11.2024
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Swap procentowy (IRS) w EUR, 2026.11.24 (-)

31.12.2019

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-1 076

24.11.2026

Stopa
procentowa
(Stata
0.7230%,
Zmienna
EURIB3656M),
5,000,000.00
EUR

24.11.2026

24.11.2026

Swap procentowy (IRS) w USD, 2022.12.05 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

274

05.12.2022

Stopa
procentowa
(Stata
2.1900%,
Zmienna
LIUSD6MD),
5,000,000.00
usb

05.12.2022

05.12.2022

Swap procentowy (IRS) w PLN, 2023.03.09 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-854

09.03.2023

Stopa
procentowa
(Stata
2.4000%,
Zmienna
WIBOREM),
25,000,000.00
PLN

09.03.2023

09.03.2023

Swap procentowy (IRS) w PLN, 2023.04.12 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

-796

12.04.2023

Stopa
procentowa
(Stata
2.3400%,
Zmienna
WIBOR6M),
25,000,000.00
PLN

12.04.2023

12.04.2023

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

31.12.2020

31.12.2019

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I. Aktywa - 973 590 - 1271924
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 96 393 - 117 263
EUR 2375 10 960 2361 10 056
GBP 24 122 24 119
JPY 27 1 29 1
PLN 74 458 74 458 98 192 98 192
UsD 2887 10 852 2342 8 895
2) Naleznosci - 266 - 79
PLN 266 266 79 79
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 133 167 - 307 817
EUR - - 22 891 97 480
PLN 46 289 46 289 7075 7075
UsD 23116 86 878 53 522 203 262
- dluzne papiery warto$ciowe - 46 289 - 252 919
EUR - - 22 891 97 480
PLN 46 289 46 289 7075 7075
uUsD - - 39 067 148 364
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 743 764 - 846 765
EUR 46 241 213 392 36 670 156 160
PLN 248 879 248 879 516 193 516 193
UsD 74 897 281 493 45 926 174 412
- dluzne papiery warto$ciowe - 319 267 - 469 184
EUR 15 676 72 340 4591 19 550
PLN 195071 195071 449 634 449 634
UsD 13797 51 856 - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 34179 - 45 946
EUR 1297 5984 2862 12191
PLN 28 083 28 083 22 380 22 380
UsD 30 112 2995 11 375
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-01-01 do 2019-12-31
Dodatnie Dodatnie Ujemne Uiemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne Uiemne réznice
réznice réznice réznice s o réznice réznice réznice s Ty
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W kursowe . Kursowe kursowe niezrealizowane kursowe i Jursowe kursowe niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU zrealizowane niezrealizowane zrealizowane e — zrealizowane niezrealizowane zrealizowane "
w walucie w walucie w walucie TR w walucie w walucie w walucie SETERERR
sprawozdania sprawozdania sprawozdania P - sprawozdania sprawozdania sprawozdania P -
w tys. w tys. w tys. ys-: w tys. w tys. w tys. ys.
Dtuzne papiery warto$ciowe 9 458 3488 - - 8 836 - - -8 786
Tytuly ucze;tmctvya em]towgne przez |pstytuqe wspdélnego 11 986 3081 ) ) 7857 } : 3085
inwestowania majace siedzibe za granicg
31.12.2020
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA Kurs w stosunku do zt Waluta
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,6148 EUR
GBP 5,1327 GBP
JPY 0,0365 JPY
USsSD 3,7584 UsD

od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-01-01 do 2019-12-31
Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku
lokat w tys. z wyceny aktywow w tys. lokat w tys. z wyceny aktywow w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 666 -2 864 2293 3928
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -17 471 -13 582 14 299 16 700
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -14 805 -16 446 16 592 20 628

NOTA-10 I1. Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJINYCH

a7




NOTA-10 III. Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2020-01-01 do
2020-12-31

od 2019-01-01 do
2019-12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartosc¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 16 602 23 632
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 16 602 23632

NOTA-11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

NOTA-11 Il. Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
II. Wartosé aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 039 411 1225978 1540 406
ata obrotowe
Il. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A
PLN 140,10 140,53 136,23
EUR 30,36 33,00 31,68
uUsb 37,28 37,00 36,23
Kategoria B
PLN 140,10 140,53 136,23
EUR 30,36 33,00 31,68
UsD 37,28 37,00 36,23
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore wymagalyby ujecia w biezacym
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

W dniu 1 stycznia 2021 roku weszlo w zycie Rozporzadzenie zmieniajace rozporzadzenie w sprawie zasad rachunkowos$ci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z dn. 31.12.2020, poz. 2436). Obowigzek dostosowania do nowych regulacji uptywa 1 lipca
2021 r.

Rozporzadzenie wprowadza m.in. zmiang¢ sposobu wyceny nienotowanych papieréw wartosciowych, znaczaco ograniczajac
zakres stosowania metody wyceny opartej o skorygowang ceng nabycia, a wprowadzajac obowiazek wyceny sktadnikow lokat
wg wartosci godziwej przy zastosowaniu trzypoziomowe;j hierarchii warto$ci godziwej:

1. Poziom 1 - cena z aktywnego rynku

2. Poziom 2 — model wyceny (wszystkie znaczace dane wejSciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub
posredni)

3. Poziom 3 —model wyceny (oparty o dane nieohserwowalne)

Towarzystwo zdecydowalo si¢ powierzy¢ wycene przy zastosowaniu modeli profesjonalnemu zewnetrznemu podmiotowi,
ktory swiadczy takie ushugi rowniez dla innych TFI. W momencie sporzadzania sprawozdania finansowego za 2020 rok trwaja
prace nad budowa modeli do wyceny, a efekty pierwszych wycen przy zastosowaniu modeli maja by¢ znane w maju 2021
roku.

Fundusz/Subfundusz Szacunkowa, procentowa warto$¢ portfela, ktora bedzie
wyceniana przy zastosowaniu modelu wg stanu na dzien
31.12.2020r.

Millennium SFIO Subfundusz Obligacji 32,77%

Korporacyjnych

Towarzystwo wplyw przejscia na model uznaje za niematerialny, ale odpowiedz na pytanie, czy tak bedzie poznamy dopiero
W momencie wyceny przy zastosowaniu modeli wyceny.

Ponadto zmiany przepiséw wprowadzone przez Rozporzadzenie po raz pierwszy znajda obligatoryjnie zastosowanie do
sprawozdan finansowych, sprawozdan polaczonych oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy sporzadzanych za rok
obrotowy rozpoczynajacy si¢ po 31 grudnia 2020 r. Towarzystwo nie zdecydowalo si¢ na skorzystanie
z wezeéniej mozliwosci implantacji zmian w zakresie wyceny.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapity roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordéwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢
Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
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W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw
0 korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku Subfundusz nie dokonywatl zawieszenia zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, opis tych niepewnosci
oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty z tym zwigzane.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. nie wystgpuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe
sprawozdanie Subfunduszu nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktore moglyby w
istotny sposob wplyna¢ na ocene¢ sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Zwigzly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu do niniejszego sprawozdania
finansowego. Pelna tre$¢ polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, ktory dostepny jest na stronie
internetowej Millennium TFI S.A.

Podobnie jak niemal w kazdym innym aspekcie zycia, pandemia wywarta rowniez ogromny wptyw na rynki finansowe.
Pierwsze wzmianki o wirusie COVID - 19 pojawily si¢ juz w styczniu, co wywotalo pierwsze obawy o mozliwo$¢
dalszego rozprzestrzeniania si¢ wirusa. W kolejnych tygodniach, w duzej czeSci $wiata gwaltownie rosta liczba
zakazonych na wirusa COVID-19, zamykaly si¢ kolejne gospodarki, co spowodowato gwattowna wyprzedaz
na globalnych rynkach. W pierwszym kwartale kazdy z gléwnych indeksow gieldowych spadl znaczaco ponizej
pozioméw z 2019 roku. Dopiero silna odpowiedz ze strony gtdéwnych bankéw centralnych pozwolita na uspokojenie
sytuacji w kwietniu, ktory okazatl si¢ najlepszym miesigcem na rynkach finansowych od 1987 roku. Kolejne tygodnie
przyniosty krotkotrwate spowolnienie liczby nowych zakazen oraz szanse na szybkie opracowanie szczepionki
co stanowito dla inwestorow wystarczajacg zachgte do pozostania na rynku. W kolejnych miesigcach pomimo ponownego
wzrostu liczby zgloszonych przypadkéw zachorowan i zgonéw na COVID-19, historycznie wysokiej liczbie wnioskow o
zasitek dla bezrobotnych w Stanach Zjednoczonych, op6znien w opracowaniu dtugo oczekiwanej szczepionki, inwestorzy
mieli nadziej¢, ze gospodarka wyjdzie na prosta, a wirus zostanie opanowany. Czynniki te,
w polaczeniu z niskimi stopami procentowymi, sprawily, ze aktywa ryzykowne nadal byly optacalnym wyborem.

Ponadto pod koniec roku pojawity sie pewne pozytywne wiadomosci, takie jak opracowanie i wstepne rozpowszechnienie
szczepionki COVID-19 czy np. wprowadzony w Stanach Zjednoczonych pakiet stymulacyjny wart okoto 900 miliardéw
dolarow. Przetozyto si¢ t0 na bardzo dobry czwarty kwartal, gdzie wigkszo$¢ indeksow gieldowych odnotowata
dwucyfrowe stopy zwrotu.

W ciagu dwoch pierwszych miesiecy epidemii COVID-19 warto$¢ odkupien wyniosta 41 300 min PLN. Nabycia
w tym okresie wyniosty 5 632 mln PLN. W kolejnych miesigcach odnotowany zostat znaczacy spadek wartosci odkupien
przy jednoczesnym wzroscie wartos$ci nabyc.

W zwiazku ze zmianami cen instrumentéw bedacych sktadnikami portfela aktywow Subfunduszu wartos¢ aktywow netto
Subfunduszu w okresie od dnia bilansowego w roku 2019 do dnia bilansowego w roku 2020 zmienita si¢ nastepujaco:

—  warto$¢ aktywow netto na 31 grudnia 2019 r. 1225978 tys. zt
—  warto$¢ aktywow netto na 31 grudnia 2020 r. 939 411 tys. zt
—  zmiana wartosci aktywow netto -286 567 tys. zt

Majac na uwadze wskazang powyzej skale zmian sytuacji rynkowej i skalg przeceny aktywow, jak rowniez fakt,
iz poszczegdlne Subfundusze wydzielone w Funduszu stanowig komplementarng oferte¢ réznorodnych strategii
inwestycyjnych wchodzacych w sklad oferowanych planéw oszczgdnosciowych, bedacych przedmiotem
systematycznych naby¢ w ramach tych planéw, Towarzystwo nie widzi na moment podpisania sprawozdania zagrozenia
dla kontynuacji dziatalno$ci Funduszu, ani nie przewiduje jego likwidacji. Zdaniem Zarzadu Towarzystwa Fundusz jest
zdolny do terminowego wypetniania zobowigzan i dokonywania rozliczen z uczestnikami. Pozostaje niepewnos¢ co do
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dalszego rozwoju pandemii i jej wplywu na zachowanie si¢ rynkoéw finansowych w przyszlosci, jednakze Zarzad
Towarzystwa nie jest w stanie oceni¢ tego wptywu w kolejnych okresach.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJINYCH
52



		2021-04-07T11:49:07+0200


		2021-04-07T12:45:51+0200


		2021-04-07T14:35:08+0200


		2021-04-07T14:59:13+0200


		2021-04-07T16:12:12+0200




