Millennium

fundusze inwestycyjne

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Akcji

za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku



Warszawa, dn. 30 sierpnia 2021 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU
Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2021 poz. 217 z p6zn. zm.) Zarzad

Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia pétroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akcji, na ktore sktada sie:

1.

Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 r., o tacznej wartosci 190 375 tys. zt.

Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w
wysokosci 217 075 tys. zt.

Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 29 046 tys. zt.

Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.
Noty objasniajace.

Informacja dodatkowa.

Signed by /
Podpisano przez:

Robert Borecki

Date/ Data:
2021-08-30 15:26

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Millennium TFIS.A.

Signed by /
Podpisano przez:

Dariusz Zawadzki
Date / Data:

2021-08-30
15:54

Dariusz Zawadzki

Cztonek Zarzqdu Millennium TFI S.A. Signed by /
Podpisano przez:
Krzysztof Jerzy
Kaminski
Date / Data:
Krzysztof Kaminski 2021-08-30 15:46
igned by /
Czlonek Zarzq TFEég isano przez:
Katarzyna Joanna
Kosior

e / Data: 2021-
08-30 10:52

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej ProService Finteco Sp. z o.o.

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

Signature Not Verified /
Dokument podpisany prz€z Marcin Ostrowski
Data: 2021.08.30 11:58}56 CEST

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywéw ProService Finteco Sp. z o.o.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Subfundusz Akcji (dalej zwany Subfunduszem) zostat wydzielony w ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r., poz. 605) (zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”) wydata decyzj¢ nr DFL/4032/83/25/07/V1/U/22-9-
1/MG zezwalajaca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23
maja 2008 roku pod numerem RF1 382.

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sa nastepujace Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spotek,
2. Subfundusz Akcji,
3. Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego,
4. Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
5. Subfundusz Obligacji Klasyczny,
6. Subfundusz Instrumentow Dtuznych
Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktéry posiada 100% akcji Towarzystwa.
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Deloitte Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Ze
wzgledu na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji, wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moga podlegaé
duzym wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcji.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na wymienionych rynkach
zorganizowanych nie bedacych rynkami regulowanymi w Rzeczpospolitej Polskiej: New Connect, Catalyst oraz na
nastgpujacych rynkach zorganizowanych panstw nalezacych do OECD: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Board Options Exchange,
CBOE Futures Exchange, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange w Stanach Zjednoczonych Ameryki,
Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Tokyo Stock Exchange — w Japonii, Montreal Exchange, Toronto
Stock Exchange — w Kanadzie, BX Berne Exchange, SWX Swiss Exchange — w Szwajcarii, Oslo Stock Exchange — w
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Norwegii, New Zealand Stock Exchange — w Nowej Zelandii, Istanbul Stock Exchange — w Turcji, Bolsa Mexicana de
Valores — w Meksyku, Australian Stock Exchange —w Australii, Korea Stock Exchange, KOSDAQ — w Korei Potudniowe;.

Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz lokuje do 100% aktywow Subfunduszu w akcje, przy czym udziat akcji w portfelu nie moze by¢ nizszy niz 65%, za$
pozostate $rodki Fundusz moze lokowa¢ w inne niz akcje instrumenty finansowe, w szczegdlnosci dluzne papiery
warto§ciowe emitowane przez Skarb Panstwa. Fundusz lokuje nie mniej niz 25% Aktywow Subfunduszu w akcje spotek
wchodzacych w sktad indeksu WIG20, tacznie z otwartymi pozycjami na kontraktach terminowych na indeks WIG20.
Dziatalno$¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gltéwnie na rynku polskim, w ograniczonym zakresie Fundusz moze
nabywac akcje spotek notowanych na gietdach zagranicznych.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku. Dniem bilansowym
jest 30 czerwca 2021 roku.

Kontynuowanie dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalno$ci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 30 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ si¢ przysztosci.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub Jednostki Uczestnictwa kategorii B.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A optata manipulacyjna pobierana jest przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B opfata manipulacyjna pobierana jest przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Ponadto w ramach IKE mogg by¢ nabywane wylacznie Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, oferowane przez Fundusz w Subfunduszach. Szczegétowe informacje dotyczace wysokosci pobieranych optat
manipulacyjnych sg przedstawione w tabeli optat. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ zamieniane na Jednostki Uczestnictwa
tej samej kategorii innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, denominowanego w walucie polskiej.
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. ZESTAWIENIE LOKAT

W tabeli glownej, tabelach uzupehiajacych oraz tabelach dodatkowych wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikow lokat oraz wartosci

nominalnej dtuznych papierow warto§ciowych oraz listow zastawnych.

TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

Akcje

115 303

190 630

87,11%

109 212

159 586

88,13%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

1741

2277

1,26%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

1643

1881

1,04%

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

-0,12%

-0,02%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

115 303

190 375

86,99%

112 596

163 700

90,41%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowacé tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkows, ktore stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

L z Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
aEEle lfAZIng\:Eé’.NIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:ﬁ;:gf;by CeV:artﬂ:zc:;l:(xutgs wyceny na dzien w aktywach
Y Y YS- bilansowy w tys. ogoétem
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 4542 968 114970 190 627 87.11%
GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGM00016) | A0 SYNEK | waRTOSCIOWYCH 9212 | POLSKA 2031 4542 2,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ML SYSTEM S.A. (PLMLSTMO0015) élégmg\\/(v fgyEK WARTOSCIOWYCH 12410 | POLSKA 993 1422 0,65%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PURE BIOLOGICS S.A. (PLPRBLG00010) g'égm’g‘\fv E\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 642 | POLSKA 58 69 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) Qlégmg\\/(v AR,\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 18258 | POLSKA ; 1479 0,68%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(LGZL;E%'ZOO%E% SOCIETE ANONYME U RINER | wARTOSCIOWYCH 144095 | LUKSEMBURG 10016 9 455 4,32%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MO-BRUK S.A. (PLMOBRK00013) g'égm’g‘\fv Ao E | wARTOSCIOWYCH 6134 | POLSKA 1300 1963 0,90%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PCF GROUP S.A. (PLPCFGR00010) QEETJVIYON\XI E\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 18263 | POLSKA 913 1121 0,51%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
HUUUGE INC. (US44853H1086) égm/g\\/(v E,\TyEK WARTOSCIOWYCH 200 ;}?I’D\‘I\T OCZONE 10 7 ;
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEQPPTTSFO&'E?APEUT'CS SA. L oW E | waRTOSCIOWYCH 6897 | POLSKA 1186 1371 0,63%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PEPCO GROUP N.V. (NLOO15000AU7) QIEETJVI\_/ON\XI E\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 92666 | HOLANDIA 4008 4541 2,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MBANK S.A. (PLBRE0000012) égm/g\\/(v E,\TyEK WARTOSCIOWYCH 8000 | POLSKA 1699 2 600 1,19%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) é'égm’c’\)'\fv AR,\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 15513 | POLSKA 1201 2870 1,31%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) AKTYWNY RYNEK |\ ARTOSCIOWYCH 7546 | POLSKA 1811 2113 0,97%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

aEEle li\leJg\:Eé’.NIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:ﬁ;:gf;by CeV:artﬂ:zc:;l:(xutgs wyceny na dzien w aktywach
Y Y YS- bilansowy w tys. ogoétem
GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCC0000016) o O YK | waARTOSCIOWYCH 21648 | POLSKA 1664 2432 1,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) ALY RINER | WARTOSCIOWYCH 8208 | POLSKA 63 1519 0,69%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CIECH S.A. (PLCIECH00018) élégmg\\/(v fgyEK WARTOSCIOWYCH 81360 | POLSKA 200 406 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ENEA S.A. (PLENEA000013) Q'EHJVXONJV o | wARTOSCIOWYCH 182622 | POLSKA 3024 1553 0,71%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pfgﬂgog'go'\gi'i)o"w W WARSZAWIE S.A. Q'EHJ"Q’ONJV Ao E | wARTOSCIOWYCH 4496 | POLSKA 189 206 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) O RINER | wARTOSCIOWYCH 30000 | LUKSEMBURG 1671 1641 0,75%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) QEEL"&’ON\TV f,\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 5788 | POLSKA 704 3756 1,72%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017) QEETJVI\_/ON\XI E\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 71686 | POLSKA 4767 13 452 6,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) élégm/g\\/(v E,\TyEK WARTOSCIOWYCH 8300 | POLSKA 1536 2085 0,95%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) élégm/g\\/(v E,\TyEK WARTOSCIOWYCH 39659 | POLSKA 1632 2130 0,97%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) ’R“égm’g‘\xl oE | wARTOSCIOWYCH 413 | POLSKA 3185 5315 2,43%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEPASEAPO%(L)%TS KASA OPIEKI SA. ’SEETJVLVQJ/ E\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 87065 | POLSKA 1332 8097 3,70%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEF?GEETR%I(_)?)glAO)GRUPA ENERGETYCZNA S.A. élégm/g\\/(v E,\TyEK WARTOSCIOWYCH 461957 | POLSKA 3806 4347 1,99%
W WARSZAWIE S.A.
« GIELDA PAPIEROW
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | AKTYWNY RYNEK | \y ARTOSCIOWYCH 692697 | POLSKA 2574 4622 2,11%

GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014)

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

aEEle li\leJg\:Eé’.NIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:ﬁ;:gf;by CeV:artﬂ:zc:;l:(xutgs wyceny na dzien w aktywach
Y Y YS- bilansowy w tys. ogoétem
GIELDA PAPIEROW
(PEPOIIZSOK(I)(;(O%TE?)ERN NAFTOWY ORLEN S.A. o O YK | waARTOSCIOWYCH 127876 | POLSKA 3288 9818 4,49%
W WARSZAWIE S.A.
- GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK .
WARTOSCIOWYCH 457 634 | POLSKA 10 499 17312 7,91%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY ARt
GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) élégmg\\/(v fgyEK WARTOSCIOWYCH 106 771 | POLSKA 2829 3197 1,46%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
(PES%’:’J%E()C;T)Y ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. Q'EHJVXONJV o | wARTOSCIOWYCH 310266 | POLSKA 9530 11387 5,20%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) QEHJVI\_’ON\TV E\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 24134 | POLSKA 1192 1862 0,85%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) Qlégmg\\/(v AR,\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 19241 | POLSKA 105 129 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PI?:LTF?I{I\IOE(%LSKA ENERGIA S.A. QEEL"&’ON\TV f,\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 668 177 | POLSKA 1231 2232 1,02%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WIELTON S.A. (PLWELTNO0012) QEETJVI\_/ON\XI E\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 133 | POLSKA 1 1 ;
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pfgy&%gggﬁ)BANK POLSKA S.A. élégm/g\\/(v E,\TyEK WARTOSCIOWYCH 20571 | POLSKA 4308 5233 2,39%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) élégm/g\\/(v E,\TyEK WARTOSCIOWYCH 10379 | POLSKA 1204 3923 1,79%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) ’R“égm’g‘\xl oE | waRTOSCIOWYCH 4713 | POLSKA 705 1188 0,54%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
TIM S.A. (PLTIM0000016) ’SEETJVLVQJ/ E\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 66 263 | POLSKA 1259 2147 0,98%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRMO00012) élégm/g\\/(v E,\TyEK WARTOSCIOWYCH 49234 | POLSKA 1523 1625 0,74%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) AKTYWNY RYNEK | \y ARTOSCIOWYCH 6000 | POLSKA 638 823 0,38%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

aEEle li\leJg\:Eé’.NIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:ﬁ;:gf;by CeV:artﬂ:zc:;l:(xutgs wyceny na dzien w aktywach
Y Y YS- bilansowy w tys. ogoétem
GIELDA PAPIEROW
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) o O YK | waARTOSCIOWYCH 2086 | POLSKA 439 1646 0,75%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AB S.A. (PLAB00000019) ALY RINER | WARTOSCIOWYCH 36331 | POLSKA 635 1998 0,91%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
OPONEO.PL S.A. (PLOPNPL00013) élégmg\\/(v AR,\T\'(\‘EK WARTOSCIOWYCH 20776 | POLSKA 789 1197 0,55%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
COMP S.A. (PLCMP0000017) Q'EHJVXONJV o | wARTOSCIOWYCH 32000 | POLSKA 1803 2016 0,92%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AMICA S.A. (PLAMICA00010) QEHJVI\_’ON\TV E\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 727 | POLSKA 26 120 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ _ GLOBAL STANY
AMAZON.COM, INC. (US0231351067) MIMMENG NASDAS 105 | S AN rONE 688 1374 0,63%
GIELDA PAPIEROW
KRYNICKI RECYKLING S.A. (PLKRNRC00012) Qlégmg\\/(v AR,\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 87063 | POLSKA 1599 1654 0,76%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
FERRO S.A. (PLFERRO00016) Qlégmg\\/(v AR,\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 60 747 | POLSKA 513 2132 0,97%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
SALESFORCE.COM, INC. (US79466L3024) IRATNG N o 1306 | ST oNE 729 1297 0,59%
GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) élégm/g\\/(v E,\TyEK WARTOSCIOWYCH 18000 | POLSKA 1743 2 480 1,13%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) QEELVXQ\X/ E,\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 3000 | POLSKA 1608 2148 0,98%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
RYVU THERAPEUTICS S.A. (PLSELVT00013) élégm/g\\/(v E,\TyEK WARTOSCIOWYCH 37763 | POLSKA 2305 2379 1,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(P\L"’V:/F";T%“LBEQZ?LSKA HOLDING S.A. O RINEK | WARTOSCIOWYCH 20453 | POLSKA 1543 3422 1,56%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ  GLOBAL STANY
PAYPAL HOLDINGS, INC. (US70450Y1038) IRAING NASDAS 2237 | ST oNE 717 2 480 1,13%
GIELDA PAPIEROW
AKTYWNY RYNEK .
ATAL S.A. (PLATAL000046) SRAING WARTOSCIOWYCH 43505 | POLSKA 1262 2262 1,03%

W WARSZAWIE S.A.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
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Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

aEEle li\leJg\:Eé’.NIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:ﬁ;:gf;by cev:;rtngls);;l:e\:utgs wyceny na dzien w aktywach
i bilansowy w tys. ogoétem
GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) o O YK | wARTOSCIOWYCH 16733 | POLSKA 2159 3096 1,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WITTCHEN S.A. (PLWTCHNO0030) glégmg\\/(v EI\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 617 | POLSKA 10 7 ;
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(P)L()'(TT';’E'?WEO?&ODKERS DOM MAKLERSKI SA UL RIER | WARTOSCIOWYCH 4622 | POLSKA 26 80 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) Q'EHJVXONJV o | wARTOSCIOWYCH 251 605 | POLSKA 1148 2818 1,29%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) Q'EHJ"Q’ONJV E\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 3878 | POLSKA 755 1845 0,84%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPHO00015) Qlégmg\\/(v AR,\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 31726 | POLSKA 1512 1336 0,61%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) QEEL"&’ON\TV f,\T\’(\'EK WARTOSCIOWYCH 24471 | POLSKA 2896 6849 3,13%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 16 965 333 3 -
NIENOTOWANE
GETBACK S.A. (PLGTBCK00297) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY 16965 | POLSKA 333 3 .
RYNKU
Suma: 4559933 115303 190 630 87.11%
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Wartos¢

Procentowy

. Kraj siedziby Wartos¢ wediug wyceny L
TABELA UZUPELNIAJACA ; Emitent . Instrument ; .7 udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) emitenta bazowy Liczba wedlqg ceny “ha dzien aktywach
(wystawcy) nabycia w tys. bilansowy w .
tys. ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty 8 } }
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 8 - -
Futures na indeks gieldowy S&P 500, | AT TWNY CHCASO L& | GEehSO o | sTany indeks gietdowy . ) )
ESU21, 2021.09.17 (-) (Diuga) REGULOWANY | EXCHANGE EXCHANGE ZJEDNOCZONE | S&P 500
Futures na indeks gietdowy NDX gﬁLEV&/NY I\C/I:IR?CAAGI\?I'ILE I\C/I:IR?CAAGI\?I'ILE STANY indeks gietdowy 4 ) )
INDEX, NQU21, 2021.09.17 (-) (Dtuga) REGULOWANY EXCHANGE EXCHANGE ZJEDNOCZONE | NDX INDEX
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM } ) )
RYNKU
Niewystandaryzowane instrumenty 2200 000 255 0.12%
pochodne a0
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU 2200 000 -255 -0,12%
300,000.00 EUR
NIENOTOWANE BANK POLSKA po kursie
(Kr':o,‘ilr(";’;’“d EUR/PLN, 2021.08.25 () NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | KASA OPIEKI | POLSKA walutowym 300 000 -11 -0,01%
RYNKU S.A. 4.4890200000
PLN
1,900,000.00
NIENOTOWANE BANK POLSKA USD po kursie
(Kr':o,‘ilr(";’;’“d USD/PLN, 2021.08.23 () NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | KASA OPIEKI | POLSKA walutowym 1,900 000 -244 -0,11%
RYNKU S.A. 3.6740000000
PLN
Suma: 2200 008 -255 -0,12%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtug 9
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. wyceny na dzier P;‘l’(‘:e"t;’:;]yo"%zlz’r:‘w
98 USTAWY bilansowy w tys. yw 9
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKELAD
UBEZPIECZEN S.A. 19484 8.90%
Suma: 19 484 8,90%
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1. BILANS

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa.

BILANS 30.06.2021 31.12.2020
I. Aktywa 218 846 181 085
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 316 17 239
2) Naleznosci 900 102
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 190 627 163 741
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3 3
- dluzne papiery wartosciowe -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 1771 1593
Ill. Aktywa netto (I - I1) 217 075 179 492
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 465 239 456 702
1) Kapitat wptacony 3584 971 3549 577
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3119 732 -3092 875
V. Dochody zatrzymane -323 235 -328 313
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -90 103 -88 837
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -233 132 -239 476
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 75 071 51103
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 217 075 179 492

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

974 911,3400

934 598,9970

Kategoria A 917 748,2450 908 856,7550

Kategoria B 57 163,0950 25 742,2420
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 222,66 192,05

Kategoria B 222,66 192,05

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore

stanowig integralng cze¢$¢ sprawozdania finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 1350 13891 807
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1271 1205 350
Przychody odsetkowe - 23 23
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 79 662 433
Pozostate - 1 1

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 2616 5434 2 669
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2419 5 060 2480
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 119 220 104
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 78 144 76
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - 1 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - 9 9

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-11) 2616 5434 2 669

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1 266 -3 543 -1 862

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 30312 4062 -17 991
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 6344 256 -4 707

- z tytutu réznic kursowych 24 140 43

tyri.: Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 23 968 3806 13 284

- Z tytutu réznic kursowych -26 -133 385

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 29 046 519 -19 853

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 29,79 0,56 -20,38
Kategoria B 29,79 0,56 -20,38

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ acznie z wprowadzeniem,
dodatkows, ktore stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 179 492 193 463
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 29 046 519
a) przychody z lokat netto -1 266 -3 543
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6344 256
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 23 968 3806
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 29 046 519
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 8537 -14 490
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 35394 30 754
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -26 857 -45 244
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 37583 -13 971
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 217 075 179 492
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 195 588 168 706
II.

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

[

Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

124 845,5960

141 519,1986

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

115 954,1060

232 874,2276

Saldo zmian 8 891,4900 -91 355,0290
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 44 005,3410 40 650,3938
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 584,4880 29 960,4498
Saldo zmian 31 420,8530 10 689,9440
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

15 875 627,4639

15 750 781,8679

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

14 957 879,2189

14 841 925,1129

Saldo zmian

917 748,2450

908 856,7550

Kategoria B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

124 206,1405

80 200,7995

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

67 043,0455

54 458,5575

Saldo zmian

57 163,0950

25 742,2420

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

192,05

190,55

Kategoria B

192,05

190,55

2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

222,66

192,05

Kategoria B

222,66

192,05

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

Kategoria A

15,94%

0,79%

Kategoria B

15,94%

0,79%

Wartosé Data wyceny

Wartosé Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

190,97 27.01.2021

129,89 12.03.2020

Kategoria B

190,97 27.01.2021

129,89 12.03.2020

5. Maksymalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

228,19 28.06.2021

196,62 20.01.2020

Kategoria B

228,19 28.06.2021

196,62 20.01.2020

6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

222,66 30.06.2021

192,05 31.12.2020

Kategoria B

222,66 30.06.2021

192,05 31.12.2020

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w Sredniej
wartosci aktywéw netto, w tym:

2,70%

3,22%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

2,50%

3,00%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,12%

0,13%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,08%

0,09%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu
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*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktdorych nie byla przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto
warto$¢ aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalnej.

**) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana
zgodnie z wycena bilansowa.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI

Nota—1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu
l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia

1994 r. (Dz. U. 2021 poz. 217 z p6ézn. zm.) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1) Ksiggi rachunkowe prowadzone sg przez ProService Finteco Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ul.
Konstruktorska 12A.

2) Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej.

3) Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odr¢bnie
dla kazdego subfunduszu.

4) Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:
a) dziennik,
b) ksicge gtowna,
c) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu,
d) zestawienia obrotow i sald kont ksiegi glownej oraz sald kont pomocniczych,
e) wykaz sktadnikow aktywow i pasywow.

5) Rejestr uczestnikow Subfunduszu zawiera szczegdtowa ewidencje kapitatu wplaconego i wyptaconego, w
podziale na poszczegdlnych uczestnikow Subfunduszu.

6) Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$¢ w sposdb umozliwiajgcy
ustalenie wartosci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

7) Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych latach
obrotowych wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych
sprawozdan Subfunduszu tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty porownywalne.

8) W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢
dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

9) Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkowa i finansowg
Subfunduszu zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) W polrocznym oraz pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego,

b) w pétrocznym i pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany
zostaty wprowadzone w drugim potroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych
1) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.
2) Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

3) Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowna zero.
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4)

5)

6)

7)
8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)
15)

16)

17)

18)

19)

20)

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowana
0 ewentualne doptaty Iub otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, ktora polega
na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikow wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — 0Szacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnieciu podlegaja
kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslong w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje si¢ do
sktadnikow lokat bedacych przedmiotem nastgpujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych,
Buy Sell Back oraz Sell Buy Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat,
w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego sktadnika.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug warto§ci rownej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla
ktorych na te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan. Dla celow sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
Subfunduszu sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktérych
potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach
Subfunduszu na dzien bilansowy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhug $redniego kursu
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu — ich wartos$¢ okresla si¢ w relacji do waluty EURO.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:
a) przychody odsetkowe,
b) dywidendy,

¢) dodatnie saldo r6znic kursowych powstate w zwigzku z wycena srodkdéw pienieznych, nalezno$ci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:
a) koszty odsetkowe,
b) koszty z tytutu optaty za zarzadzanie,

c) oplaty na rzecz depozytariusza,
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21)
22)
23)

24)
25)

26)

27)

d) ustugi w zakresie rachunkowosci,

e) ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki.
Ptatnosci z tytulu kosztoéw Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokoSci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu, wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okreslenia wartoSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym
dniu wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami, uymowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywow oraz ustalanie zobowiazan i wyniku z operacji

1

2)

3)

4)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu
i Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 oraz ppkt. 10-11.

W Dniu Wyceny Subfundusz okre$la ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow
Subfunduszu notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana
ze wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wptyw na aktywa
i zobowiazania Subfunduszu,

b) dostepnos¢ kurséw zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnosci na rynkach amerykanskich.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) wedlug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana
jest po ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, wedlug odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartosci,

b) jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej
transakcji ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartos$ci godziwej, poprzez:

(@) w przypadku akcji — korekte w oparciu o wartos¢ wyznaczong zgodnie z ppkt a) na innym
aktywnym rynku lub w oparciu o warto$¢ ustalong na podstawie analizy cen spotek
poréwnywalnych, to znaczy w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny
akcji wyemitowanych przez podmioty o podobnym profilu i zakresie dziatania lub w
oparciu o warto§¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezna jednostke §wiadczaca
tego typu ustugi,

(b) w przypadku praw do akcji — korekte w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego,

(¢) w przypadku praw poboru — w oparciu o zmiang¢ warto§ci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosci warto$¢ godziwa akcji, na ktore
opiewa prawo poboru oraz warto$§¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji
praw przystugujacych prawom poboru,

(d) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych — korekte w oparciu o publicznie
ogloszona na aktywnym rynku cen¢ innego dtuznego papieru warto$ciowego notowanego
na aktywnym rynku, o podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalno$ci oraz ryzyku
kredytowym,
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5)

6)

7)

8)

(e) w przypadku certyfikatdow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica — korektg ostatniego kursu
dostepnego w momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogltoszonej warto$ci aktywow
netto odpowiednio na certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$¢.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.

Podstawg wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku
mozliwosci obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie,
Subfundusz stosuje kolejno nastgpujace kryteria:

a)
b)
c)

mozliwos$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,
kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okre§lonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a)
b)
©)
d)
€)
f)
9
h)
i)

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akgji,

prawa poboru,

dtuzne papiery wartosciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

pozostalte sktadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)

b)

d)

w przypadku akcji i praw do akcji — przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskaza¢ emitentow o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu
modelu zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych, jezeli nie mozna wskaza¢ emitentéw o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu
zdyskontowanych przeplywow pienigznych stosowane sa przeplywy finansowe oszacowane na
podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premi¢ za ryzyko,

w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — w oparciu o ich warto$¢ teoretyczna,
przy zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegolnoscei wartosé godziwg akcji, na ktdre opiewa
warrant lub prawo poboru oraz warto§¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych warrantom lub prawom poboru,

w przypadku dtuznych papierow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, a odpisy z tytutlu utraty wartosci nienotowanych
sktadnikow lokat ujmowane sa w rachunku wynikow z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedlug ostatniej
ogloszonej wartosci aktywow netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ich warto$¢ po
momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,
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9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

e) w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla
danego typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeptywow pienig¢znych,

(b) opcje — modelu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,,swap” — modelu zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.
f)  w przypadku dtuznych papierow warto§ciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(@ w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ci$le powigzane z wycenianym
dluznym papierem warto§ciowym — przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
dtuznego papieru warto§ciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny
w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejSciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace
jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $ciSle powigzane z
wycenianym diuznym papierem warto$ciowym — warto§¢ wycenianego dtuznego papieru
wartosciowego bedzie stanowi¢ sumg¢ wartosci dtuznego papieru warto§ciowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) oraz wartosci wbudowanych instrumentow
pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegolnych instrumentow
pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

Metody i modele wyceny, o ktorych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda
stosowane w sposob ciagly, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia
zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu otrzymania
pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierdow.

Nalezne przychody odsetkowe z tytutu depozytow bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej
sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktorej s3 denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedhug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty EUR.

Dla oszacowania wartosci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny,
o ktéorych mowa w niniejszym rozdziale, Fundusz moze korzysta¢ z informacji, kwotowan i narzedzi
dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg.

4. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania subiektywnych
ocen, estymacji i przyjecia zatozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywoOw i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostgpne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wilasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktorych nie da si¢
okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa
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okresowo oceniane i weryfikowane. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkow moga mieé wplyw na wykazywane warto$ci
godziwe sktadnikow lokat.

Na kazdy dzien wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat.
Jezeli tak, to dokonuje si¢ odpisu aktualizujagcego w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscia bilansowa, a oszacowana
warto$cia biezaca oczekiwanych przysztych przeptywow pienigznych wynikajacych z danego sktadnika lokat. Szacunki
dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Odpisy z tytulu utraty
warto$ci nienotowanych sktadnikéw lokat sa ujmowane w rachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

1. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.

1. Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian sposobu prezentacji.
V. Inne istotne informacje

Brak innych istotnych informacji.
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Nota nr 2 Naleznos$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020
Naleznosci 900 102
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 494 -
Z tytutu dywidend 406 102
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - -
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020
Zobowigzania 1771 1593
Z tytutu nabytych aktywoéw - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 255 44
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 104 826
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 845 155
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 489 491
Pozostate sktadniki zobowigzan 78 77
Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
30.06.2021 31.12.2020
Wartos¢ na Wartosé na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilaﬂzlg\:\‘/y w b"j‘vr;fsgivé’ w bi|ag§fvr\l/y w b":/’;fg;"i’é' w
RACHUNKACH BANKOWYCH E . . X . .
danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 27 316 - 17 239
MBANK S.A. - 5391 - 4475
EUR 419 1894 420 1939
PLN 442 442 442 442
USD 803 3055 557 2094
BANK MILLENNIUM S.A. - 21907 - 12 746
EUR 299 1352 299 1380
PLN 13 969 13 969 6 686 6 686
UsD 1732 6 586 1245 4 680
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 18 - 18
CzZK 102 18 103 18
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od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

Wartosé w Wartos¢ w
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE Wartos’f’: w okresie Wartoéf’: w okresie
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW okresie sprawozdawczym okresie sprawozdaw_czym
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU sprawo;dawczym w Waluue' sprawoz_dawczym w Waluue_
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw } 20 759 : 22 063
pienieznych (*)
CzZK 101 18 103 17
EUR 707 3208 843 3701
PLN 8702 8702 16 679 16 679
USD 2343 8 831 434 1666

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany §rodkéw pienigznych na kazdy dzien
roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 II1. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 28 216 17 341
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 27 316 17 239

Naleznosci 900 102

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach

lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****) 21907 )
BANK MILLENNIUM S.A. 21907 -
Srodki na rachunkach bankowych 21907 -

***%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papieréw
warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych i listow zastawnych), depozytow bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow pienigznych oraz niewywigzania sig¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-
sell-back.

*kxx*) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w
aktywach ogotem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

30.06.2021 31.12.2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentraciji ryzyka walutowego w - -
poszczegdinych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 12 905 10 111
Nalezno$ci 25 25
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5151 6 303
Zobowigzania 256 45

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonuje pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2020 r. poz. 2103);(dalej ,,Rozporzadzenie”). Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w 2021
roku stosowana jest metoda absolutnej wartosci zagrozonej. Pomiary wybranag metoda i zgodnie z
Rozporzadzeniem dokonywane byly w catym okresie sprawozdawczym, czyli od dnia 1 stycznia do 30 czerwca
2021 .

Oczekiwana warto$§¢ wskaznika dzwigni finansowej, o ktorym mowa w §22 ust. 2 Rozporzadzenia, wynosita
10%, a prawdopodobienstwo przekroczenia tej wartosci byto szacowane na 10%.

Calkowita ekspozycja:

Do obliczen catkowitej ekspozycji Funduszu wykorzystywano nastgpujace dane:
1) dane historyczne z okresu 250 dni roboczych poprzedzajacych dzien pomiaru o:
—  kursach papierow wartosciowych, walut
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— rentownosciach instrumentéw dtuznych i krzywej swap,
— wycenach wartosci tytutdéw uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania,
— warto$ciach indeksow
2) dane o udziatach poszczegolnych sktadnikow lokat w aktywach Funduszu,
3) obliczone odchylenia standardowe warto$ci wymienionych w punkcie 1) oraz kowariancje mig¢dzy tymi
wartosciami.

Zrédtem informacji dla danych wymienionych w powyzszych punktach byty:

— dla danych okre$lonych w punkcie 1 — serwis informacyjny Bloomberg, ceduta GPW,

— dla danych okre$lonych w punkcie 2 — ksiegi funduszy inwestycyjnych,

— dla danych okreslonych w punkcie 3 — obliczenia wiasne przeprowadzone zgodnie z procedurami
okreslonymi w Rozporzadzeniu.

Wartos$¢ ekspozycji catkowitej Subfunduszu na 30 czerwca 2021r. wyniosta 8,21%.

Wartosci ekspozycji catkowitej Subfunduszu w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2021r. wynosily:

- Warto$¢ najwyzsza 14,32%
- Warto$¢ przecigtna 10,21%
- Warto$¢ najnizsza 6,87%

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKCJI
26



Nota nr 6 Instrumenty pochodne

30.06.2021
i . Kwota Termin .
. iz Wartos¢é Terminy 2 Termin
L Rodzaj ; Wartos¢ bedaca zapadalnosci )
) Typ zajetej . Cel otwarcia : przysztych przysztych A frefl wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE pozycji instrumentu pozyciji otwartej et e podstawa (wygasnigcia) T ———
pochodnego pozycji ienieznych ienieznych przysztych instrumentu i s s
pieniezny pienigzny ptatnosci pochodnego P 9
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Forward EUR/PLN, 2021.02.26 (-) - Forward - - 26.02.2021 - 26.02.2021 26.02.2021
300,000.00
Zabezpieczenie Eukirspig
Forward EUR/PLN, 2021.08.25 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -11 25.08.2021 walutowym 25.08.2021 25.08.2021
walutowym 4.4890200000
PLN
1,900,000.00
Zabezpieczenie Usk?,rsg
Forward USD/PLN, 2021.08.23 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -244 23.08.2021 walutowym 23.08.2021 23.08.2021
walutowym 3.6740000000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
. . Sprawne . .
Futures na indeks gietdowy S&P 500, ESU21, Diuga Futures zarzadzanie ) Kazdego dnia } 17.09.2021 17.09.2021
2021.09.17 (-) roboczego
portfelem
Futures na indeks gietdowy NDX INDEX, NQU21, Dluga Futures fg;:"g;:mie ) Kazdego dnia ) 17.09.2021 17.09 2021
2021.09.17 () 9 portf?elem roboczego T T
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na dzien

31-12-2020
x . Kwota Termin .
. oz Wartos¢ Terminy 2 Termin
o] Rodzaj " Wartos¢ bedaca zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajete] | o umenty | CFlOtwarcia otwartej przyszlych przyszlych podstawa | (wygasniecia) | \Ykonania
pozycji pozycji - strumieni strumieni h instrumentu
pochodnego pozycji pienigznych pienigznych przysztych instrumentu pochodnego
ptatnosci pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
300,000.00
Zabezpieczenie Eukirgg
Forward EUR/PLN, 2021.02.26 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -43 26.02.2021 walutowym 26.02.2021 26.02.2021
walltowym 4.4748000000
PLN
1,900,000.00
Zabezpieczenie Usklﬂrspig
Forward USD/PLN, 2021.02.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -1 24.02.2021 walutowym 24.02.2021 24.02.2021
walutowym 3.7570000000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Przeptywy
pieniezne
. . Sprawne nastepujg w
ZOZIFS;:U;.ZS na indeks gietdowy S&P 500, ESH21, Dtuga Futures zarzgdzanie - ramach - 19.03.2021 19.03.2021
.03.19 (-) .
portfelem dziennego
réwnania do
rynku
Przeptywy
pieniezne
. . Sprawne nastepujg w
ZOZIFS;:U;.ZS na indeks gietdowy NDX INDEX, NQH21, Dtuga Futures zarzgdzanie - ramach - 19.03.2021 19.03.2021
.03.19 (-) .
portfelem dziennego
réwnania do
rynku
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
30.06.2021 31.12.2020
iz - Wartos$¢ na dzien iz . Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien . ] Wartos¢ na dzien . )
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej bilinsoy v velllele bilansowy w danej bilansowy wwalucie
walucie w tys. _ Sipravea walucie w tys. _ SpiEeEERINE
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 218 846 - 181 085
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 27 316 - 17 239
CzZK 102 18 103 18
EUR 718 3246 719 3319
PLN 14 411 14 411 7128 7128
usD 2535 9 641 1802 6774
2) Naleznosci - 900 - 102
EUR 6 25 5 25
PLN 875 875 77 77
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 190 627 - 163 741
PLN 185 476 185 476 157 438 157 438
UsSD 1354 5151 1677 6 303
- dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 3 - 3
PLN 3 3 3 3
- dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 1771 - 1593
EUR 3 12 10 44
PLN 1515 1515 1549 1549
USD 64 244 - -
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od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30

Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne

NOTA-9 IIl. DODATNIE | réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice

UJEMNE ROZNICE kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
KURSOWE W zrealizowa niezrealizow zrealizowa niezrealizow zrealizowa niezrealizow zrealizowa niezrealizow zrealizowa niezrealizow zrealizowa niezrealizow

PRZEKROJU LOKAT ne w ane w ne w ane w ne w ane w ne w ane w ne w ane w ne w ane w

FUNDUSZU/SUBFUND walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie
uszu sprawozda | sprawozdani sprawozda | sprawozdani sprawozda | sprawozdani sprawozda | sprawozdani sprawozda | sprawozdani sprawozda | sprawozdani

nia w tys. aw tys. nia w tys. aw tys. nia w tys. aw tys. nia w tys. aw tys. nia w tys. aw tys. niaw tys. aw tys.
Akcje - 25 - - 140 - - -115 43 302 - -
Kwity depozytowe 24 - - -51 - - - -18 - 83 - -

30.06.2021 31.12.2020
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta

CzZK 0,1773 CzK 0,1753 CzK
EUR 4,5208 EUR 4,6148 EUR
GBP 5,2616 GBP 5,1327 GBP
HUF 0,0129 HUF 0,0126 HUF
TRY 0,4370 TRY 0,5029 TRY
UsD 3,8035 UsD 3,7584 usD
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢é
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartosé
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6219 24179 541 3999 -4 185 -13 103
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 125 -211 -285 -193 -522 -181
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 6344 23 968 256 3806 -4 707 -13 284

NOTA-10 I1. Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

NOTA-10 II1. Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztow

Suma:

NOTA-11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

od 2021-01-01 do od 2020-01-01 do od 2020-01-01 do
2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Ill. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
W tys. w tys. W tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 2419 5 060 2480
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 2419 5 060 2480
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 179 492 193 463 209 746
obrotowe
Il. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku ) : )
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Il. Warto$¢ aktywéw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 192,05 190,55 186,11
Kategoria B 192,05 190,55 186,11

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKCJI
32




INFORMACJA DODATKOWA
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore wymagalyby ujecia w biezacym
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktore wymagalyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystgpily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéow podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku nie wystapity przypadki informowania uczestnikow
0 korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci, opis tych niepewnosci
oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty z tym zwiazane.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzgdu Millennium Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. nie wystgpuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym
jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby w
istotny sposob wplynaé¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Zwigzty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu do niniejszego
sprawozdania finansowego. Pelna tre§¢ polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, ktory
dostepny jest na stronie internetowej Millennium TFI S.A.

W dniu 31.12.2020 r. zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia
28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia stosowane zasady
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych powinny zosta¢ dostosowane do dnia wskazanego w przepisach tj. 1 lipca
2021r.

Na podstawie ponizszego zapisu:

8 4. 2. W przypadku gdy potroczne sprawozdania finansowe, potroczne potgczone sprawozdania finansowe oraz

potroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy na dzien 30 czerwca 2021 r. sq sporzgdzane zgodnie z przepisami
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rozporzqdzenia zmienianego w § 1, w brzmieniu dotychczasowym, w informacji dodatkowej tych sprawozdan zamieszcza
si¢ informacje o potencjalnych skutkach wynikajgcych z zastosowania rozporzqdzenia zmienianego w § 1, w brzmieniu
nadanym niniejszym rozporzqdzeniem.”

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z dotychczas obowigzujacymi zasadami rachunkowosci.

Gdyby niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowiazujacymi od 1
lipca 2021 r. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu bytaby nizsza od tej zaprezentowanej w sprawozdaniu finansowym
o kwotg 195 TPLN, a Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke¢ Uczestnictwa Subfunduszu bytaby nizsza 0 0,20 PLN czyli
0,09%, ze wzgledu na wyzsza wyceng dtuznych papieréw warto$ciowych w portfelu uzyskang w wyniku zastosowania
wyceny modelowej, a nie jak dotychczas wyceny w skorygowanej cenie nabycia przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci.
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