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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Millennium Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu Plan Spokojny (,Subfundusz”)
(dawniej: Subfundusz Konserwatywny), wchodzacego w sktad Millennium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), ktére zawiera wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie

lokat i bilans na dzier 31 grudnia 2021 r. oraz rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto
za rok zakonczony w tym dniu oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

—  przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dziert 31 grudnia 2021 r.
oraz jego wyniku finansowego za rok obrotowy zakoficzony w tym dniu, zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” —Dz. U.z 2021 r.,
poz. 217 z pdin. zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci;

—  jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu;

—  zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania (,KSB”) w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw oraz stosownie
do ustawy zdnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich inadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2020 r., poz. 1415 z péZn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie
z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie z zasadami etyki zawodowej okreslonymi w przyjetym przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw Miedzynarodowym Kodeksie etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowe
standardy niezaleznosci) (,Kodeks etyki”) opracowanym i zatwierdzonym przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami
i Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.
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Objasnienie ze zwrdceniem uwagi

Zwracamy uwage na punkt 6 Informacji Dodatkowej do sprawozdania finansowego, w ktérym Zarzad przedstawit
ocene wptywu konfliktu zbrojnego w Ukrainie na dziatalnos¢ Subfunduszu i wynikajace z tego ryzyka. Nasza opinia
nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
za sprawozdanie finansowe

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego,
ktdére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku finansowego Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
w szczegolnosci rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859), zwanym dalej ,Rozporzadzeniem
o rachunkowosci”, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Subfundusz przepisami
prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Subfunduszu
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji
kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg
powstawa¢ na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej
opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajagcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢,
wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

—  uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Subfunduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ szacunkdéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa;

—  wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje
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istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac w znaczgcg watpliwosc
zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé,
ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

— oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia oraz czy
sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci z regulacjami ostroznosciowymi wynikajgcymi z Ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r.,
poz. 605 z pdin. zm.) odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzad Towarzystwa. Naszym zadaniem byto, w oparciu
o przeprowadzone badanie, przedstawienie informacji, czy Subfundusz przestrzegat obowigzujgcych go regulacji
ostroznosciowych. Naszym celem nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania tych regulacji przez
Subfundusz.

W oparciu o przeprowadzone badanie, informujemy, ze nie zidentyfikowaliSmy przypadkdow naruszenia przez
Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych oraz nie stwierdzilismy nieprawidtowosci, ktére mogtyby
mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie obowigzku
utrzymywania kapitatu wtasnego na poziomie wskazanym w art. 50 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta, jest Dorota Snarska-Kuman.

Dziatajagcy w imieniu Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie,
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 73, w imieniu ktdérej kluczowy biegty rewident zbadat
sprawozdanie finansowe:
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