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Millennium

fundusze inwestycyjne

Szanowni Panstwo,

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Panstwu potaczone sprawozdanie
finansowe Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz jednostkowe sprawozdania Subfunduszy
wydzielonych w ramach Millennium FIO, za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku.

Sprawozdanie przedstawia wyniki dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy uzyskane w okresie
sprawozdawczym. Towarzystwo zarzadza Funduszem zgodnie z polityka inwestycyjna przyjeta dla
poszczegolnych Subfunduszy. W ramach procesu zarzadzania Towarzystwo podejmowato decyzje
i dziatania majace na celu uzyskanie przez Subfundusze jak najlepszych wynikow inwestycyjnych. Jednak
gtownym czynnikiem wptywajacym na stopy zwrotu z inwestycji osiagane przez poszczegolne Subfundusze
byta sytuacja na rynkach instrumentéow finansowych bedacych przedmiotem inwestycji. Dla lepszego
zobrazowania, jak czynniki rynkowe wptywaty na wyniki inwestowania, przedstawiamy Panstwu
najwazniejsze wydarzenia majace miejsce w | potowie 2022 roku na rynkach, na ktorych Fundusz lokowat
posiadane srodki w okresie sprawozdawczym.

Pierwsze sze$c¢ miesiecy 2022 roku byto petne niespodzianek, od wojny na Ukrainie po dynamicznie rosnaca
inflacje, co przetozyto sie na agresywne zaciesnianie polityki pienieznej przez globalne banki centralne
i najwieksza od czterech dekad przecene na rynku obligacji.

Pierwszy kwartat roku przyniost inwazje Rosji na Ukraine pod koniec lutego, co wywotato globalny szok
na rynkach finansowych oraz gwattowne spadki cen akcji oraz obligacji. Wojna na Ukrainie przetozyta sie
réwniez na gwattowny wzrost cen surowcow, poniewaz Rosja jest kluczowym producentem wielu z nich,
w tym ropy, gazu czy pszenicy. Przyczynito to sie do dalszego wzrostu inflacji, a takze do dalszego
zaktocenia tancucha dostaw. Dodatkowym problemem, ktory negatywnie odbit sie na rynkach finansowych
byt ponowny wybuch epidemii COVID-19 w Chinach, co doprowadzito do nowych blokad w niektorych
duzych miastach.

Obawy przed recesja i przyspieszenie Sciezki podwyzek stop procentowych przez Rezerwe Federalng (FED)
negatywnie wptynety na rynki w drugim kwartale, skutkujac najstabszymi wynikami za pierwsze potrocze
od 1970 roku. Wysoka inflacja oraz rosnace stopy procentowe zaczety rowniez wptywac na konsumentow
oraz produkcje przemystowa, ktore zaczety wykazywac oznaki pogorszenia.

Powyzsze czynniki oraz zmniejszanie poziomu ptynnosci przez najwieksze banki centralne przetozyto sie
na bardzo stabe wyniki, zarowno w przypadku globalnego rynku akcji (-17,74%) jak i globalnego rynku dtugu
(-9,06%). Biorac pod uwage poszczegdlne regiony, najmniejsza strate zanotowaty rynki z regionu rynkow
wschodzacych (-13,69%) oraz akcje europejskie (-14,42%). Nieco gorsza inwestycja w pierwszej potowie
roku okazaty sie akcje amerykanskie, gdzie indeks S&P 500 odnotowat spadek na poziomie -20,58%. Gtowna
przyczyna takiego zroznicowania pomiedzy wynikami akcji amerykanskich i europejskich byta silna rotacja
sektorowa pomiedzy sektorem spotek wzrostowych (-28,71%), a sektorem spotek tzw. ,value” (-11,79%),
spowodowana przede wszystkim bardzo silnym wzrostem rentownosci.

W odpowiedzi na wzrost inflacji a takze bardzo dobra sytuacje na rynku pracy w USA amerykanski Komitet
do spraw Operacji Otwartego Rynku rozpoczat cykl podwyzek stop procentowych. W pierwszym pétroczu
FOMC podniost stopy procentowe trzykrotnie, tacznie o 2,25 pp. Rentownosci amerykanskich obligacji
skarbowych 5-letnich wzrosty o 1,78 punktu procentowego (z poziomu 1,26% do 3,04%), a 10-letnich o 1,50
pp. (z poziomu 1,51% do 3,01%). Wzrostowi rentownosci obligacji skarbowych towarzyszyto zwiekszenie
sie oczekiwanych przez inwestorow dodatkowych marz z tytutu ryzyka kredytowego. Te negatywne
czynniki spowodowaty, ze amerykanskie wysokodochodowe obligacje korporacyjne przecenity sie
w pierwszej potowie roku az o blisko 15 procent.

Europejski Bank Centralny nie podniost stop procentowych, ale wedtug rynkow finansowych byto to kwestig
czasu. W efekcie oczekiwan na nieuchronne podwyzki stop procentowych rentownosci wzrosty takze
w strefie euro. Rentownosci niemieckich obligacji skarbowych 5-letnich wzrosty o 1,52 punktu
procentowego (z poziomu -0,46% do 1,06%), a 10-letnich o 1,51 pp. (z poziomu -0,18% do 1,33%).
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Negatywny sentyment nie ominat takze bardziej ryzykownych instrumentéw dtuznych, a denominowane
w EUR korporacyjne obligacje wysokodochodowe stracity na wartosci 14,8%.

Indeksy na warszawskim parkiecie niestety w pierwszej potowie roku podazaty za spadkami na gietdach
zachodnich a dodatkowo byty pod presja z uwagi na bliskosc konfliktu zbrojnego na Ukrainie. Szeroki rynek
reprezentowany przez indeks WIG spadt w pétroczu o 22,69%. Indeks najwiekszych spotek WIG20 zmniejszyt
sie 0 25,19%. Indeks srednich spotek mWIG40 zanotowat spadek o 23,10%, natomiast najmniejsze spotki
reprezentowane przez sWIG80 spadty tylko o 13,82%.

W Polsce w sytuacji bardzo szybko rosnacej inflacji Rada Polityki Pienieznej kontynuowata rozpoczety
w pazdzierniku 2021 roku cykl podwyzek stop procentowych. RPP podniosta w pierwszej potowie 2022 roku
(na posiedzeniach w kazdym miesigcu) podstawowa stope procentowa tacznie o 4,25 punktu
procentowego.

Rentownosc¢ polskich obligacji skarbowych:

- 2-letnich wzrosta o 4,48 punktu procentowego (z poziomu 3,36% do 7,84%),
- 5-letnich wzrosta o 3,38 punktu procentowego (z poziomu 3,95% do 7,33%),
- 10-letnich wzrosta o 3,25 punktu procentowego (z poziomu 3,65% do 6,90%).
Byty to poziomy widziane ostatnio w 2002 roku.

Wyniki inwestycyjne subfunduszy zarzadzanych przez Millennium TFl odzwierciedlaty zmiany zachodzace
na rynkach finansowych. Stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy wchodzacych
w sktad Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, liczone od ostatniego dnia wyceny w roku 2021
do ostatniego dnia wyceny w | potroczu 2022, uksztattowaty sie nastepujaco:

. Millennium FIO Subfundusz Akcji -21,55%
. Millennium FIO Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego -16,15%
. Millennium FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu -13,52%
. Millennium F10 Subfundusz Dynamicznych Spotek -21,55%
. Millennium FIO Subfundusz Obligacji Klasyczny -2,88%
. Millennium FIO Subfundusz Instrumentéw Dtuznych -10,47%

W | potowie 2022 roku wartosc aktywow krajowych funduszy inwestycyjnych spadta o 13%, z poziomu 301,5
mld do poziomu 262,3 mld ztotych. Byto to potrocze, w ktorym nastgpit spadek wartosci zarzadzanych
aktywow w funduszach rynku kapitatowego oraz wzrost aktywow w funduszach rynku niepublicznego.
W roku poprzedzajacym okres sprawozdawczy fundusze rynku kapitatowego odnotowaty wzrost wartosci
aktywow o 7%, przy jednoczesnym wzroscie aktywow funduszy rynku niepublicznego o 8%. W | potowie
2022 roku aktywa tych pierwszych funduszy, adresowanych do szerokiej rzeszy klientow indywidualnych,
odnotowaty spadek ze 195 mld do 155 mld przy jednoczesnym wzroscie aktywow funduszy rynku
niepublicznego z poziomu 106,7 mld do 107,2mld ztotych.

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zakonczyto pierwsze poétrocze 2022 z aktywami
zarzadzanych funduszy na poziomie 3 853,3 mln ztotych. W | potroczu 2022 roku fundusze Millennium
odnotowaty spadek aktywdow na taczna wartos¢ 1 386,6 mln ztotych. W pierwszym poétroczu 2022 roku
Towarzystwo odnotowato nabycia jednostek uczestnictwa zarzadzanych funduszy o wartosci okoto 348 mln
ztotych, natomiast wartos¢ odkupien wyniosta okoto 1 288 miln ztotych. Saldo byto zatem ujemne
i wyniosto -940 mln ztotych.

Udziat Millennium TFI w catym polskim rynku funduszy inwestycyjnych wyniost na koniec czerwca 2022
roku 1,47%, zas biorac pod uwage wytacznie fundusze kategorii, w ktorej fundusze Towarzystwa sa
oferowane, czyli niededykowanych funduszy rynku kapitatowego, udziat Towarzystwa wyniost 2,71%.
taczna liczba uczestnikow funduszy Millennium spadta w pierwszej potowie 2022 roku ze 159 tysiecy do
145 tysiecy.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zmienit liczby wyodrebnionych w jego sktadzie Subfunduszy.
Stosowne komunikaty i informacje o dziatalnosci Towarzystwa oraz zarzadzanych przez Towarzystwo
funduszy inwestycyjnych w omawianym okresie znajduja sie na stronie internetowej Towarzystwa:
www.millenniumtfi.pl
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Prezentujac niniejszy list pragniemy zapewni¢, ze podejmujemy starania, aby Fundusze Millennium
osiggaty dla Panstwa mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace wyniki. Zwracamy tez uwage, aby wielkosc
podejmowanego ryzyka nie odbiegata znaczaco od poziomu wtasciwego dla danego rodzaju subfunduszu.

Dziekujac za okazane zaufanie, zyczymy Panstwu udanych decyzji inwestycyjnych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,
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