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Inflacja to choroba przewlekia

GUS potwierdzit, ze inflacja w Polsce spadta z 17,5% r/r w listopadzie do 16,6% r/r w grudniu. To juz drugi spadek inflacji z rzedu.
Sredniorocznie w catym 2022 roku ceny przecietnie rosty o 14,4% r/r. W 2023 roku po przejiciowym wzroscie w 1Q2023
ekonomisci prognozuja dalszy jej spadek w kolejnych kwartatach. Mozna by sie nawet z tego cieszy¢ gdyby nie to, ze spadek inflacji
oznacza w praktyce, ... dalszy wzrost cen, tylko nieco wolniejszy.

Nawet gdyby inflacja zeszta w tym roku do poziomoéw jednocyfrowych, co jest bardzo prawdopodobne, to i tak nie powinno to
nas specjalnie cieszyé. Roczny wskaznik inflacji bowiem nie oddaje jej prawdziwej natury. Dopiero w dtugim okresie widac jej
dewastujace skutki dla naszych portfeli. Uwzgledniajac srednioroczng inflacje tylko od 2000 roku wartos¢ 100 ztotych spadta do
dzisiaj do zaledwie 47 zH

Wartosc 100 zt z roku 2000 skorygowana o inflacje
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Warto wiec zdaé sobie sprawe z tego, ze w dtugim terminie rosna ceny praktycznie wszystkich towaréw i ustug, a spada wartos¢
gotowki i jej ekwiwalentow. Spadek rocznego wskaznika inflacji nic tu nie zmienia.

Wg listopadowej projekcji NBP inflacja w 2023 roku ma wynies¢ sredniorocznie |3,1%, co oznacza, ze aby tylko zachowac site
nabywcza naszych oszczednosci powinniSmy zarobi¢ min. 16,2% (!), bo przeciez jest jeszcze podatek od zyskow kapitatowych.
Prosty rachunek pokazuje, ze nawet zakiadanie promocyjnej lokaty na 7% moze co najwyzej spowolni¢ utratg wartosci naszych

oszczednosci. Na dobra sprawe lokaty juz w 2015 roku przestaty chroni¢ kapitat przed inflacja, a z kazdym kolejnym rokiem realne
straty byty tylko wigksze.
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Podsumowanie

W tych warunkach nie inwestowanie moze si¢ wiec okaza¢ na dtuzsza mete jednym z najwiekszych btedéw finansowych, jakie
mozemy w zyciu popetni¢. Bo co prawda inwestujac w nadziei na pokonanie inflacji ryzykujemy, ze nie osiagniemy swoich celow,

ale nie inwestujac zapewniamy sobie niemal gwarantowang (realna) strate.

Piotr Siegieda, MPW

Dyrektor ds. Komunikacji Inwestycyjnej

Woazine informacje:

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa, wpisana do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564, o numerze REGON 011191974, o numerze NIP
526-10-31-858, w peti opfaconym kapitale zakladowym w wysokosci 10.300.000,00 PLN (dalej: ,,Towarzystwo’) prowadzi na
podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 20 listopada 2001 r. (sygn. DFN1-4050/22-
24/01) oraz podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem utraty
kapitatu. Dotychczasowe wyniki zarzadzania osiagniete przez fundusze nie stanowia gwarancji osiagniecia takich samych wynikéw w
przysztosci. Zyski z inwestycji osiagane przez osoby fizyczne moga podlega¢ opodatkowaniu podatkiem od dochodéw kapitatowych.

Niniejszy materiat nie stanowi $wiadczenia ustugi doradztwa prawnego, finansowego, podatkowego, a takze ustugi zarzadzania portfelami,
w skiad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych oraz ustugi doradztwa inwestycyjnego ani rekomendacji jak
réwniez ustugi oferowania instrumentow finansowych oraz nie ma na celu promowania bezposrednio lub posrednio nabycia lub objecia
instrumentow finansowych lub zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia lub objecia.

Subfundusze Millennium (z wytaczeniem Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego) moga inwestowac powyzej
35% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe, ktérych emitentem, poreczycielem lub gwarantem sa: Skarb Panstwa, NBP,
panstwo cztonkowskie UE, jednostka samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego UE, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowa instytucja finansowa, ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac¢ sie z Prospektem informacyjnym funduszy oraz kluczowymi
informacjami oraz informacja dla klienta AFI, ktére s3 dostepne w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem

, w zakiadce ,,Dokumenty” (odpowiednio w zakiadce ,,Prospekty”, ,,Kluczowe Informacje” oraz
,»Informacje dla Inwestora”).

Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem utraty kapitatu. Subfundusze zarzadzane przez Towarzystwo, w zaleznosci
od przyjetej polityki inwestycyjnej moga inwestowac czesé lub wiekszosé swoich aktywdw w akcje. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszy
cechuje si¢ lub moze cechowac sie duza zmiennoscia ze wzgledu na skiad portfeli inwestycyjnych. Subfundusze nie gwarantuja osiagniecia
celow inwestycyjnych, ale dotoza najlepszych staran, aby je osiagnaé. Srodki zainwestowane w Subfundusze nie s3 objete systemem
gwarantowania Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.

Zaprezentowane materialy stuza jedynie celom informacyjnym i nie stanowia oferty. Wszelkie prawa autorskie do materiatu przystuguja
wylfacznie Towarzystwu. Informacje zawarte w materiale s3 dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autordw i pochodza ze zrodet
uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci.

Niniejszy materiat ma charakter reklamowy.
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