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OSWIADCZENIE ZARZADU
Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2023 poz. 120 z pdzn. zm.)

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne potaczone sprawozdanie

finansowe Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktore sktada sig:

1.

Robert Borecki
Prezes Zarzadu

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Dariusz ZawadzKi
Wiceprezes Zarzadu

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Krzysztof Kaminski
Cztonek Zarzadu

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r., o facznej wartosci 2 355 540 tys. zt.

Potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
2 420 384 tys. zt.

Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie -112 572 tys. zt.

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

Signed by /
Podpisano przez:

Robert Krzysztof
Borecki

Date / Data:
2023-03-30 19:04

Signed by /
Podpisano przez:

Dariusz Zawadzki

Date / Data:
2023-03-30

19:26

Signed by /
Podpisano przez:

Krzysztof Jerzy
Kaminski

Date / Data:
2023-03-30 19:37

W Imieniu ProService Finteco Sp. z 0.0.:

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow

ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewngtrzne;j

ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Fundusz Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako Fundusz) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
2022 poz. 1523 z p6zn. zm.) (zwana dalej Ustawg).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”) wydata decyzje nr DFL/4032/83/25/07/V1/U/22-9-1/MG
zezwalajaca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23 maja 2008
roku pod numerem RFI 382.

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sa nast¢pujace Subfundusze:
Subfundusz Dynamicznych Spoétek,

Subfundusz Akcji,

Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego,

Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

Subfundusz Obligacji Klasyczny,

IS L o o

Subfundusz Instrumentéw Diuznych

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego decyzja nr
DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w Warszawie, przy ul. Stanistawa
Zaryna 2A (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Consulting S.A., ktéry posiada 100% akcji Towarzystwa.
Badanie polaczonego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato poddane badaniu przez biegltego rewidenta dzialajacego w imieniu firmy
audytorskiej Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie.

Oprocz badania sprawozdan finansowych audytor $wiadczyt ustuge atestacyjng w zakresie oceny zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywow funduszy i subfunduszy opisanych w statucie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna, zgodnie z
wymogami Ustawy o funduszach inwestycyjnych (art. 22 ust. 1 pkt 12 i art. 220 ust. 1). Ponadto audytor przeprowadzit
przeglad potrocznego polaczonego sprawozdania finansowego funduszu oraz sprawozdan finansowych subfunduszy za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 r., sporzadzonych zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy.

2. Cele inwestycyjne poszczegolnych Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy.

3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantuja osiagnigcia celu inwestycyjnego
Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych
kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych
kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

1. Potgczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku. Dniem bilansowym
jest 31 grudnia 2022 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

2. Polaczone sprawozdanie finansowe sporzadza sig, stosownie do wymogdw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249, poz.1859),
sumujgc odpowiednie pozycje sprawozdan jednostkowych Subfunduszy. W potaczonym zestawieniu lokat, w potaczonym
bilansie oraz w potaczonym zestawieniu zmian w aktywach netto jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane z
zatwierdzonego potaczonego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2021 roku, a w przypadku
potaczonego rachunku wyniku z operacji, jako dane porownywalne zaprezentowano dane z zatwierdzonego potaczonego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2021 roku za p6t roku obrotowego konczace si¢ 30
czerwca 2022 roku, ktore zostaty sporzadzone na podstawie jednostkowych sprawozdan 6 Subfunduszy wyodrebnionych
w ramach Funduszu, tj.:

- Subfundusz Akgji,
- Subfundusz Dynamicznych Spoétek,
- Subfundusz Obligacji Klasyczny,
- Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
- Subfunduszu Cyklu Koniunkturalnego
- Subfunduszu Instrumentéw Dhuznych
3. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacja o wptywie zamian sposobu wyceny znajduje si¢ w sprawozdaniach jednostkowy subfunduszy, ktdrych to dotyczy
w pkt 2 Informacji dodatkowej.

Kontynuowanie dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dzialalno$ci Subfunduszy

Zgodnie z par. 106 ust. 1 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu

w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 30 000 000 ztotych,
2) braku mozliwos$ci pokrywania kosztow dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa

za zarzadzanie tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyzsze przestanki.

Potaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze w dajacej przewidzie¢ si¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze.

Rok 2022 byt dla rynkow finansowych jednym z najtrudniejszych okresow w historii. Wojna w Ukrainie wywotala nie tylko
znaczacy wzrost ryzyka na rynkach finansowych, ale rowniez przyczynila si¢ do turbulencji na rynkach surowcow
energetycznych, takich jak ropa naftowa i gaz ziemny. Rosnace ceny tych surowcéw oraz ich niedobor w Europie,
spowodowaty gwaltowny wzrost inflacji oraz uzasadnione ryzyko wystapienia recesji w globalnej gospodarce. Wysoka inflacja
wymusila na bankach centralnych szybki cykl podwyzek stop procentowych, co z kolei spowodowato gwaltowny spadek cen
obligacji. Dotkliwie to odczuly fundusze dtuzne ktore w 2022 roku odnotowywaty niespotykane jak dla tej klasy aktywow
spadki wycen. Roéwniez rynki akcyjne w srodowisku wysokich stop procentowych i obaw o recesj¢ w gospodarce uleglty w
ostatnim roku bardzo duzej przecenie, osiagajacej w pazdzierniku swoje apogeum. Pomimo odwrdoceniu w IV kwartale roku
negatywnych trendow na rynkach finansowych, glownie za sprawa oddalenia obaw o niedobdr gazu w Europie i szybszy od
oczekiwanego spadek inflacji, caty rok 2022 zakonczyl si¢ znaczacymi spadkami cen wszystkich klas aktywow w ktore
inwestuja fundusze zarzadzane przez Towarzystwo. Spadek cen instrumentdéw finansowych oraz wywotany wojna wzrost
awersji inwestorow do ryzyka, spowodowat istotne zmniejszenie aktywow funduszy, co miato niekorzystny wptyw na wielkos¢
pobranych przez Towarzystwo w 2022 roku optat za zarzadzanie. Ryzyka zwiazane z wojna w Ukrainie sa obecnie mniejsze
niz w dniu jej wybuchu. Europie udato si¢ zastapi¢ rosyjskie zrodta dostaw gazu a dzigki miedzynarodowej presji wywieranej
na Rosje¢ uniknigto probleméw z niedoborem surowcow rolnych. Dzigki temu nastapit spadek cen surowcow energetycznych i
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rolnych, a to z kolei umozliwito szybszy od spodziewanego spadek inflacji. Jednakze wojna w Ukrainie nadal bedzie stanowila
powazne ryzyko dla rynkow finansowych, w szczegolnosci gdyby doszto do jej w eskalacji. Eskalacja dziatan wojennych lub
rozlanie konfliktu na kraje o$cienne prawdopodobnie spowodowatoby znaczacy wzrost zmiennosci na rynkach finansowych
oraz ucieczke inwestorow od ryzykownych do bezpiecznych aktywow.
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I ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat podanej w sztukach)

TABELA GLOWNA
31-12-2022 31-12-2021
TABELA GLOWNA Wartos¢é wegilug Wartos¢ wedi_ug Procentowy udziat Wartos¢ wepllug Wartos¢ wedl.ug Procentowy udziat
SKLADNIKI LOKAT ceny nabyciaw wyceny na dzie w aktywach ceny nabycia w wyceny na dzief w aktywach
tys. bilansowy w tys. ogétem tys. bilansowy w tys. ogétem

Akcje 244 792 310 644 12,65% 302 316 448 080 14,30%
Warranty subskrypcyjne - B - - R R
Prawa do akcji - - R R N R
Prawa poboru - - - R R R
Kwity depozytowe - - R R N R
Listy zastawne 168 981 170 000 6,93% 164 685 164 158 5,24%
Dluzne papiery warto$ciowe 1802 676 1673 055 68,16% 2095793 2 034 606 64,91%
Instrumenty pochodne - 29 699 1,21% - 19 185 0,61%
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - R R R
Jednostki uczestnictwa - B - - R R
Certyfikaty inwestycyjne - B - - R R
Tyt_uly uc_zest_nictwa emitpwane przez instytucje wspolnego inwestowania 179 403 172 142 7.01% 223523 235 106 7.50%
majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - R R R
Udzielone pozyczki pieniezne - - - R R R
Weksle - - - - B B
Depozyty - - - - R R
Waluty - - - R R R
Nieruchomosci - - - R R R
Statki morskie - - - R R R
Inne - - - B R R
Suma: 2 395 852 2 355 540 95,96% 2786 317 2901 135 92,56%

Niniejsze potaczone zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi jednostkowymi
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1. BILANS
na dzien 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN)

POLACZONY BILANS 2022-12-31 2021-12-31
I. Aktywa 2454719 3134392
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 97 777 210 645
2. Naleznosci 1158 2 036
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - 18 038
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1152 141 1464 785
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1203 643 1438 888
6. Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 34 335 43115
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 34 335 43113
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - I1) 2420 384 3091 277
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 2 688 923 3247 244
1. Kapitat wptacony 23 656 828 23014 076
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -20 967 905 -19 766 832
V. Dochody zatrzymane -184 712 -237 513
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 323511 257 217
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -508 223 -494 730
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -83 827 81 546
VIl. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2420 384 3091 277

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami

Subfunduszy.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

(w tysiacach PLN)

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2022
do 31-12-2022

od 01-01-2021
do 31-12-2021

I. Przychody z lokat 99 653 52 827
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 11 679 10 072
Przychody odsetkowe 74 142 31879
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 13 820 7153
Pozostate 12 3723

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 33 360 47121
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 29 021 41 500

- stata cze$¢ wynagrodzenia 29 021 41 500

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 1622 1955
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1161 1265
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 1553 2401
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 3 -

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 1 -

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (llI-11l) 33 359 47121

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 66 294 5706

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -178 866 -29 265
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -13 493 11 897
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -165 373 -41 162

- z tytutu réznic kursowych -48 411 4 505

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -112 572 -23 559

VIIl. Podatek dochodowy

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi

jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN)

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2022
do 31-12-2022

od 01-01-2021
do 31-12-2021

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

3091 277 3326 492
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -112 572 -23 559
a) przychody z lokat netto 66 294 5706
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -13 493 11 897
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -165 373 -41 162
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -112 572 -23 559
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu
(razem): ) )
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -558 321 -211 656
a) zmiana kapitatu wpla(_:onego (powigkszenie kapitatu z tytutu 642 752 1271 388
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana k_apltalu wyplacone_go (zmniejszenie kapitatu z tytutu 1201073 -1 483 044
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -670 893 -235 215
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2420 384 3091 277
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 2 540 462 3503013

Niniejsze potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi
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