awy pod numerem KRS 0000014564.

dla m.st. Wai

przez Sad Rej

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pr

Numer identyfikacji podatkowej (NIP): 526-10-31-858. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 10 300 000,00 zt. Kapitat w petni wptacony.

Millennium

fundusze inwestycyjne

Szanowni Panstwo,

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Panstwu potaczone sprawozdanie
finansowe Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz jednostkowe sprawozdania Subfunduszy
wydzielonych w ramach Millennium FIO, za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 roku.

Sprawozdanie przedstawia wyniki dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy uzyskane w okresie
sprawozdawczym. Towarzystwo zarzadza Funduszem zgodnie z polityka inwestycyjna przyjeta dla
poszczegolnych Subfunduszy. W ramach procesu zarzadzania Towarzystwo podejmowato decyzje
i dziatania majace na celu uzyskanie przez Subfundusze jak najlepszych wynikow inwestycyjnych. Jednak
gtownym czynnikiem wptywajacym na stopy zwrotu z inwestycji osiaggane przez poszczegolne Subfundusze
byta sytuacja na rynkach instrumentow finansowych bedacych przedmiotem inwestycji. Dla lepszego
zobrazowania, jak czynniki rynkowe wptywaty na wyniki inwestowania, przedstawiamy Panstwu
najwazniejsze wydarzenia majace miejsce w | potowie 2023 roku na rynkach, na ktorych Fundusz lokowat
posiadane srodki w okresie sprawozdawczym.

W ramach walki z inflacja w USA amerykanski Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku kontynuowat
podwyzki stop procentowych. W pierwszym potroczu 2023 r. FOMC podniost stopy procentowe trzykrotnie
(w lutym, marcu i maju), tacznie o 0,75 pp. W zwiazku z tym, ze te ruchy byty oczekiwane przez
inwestorow, to zmiana rentownosci na rynkach byta minimalna - rentownos¢ amerykanskich obligacji
skarbowych 5-letnich wzrosta o 0,16 punktu procentowego (z poziomu 4,00% do 4,16%), a 10-letnich spadta
0 0,03 pp. (z poziomu 3,87% do 3,84%).

Dobra sytuacja gospodarcza wptyneta na zmniejszenie sie oczekiwanych przez inwestorow dodatkowych
marz z tytutu ryzyka kredytowego i w efekcie indeks amerykanskich wysokodochodowych obligacji
korporacyjnych wzrost w pierwszej potowie roku o 5,38% procent.

Takze Europejski Bank Centralny dalej podnosit stopy procentowe. W pierwszym pétroczu 2023 r. ECB
podniost stopy procentowe czterokrotnie (w lutym, marcu, maju i czerwcu), tacznie o 2 punkty
procentowe.

W efekcie tego, ze te dziatania rynki wycenity juz wczesniej, to zmiana rentownosci byta znikoma.
Rentownosci niemieckich obligacji skarbowych 5-letnich spadty o 0,02 punktu procentowego (z poziomu
2,57% do 2,55%), a 10-letnich nawet spadta o 0,18 punktu procentowego (z poziomu 2,57% do 2,39%).

Indeks denominowanych w EUR obligacji korporacyjnych o podwyzszonym ryzyku kredytowym wzrost w
tym czasie o0 4,79%.

Pierwsze potrocze na warszawskiej gietdzie byto bardzo udane dzieki m.in. wiekszemu zainteresowaniu ze
strony inwestorow zagranicznych. Szeroki rynek reprezentowany przez indeks WIG zyskat w tym okresie
17,09%. Najwieksze spotki zgrupowane w indeksie WIG20 urosty o prawie 15%. Jeszcze lepiej zachowywaty
sie spotki mate i srednie - indeks sWIG80 zyskat nieco ponad 24%, z kolei indeks mWIG40 zanotowat wzrost
o prawie 17%. Do lideréw wzrostu mozna zaliczy¢ sektor bankowy. Po drugiej stronie znalazt sektor
gorniczy cierpiacy z powodu spadajacych cen surowcow.

Réwniez swiatowe rynki akcji odnotowaty wzrosty w pierwszej potowie roku, do czego przyczynity sie
spadajaca inflacja, ustepujace obawy o recesje na rynkach rozwinietych oraz lepsze dane naptywajace

z poszczegblnych gospodarek.

W Polsce, pomimo bardzo wysokiej inflacji, Rada Polityki Pienieznej nie zdecydowata sie na dalsze
podnoszenie stop procentowych i przez pierwsza potowe roku utrzymywata je na tym samym poziomie
(stopa referencyjna wynosita 6,75%).

Wobec tagodnej postawy RPP rentownosci polskich obligacji skarbowych istotnie spadty:
- 2-letnich 0 0,91 punktu procentowego (z poziomu 6,68% do 5,77%),
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- 5-letnich o 1,21 punktu procentowego (z poziomu 6,84% do 5,63%),
- 10-letnich wzrosta o 1,09 punktu procentowego (z poziomu 6,85% do 5,76%).

Wyniki inwestycyjne subfunduszy zarzadzanych przez Millennium TFl odzwierciedlaty zmiany zachodzace
na rynkach finansowych. Stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy wchodzacych
w sktad Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, liczone od ostatniego dnia wyceny w roku 2022
do ostatniego dnia wyceny w | potroczu 2023, uksztattowaty sie nastepujaco:

. Millennium FIO Subfundusz Dynamicznych Spotek 23,85%
. Millennium FIO Subfundusz Akcji 19,71%
. Millennium FIO Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego 11,36%
. Millennium FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu 9,49%
. Millennium FIO Subfundusz Instrumentéw Dtuznych 8,05%
. Millennium FIO Subfundusz Obligacji Klasyczny 4,65%

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zmienit liczby wyodrebnionych w jego sktadzie Subfunduszy.
Stosowne komunikaty i informacje o dziatalnosci Towarzystwa oraz zarzadzanych przez Towarzystwo
funduszy inwestycyjnych w omawianym okresie znajduja sie na stronie internetowej Towarzystwa:
www. millenniumtfi.pl

Prezentujac niniejszy list pragniemy zapewnié¢, ze podejmujemy starania, aby Fundusze Millennium
osiagaty dla Panstwa mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace wyniki. Zwracamy tez uwage, aby wielkos¢
podejmowanego ryzyka nie odbiegata znaczaco od poziomu wtasciwego dla danego rodzaju subfunduszu.

Dziekujac za okazane zaufanie, zyczymy Panstwu udanych decyzji inwestycyjnych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,

Signed by / Signed by /
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