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POLROCZNE POEACZONE SPRAWOZDANIE
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za okres
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do dnia 30 czerwca 2023 roku



Warszawa, dn. 29 sierpnia 2023 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2023 poz. 120 z p6zn. zm.)

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia potroczne potaczone sprawozdanie

finansowe Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktore sktada sie:

1.

Robert Borecki
Prezes Zarzadu

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
Polaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2023 r., o tacznej wartosci 1 112 713 tys. zk.

Polaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2023 r. wykazujacy aktywa netto i kapitalty w wysokosci
1282 342 tys. zt.

Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. wykazujacy wynik
z operacji w kwocie 82 713 tys. zt.

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r.

Signed by /
Podpisano przez:

Robert Krzysztof
Borecki

Date / Data:
2023-08-29 14:21

. . Signed by /
Dariusz Zawadzki Podpisano przez:
Cztonek Zarzadu Dariusz Zawadzki
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ Date / Data:
2023-08-29
12:55
P Si db
Krzysztof Kaminski Plogdnpeisan% /przez:
Cztonek Zarzadu Krzysztof Jerzy

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Kaminski

Date / Data:
2023-08-29 13:58

W Imieniu ProService Finteco Sp. z 0.0.:

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow

ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewngtrznej

ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Fundusz Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako Fundusz) jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych (tekst jedn.: Dz. U. 2023 poz. 681 z p6zn. zm.) (zwana dalej Ustawg).

Dnia 28 stycznia 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”) wydata decyzje nr DFI/W/4033-22/1-1-672/05
zezwalajaca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 10 lutego
2005 roku pod numerem RFI 182.

W ramach Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sa nastepujace Subfundusze:
Subfundusz Obligacji Globalnych,

Subfundusz Multistrategia,

Subfundusz Plan Wywazony,

Subfundusz Top Sectors,

Subfundusz Plan Aktywny,

IS L o o

Subfundusz Plan Spokojny.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokre$lony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w Warszawie, przy ul. Stanistawa
Zaryna 2A (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Consulting S.A., ktéry posiada 100% akcji Towarzystwa.
Badanie polaczonego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe funduszu zostato poddane przegladowi przez bieglego rewidenta dziatajacego w imieniu firmy
audytorskiej Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k. z siedzibg w Warszawie.

Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy.

2. Cele inwestycyjne poszczegolnych Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy.

3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantuja osiagnigcia celu inwestycyjnego
Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych
kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

1. Polgczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2023 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci Funduszu i Subfunduszy w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.
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2. Pofaczone sprawozdanie finansowe sporzadza sig, stosownie do wymogdéw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249,
poz.1859), sumujac odpowiednie pozycje sprawozdan jednostkowych Subfunduszy. W potaczonym zestawieniu lokat,
w polaczonym bilansie oraz w polaczonym zestawieniu zmian w aktywach netto jako dane porownywalne
zaprezentowano dane z zatwierdzonego potfaczonego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30 czerwca
2022 roku, a w przypadku potaczonego rachunku wyniku z operacji, jako dane porownywalne zaprezentowano dane z
zatwierdzonego potaczonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy si¢ 30 czerwca 2023 roku oraz
dane, ktore zostaly sporzadzone na podstawie jednostkowych sprawozdan 6 Subfunduszy wyodr¢bnionych na dzien 30
czerwca 2022 roku w ramach Funduszu, tj.:

- Subfundusz Plan Aktywny,
- Subfundusz Multistrategia,
- Subfundusz Plan Wywazony,
- Subfundusz Top Sectors,
- Subfundusz Obligacji Globalnych,
- Subfundusz Plan Spokojny.
3. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Informacja o wptywie zamian sposobu wyceny znajduje si¢ w sprawozdaniach jednostkowy subfunduszy, ktorych to dotyczy
w pkt 2 Informacji dodatkowej.

Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci Subfunduszu

Zgodnie z par. 128 ust. 1 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu
w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nast¢pujgcych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 30 000 000 ztotych,
2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyzsze przestanki.

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz oraz
Subfundusze w dajacej przewidzie¢ si¢ przyszitosci. Nie istnieja okolicznos$ci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusze.

Wojna w Ukrainie, ktora w 2022 roku wywotata znaczacy wzrost ryzyka na rynkach finansowych oraz przyczynila si¢ do
turbulencji na rynkach surowcow energetycznych w pierwszym polowie 2023 roku w znacznie mniejszym stopniu
oddziatywata na rynki finansowe. Lagodna zima i sprawne dzialania panstw europejskich w zakresie zaopatrzenia w gaz
ziemny, doprowadzity do szybkiego spadku cen surowcow energetycznych. Przyczynito si¢ to do znaczacego spadku inflacji
oraz oddalito obawy inwestorow dotyczace mozliwosci wystapienia glgbokiej recesji w gospodarce wywotanej niedoborem
surowcow energetycznych. Czynniki te doprowadzity do odwrdcenia niekorzystnych trendéw na rynkach finansowych z
jakimi mieli$my do czynienia w 2022 roku. Szczegdélnie bylo to dobrze widoczne na rynkach akcyjnych, gdzie doszto do
znaczacych wzrostow indeksow gietdowych. Poprawa nastrojow nastgpita rowniez na rynkach instrumentéw dhuznych, choé
w tym przypadku raczej mozemy moéwié o stabilizacji cen w oczekiwaniu przez inwestorow na zakonczenie przez gtdwne
banki centralne cyklu podwyzek stop. Te pozytywne trendy na rynkach finansowych przetozyly si¢ na wysokie stopy zwrotu
jakie fundusze inwestycyjne osiagnety w I potowie 2023 roku, oraz na wzrost ich aktywow. Toczaca si¢ obecnie wojna w
Ukrainie w coraz mniejszym stopniu niepokoi inwestorow. Wptyw na to maja niewatpliwie sukcesy armii ukrainskiej, coraz
wigksza pomoc militarna ze strony panstw NATO oraz coraz stabsza pozycja Rosji. Jednakze, dopoki wojna w Ukrainie
bedzie trwata, bedg istnialy ryzyka dla rynkéw finansowych. W przypadku eskalacji tego konfliktu mozliwe zagrozenia dla
rynkéow finansowych to powrdt do sytuacji, z ktora mieliSmy do czynienia w 2022 roku, czyli destabilizacja rynkow
surowcOw energetycznych i spozywczych oraz spadek cen instrumentéw finansowych, wywotany wzrostem awersji
inwestorow do ryzyka. Spowodowatoby to straty funduszy inwestycyjnych i zmniejszenie ich aktywow.
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l. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczeg6lnych sktadnikow lokat podanej w sztukach)

TABELA GLOWNA

Akcje

65 532

4,86%

54 480

54 254

4,05%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

10 004

0,74%

504

505

0,04%

Dtuzne papiery warto$ciowe

109 579

8,12%

211213

182 641

13,63%

Instrumenty pochodne

17 965

1,33%

56 062

4,18%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

909 633

67,44%

898 164

886 584

66,15%

Wierzytelno$ci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

1125531

1112713

82,49%

1164 361

1180 046

88,05%

Niniejsze potaczone zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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1. BILANS

na dzien 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach PLN)
[ POLACZONYBILANS [ 30062023 [ 31122022 |
I. Aktywa 1348 797 1340189
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 197 919 140 750
2. Naleznosci 21 635 1204
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 198 467 167 629
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 930 776 1 030 606
6. Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 66 455 79 899
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 66 455 79 899
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - I1) 1282 342 1260 290
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 1169 704 1230 365
1. Kapitat wptacony 8678 166 8 562 568
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -7 508 462 -7 332 203
V. Dochody zatrzymane 159 072 46 261
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 82 539 92 397
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 76 533 -46 136
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -46 434 -16 336
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1282 342 1260 290

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami
Subfunduszy.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

(w tysiacach PLN)

I. Przychody z lokat 7 056 33570 24 322
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 13888 3931 2 066
Przychody odsetkowe 5164 19778 8 067
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 9844 14 177
Pozostate 4 17 12

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 16 917 33 305 21 042
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 10 961 25974 14 727

- stata cze$¢ wynagrodzenia 10 961 25974 14 727

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 251 530 276
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 470 924 479
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 861 3524 1737
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 4374 2 353 3823
Pozostate - - -

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 3 - -

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 16 914 33 305 21042

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -9 858 265 3280

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 92 571 -177 059 -222 067
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 122 669 -77 300 -71133
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -30 098 -99 759 -150 934

- z tytutu réznic kursowych -75 075 -8 102 50 188

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 82713 -176 794 -218 787

VIIl. Podatek dochodowy

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi

jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach PLN)

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

1260 290 2089 613
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 82713 -176 794
a) przychody z lokat netto -9 858 265
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 122 669 -77 300
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -30 098 -99 759
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 82713 -176 794
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) Funduszu/Subfunduszu } )
(razem):

a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -60 661 -652 529
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu

zbytych jednostek uczestnictwa) 115598 229 586
b) zmiana kapltaiu wyp%aconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 176 259 882 115

odkupionych jednostek uczestnictwa)

6. kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 22 052 -829 323

7. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1282 342 1260 290

8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (*) 1276 758 1535 814

Niniejsze potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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