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Millennium

fundusze inwestycyjne

Szanowni Panstwo,

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Panstwu potaczone sprawozdanie
finansowe Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz jednostkowe
sprawozdania Subfunduszy wydzielonych w ramach Millennium SFIO, za okres sprawozdawczy trwajacy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku.

Sprawozdanie przedstawia wyniki dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy uzyskane w okresie
sprawozdawczym. Towarzystwo zarzadza Funduszem zgodnie z polityka inwestycyjna przyjeta
dla poszczegoélnych Subfunduszy. W ramach procesu zarzadzania Towarzystwo podejmowato decyzje
i dziatania majace na celu uzyskanie przez Subfundusze jak najlepszych wynikow inwestycyjnych. Jednak
gtownym czynnikiem wptywajacym na stopy zwrotu z inwestycji osiggane przez poszczegolne
Subfundusze byta sytuacja na rynkach instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem inwestycji.
Dla lepszego zobrazowania, jak czynniki rynkowe wptywaty na wyniki inwestowania, przedstawiamy
Panstwu najwazniejsze wydarzenia majace miejsce w 2023 roku na rynkach, na ktdérych Fundusz lokowat
posiadane srodki.

Rok 2023 przyniost odwrocenie negatywnej tendencji z roku poprzedniego i wiekszosc gietd zakonczyta
rok z dodatniag stopa zwrotu. Spadajace ceny energii, a takze tzw. efekt bazy przetozyt sie na spadki
inflacji w tempie szybszym niz zaktadaty prognozy. Efektem byta zmiana w polityce monetarnej
prowadzonej przez gtowne banki centralne. Pierwsze gotebie wypowiedzi naptywaly ze strony
przedstawicieli amerykanskiego FED i dos¢ szybko w podobnym tonie zaczeli sie wypowiadac
przedstawiciele EBC. Spowodowato to szybka poprawe nastrojow wsrod inwestorow i wzrosty na niemal
wszystkich rynkach. Ponownie wzrostom przewodzity najwieksze spotki technologiczne ze Stanow
Zjednoczonych natomiast szeroki rynek - w tym przede wszystkim spotki typu value - osiagaty relatywnie
gorsze wyniki.

Rownie istotna byta sytuacja makroekonomiczna, ktora rowniez poprawiata sie z kwartatu na kwartat.
Debate wsrod inwestorow na poczatku roku zdominowat temat inflacji, a takze potencjalnego twardego
ladowania gospodarki. Kolejne odczyty dotyczace danych marko zaskakiwaty pozytywnie wobec czego
analitycy regularnie rewidowali prognozy w gore. W drugiej potowie roku stato sie jasne, ze najwieksza
gospodarka $wiata zakonczy rok ze wzrostem PKB, ktory ostatecznie wzrost o 2,5%. Po stronie ryzyk
pozostawata przedtuzajaca sie petnoskalowa wojna w Ukrainie, a takze wybuch wojny na Bliskim
Wschodzie pomiedzy Izraelem a Hamasem, do ktorej w ograniczonym zakresie dotaczyt rowniez Liban i
Jemen. Pomimo niepokojow dotyczacych potencjalnej eskalacji obydwu konfliktow oraz ich wptywem na
ceny ropy naftowej, ostatni kwartat byt zdecydowanie najlepszym okresem w ciagu catego roku i wniost
znaczng kontrybucje do wynikow poszczegolnych rynkéw w roku 2023.

Gtowne indeksy gietdowe zakonczyty rok znacznie powyzej poziomdw zamkniecia roku 2022, cho¢ stopy
zwrotu réznity sie w znacznym stopniu dla poszczegolnych rodzajow spotek.

Lepsze wyniki osiagaty spotki typu ,,growth” niz spotki typu ,,value”. Widac to byto szczegélnie wyraznie
w Stanach Zjednoczonych, gdzie indeks technologiczny Nasdaq wzrdst o 43,42% podczas gdy indeks
S&P500 wzrost o 24,23%. Indeks Dow Jones, ktory reprezentuje spotki tradycyjnej gospodarki wzrost o
13,70%.

Indeksy na warszawskim parkiecie zanotowaty znakomity rok, dzieki odreagowaniu po stabym 2022r. oraz
stopniowej poprawie makroekonomicznej, szczegélnie w drugiej potowie roku. Szeroki rynek
reprezentowany przez indeks WIG wzrost w catym roku o 36,54%. Indeks najwiekszych spotek WIG20
zwiekszyt sie o 30,75%. Indeks srednich spotek mWIG40 zanotowat wzrost o 39,26%, natomiast
najmniejsze spotki reprezentowane przez sWIG80 wzrosty o 30,91%.
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Na skutek utrzymujacej sie presji inflacyjnej gtowne banki centralne kontynuowaty cykl podwyzek stop
procentowych. Amerykanska Rezerwa Federalna podniosta w 2023 roku stopy procentowe o 100 punktow
bazowych a Europejski Bank Centralny podniost stopy procentowe o 200 punktow bazowych.
Rentownosci 10-letniego amerykanskiego benchmarku zakonczyty rok 2023 na bardzo podobnym poziomie
jak go zaczety (3,88% vs 3,87%) a rentownosci 10-letniego niemieckiego benchmarku w ciagu 2023 roku
nieznacznie spadty (z poziomu 2,57% do poziomu 2,02%).

Odmiennie zachowata sie Rada Polityki Pienieznej obnizajac w 2023 roku w Polsce stopy procentowe
o 100 punktéw bazowych. Te decyzje i oczekiwania na dalsze obnizki spowodowaty spadki rentownosci
2-letniego, 5-letniego oraz 10-letniego odpowiednio o 1,68, 1,83 oraz 1,66 punktu procentowego.

Wyniki inwestycyjne subfunduszy zarzadzanych przez Millennium TFl odzwierciedlaty zmiany zachodzace
na rynkach finansowych. Stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy wchodzacych
w sktad Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, liczone od ostatniego dnia wyceny
w roku 2022 do ostatniego dnia wyceny w roku 2023, uksztattowaty sie nastepujaco:

. Millennium SFIO Subfundusz Plan Spokojny 7,18%
. Millennium SFIO Subfundusz Obligacji Globalnych 8,23%
. Millennium SFI0 Subfundusz Plan Wywazony 10,68%
. Millennium SFI0 Subfundusz Multistrategia 19,84%
. Millennium SFIO Subfundusz Top Sectors 22,78%
. Millennium SFI0 Subfundusz Plan Aktywny 19,74%

W 2023 roku wartos¢ aktywow zgromadzonych w funduszach inwestycyjnych wzrosta o ok. 20%, z poziomu
266,3 mld ztotych do poziomu 320,2 mld ztotych. Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
zakonczyto rok z aktywami zarzadzanych funduszy na poziomie 5 257 mln ztotych. W 2023 roku fundusze
Millennium odnotowaty wzrost aktywow na taczng wartosc¢ 1 483 mln ztotych (ok.39%).

W catym roku Towarzystwo odnotowato nabycia jednostek uczestnictwa zarzadzanych funduszy
o wartosci okoto 2 005,8 mln ztotych, natomiast wartos¢ odkupien wyniosta okoto 1 054 mln ztotych.
Saldo byto zatem dodatnie i wyniosto 952 mln ztotych.

Udziat Millennium TFI w catym polskim rynku funduszy inwestycyjnych wyniost na koniec 2023 roku 1,64%,
zas$ biorac pod uwage wytacznie fundusze kategorii, w ktorej fundusze Towarzystwa sa oferowane, czyli
niededykowanych funduszy rynku kapitatowego, udziat Towarzystwa wyniost 2,88%. taczna liczba
uczestnikow funduszy Millennium wzrosta w 2023 roku ze 140 tysiecy do 156 tysiecy.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zmienit liczby wyodrebnionych w jego sktadzie Subfunduszy.
Stosowne komunikaty i informacje o dziatalnosci Towarzystwa oraz zarzadzanych przez Towarzystwo
funduszy inwestycyjnych w omawianym okresie znajduja sie na stronie internetowej Towarzystwa:
www.millenniumtfi.pl

Prezentujac niniejszy list pragniemy zapewnic¢, ze podejmujemy starania, aby Fundusze Millennium
osiggaty mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace Panstwa wyniki. Zwracamy tez uwage, aby wielkosé
podejmowanego ryzyka nie odbiegata znaczaco od poziomu wtasciwego dla danego rodzaju subfunduszu.

Dziekujac za okazane zaufanie, zyczymy Panstwu udanych decyzji inwestycyjnych.
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