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Millennium

fundusze inwestycyjne

Szanowni Panstwo,

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Panstwu potaczone sprawozdanie
finansowe Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz jednostkowe sprawozdania Subfunduszy
wydzielonych w ramach Millennium FIO, za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 roku.

Sprawozdanie przedstawia wyniki dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy uzyskane w okresie
sprawozdawczym. Towarzystwo zarzadza Funduszem zgodnie z polityka inwestycyjna przyjeta dla
poszczegolnych Subfunduszy. W ramach procesu zarzadzania Towarzystwo podejmowato decyzje
i dziatania majace na celu uzyskanie przez Subfundusze jak najlepszych wynikow inwestycyjnych. Jednak
gtownym czynnikiem wptywajacym na stopy zwrotu z inwestycji osiagane przez poszczeg6lne Subfundusze
byta sytuacja na rynkach instrumentow finansowych bedacych przedmiotem inwestycji. Dla lepszego
zobrazowania, jak czynniki rynkowe wptywaty na wyniki inwestowania, przedstawiamy Panstwu
najwazniejsze wydarzenia majace miejsce w | potowie 2024 roku na rynkach, na ktorych Fundusz lokowat
posiadane srodki w okresie sprawozdawczym.

W pierwszej potowie roku swiatowe rynki akcji odnotowaty wzrosty, do czego przyczynity sie stabilna
inflacja, ustepujace obawy przed recesja na rynkach rozwinietych oraz hossa na spotkach technologicznych
zwiazana z rozwojem Al. Wzrosty na globalnych parkietach akcji udato sie osiagna¢ pomimo
niesprzyjajacego otoczenia rynkowego, a w szczegolnosci nastawienia bankéw centralnych. Na wiekszosci
rynkow udato sie ustabilizowac inflacje, w Stanach Zjednoczonych CPI poruszat sie w zakresie 3,1% - 3,5%
natomiast w strefie euro miedzy 2,4% a 2,9%. W obydwu przypadkach sa to poziomy powyzej celow
inflacyjnych bankow centralnych ale sa zdecydowanie nizsze niz poziom inflacji sprzed roku. Pomimo
pozytywnego trendu dla inflacji CPl banki centralne utrzymaty jastrzebie nastawienie. Zamiast
oczekiwanych przez rynek ciec stop procentowych FED nie zdecydowat sie w pierwszych szesciu miesiacach
roku na zadna obnizke, natomiast EBC obnizyt stopy procentowe tylko na jednym posiedzeniu. W efekcie
rentownosci obligacji pozostaty na wysokich poziomach. W tak niesprzyjajacym otoczeniu rynkowym rynek
akcji wykazat znaczna relatywng site. Sprzyjajace byty naptywajace dane dotyczace gospodarki Stanow
Zjednoczonych oraz Europy, ktore byty lepsze od oczekiwan i wskazywaty na miekkie ladowanie
najwiekszej gospodarki $wiata i odbicie aktywnosci gospodarczej w strefie euro.

Lokomotywami wzrostow na gietdach byli giganci technologiczni. Hossa byta waska i obejmowata nieduza
liczbe najwiekszych spotek. W branzy pojawito sie okreslenie ,,wspaniata siodemka”, ktore odnosito sie do
Alphabet, Amazon, Apple, Meta, Microsoft, Nvidia oraz Tesla, czyli spotek, ktore najmocniej rosty w
ostatnich miesigcach - w roku 2023 odpowiadaty za potowe wzrostu catego indeksu S&P 500. Najwieksza
gwiazda pierwszej potowy roku byt producent kart graficznych wykorzystywanych do obliczen
przeprowadzanych przez sztuczng inteligencje - Nvidia. Nvidia wzrosta przez pierwsze szes¢ miesiecy roku
o prawie 150% i w szczytowym momencie stata sie najwieksza spotka na sSwiecie pod wzgledem
kapitalizacji, dystansujac Microsoft i Apple. Pozostate spotki ze ,wspaniatej siodemki” réwniez miaty
znaczna kontrybucje do wzrostow catych indeksow, szczegolnie: Meta 42%, Alphabet 30% i Amazon 27%. W
omawianym okresie S&P500 w USA wzrost o 14,5% natomiast Nasdaq o 18,1% co wskazuje na ograniczony
charakter hossy i relatywna stabos¢ szerokiego rynku.

Najstabszym rynkiem ponownie pozostawaty rynki wschodzace. Prognozy analitykow, wskazujace na
odbicie w Chinach po raz kolejnych okazaty sie zbyt optymistyczne. Pomimo oczekiwan ekonomistow
dotyczacych uruchomienia programéw wsparcia dla chinskiej gospodarki, a szczegélnie dla deweloperéw,
wtadze nie zdecydowat sie na taki ruch. Dodatkowo panstwo Srodka w dalszym ciagu znajduje sie pod
presja gospodarcza ze strony Stanéw Zjednoczonych, ktore wycofujg produkcje do siebie i naktadaja na
chinskie podmioty kolejne sankcje. W efekcie w pierwszych szesciu miesigcach roku chifnski Shanghai
Composite index spadt o 0,2%. Dla rynkow wschodzacych w dalszym ciagu obcigzeniem pozostaje rowniez
silny dolar.

Pierwsze potrocze na warszawskiej gietdzie byto bardzo udane dzieki m.in. wiekszemu zainteresowaniu ze
strony inwestorow zagranicznych. Szeroki rynek reprezentowany przez indeks WIG zyskat w tym okresie
12,94%. Najwieksze spotki zgrupowane w indeksie WIG20 urosty o ponad 9%. Jeszcze lepiej zachowywaty
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sie spotki mate i srednie - indeks sWIG80 zyskat nieco ponad 10%, z kolei indeks mWIG40 zanotowat wzrost
o prawie 13%. Do liderow wzrostu mozna zaliczy¢ sektory bankowy, odziezowy oraz nieruchomosci. Po
drugiej stronie znalazty sie sektory chemiczny i energetyczny, ktére zanotowaty ujemne stopy zwrotu.

Wbrew oczekiwaniom rynkéw amerykanski Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku nie podjat decyzji
0 obnizce stop procentowych utrzymujac je na niezmienionym poziomie od lipca 2023. W efekcie
rentownos¢ amerykanskich obligacji skarbowych wyraznie wzrosty - 5-letnich o 0,53 punktu procentowego
(z poziomu 3,85% do 4,38%), a 10-letnich 0 0,52 pp. (z poziomu 3,88% do 4,40%).

Dobra sytuacja gospodarcza wptyneta na zmniejszenie sie oczekiwanych przez inwestorow marz z tytutu
ryzyka kredytowego i, pomimo wzrostu rentownosci obligacji skarbowych, indeks amerykanskich
wysokodochodowych obligacji korporacyjnych wzrdost w pierwszej potowie roku o 2,6% procent.
Europejski Bank Centralny zdecydowat sie symbolicznie obnizy¢ stopy procentowe (o 25 punktow
bazowych) w czerwcu 2024. Pomimo obnizenia stop, na skutek wolniejszego od oczekiwan spadku inflacji,
rentownosci obligacji rosty. Rentownosci niemieckich obligacji skarbowych 5-letnich wzrosty o 0,54 punktu
procentowego (z poziomu 1,94% do 2,48%), a 10-letnich wzrosta o 0,48 punktu procentowego (z poziomu
2,02% do 2,50%). Indeks denominowanych w EUR obligacji korporacyjnych o podwyzszonym ryzyku
kredytowym wzrost w tym czasie o 3,2%.

W Polsce Rada Polityki Pienieznej nie zdecydowata sie na zmiane stop procentowych i przez pierwsza
potowe roku utrzymywata je na tym samym poziomie (stopa referencyjna wynosita 5,75%).

W przypadku krzywej dochodowosci, podobnie jak na rynkach bazowych, mieliSmy do czynienia ze
wzrostami rentownosci:

- 2-letnich 0 0,12 punktu procentowego (z poziomu 5,00% do 5,12%),

- 5-letnich o 0,54 punktu procentowego (z poziomu 5,01% do 5,55%),

- 10-letnich wzrosta o 0,54 punktu procentowego (z poziomu 5,19% do 5,73%).

Wyniki inwestycyjne subfunduszy zarzadzanych przez Millennium TFI odzwierciedlaty zmiany zachodzace
na rynkach finansowych. Stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy wchodzacych
w sktad Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, liczone od ostatniego dnia wyceny w roku 2023
do ostatniego dnia wyceny w | potroczu 2024, uksztattowaty sie nastepujaco:

. Millennium FIO Subfundusz Dynamicznych Spotek 14,45%
. Millennium FIO Subfundusz Akcji 13,66%
. Millennium FIO Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego 8,12%
. Millennium FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu 5,23%
. Millennium FIO Subfundusz Instrumentow Dtuznych -0,03%
. Millennium FI0 Subfundusz Obligacji Klasyczny 2,50%

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zmienit liczby wyodrebnionych w jego sktadzie Subfunduszy.
Stosowne komunikaty i informacje o dziatalnosci Towarzystwa oraz zarzadzanych przez Towarzystwo
funduszy inwestycyjnych w omawianym okresie znajduja sie na stronie internetowej Towarzystwa:
www.millenniumtfi.pl

Prezentujac niniejszy list pragniemy zapewnié¢, ze podejmujemy starania, aby Fundusze Millennium
osiggaty dla Panstwa mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace wyniki. Zwracamy tez uwage, aby wielkos¢
podejmowanego ryzyka nie odbiegata znaczaco od poziomu wtasciwego dla danego rodzaju subfunduszu.

Dziekujac za okazane zaufanie, zyczymy Panstwu udanych decyzji inwestycyjnych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,
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