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INFORMACJE W ZAKRESIE STRATEGII MILLENNIUM TFI DOTYCZACEJ WPROWADZANIA DO
DZIALALNOSCI RYZYK DLA ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU W PROCESIE PODEJMOWANIA DECYZJI
INWESTYCYJNYCH ORAZ SKUTKOW PODJETYCH DECYZJI INWESTYCYJNYCH DLA CZYNNIKOW
ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU

|. PRZEJRZYSTOSC STRATEGII DOTYCZACYCH RYZYKA DLA ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: Towarzystwo) uwzglednia kwestie dotyczgce
zrownowazonego rozwoju (dalej: ESG) jako ryzyko dla wartosci inwestycji. Towarzystwo uwaza ze emitenci ktérych
strategia zbudowana jest w oparciu o dobre praktyki z obszaru ESG moga by¢ traktowani jako podmioty o obnizonym
poziomie ryzyka inwestycyjnego, a tym samym o zwigkszonej atrakcyjnosci inwestycyjnej. W zwigzku z powyzszym
Towarzystwo wdrozyto ocene tego ryzyka w proces podejmowania decyzji inwestycyjnych. W tym celu emitenci
udziatowych i dtuznych instrumentéw finansowych, w ktére moga inwestowaé fundusze zarzgdzane przez Towarzystwo
zostang zaklasyfikowani do jednej z pieciu grup ryzyka ESG - ESG Risk Rating (bardzo niskie - A, niskie - B,
umiarkowane - C, wysokie - D, bardzo wysokie - E). Fundusze zarzadzane przez Towarzystwo inwestujg w instrumenty
emitowane przez podmioty zakwalifikowane do grupy D i E, z zastosowaniem dodatkowych limitéw ograniczajacych
lub eliminujgcych udziat tego typu instrumentéw w portfelach tych funduszy. Tworzgc klasyfikacje Towarzystwo bierze
w szczegodlnosci pod uwage:
e ratingi publikowane przez niezalezne agencje ratingowe, dostawcéw danych zréwnowazonego rozwoju i
biura maklerskie, dotyczace stosowania przez emitentéw zasad ESG;
e publikowane przez emitentéw raporty dotyczace stosowanych zasad z obszaru ESG;
e publikowane przez emitentdw raporty niefinansowe oraz inne materialy publikowane na ich stronach
internetowych, dane i informacje niefinansowe od zewnetrznych dostawcow, inne ogodlnie dostepne

informacje, ktére mogg stanowi¢ zrédto dla oceny emitenta w zakresie ESG.

Il. PRZEJRZYSTOSC W ZAKRESIE NIEKORZYSTNYCH SKUTKOW DLA ZROWNOWAZONEGO
ROZWOJU NA POZIOMIE PODMIOTU?

Towarzystwo ze wzgledu na ograniczony zakres danych z obszaru ESG, publikowanych przez emitentow, przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych do dnia 03.11.2024 r. nie brato pod uwage ich niekorzystnych skutkéw dla

czynnikéw zréownowazonego rozwoju.

Towarzystwo prowadzito analizy dostepnych danych oraz ich jakosci, uwzgledniajgc zmiany w raportowaniu przez
emitentow. W rezultacie podjeto decyzje, ze obecnie udostepniane informacje sg wystarczajgce do mozliwie rzetelnej

oceny gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych.

W zwigzku z powyzszym od 04.11.2024 r. Towarzystwo rozpoczeto uwzglednianie gidwnych niekorzystnych skutkéw
decyzji inwestycyjnych dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju (Principle Adverse Impact, dalej: PAI) przy

zarzadzaniu wybranymi subfunduszami Millennium SFIO.

1 Zgodnie z rozporzgdzeniem SFDR niekorzystne skutki dla czynnikow zrownowazonego rozwoju nalezy rozumie¢ jako skutki decyzji inwestycyjnych
majgce niekorzystny wptyw na kwestie zréwnowazonego rozwoju tj. kwestie srodowiskowe, spoteczne i pracownicze, kwestie dotyczgce poszanowania
praw cztowieka oraz przeciwdziataniu korupcji i przekupstwu.
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Towarzystwo bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju na poziomie trzech produktéw:
e przy zarzadzaniu funduszem inwestycyjnym Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Plan Aktywny;
e  przy zarzadzaniu funduszem inwestycyjnym Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Plan Wywazony;
e przy zarzadzaniu funduszem inwestycyjnym Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Plan Spokojny.

Jako szczegodlnie istotne Towarzystwo zidentyfikowato nastepujgce PAI:

e ekspozycja z tytutu przedsiebiorstw dziatajgcych w sektorze paliw kopalnianych (Tabela 1*2, PAI nr 4);

e dziatania majgce niekorzystny wptyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci (Tabela 1%,
PAIl nr 7);

e naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i
Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych (Tabela 1*, PAI nr 10);

e ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajow broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron
chemiczna i bron biologiczna) (Tabela 1*, PAI nr 14);

e degradacja gleby, pustynnienie, zasklepianie gleby (Tabela 2*, PAI nr 10);

e brak polityk dotyczgcych korupcji i przekupstwa (Tabela 3*, PAl nr 15).

Towarzystwo bierze pod uwage wyzej wymienione wskazniki PAI poprzez uwzglednianie limitbw maksymalnego

zaangazowania na poziomie subfunduszy. Pozostate wskazniki PAI z Tabeli 1* podlegajg okresowemu monitoringowi.

Towarzystwo zdecydowato sie na uwzglednienia ww. wskaznikdw PAI, tak aby odzwierciedli¢ kazdy z aspektow ESG
czyli: sSrodowiskowy, spoteczny i tadu korporacyjnego. Wybdr konkretnych wskaznikéw odbyt sie na podstawie oceny
materialnosci, dotkliwosci, prawdopodobienstwa wystgpienia, wptywu na warto$¢ zarzgdzanych inwestycji, dostepu do
danych oraz wielkosciach pokrycia. Wybrane wskazniki PAIl dajg mozliwos¢ Towarzystwu na ich pomiar oraz
obserwacje trendow w czasie. Wybrane wskazniki podlegajg przeglgdom co do tego, czy sg one nadal najbardziej
istotne i adekwatne dla przyjetego przez Towarzystwo profilu ryzyka dla zarzagdzanych Subfunduszy. Biorgc pod uwage
zrodta dostepu do danych PAI, nie mozna okresli¢ marginesu btedu przyjetej metody oraz w petni zweryfikowac jakosci
uzytych danych jednakze przyjeta metoda pozwala na ocenienie poziomu ryzyka ESG w satysfakcjonujgcym dla

Towarzystwa zakresie.

W celu zapewnienia zgodnosci lokat Subfunduszu z jego z politykg inwestycyjng dotyczacg promowania aspektéw
srodowiskowych lub spotecznych, dokonywana jest analiza w odniesieniu do aktywéw Subfunduszu, ktéra odbywa sie

w ramach procesu inwestycyjnego okreslonego przez wewnetrzne procedury obowigzujgce w Towarzystwie.

Kazda inwestycja jest poprzedzona analizg majgcq na celu zapewnienie, ze inwestycja ta bedzie zgodna z przyjetg
przez Towarzystwo politykg inwestycyjng.

2 Tabela 1, 2, 3 znajduje sie w zatgczniku nr 1 do Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajgce
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegoéty
dotyczace tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyn powaznych szkod", okreslajacych tre$¢, metody i sposéb prezentacii
informacji w odniesieniu do wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju, a takze okreslajagcych tresé
i sposob prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczgcych zréwnowazonych inwestycji
w dokumentach udostgpnianych przed zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych
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Dodatkowa analiza aktywéw odbywa sie w ramach systemu zarzadzania ryzykiem, gdzie jest dokonywana ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegolne rodzaje istotnych ryzyk odnoszacych sie do aktywdw Subfunduszu. W trakcie
kontroli ryzyka weryfikowane sg wartosci wskaznikéw zrownowazonego rozwoju, stosowanych do pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektow Ssrodowiskowych lub spotecznych w ramach produktu, ich poziomy oraz ich zgodno$¢ z
przyjetymi limitami wartosciami granicznymi. Celem tego jest zapewnienie, ze skitad portfela Subfunduszu spetnia

zadeklarowany procentowy udziat inwestycji promujacych aspekty srodowiskowe lub spoteczne.

Okresowo, w ramach systemu nadzoru zgodnosci dziatalno$ci z przepisami prawa, przeprowadzane sg kontrole
wewnetrzne, ktére réwniez majg za zadanie zapewnienie, ze Subfundusz uczestniczy w promowaniu aspektow

srodowiskowych i spotecznych oraz dziata w oparciu o przepisy Rozporzgdzenia SFDR.
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