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Korelacja kursu USD/PLN do Indeksu WI1G20. Spekulowanie czy inwestowanie?

Korelacja miedzy indeksem WIG20 na polskiej gietdzie a kursem USD/PLN jest dosc istotna. Ogolnie rzecz biorac,
ostabienie dolara amerykanskiego (USD) sprzyja wzrostom WIG20, natomiast umacnianie sie dolara czesto prowadzi
do spadkdow na tym indeksie. Zagraniczni inwestorzy, chcac nabyc papiery wartosciowe na warszawskiej gietdzie,
musza najpierw wymienic¢ swoje dolary na ztotowki. Gdy dolar jest stabszy, inwestorzy moga naby¢ wiecej akcji za
te samga ilos¢ dolarow, co zwieksza atrakcyjnosc¢ inwestycji na GPW, szczegdlnie na WIG20. Z drugiej strony,
umocnienie dolara moze prowadzi¢ do wycofywania kapitatu z polskiego rynku, co negatywnie wptywa na wycene
indeksow gietdowych.

Korelacja miedzy indeksem WIG20 a kursem USD/PLN zmieniata sie w zaleznosci od roéznych czynnikow
ekonomicznych i politycznych. W przesztosci, w okresach globalnej niepewnosci, takich jak kryzysy finansowe,
korelacja ta jest bardziej widoczna i zbliza sie do -1. W takich momentach inwestorzy czesto wycofywali kapitat z
rynkow wschodzacych, co prowadzito do ostabienia ztotego i spadkow na WIG20. W okresach stabilnosci gospodarczej
i wzrostu, korelacja ta moze by¢ mniej wyrazna, poniewaz inne czynniki, takie jak wyniki finansowe spotek,
wchodzacych w sktad WIG20, maja wiekszy wptyw na indeksy.

Wystarczy poprowadzi¢ pionowa linie na szczycie i dotku notowan USD/PLN.
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Zrédto: Wykres WIG20 (niebieski) vs USD/PLN (zielony), opracowanie wtasne na podstawie www.tradingview.com z 25 lutego
2025 r.

www.millenniumtfi.pl infolinia: 22 337 58 83



MilleKompendium

3 marca 2025 r. | Biuro komunikacji Inwestycyjnej | www.millenniumtfi.pl

Jezeli zwrécimy uwage na strukture inwestoréow na GPW (dane z 2024 roku) zachodzaca ujemna korelacja nie
powinna by¢ zaskoczeniem.

Indeks WIG20 stanowi znacznga czes$¢ obrotdw na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW). WIG20, ktory
obejmuje 20 najwiekszych i najbardziej ptynnych spotek notowanych na GPW, czesto odpowiada za okoto 50-60%
catkowitych obrotow na rynku gtownym.

Tabela 1. Struktura inwestorow na Gldwnym Rynku akcji (%)
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Zrédio: Dane GPW, na podstawie zlecen maklerskich Czionkéw Gietdy

Zrédto grafiki: https://www.bankier.pl/wiadomosc/Handlujacych-przybywa-ale-udzial-drobnych-inwestorow-maleje-Na-GPW-
rzadzi-zagranica-8803817.html

Jezeli chodzi o inwestowanie dtugoterminowe, a nie o spekulowanie w bardzo krdtkim okresie to bardziej
odpowiednie wydaje sie stosowanie 50 (zielona) do 200 (czerwona) krzywej srednio kroczacej.

Wprawdzie nie mozna uchwyci¢ idealnie dotka i szczytu notowan, ale takie podejscie powinno przynies¢ dodatnig
stope zwrotu w dtuzszym terminie bez wyczerpujacej spekulacyjnej nerwowosci.
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WIG20 D1 0:2545.89 H:2589.82 L:2545.89 C:2585.80 (+1.18%)
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie www.stooq.pl
Czarna linia Indeks WIG20; Zielona linia MA 50 sesyjna; Czerwona Linia MA 200 sesyjna

»Ltoty krzyz”, kiedy MA50 (zielona) sesyjna przebija 200 sesyjna (czerwona) od dotu, zwiastuje hosse.

,Krzyz Smierci”, kiedy MA 50 sesyjna (zielona) przebija od gory MA 200 sesyjna (kolor czerwony), zwiastuje besse.

Wiestaw Sobiesiak

Dyrektor ds. Komunikacji Inwestycyjnej

Wazne informacje:

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w fundusze:

Ryzyko branzy - ryzyko zwiazane z zainwestowaniem aktywow w instrumentu i produkty finansowe zwiazane z jedna branza, brakiem
dywersyfikacji inwestycji pod wzgledem branzowym.

Ryzyko kredytowe - ryzyko niedotrzymania warunkow emisji papierow wartosciowych przez druga strone umowy,

m. in. utraty wyptacalnosci emitenta skutkujaca utrata czesci aktywow funduszu.

Ryzyko krotkookresowych zmian cen - ryzyko wystepujace na skutek zmiennosci nastrojow panujacych na rynku wsrdd inwestorow.

Ryzyko kursu walutowego - dotyczy inwestycji w walucie obcej i jest zwiazane z niepewnoscia co do ksztattowania sie przysztego kursu
walutowego.

Ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko zwiazane z trudnoscia ze sprzedaza lub nabyciem instrumentéw lub produktow finansowych.

Ryzyko podatkowe - ryzyko zmiany przepisow podatkowych.

Ryzyko prawne - ryzyko zmiany przepisow prawnych.

Ryzyko rozliczenia - ryzyko nierozliczenia w terminie transakcji zawartych przez fundusz inwestycyjny spowodowane

m. in. zawodnoscia systemow informatycznych.

Ryzyko rynkowe - ryzyko zwiazane z koniunktura rynkowa; gtownymi czynnikami wrazliwosci s m. in. poziom inflacji, stopy procentowej,
bezrobocia, deficytu budzetowego.

Ryzyko stopy procentowej - ryzyko niestabilnosci stop procentowych.

Ryzyko utraty kapitatu.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow badz rynkéw - ryzyko zwiazane z brakiem dywersyfikacji portfela inwestycyjnego wzgledem
poszczegolnych aktywow badz rynkow.

Wysokos¢ optat.

Ztozonos¢ produktow.
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Woazne informacje:

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564, o numerze REGON 011191974, o numerze NIP 526-10-31-858,
w petni optaconym kapitale zaktadowym w wysokosci 10.300.000,00 PLN (dalej: , Towarzystwo”) prowadzi na podstawie zezwolenia
udzielonego przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 20 listopada 2001 r. (sygn. DFN1-4050/22-24/01) oraz podlega nadzorowi
Komisji Nadzoru Finansowego. Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem utraty kapitatu. Dotychczasowe wyniki
zarzadzania osiagniete przez fundusze nie stanowia gwarancji osiagniecia takich samych wynikéw w przysztosci. Zyski z inwestycji osiagane
przez osoby fizyczne moga podlega¢ opodatkowaniu podatkiem od dochodéw kapitatowych.

Niniejszy materiat nie stanowi $wiadczenia ustugi doradztwa prawnego, finansowego, podatkowego, a takze ustugi zarzadzania portfelami,
w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych oraz ustugi doradztwa inwestycyjnego ani rekomendacji jak
réwniez ustugi oferowania instrumentéw finansowych oraz nie ma na celu promowania bezposrednio lub posrednio nabycia lub objecia
instrumentow finansowych lub zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia lub objecia.

Subfundusze Millennium (z wytaczeniem Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego) moga inwestowac powyzej 35%
wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe, ktorych emitentem, poreczycielem lub gwarantem sa: Skarb Panstwa, NBP, panstwo
cztonkowskie UE, jednostka samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego UE, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa
instytucja finansowa, ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z Prospektem informacyjnym funduszy oraz kluczowymi
informacjami dla inwestorow oraz informacja dla klienta AFI, ktore sa dostepne w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa
pod adresem , w zaktadce ,,Dokumenty” (odpowiednio w zaktadce ,,Prospekty”, ,Kluczowe
Informacje” oraz ,,Informacje dla Inwestora”).

Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem utraty kapitatu. Subfundusze zarzadzane przez Towarzystwo, w zaleznosci od
przyjetej polityki inwestycyjnej moga inwestowac czes¢ lub wiekszos¢ swoich aktywow w akcje. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszy
cechuje sie lub moze cechowac sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych. Subfundusze nie gwarantuja osiagniecia
celow inwestycyjnych, ale dotoza najlepszych staran, aby je osiagnac. Srodki zainwestowane w Subfundusze nie sa objete systemem
gwarantowania Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.

Zaprezentowane materiaty stuza jedynie celom informacyjnym i nie stanowiag oferty. Wszelkie prawa autorskie do materiatu przystuguja
wytacznie Towarzystwu. Informacje zawarte w materiale sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrodet
uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci.

Niniejszy materiat ma charakter reklamowy.
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