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1. Dobdr lokat, w taki sposdb iz, min. 50% Aktywow Netto Subfunduszu bedzie
inwestowane w instrumenty finansowe promujgce aspekty srodowiskowe lub
spoteczne badz, ktdre maja na celu zréwnowazone inwestycje w rozumieniu art.
8 lub art. @ SFDR.

Wskazniki
réwnowaionego

2. Stosowanie wiasnej metodologii nadawania ratingéw ESG (skala A-E, gdzie A
jest oceng najwyzsza, a E oceng najnizszg ) opartej na sredniej dla ratingow
ESG uznanych zagranicznych agenciji specjalizujacych sie w tym obszarze.

rozwoju stosuje sig
do pomiary stopnia

uwzglednienia Dodatkowo, w oparciu o nadane ratingi ESG zostaty wyznaczone maksymalne
aspektdw ekspozycje na konkretne podmioty: podmioty zaklasyfikowane do grupy D,
{rodowiskowych lub mogg stanowi¢ maksymalnie 10% aktywéw netto subfunduszu, podmioty
spotecznych zaklasyfikowane do grupy E, nie bedg nabywane przez subfundusz. Ze wzgledu

na mozliwy brak w dostepnosci do danych pozwalajgcych nadaé rating,
promowanych w fundusze nabywane przez subfundusz bez nadanego ratingu mogg stanowic
ramach produktu maksymalnie 15% Aktywéw Netto Subfunduszu.

finansowego.

3. Branie przez Subfundusz pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkow decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju (ang. Principle
Adverse Impact: PAl), dla ktérych wyznaczono wewnetrzne limity
maksymalnych ekspozycji na poziomie Subfunduszu.



Jako szczegdlnie istotne dla tego produktu finansowego, Towarzystwo wskazuje
ponizsze:

» Tabela 1, PAl nr4: ekspozycja z tytutu przedsiebiorstw dziatajgcych w sektorze
paliw kopalnianych;

e Tabela 1, PAl nr 7: dziatania majgce niekorzystny wplyw na obszary wrazlive
pod wzgledem bioréZznorodnosci;

* Tabela 1, PAl nr 10: naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych
Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsigbiorstw
wielonarodowych;

+* Tabela 1, PAIl nr 14: ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajow broni (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna);

* Tabela 2, PAIl nr 10: degradacja gleby, pustynnienie, zasklepianie gleby;

e Tabela 3, PAI nr 15: brak polityk dotyczacych korupcji i przekupstwa.

4. Towarzystwo dopuszcza mozliwos¢ zmiany ratingu, poza tradycyjnych trybem
przegladowym, w przypadku wystgpienia istotnych zdarzen majgcych kluczowe
znaczenie dla ryzyka ESG dotyczgcych konkretnego podmiotu. Weryfikacja
takich zdarzen odbywa sie metoda ekspercka.

Dla wszystkich wymienionych i stosowanych ograniczen, Towarzystwo na bazie
dziennej monitoruje poziomy ekspozycji, a na bazie co najmniej kwartalnej dokonuje
przeglgdéw nadanych ratingdw, a takze zagregowanych wartosci PAI, w celu
zapewnienia zgodnosci produktu finansowego z ustalonym przez Towarzystwo
apetytem na ryzyko ESG. Za obszar monitorowania ryzyka ESG jest odpowiedzialny
Departament Zarzgdzania Ryzykiem, ktéry regularnie przekazuje informacje o
dokonanych przegladach oraz istotnych informacjach podczas Komitetow
Inwestycyjnych organizowanych przez Departament Zarzadzania Aktywami.

Jakie osiggnieto wartosci wskaZnikéw zréwnowaZonego rozwoju?

Wartosé % udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu instrumentéw finansowych, w tym
w szczegolnosci tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych ktdre promujg aspekty
srodowiskowe lub spoteczne badz ktdre majg na celu zrownowazone inwestycje w
rozumieniu art. 8 i 9 SFDR wyniosta 59,3% .

W przypadku wskaznikéw PAI odnotowano nastepujace zagregowane wartosci
wskaznikéw dla Aktywow Netto Subfunduszu:

o Tabela 1, PAI nr4: ekspozycja z tytutu przedsiebiorstw dziatajgcych w
sektorze paliw kopalnianych: 4,4%

e Tabela 1, PAIl nr 7: dziatania majgce niekorzystny wptyw na obszary wrazliwe
pod wzgledem biordéznorodnosci: 3,6%

» Tabela 1, PAI nr 10: naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i
Wytycznych Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla
przedsiebiorstw wielonarodowych: 0,1%

e Tabela 1, PAIl nr 14; ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajéw broni
(miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron
biologiczna): 0%

» Tabela 2, PAIl nr 10: degradacja gleby, pustynnienie, zasklepianie gleby; 2,7%

» Tabela 3, PAI nr 15: brak polityk dotyczacych korupgji i przekupstwa: 0,9%

...a W poréwnaniu z poprzednimi okresami?

Wartos¢ % udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu instrumentow finansowych, w tym
w szczegdlnosci tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych ktére promujg aspekty
srodowiskowe lub spoteczne badz ktére majg na celu zrownowazone inwestycje w
rozumieniu art. 8 i 9 SFDR wyniosta 65,0%.

W poprzednim okresie nie ujawniono wartosci wskaznikow PAl ze wzgledu na brak
danych oraz rozpoczecie przez subfundusz ich uwzgledniania od dnia 03.11.2024 r.

* Tabela 1, 2, 3 znajduje si¢ w zataczniku nr 1 do Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupeiniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegdly dotyczace
tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyr powaznych szk6d", okreslajacych tre$¢, metody i sposéb prezentacji informacji w
odniesieniu do wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju, a takze okreslajgcych tres¢ i sposéb
prezentaciji informacji w odniesieniu do promowania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczacych zréwnowazonych inwestycji w
dokumentach udostepnianych przed zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych



Jakie byly cele dotyczqce zrownowazonych inwestycji, ktore mialy byé
czesciowo zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob
zrownowazona inwestycja przyczynita sie do osiggniecia tych celow?

Produkt finansowy nie ma na celu zréwnowazonych inwestycii.

W jaki sposob zréwnowaione inwestycje, ktore zostaly czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzify powainych
szkod wzgledem jakiegokolwiek srodowiskowego Ilub spofecznego celu
dotyczqcego zrownowazonych inwestycji?

Produkt finansowy nie ma na celu zréwnowazonych inwestycji .

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczqce niekorzystnych skutkéw dla
czynnikow zrownowazonego rozwoju?

Towarzystwo bierze pod uwage wskazniki PAl wymienione w sekcji ,, W jakim stopniu
uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne promowane W ramach tego
produktu finansowego” poprzez uwzglednianie limitéw maksymalnego zaangazowania
na poziomie subfunduszy. Pozostate wskazniki PAl z Tabeli 1* podlegaja okresowemu
monitoringowi.

Gléwne niekorzystne Czy zrownowazone inwestycje byly zgodne z Wytycznymi OECD dla
:':;::\::,niem przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczqcymi biznesu i
:;:::r:::;;‘:;:ﬂh praw cztowieka? Dodatkowe informacje:

d'j:\;*w"'ké"vg Produkt finansowy nie ma na celu zréwnowazonych inwestycji i ponizsze
roawolu takie o oswiadczenie go nie dotyczy .

z:;:::::’“ Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju okresla zasade »nie czyn
pracownicze, kwestie powaznych szkod«, zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematykq nie powinny
ssif:::iania _— wyrzgdza¢ powaznych szkod wzgledem celow unijnej systematyki dotyczgcej
czlowieka oraz zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

przeciwdzatania
korupcjii

Zasada »nie czyn powaznych szkéd« stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do
tych inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne
kryteria dotyczgce zrownowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.
Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie
uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogq rowniez wyrzqdzac powaznych
szkoéd wzgledem celow srodowiskowych lub spotecznych.

* Tabela 1, 2, 3 znajduje sie w zataczniku nr 1 do Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupeiniajgce
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreélajacych szczegély dotyczace
tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyr powaznych szkéd", okreslajacych tres¢, metody i sposéb prezentacji informacji w
odniesieniu do wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju, a takze okreslajgcych tres¢ i sposéb
prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczacych zréwnowazonych inwestycji w
dokumentach udostepnianych przed zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych



Wykaz zawiera
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stanowigce
najwieksza czgsc
inwestycji w ramach
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finansowego w
okresie odniesienia,
ktérym jest:

31.12.2024

Alokacja
aktywoéw ukazuje
udziat inwestycji
w poszczegolne
aktywa.

4y

Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gtéwne

niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Towarzystwo bierze pod uwage wskazniki PAl wymienione w sekcji ,, W jakim stopniu
uwzgledniono aspekty $rodowiskowe lub spoleczne promowane w ramach tego
produktu finansowego” poprzez uwzglednianie limitéw maksymalnego zaangazowania
na poziomie subfunduszy. Pozostate wskazniki PAl z Tabeli 1* podlegajg okresowemu

monitoringowi.

Jakie gldwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

Nazwa Sektor % aktywow Panstwo
iShares Global Aggregate Bond ESG ETF Mieszane 16,3% Globalny
PIMCO Global Bond ESG Mieszane 15,1% Globalny
Vanguard Global Bond Index Fund Mieszane 13,2% Globalny
PIMCO Global Bond Fund Mieszane 13,0% Globalny
JPMorgan Aggregate Bond Fund Mieszane 8,0% Globalny
Janus Henderson Strategic Bond Fund Mieszane 6,8% Globalny
iShares US Index Fund Mieszane 3,3% USA
Comgest Growth Europe Mieszane 2,7% Europa
BlackRock Continental European Flexible Fund Mieszane 2,5% Europa
iShares MSCI EM ESG ETF Mieszane 1,8% Rynki Wschodzace
JP Morgan US REI Equity ETF Mieszane 0,4% USA

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem?

Produkt finansowy nie ma na celu zrownowazonych inwestycji i niemozliwe jest
wskazanie udziatu inwestycji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem na bazie
sktadnikow subfunduszu, ze wzgledu na ograniczong dostepnos¢ danych.

Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?

Klasa aktywéw

% aktywow

Fundusz Dtuzne
Fundusze Akcyjne
Inne

Rachunki Bankowe

* Tabela 1, 2, 3 znajduje si¢ w zataczniku nr 1 do Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajgce
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegdly dotyczace
tresci | sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyn powaznych szk6d", okreslajacych tres¢, metody i sposéb prezentacji informacji w
odniesieniu do wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju, a takze okreslajgcych tres¢ i sposéb
prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczacych zréwnowazonych inwestycji w

dokumentach udostepnianych przed zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych



Aby zapewnic
zgodnosd z unijng
systematyka
dotyczaca
zréwnowaionego
rozwoju, kryteria
dotyczace gazu
ziemnego obejmuja
ograniczenia emisji i
przejécie na energie
pochodzaca w
catosci ze Zrddet
odnawialnych lub
paliwa
niskoemisyjne do
korica 2035 r. W
przypadku energii
jadrowej kryteria te
obejmuja
kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczeristwa i
gospodarowania
odpadami.

Dziatalnosé
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne
rodzaje
dziatalnosci we
wnoszeniu
istotnego wktadu
w realizacje celu
srodowiskowego.

#1B inne aspekty
Inw emje érodowisl:owej
spoteczne

#2inne

Kategoria »#1 zgodne z aspektami Srodowiskowymi/spotecznym« obejmuje inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria »#2 inne« obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktore
nie s zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikuja sie jako zréwnowazone
inwestvcie.

Kategoria »#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi« obejmuje:

— podkategorie »#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne« obejmujacg inwestycje zgodne z
aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktdre nie kwalifikujg sie jako zrownowazone inwestycje.

W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?
Gléwnymi sktadnikami subfunduszu sg zagraniczne fundusze diuzne oraz akcyjne o
szerokim zakresie sektorowym bez sektora dominujacego. Bazujac na wskazniku PAI

Tabela 1, PAIl nr 4: ekspozycja z tytutu przedsiebiorstw dziatajacych w sektorze paliw
kopalnianych: 4,4%.

srodowiskowego byly dostosowane do unijnej systematyki dotyczjcej

@ W jakim stopniu zrownowaione inwestycje stuigce realizacji celu
zrownowazonego rozwoju?
Produkt finansowy nie ma na celu zrownowazonych inwestygji.

Czy w ramach produktu finansowego inwestowano w dziatalnosé zwigzang z
gazem ziemnym lub energia jadrowa, ktdéra jest zgodna z unijng systematyka
dotyczacq zréwnowazonego rozwoju’?

Tak:
W gaz ziemny w energie jgdrowa
Nie

Produkt finansowy nie ma na celu zrébwnowazonych inwestycji i nie dysponuje
danymi pozwalajgcymi okresli¢ jego zaangazowania w dziatalno$é zwigzang z gazem
ziemnym lub energia jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematykg dotyczacq
zréwnowazonego rozwoju.

1 Dziatalnogé zwigzang z gazem ziemnym lub energig jadrowa mozna uznac za zgodng z unijng systematyka
dotyczacy zrownowaionego rozwoju tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu (»tagodzenie
zmiany klimatu«) i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju
— zob. nota wyjasniajgca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalnosci gospodarczej zwigzanej z
gazem ziemnym i energia jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca zrdwnowaionego rozwoju,
okreslono w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.



Dziatalnos¢ zgodna 2z
systematyka jest
wyrazona jako udziah:
- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychodow z
dziatalnosci
ekologiczne] spétek,
w ktore dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych
(CapEx), ktdre
ukazuja zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktore
dokonano inwestycji,
np. w celu przejicia

na zielong
gospodarke;
wydatkow

operacyjnych (OpEx),
ktare odzwierciedlajg

ekologiczng
dziatalnosé

operacyjng spotek, w

ktore dokonano
inwestycji.

va
= to
zrownowazone
inwestycje stuzace
celowi
srodowiskowemu,
ktore nie uwzgledniaja
kryteriow
zrownowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej na
podstawie
rozporzadzenia (UE)
2020/852.

Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijng systematykq
dotyczqcq zrownowazionego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykq, na pierwszym wykresie przedstawiono
zgodnos¢ z systematykq w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym
obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykq wylqcznie
w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zpodnosc inwestydji z systematyka (w 2. . Zgodnosc inwestycji z systematyka (z
tym obligacje skarbowe*) wyjatkiem obligacji skarbowych*®)

Obrot X% L]
CapEx 3 x%
OpEx %% K%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
W 7godne z systematyka: gaz ziemny B Zgodne 2 systematyks: gaz ziemny
B 7godne z systematyka: energia jadrowa dne 2 systematyka: ener
stematyky (inne nit gaz i energia jgdrowa)

B Zgodne z systematyka (inne niz gaz i energia jagdrowa) godne z systematyka

Nigzgodne z systematyky

Ten wykres przedstawia x% inwestycji ogdtem.

* Do celow niniejszych wykresow »obligacje skarbowe« obejmujg cafe zaangazowanie w diug panstwowy

Produkt finansowy nie ma na celu zrownowazonych inwestycji i nie dysponuje
danymi pozwalajgcymi okresli¢ jego zgodnosci z systematykg wyrazong jako udziat
obrotu, naktaddéw inwestycyjnych i wydatkéw operacyjnych .

Jaki byt udzial inwestycji w dzialalnosé¢ na rzecz przejscia i dziatalnosc
wspomagajqgcq?

Produkt finansowy nie ma na celu zréwnowazonych inwestyciji i nie dysponuje
danymi pozwalajgcymi okresli¢ jego udziat inwestycji w dziatalno$é na rzecz przejscia
i dziatalnos¢ wspomagajgcy .

Jak w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztaftowat si¢ odsetek
inwestycji zgodnych z unijng systematykq dotyczqgcq zrownowazZonego rozwoju?

Produkt finansowy nie ma na celu zréwnowazonych inwestycji i nie dysponuje
danymi pozwalajgcymi okreslic jego zaangazowanie w dziatalnos¢ na rzecz przejscia
i dziatalnos¢ wspomagajgca. W zwigzku z powyzszym, analiza pomiedzy okresami
nie jest mozliwa.

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu,

57 ktdre nie s3 zgodne z unijna systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju?

Produkt finansowy nie ma na celu zréwnowazonych inwestyciji.

Jaki byt udziat zrownowaionych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

Produkt finansowy nie ma na celu zréwnowazonych inwestycji.



e Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii »inne«, czemu stuiyly takie
inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne
zabezpieczenia srodowiskowe lub spoteczne?

W kategorii inne uwzgledniono kontrakty zabezpieczajgce ryzyko walutowe (FX) oraz
kontrakty futures majgce na celu budowanie ekspozycji na wybrane indeksy gietdowe. W ich
przypadku nie zapewniono minimalnych zabezpieczen srodowiskowych i spotecznych .

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub
.d spotecznych w okresie odniesienia?

Towarzystwo w trybie cigglym monitoruje aspekty srodowiskowe i spoteczne
promowane przez niniejszy produkt finansowy. W biezacym okresie odniesienia,
wykonane zostaly przeglady ocen ESG opartych o wewnetrzng metodologie
Towarzystwa oraz wskazniki PAI, ktérych uwzglednianie rozpoczeto od 03.11.2024 r.

'\f‘ Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?

Produkt nie posiada wskaznika referencyjnego.

W jaki sposob wyznaczony wskaznik referencyjny rézni sie od ogdinego indeksu

rynkowego?
Wskainiki
referencyjne to Produkt nie posiada wskaznika referencyjnego.
indeksy stosowane
do pomiaru, czy w Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod wzgledem
ramach produktu otk i i . . s . .
Po— wskaznikow zrownowaionego rozwoju stuiqcych do ustalenia stopnia
uwzglednia sie dostosowania danego wskainika referencyjnego do promowanych aspektéw
aspekty srodowiskowych lub spofecznych?
srodowiskowe lub
spofeczne Produkt nie posiada wskaznika referencyjnego.

promowane przez

ten produkt. Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze

wskaznikiem referencyjnym?

Produkt nie posiada wskaznika referencyjnego.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w porownaniu z
ogolnym indeksem rynkowym?”

Produkt nie posiada wskaznika referencyjnego.



