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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2023 poz. 120 z pézn. zm.) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia polroczne polaczone sprawozdanie finansowe

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktore sktada sig:

1.  Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego.

2. Polaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2025 r., o tacznej wartosci 6 711 423 tys. zt.

3. Potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2025 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
6 732 905 tys. zt.

4. Polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r. wykazujacy wynik z operacji

w kwocie 286 480 tys. zt.

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 1.

Signed by /
Podpisano przez:

. Robert Krzysztof
Robert Borecki Borecki Y
Date / Data:

Prezes Zarzadu 2025-08-28 20:13

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Signed by /
Podpisano przez:

Dariusz Zawadzki Dariusz Zawadzki

Date / Data:
Cztonek Zarzadu 2025-08-28 20:09

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Signed by /

Podpisano przez:
Krzysztof Kaminski Krzysztof Kaminski
Cztonek Zarzadu

Date / Data: 2025-
08-28 23:19

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

W Imieniu ProService Finteco Sp. z 0.0.:

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewngtrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Fundusz Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako Fundusz) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
2024 poz. 1034 z p6zn. zm.) (zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”’) wydata decyzje nr DFL/4032/83/25/07/V1I/U/22-9-1/MG
zezwalajaca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23 maja 2008
roku pod numerem RFI 382.

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sg nastepujace Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spotek,
2. Subfundusz Akcji,
3. Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego,
4. Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
5. Subfundusz Obligacji Klasyczny,
6. Subfundusz Instrumentéw Dtuznych
Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w Warszawie, przy ul. Stanistawa
Zaryna 2A (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Consulting S.A., ktoéry posiada 100% akcji Towarzystwa.
Przeglad polaczonego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato poddane przegladowi przez bieglego rewidenta dziatajacego w imieniu firmy
audytorskiej KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig sp. k. z siedzibg w Warszawie.

Cel inwestycyjny Funduszu i poszczegélnych Subfunduszy
1.  Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy.

2. Cele inwestycyjne poszczegdlnych Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy.

3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantuja osiagnigcia celu inwestycyjnego
Cel inwestycyjny Subfunduszu Dynamicznych Spotek

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osigganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Akcji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Ze wzgledu
na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji, wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moga podlegaé duzym
wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akgcji.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Cyklu Koniunkturalnego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osiaganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osiaganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.
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Cel inwestycyjny Subfunduszu Obligacji Klasyczny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osiaganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Instrumentow Diuznych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osiaganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja poszczegolnych Subfunduszy

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych
kazdego z Subfunduszy

Specjalizacja Subfunduszu Dynamicznych Spotek

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spotek posiadajacych w ocenie zarzadzajacych w dlugoterminowej
perspektywie wysokie prawdopodobienstwo osiagnigcia ponadprzecigtnego procentowego wzrostu przychodow i zyskow. Z
uwagi na fakt, iz powyzsze kryteria sa w stanie spelni¢ glownie spotki o matej i sredniej kapitalizacji spotki te maja dominujacy
udziat w aktywach Subfunduszu. Przy doborze spotek do portfela zarzadzajacy kieruja si¢ przede wszystkim przewidywaniami
co do wzrostu rynku na jakim dziata spotka, udzialu rynkowego spoiki oraz ksztattowania si¢ marz, jakie spotka jest w stanie
osiggaé w przyszlosci.

Specjalizacja Subfunduszu Akcji

Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane, por¢gczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na wymienionych rynkach
zorganizowanych nie bedacych rynkami regulowanymi w Rzeczpospolitej Polskiej: New Connect, Catalyst oraz na
nastepujacych rynkach zorganizowanych panstw nalezacych do OECD: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Board Options Exchange,
CBOE Futures Exchange, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange w Stanach Zjednoczonych Ameryki,
Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Tokyo Stock Exchange — w Japonii, Montreal Exchange, Toronto Stock
Exchange — w Kanadzie, BX Berne Exchange, SWX Swiss Exchange — w Szwajcarii, Oslo Stock Exchange — w Norwegii,
New Zealand Stock Exchange — w Nowej Zelandii, Istanbul Stock Exchange — w Turcji, Bolsa Mexicana de Valores — w
Meksyku, Australian Stock Exchange — w Australii, Korea Stock Exchange, KOSDAQ — w Korei Poludniowe;.

Specjalizacja Subfunduszu Cyklu Koniunkturalnego

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w instrumenty finansowe udzialowe oraz papiery dluzne. Udzial instrumentéw
finansowych udziatowych w aktywach Subfunduszu jest nie mniejszy niz 20%. Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz moze
lokowa¢ w inne instrumenty finansowe niz instrumenty finansowe udziatlowe, w szczegdInosci dluzne papiery wartosciowe.
Dziatalnos$¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona glownie na rynku polskim.

Specjalizacja Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

Subfundusz lokuje $rodki przede wszystkim papiery dluzne oraz w akcje. Nie mniej niz 50% aktywow Subfunduszu lokowane
jest w instrumenty dtuzne, w szczegdlnosci w dluzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, za§ pozostate
$rodki Subfunduszu lokowane sa w akcje, jednakze nie wigcej niz 40% i nie mniej niz 10% aktywow Subfunduszu. Subfundusz
lokuje nie mniej niz 20% Aktywow Subfunduszu w akcje spotek wchodzacych w sktad indeksu WIG20, tacznie z otwartymi
pozycjami na kontraktach terminowych na indeks WIG20. Fundusz lokuje nie wigcej niz 60% Aktywow Subfunduszu w dtuzne
papiery warto$ciowe emitowane przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza, jednostki samorzadu terytorialnego oraz
listy zastawne bankow hipotecznych. Dziatalno$¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gléwnie na rynku polskim.

Specjalizacja Subfunduszu Obligacji Klasyczny

Subfundusz lokuje nie mniej niz 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe emitowane
lub gwarantowane lub poreczane przez podmioty posiadajace przynajmniej jeden rating na poziomie inwestycyjnym nadany
przez agencj¢ ratingowa uznana przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ang. European
Securities and Markets Authority, ESMA). Pozostale $rodki Fundusz moze inwestowa¢ w inne dluzne instrumenty
finansowe w tym tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym, ktorych polityka inwestycyjna
zaktada, Ze lokaty w diuzne instrumenty finansowe beda stanowily tacznie nie mniej niz 50% ich aktywow. Subfundusz
lokuje nie wigcej niz 60% Aktywow Subfunduszu w dluzne instrumenty finansowe emitowane przez podmioty prowadzace
dziatalnos$¢ gospodarcza i jednostki samorzadu terytorialnego oraz listy zastawne bankow hipotecznych.

Dziatalno$¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gltéwnie na rynku polskim, aczkolwiek w ograniczonym zakresie
Fundusz moze nabywaé papiery warto$ciowe emitentdw zagranicznych.

Specjalizacja Subfunduszu Instrumentow Diuznych

Fundusz moze inwestowa¢ do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu w dluzne instrumenty finansowe w tym tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym, ktorych polityka inwestycyjna zaklada, ze lokaty w dhuzne
instrumenty finansowe beda stanowily tacznie nie mniej niz 50% ich aktywow, przy czym taczny udziat dtuznych instrumentoéw
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finansowych emitowanych, porgczanych lub gwarantowanych przez panstwa oraz tytuldw uczestnictwa funduszy
zagranicznych, ktorych polityka inwestycyjna zaklada, ze lokaty w wymienione powyzej instrumenty dtuzne b¢da stanowity
nie mniej niz 50% ich aktywow, bedzie stanowil nie mniej niz 80% Aktywow Netto Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne Funduszu i poszczegolnych Subfunduszy

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych
kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Dynamicznych Spolek

Fundusz moze inwestowac¢ od 80% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty finansowe o charakterze
udziatlowym, przy czym znaczaca czg$¢ portfela akcyjnego Subfunduszu beda stanowily akcje spotek ktore posiadaja w
dhugoterminowej perspektywie wysokie prawdopodobienstwo osiagnigcia ponadprzecigtnej dynamiki wzrostu przychodow i
zyskow. Z uwagi na fakt, iz powyzsze kryteria s3 w stanie spetni¢ glownie spotki o matej i $redniej kapitalizacji, udziat spotek
z tego sektora bedzie stanowil nie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Za spotki o matlej i sredniej
kapitalizacji uwaza si¢ spotki notowane na GPW w Warszawie, nie wchodzace w skiad indeksu WIG 20. Powyzsze limity
uwzgledniajg warto$¢ akcji stanowigcych baze instrumentéw pochodnych, a w przypadku instrumentéw pochodnych dla
ktorego baza sa indeksy, warto$¢ akcji reprezentowanych przez te indeksy. Czes$¢ aktywow, ktora nie bedzie ulokowana w
instrumentach o charakterze udzialowym, Subfundusz moze inwestowaé przede wszystkim w diuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pieni¢znego, gtdwnie emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne) zar6wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym.

Ze wzgledu na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji, wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu mogg podlegaé
duzym wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcji.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Akcji

Fundusz lokuje od 80% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty finansowe o charakterze udziatlowym,
przy czym udziat akcji w portfelu Subfunduszu notowanych na GPW w Warszawie nie bedzie nizszy niz 70% Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu., za§ pozostate srodki Fundusz moze lokowaé¢ w inne niz akcje instrumenty finansowe, w
szczegblnosci dluzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa. Fundusz lokuje nie mniej niz 35% WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu w akcje spotek wechodzacych w skiad indeksu WIG-20. Powyzszy limit uwzglednia wartos§¢
akcji stanowigcych bazg instrumentéw pochodnych, a w przypadku instrumentéw pochodnych, dla ktorego baza jest indeks
WIG20, warto$¢ akcji reprezentowanych przez ten indeks. Dziatalno$¢ lokacyjna Subfunduszu bgdzie prowadzona gtéwnie w
Polsce. W niewielkim zakresie jest dopuszczalna dziatalno$¢ lokacyjna w innych krajach.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Cyklu Koniunkturalnego

Fundusz lokuje od 20% do 100% Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty finansowe udzialowe w tym w
szczegdlnosci w akcje. Powyzsze limity uwzgledniajag warto$¢ akcji stanowigcych bazg instrumentdw pochodnych, a w
przypadku instrumentéw pochodnych dla ktorego bazg sg indeksy, warto$¢ akcji reprezentowanych przez te indeksy. Pozostate
srodki Subfunduszu sa lokowane w instrumenty finansowe inne niz instrumenty finansowe udzialowe, w szczegdlnosci w
dluzne papiery wartosciowe. Alokacja pomigdzy czes$cig udzialowa 1 dluzng dokonywana jest na podstawie przewidywan
dotyczacych cykli gospodarczych w krajach, w ktérych inwestuje Subfundusz.

Akcje notowane na GPW w Warszawie bgda stanowity nie mniej niz 70% portfela finansowych instrumentow udziatowych.
Przy obliczaniu tego limitu uwzglgdnia si¢ warto$¢ akcji stanowigcych bazg instrumentdéw pochodnych, a w przypadku
instrumentéw pochodnych dla ktoérego baza jest indeks gietdowy wartos$¢ akcji reprezentowanych przez ten indeks.

Obligacje emitowane, gwarantowane lub pore¢czane przez Skarb Panstwa beda stanowily nie mniej niz 80% portfela
obligacyjnego Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, polska jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodowa instytucje finansowa, ktorej
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czlonkowskie. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktéorych mowa w zdaniu
poprzednim, przy czym laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez
podmiot, ktorego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty
w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

Fundusz lokuje nie mniej niz 20% i nie wigcej niz 40% Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty finansowe o charakterze
udzialowym w tym w szczeg6lnosci w akcje. Powyzsze limity uwzgledniaja warto$¢ akcji stanowiacych bazg instrumentow
pochodnych, a w przypadku instrumentow pochodnych, dla ktorego baza sa indeksy, wartos¢ akcji reprezentowanych przez te
indeksy.

Akcje notowane na GPW w Warszawie beda stanowily nie mniej niz 70% portfela instrumentéw udziatowych. Przy obliczaniu
tego limitu uwzglednia si¢ warto$¢ akcji stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, a w przypadku instrumentow
pochodnych dla ktorego bazg jest indeks gietdowy, warto$¢ akcji reprezentowanych przez ten indeks.

Fundusz lokuje nie wigcej niz 60% Aktywoéw Subfunduszu w dhuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty
prowadzace dzialalnos$¢ gospodarcza, jednostki samorzadu terytorialnego oraz listy zastawne bankow hipotecznych.

Obligacje emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa beda stanowily nie mniej niz 80% portfela
obligacyjnego Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna warto$¢ takich lokat, w ktorych fundusz ulokowat wigcej niz 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, polska jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodows instytucj¢ finansows, ktorej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w zdaniu
poprzednim, przy czym taczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez
podmiot, ktorego papiery wartosciowe sg porgczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub
tej samej instytucji kredytowe;.

Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze naby¢ wigcej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub tytulow uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica oferujacej
publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Obligacji Klasyczny

Laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto§¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktoérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci Aktywow
Subfunduszu.

Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto§ciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, polska jednostk¢ samorzadu terytorialnego, panstwo czlonkowskie, jednostk¢ samorzadu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodowa instytucje finansowa, ktorej
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim, przy czym laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez
podmiot, ktérego papiery warto§ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Instrumentow Diuznych

Fundusz moze lokowac do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, polska jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezagce do OECD lub migdzynarodowa instytucj¢ finansowa, ktorej

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
6



cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska Iub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w zdaniu
poprzednim, przy czym taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg porgczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Dtuzne instrumenty finansowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, stanowia tacznie
nie mniej niz 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Fundusz w ramach Subfunduszy zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B lub Jednostki
Uczestnictwa kategorii Z. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A oplata manipulacyjna pobierana jest przy
nabywaniu Jednostek Uczestnictwa. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B optata manipulacyjna pobierana jest
przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Ponadto w ramach IKE moga by¢ nabywane wylacznie Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, oferowane przez Fundusz w Subfunduszach. Szczegétowe informacje dotyczace wysokosci pobieranych optat
manipulacyjnych sa przedstawione w tabeli optat. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ zamieniane na Jednostki Uczestnictwa tej
samej kategorii innego subfunduszu wydzielonego w ramach tego samego lub innego funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo (dotyczy Funduszu lub Millennium SFIO), denominowanego w walucie polskiej.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

1. Potaczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku. Dniem bilansowym
jest 30 czerwca 2025 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

2. Polaczone sprawozdanie finansowe sporzadza si¢, stosownie do wymogow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249, poz.1859),
sumujac odpowiednie pozycje sprawozdan jednostkowych Subfunduszy. W potaczonym zestawieniu lokat, w potaczonym
bilansie oraz w potaczonym zestawieniu zmian w aktywach netto jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane z
zatwierdzonego potaczonego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2024 roku, a w przypadku
potaczonego rachunku wyniku z operacji, jako dane porownywalne zaprezentowano dane z zatwierdzonego polaczonego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2024 roku, za p6t roku obrotowego konczace si¢ 30
czerwca 2024 roku, ktore zostaly sporzadzone na podstawie jednostkowych sprawozdan 6 Subfunduszy wyodrgbnionych
w ramach Funduszu, tj.:

- Subfundusz Akcji,
- Subfundusz Dynamicznych Spotek,
- Subfundusz Obligacji Klasyczny,
- Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
- Subfunduszu Cyklu Koniunkturalnego
- Subfunduszu Instrumentéw Dtuznych
3. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Informacja o wplywie zamian sposobu wyceny znajduje si¢ w sprawozdaniach jednostkowy subfunduszy, ktdrych to dotyczy
w pkt 2 Informacji dodatkowe;.

Kontynuowanie dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dzialalno$ci Subfunduszy

Zgodnie z par. 106 ust. 1 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu

w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nastgpujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 30 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa

za zarzadzanie tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyzsze przestanki.
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Potaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze w dajacej przewidzie¢ si¢ przysziosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze.

Wojna w Ukrainie, ktora w 2022 roku wywotata znaczacy wzrost ryzyka na rynkach finansowych, w I potowie 2025 nie miata
istotnego wplywu na te rynki a tym samym na wyniki funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo i na dziatalno$¢ samego
Towarzystwa. W portfelach funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo brak jest obecnie instrumentéw finansowych
emitowanych przez kraje prowadzace wojne lub emitowanych przez podmioty majace siedzib¢ w tych krajach. Jednakze
dopdki wojna w Ukrainie bedzie trwata, beda istnialy ryzyka dla rynkow finansowych. W przypadku eskalacji tego konfliktu
mozliwe zagrozenia dla rykéw finansowych to powrodt do sytuacji z 2022 roku czyli destabilizacja rynkéw finansowych,
surowcowych i walutowych, oraz spadek cen instrumentoéw finansowych wywotany wzrostem awersji inwestoréw do ryzyka.
Taka sytuacja prawdopodobnie miataby negatywne przelozenie na wyniki osiagane przez fundusze oraz wartos¢ aktywow
bedacych pod zarzadzaniem Towarzystwa.
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L ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2025 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczeg6lnych sktadnikow lokat podanej w sztukach)

TABELA GLOWNA

Akcje

349 749

546 217

7,97%

366 034

487 417

8,62%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

512 158

517776

7,56%

487 811

493 127

8,72%

Dtuzne papiery warto$ciowe

5476 485

5583 425

81,50%

4 462 756

4520 130

79,96%

Instrumenty pochodne*

13 266

0,19%

5251

0,09%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

0,74%

1,04%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

6 388 775

6711 423

97,96%

5371276

5 564 447

98,43%

*W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtdéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia warto§¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako
sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze polaczone zestawienie lokat nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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II. BILANS

na dzien 30 czerwca 2025 roku

(w tysigcach PLN)

I. Aktywa 6 851 047 5652 918 5652 918
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 135 331 79732 79732
2. Naleznosci 2870 3112 3112
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4 905 921 4518 088 3816 107
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1806 925 1051 986 1753 967
6. Pozostate aktywa - - -

Il. Zobowigzania 118 142 106 525 106 525
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 118 142 106 525 106 525
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu - - -

1ll. Aktywa netto (I - 1) 6732 905 5546 393 5546 393

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 6 141 955 5241923 5241923
1. Kapitat wptacony 29936 210 28 337 241 28 337 241
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -23 794 255 -23 095 318 -23 095 318

V. Dochody zatrzymane 366 493 175 626 195 767
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 709 852 594 776 594 776
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -343 359 -419 150 -399 009

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 224 457 128 844 108 703

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 6 732 905 5 546 393 5 546 393

*) Skorygowane zostaly klasyfikacja rynku dealerskiego transakcji bezposrednich ze sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku na
sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku nieregulowanym oraz ujecie wartosci odpisow aktualizujgcych dotyczgcych papierow
wartosciowych sprzedanych w latach ubieglych z pozycji 'wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia' do pozycji
"zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat'. Szczegoly korekty opisane zostaty w Informacji dodatkowej
Jjednostkowych sprawozdan finansowych.

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi sprawozdaniami

Subfunduszy.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku

(w tysigcach PLN)

I. Przychody z lokat 165 195 247 367 115 455
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 12 368 20 218 11 285
Przychody odsetkowe 152 808 221 096 97 322
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 5876 6 845
Pozostate 19 177 3

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 50 141 69 300 31339
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 38 913 61817 27 850

- stata cze$¢ wynagrodzenia 38 913 61817 27 850

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 1190 2 159 1032
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 1 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 601 1170 641
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 2829 2947 1599
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 6 601 1190 214
Pozostate 5 16 2

1ll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 22 4 10

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 50 119 69 296 31 329

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 115 076 178 071 84 126

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 171 404 31 693 57 155
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 75791 38 777 13771
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 95613 -7 084 43 384

- Z tytutu réznic kursowych -21 543 41 869 32 686

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 286 480 209 764 141 281

VIIl. Podatek dochodowy - - -

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé ltacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi

jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku

(w tysigcach PLN)

[POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACHNETTO [ 2025-01-01-2025-06-30 |  2024-01-01-2024-12-31 |
1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 5546 393 3776 092
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 286 480 209 764

a) przychody z lokat netto 115 076 178 071

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 75 791 38777

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 95613 -7 084
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 286 480 209 764
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu ) )
(razem):

a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 900 032 1560 537
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu

zbytych jednostek uczestnictwa) 1598 969 2758 858
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 698 937 1198 321

odkupionych jednostek uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1186 512 1770 301

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 6 732 905 5546 393

8. Srednia warto$¢ aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 6 073 414 4 697 269

Niniejsze potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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