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Millennium

fundusze inwestycyjne

Szanowni Panstwo,

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Panstwu potaczone sprawozdanie
finansowe Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz jednostkowe
sprawozdania Subfunduszy wydzielonych w ramach Millennium SFIO, za okres sprawozdawczy trwajacy od
1 stycznia do 30 czerwca 2025 roku.

Sprawozdanie przedstawia wyniki dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy uzyskane w okresie
sprawozdawczym. Towarzystwo zarzadza Funduszem zgodnie z polityka inwestycyjna przyjeta
dla poszczegoélnych Subfunduszy. W ramach procesu zarzadzania Towarzystwo podejmowato decyzje
i dziatania majace na celu uzyskanie przez Subfundusze jak najlepszych wynikéw inwestycyjnych. Jednak
gtownym czynnikiem wptywajacym na stopy zwrotu z inwestycji osiagane przez poszczego6lne Subfundusze
byta sytuacja na rynkach instrumentow finansowych bedacych przedmiotem inwestycji. Dla lepszego
zobrazowania, jak czynniki rynkowe wptywaty na wyniki inwestowania, przedstawiamy Panstwu
najwazniejsze wydarzenia majace miejsce w | pétroczu 2025 roku na rynkach, na ktérych Fundusz lokowat
posiadane srodki.

Globalne rynki akcji, mierzone indeksem MSCI ACWI, wzrosty w pierwszym potroczu o 7%. Akcje
amerykanskie zanotowaty podwyzszong zmiennos¢ z powodu rozpoczecia wojny handlowej przez Stany
Zjednoczone. 2 kwietnia po ogtoszeniu nowych cet na niemal wszystkie kraje swiata S&P500 spadt o 12%
w ciagu tygodnia. W szczytowym momencie wymiana handlowa pomiedzy USA oraz Chinami byta obtozona
taryfami w wysokosci przekraczajacej 100%. Zawieszenie cet oraz rozpoczecie rozmow handlowych przede
wszystkim z Chinami poprawito sentyment i akcje z nawiazka odrobity straty. Parkiety europejskie rowniez
rosty (MSCI Europe 8,55%) wspierane przez poprawe globalnego sentymentu i ograniczona ekspozycje na
napigcia na Bliskim Wschodzie. Dodatkowo Niemcy zdecydowaty sie na porzucenie tzw. hamulca dtugu co
pozwala rzadowi federalnemu oraz krajom zwigzkowym na wieksze zadtuzenie. Inwestorzy mieli rowniez
nadzieje na pozytywne zakonczenie negocjacji pomiedzy Unig Europejska i USA. Lepsze wyniki od rynkow
rozwinietych zanotowaty rynki wschodzace, ktorym pomagato ostabienie dolara.

W pierwszym poétroczu polski rynek akcji odnotowat silny wzrost. Indeks szerokiego rynku (WIG) w
opisywanym okresie urost o nieco ponad 30% napedzany gtownie przez spotki o duzej i sredniej
kapitalizacji. Warto podkresli¢, ze po stabym 2024 roku w pierwszym pétroczu 2025 polska gietda byta
jedna z najmocniejszych na Swiecie. Na dobre zachowanie naszego parkietu wptyw miat naptyw srodkow
od inwestoréw zagranicznych, ktérzy ponownie zainteresowali sie gietdami w naszym regionie. Swiadcza
o tym réowniez duze wzrosty gietd w Czechach czy na Wegrzech.

W pierwszej potowie 2025 roku amerykanski Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku nie kontynuowat
cyklu obnizek utrzymujac podstawowa stope procentowa w przedziale 4,25%-4,50%. Brak dalszych obnizek
(w drugiej potowie 2024 stopy zostaty obnizone o 100 pb.) rynki odbieraty jako przerwe w cyklu a nie jego
koniec. W efekcie rentownosci amerykanskich obligacji skarbowych spadty nastepujaco:

- 5 letnie o 58 punktow bazowych (z poziomu 4,38% do poziomu 3,80%),

- 10 letnie o 34 punkty bazowe (z poziomu 4,57% do poziomu 4,23%).

Indeks amerykanskich wysokodochodowych obligacji korporacyjnych wzrdst o 4,6%, zyskujac zaréwno na
ogolnym spadku rentownosci w USA, jak i na zawezeniu sie marz kredytowych w stosunku do amerykanskich
obligacji skarbowych.

Europejski Bank Centralny kontynuowat cykl luzowania polityki pienieznej obnizajac stopy procentowe
czterokrotnie, tacznie o 100 pb. Rentownosci niemieckich obligacji skarbowych wzrosty nastepujaco:

- 5 letnie o 2 punktéw bazowych (z poziomu 2,15% do poziomu 2,17%),

- 10 letnie o 25 punktow bazowych (z poziomu 2,36% do poziomu 2,61%).

Indeks denominowanych w EUR obligacji korporacyjnych o podwyzszonym ryzyku kredytowym wzrost w
tym czasie o 2,3%.

W Polsce Rada Polityki Pienieznej niespodziewanie obnizyta stopy procentowe o 50 pb. w maju (stopa
referencyjna zostata zredukowana z poziomu 5,75% do 5,25%). Spadajace odczyty CPl oraz projekcje
wskazujace na powrot inflacji do celu juz w drugiej potowie 2025 r. sktonity Rade Polityki Pienieznej do
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ztagodzenia nastawienia oraz wsparty lokalny rynek obligacji skarbowych, doprowadzajac do spadkow
rentownosci na catej krzywej dochodowosci, tj.:

- 2-letnich o 54 punktéw bazowych (z poziomu 5,11% do 4,57%),

- 5-letnich o 57 punktéw bazowych (z poziomu 5,50% do 4,93%),

- 10-letnich o 37 punktow bazowych (z poziomu 5,88% do 5,51%).

Wyniki inwestycyjne subfunduszy zarzadzanych przez Millennium TFI odzwierciedlaty zmiany zachodzace
na rynkach finansowych. Stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy wchodzacych
w sktad Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, liczone od ostatniego dnia wyceny w roku
2024 do ostatniego dnia wyceny w | potroczu 2025, uksztattowaty sie nastepujaco:

. Millennium SFI0 Subfundusz Top Sectors 5,73%
. Millennium SFIO Subfundusz Plan Aktywny 6,26%
. Millennium SFI0 Subfundusz Multistrategia 8,08%
. Millennium SFIO Subfundusz Plan Wywazony 4,20%
. Millennium SFIO Subfundusz Obligacji Uniwersalny 3,46%
. Millennium SFIO Subfundusz Plan Spokojny 3,74%

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zmienit liczby wyodrebnionych w jego sktadzie Subfunduszy.
Stosowne komunikaty i informacje o dziatalnosci Towarzystwa oraz zarzadzanych przez Towarzystwo
funduszy inwestycyjnych w omawianym okresie znajduja sie na stronie internetowej Towarzystwa:
www.millenniumtfi.pl

Prezentujac niniejszy list pragniemy zapewnié¢, ze podejmujemy starania, aby Fundusze Millennium
osiggaty mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace Panstwa wyniki. Zwracamy tez uwage, aby wielkos¢
podejmowanego ryzyka nie odbiegata znaczaco od poziomu wtasciwego dla danego rodzaju subfunduszu.

Dziekujac za okazane zaufanie, zyczymy Panstwu udanych decyzji inwestycyjnych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,
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