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Millennium

fundusze inwestycyjne

Ogtoszenie o zmianach
w Prospekcie Informacyjnym
Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z dnia 11 lutego 2026 r.

Z dniem 11 lutego 2026 r. dokonuje sie nastepujacych zmian w tresci Prospektu Informacyjnego
Funduszu:

1.

Na stronie tytutowej po pkt 6 dodaje sie nowe pkt 7 - 10, ktére otrzymuja nastepujace
brzmienie:

»7. Subfundusz Indeksowy Akcji Amerykanskich

8. Subfundusz Indeksowy Akcji Europejskich
9. Subfundusz Indeksowy Globalnych Obligacji

10. Subfundusz Indeksowy Akcji Rynkéw Wschodzacych”

2. Na stronie tytutowej zmienia sie zapis:

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu:
11 lutego 2026 r.

Data kolejnych aktualizacji:
11 lutego 2026 r.

3. Po czesci dotyczacej Subfunduszu Plan Aktywny dodaje sie nowe czesci dotyczace Subfunduszu

Indeksowego Akcji Amerykanskich, Subfunduszu Indeksowego Akcji Europejskich, Subfunduszu
Indeksowego Globalnych Obligacji oraz Subfunduszu Indeksowego Akcji Rynkow Wschodzacych,
ktore otrzymuja nastepujace brzmienie:

»SUBFUNDUSZ INDEKSOWY AKCJI AMERYKANSKICH

1.

ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA.

1) zasady, miejsca i terminy:

a) sktadania zapisow na jednostki uczestnictwa.

W ramach Subfunduszu zbywane sa rdézne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia
niniejszego Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sa Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Osobami
uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki
organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej. Zapisy moga by¢ dokonywane osobiscie przez osoby
wskazane powyzej albo przez petnomocnika (postanowienia § 11 Statutu stosuje sie odpowiednio).

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa w dniu wejscia zmian
Statutu w zycie w zakresie utworzenia nowych subfunduszy i beda trwaty 1 dzien. Osoba zapisujaca sie na
Jednostki Uczestnictwa sktada wypetniony w dwoch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki
Uczestnictwa. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na
Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujaca zapisow na Jednostki Uczestnictwa. Zapis na Jednostki
Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

taczna wysokos¢ wptat do Subfunduszu zebranych w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa nie moze
by¢ nizsza niz 200 000 PLN. Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi 100 PLN. Towarzystwo
nie pobiera optaty manipulacyjnej od wptat dokonanych w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

b) dokonywania wptat w ramach zapiséw.

Wptaty w ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa przyjmowane beda wytacznie w PLN, przelewem na
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza. Za termin dokonania
wptaty uznaje sie date uznania rachunku bankowego Towarzystwa. Minimalna wysoko$¢ wptaty w ramach
zapisow na Jednostki Uczestnictwa wynosi 5 000 PLN.
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2)

3)

4

5)

1)

2)

termin przydziatu jednostek uczestnictwa.

W terminie 14 dni od dnia zakoAczenia przyjmowania zapiséw, Towarzystwo przydziela Jednostki
Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajacych na dokonang przez zapisujacego sie wptate, powiekszona o wartosc¢ odsetek
naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa do dnia przydziatu.
Wpis do Rejestru liczby nabytych Jednostek Uczestnictwa wywotuje skutki prawne od pierwszego dnia
oferowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez Fundusz, z zastrzezeniem pkt 3.

wskazanie przypadkéw, w ktorych Towarzystwo jest obowigzane niezwlocznie zwroéci¢ wptaty do

Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza.

Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z wartoscia otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi

przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza

do dnia wystapienia jednej z ponizej wskazanych przestanek, w terminie 14 dni od dnia:

a) w ktéorym postanowienie sadu o odmowie wpisu zmian Statutu Funduszu do rejestru stato sie
prawomocne, lub

b) w ktorym decyzja KPWiG o cofnieciu zezwolenia na zmiany Statutu Funduszu stata sie ostateczna, lub

¢) w ktérym uptynat termin: zebrania przez Towarzystwo wptat albo 6 miesiecy od dnia doreczenia
zezwolenia na zmiane Statutu Funduszu, Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie zmian Statutu
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia.
Wysokos¢ zebranych przez Towarzystwo wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moze
by¢ nizsza niz 200 000 PLN.

zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapisé6w na jednostki uczestnictwa, ktére majq byc
zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 4.

Towarzystwo zwraca, w terminie okreslonym w pkt 3, wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wraz
Z wartoscig otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty
na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu.

W przypadku, gdy zapisy na Jednostki Uczestnictwa nie doszty do skutku, procedura przyjmowania
zapisow bedzie powtdrzona, przy czym wszelkie terminy beda liczone od dnia wskazanego przez
Towarzystwo w sposob okreslony w § 126 Statutu, a nie od dnia wejscia w zycie zmian Statutu w zakresie
utworzenia nowego subfunduszu.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.

wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu dazac do osiagniecia stopy zwrotu réwnej stopie
zwrotu z indeksu MSCI USA Net Total Return USD Index, pomniejszonej o optaty i wydatki Subfunduszu.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ktorych polityka inwestycyjna zaktada replikowanie indeksu MSCI USA Index lub wskazuje ten indeks jako
benchmark. Tego typu lokaty stanowia gtowna kategorie lokat Subfunduszu, przy czym ich taczny udziat
wynosi nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Pozostata czesé¢ aktywdw Subfunduszu
moze by¢ lokowana w inne instrumenty finansowe wymienione w statucie, w szczegolnosci w dtuzne
papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz depozyty bankowe, a takze moze by¢
utrzymywana na rachunkach biezacych w zakresie niezbednym do zapewnienia ptynnosci i prawidtowego
funkcjonowania Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto wykorzystywac instrumenty pochodne na indeksy
gietdowe w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Subfundusz nie lokuje aktywow w dtuzne instrumenty
finansowe emitowane przez przedsigbiorstwa.

Pozycja walutowa wynikajaca z lokat denominowanych w walutach obcych podlega zabezpieczaniu przy
wykorzystaniu instrumentéw pochodnych, przy czym suma niezabezpieczonych pozycji walutowych nie
przekracza 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

1. Przy doborze tytutdow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania
majacych siedzibe za granica, Fundusz kieruje sie w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

1) adekwatnoscia polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do
polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

2) ocena wynikow inwestycyjnych funduszu zagranicznego lub instytucji wspodlnego inwestowania
bedacych emitentem tytutdow uczestnictwa;
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3)

4)

5)

6)

3) poziomem optat i prowizji obowiazujacym w funduszu zagranicznym lub instytucji wspolnego
inwestowania;

4) dywersyfikacja portfela Subfunduszu;

5) czestotliwoscia i dostepnoscia wycen tytutow uczestnictwa.

2. Przy doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru, Fundusz kieruje sie w szczegolnosci nastepujacymi
kryteriami:

1) udziatem akcji spotki w indeksie MSCI USA Index;

2) ocena perspektyw spotki w relacji do wyceny rynkowej;

3) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela Subfunduszu.

3. Przy doborze dtuznych papierow wartosciowych oraz instrumentow rynku pienieznego, Fundusz kieruje
sie w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

1) rentownoscia instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywaniami dotyczacymi rynkowych stop procentowych;

5) przewidywaniami dotyczacymi marz kredytowych;

6) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

4. Przy doborze lokat w depozyty Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi kryteriami:
1) rentownoscia depozytu;

2) ptynnoscia (zapadalnoscia) depozytu;

3) oceng wiarygodnosci banku lub instytucji kredytowej.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie ma zastosowania.

jezeli warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duza
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy:

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie wysoka
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego
ze: zmiana kursow, cen lub wartosci aktywow Subfunduszu albo aktywow, ktore Fundusz zamierza w
przysztosci naby¢ na rzecz Subfunduszu; zmiana kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang
wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka
inwestycyjnego, w szczegélnosci ryzyka stop procentowych oraz ryzyka walutowego, natomiast w zwiazku
z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze
ulec zwiekszeniu.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji.

Nie ma zastosowania.

3. OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBUNDUSZU:

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiagzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dtuznych papierow wartosciowych.
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a)

iii.

b)

Ryzyko rynkowe - zwiazane jest z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego
ksztattowania sie kursow rynkowych papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu.
Elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko cen, ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe. Subfundusz
moze stosowac instrumenty pochodne, w szczegdlnosci moze zajmowac krotkie pozycje na akcje lub
indeksy akcji lub poprzez stosowanie instrumentéow pochodnych moze zwiekszaé ekspozycje na ryzyko cen
akcji. Subfundusz narazony bedzie na ryzyko rynkowe posrednio przez inwestycje jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i
instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica. Subfundusz bedzie w szczegdlnosci
narazony na nastepujace rodzaje ryzyka rynkowego:

Ryzyko cen akcji - Rynkowe ceny instrumentow finansowych ksztattowane sa przez szereg czynnikow
wptywajacych na ich sytuacje finansowa, np.: perspektywy rozwoju, zyskownosc, stan koniunktury w
branzy, w ktorej spotka dziata. Pogorszenie ktoregokolwiek z tych czynnikdw moze by¢ przyczyna
spadku ceny akcji. Na ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz
ryzyko specyficzne zwiazane z akcjami poszczegolnych emitentdow. Ryzyko systematyczne polega na
tym, ze zmiany kursow akcji wiekszosci spotek wykazuja znaczna korelacje, to znaczy w tym samym
czasie rosng lub spadaja, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwiazane z mozliwoscia
niekorzystnej zmiany kursu akcji danej spotki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze
wzgledu na czynniki odnoszace sie do danego emitenta lub wynikajace z specyfiki konstrukcji i praw
zwiazanych z danym instrumentem finansowym.

Ryzyko stopy procentowej - zmiennosc¢ poziomu stop procentowych w gospodarce przektada sie na
wyceny instrumentow finansowych. Podwyzszenie stop procentowych powoduje wzrost atrakcyjnosci
lokat alternatywnych w stosunku do akcji (lokat bankowych, papieréw dtuznych), co moze
spowodowac spadek cen akcji na gietdzie. Podwyzka stop procentowych moze wigzac sie takze ze
zwiekszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez firmy, co moze prowadzi¢ do spadku poziomu
generowanego zysku netto i tym samym spadku cen akcji na gietdzie.

Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe na rynkach
zagranicznych lub w papiery wartosciowe albo depozyty albo inne lokaty denominowane w walutach
obcych lub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o kursy walut. Poziom rentownosci takich
lokat, oprocz innych czynnikéw, bedzie zalezat od wzajemnych kurséw walut i kursu waluty polskiej
wzgledem walut obcych. Zmiennos$c kursow walutowych moze powodowac zwiekszenie zmiennosci
wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczace zmiany na rynku walutowym moga
wptywac na kursy instrumentow finansowych na rynku polskim i denominowanych w walucie polskiej z
uwagi na zmieniajaca sie atrakcyjnosc takich inwestycji dla inwestoréw zagranicznych.

Ryzyko kredytowe - dotyczy bankéw, w ktérych Subfundusz bedzie lokowat srodki finansowe lub, z
ktorymi zawart umowy, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz
narazony bedzie na ryzyko kredytowe bezposrednio oraz posrednio przez inwestycje jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica. Subfundusz moze by¢ w
szczegllnosci narazony na nastepujace rodzaje ryzyka kredytowego:

i. Ryzyko kredytowe emitenta - wyceny instrumentow finansowych ksztattowane sa w
szczego6lnosci przez ocene wiarygodnosci kredytowej emitenta, jego perspektywy rozwoju oraz
perspektywy branzy w jakiej dany emitent dziata. Zwiekszone prawdopodobienstwo
wystapienia problemoéow finansowych wptywa negatywnie rowniez na kurs akcji danego
emitenta.

ii. Ryzyko kontrahenta - wystepuje w zwiazku z mozliwoscia zawierania przez Fundusz umow,
ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kontrahenta
oznacza potencjalna strate jaka moze ponies¢ Fundusz w sytuacji gdy kontrahent nie wywiaze
sie z zobowigzan wynikajacych z zawartych umow.

iii. Ryzyko rozliczeniowe - ryzyko nieotrzymania srodkéw od kontrahenta z tytutu rozliczenia
transakcji spowodowane jego upadtoscia.
iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne - ryzyko zwiazane ze zmieniajacymi sie warunkami

politycznymi w krajach w ktorych dokonywane sa lokaty Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko to wystepuje w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku wtérnym
uniemozliwiaja dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posiadanych przez Subfundusz bez
znacznego wptywu na ich ceny. W przypadku zaistnienia opisanej sytuacji Subfundusz moze byé zmuszony do
zawarcia transakcji po cenach ktére w sposéb znaczacy odbiegajg od rzetelnie oszacowanej wartosci godziwej
sktadnika lokat. To wszystko moze wywieraé negatywny wptyw na rentownosé lokat, a tym samym na osiggane
przez Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczy¢ moze zaréwno wybranych papierow
wartosciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnosci na rynkach finansowych. Spadek
ptynnosci instrumentdw finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac
znaczny spadek wartosci tych instrumentéw i wywierac istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na
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d)

f)

g)

3)

rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku
zorganizowanym moze uniemozliwic¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z przyjetej polityki
inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu
finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Subfundusz narazony bedzie na ryzyko ptynnosci bezposrednio oraz posrednio
przez inwestycje jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Ryzyko bazy zwiazane z zawieraniem transakcji instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia
nabywania przez Fundusz instrumentdéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania parametrow tych instrumentow do parametrow
zabezpieczanych aktywow Subfunduszu. W szczegoélnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ terminow
zapadalnosci oraz wielkosci pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych
instrumentow moze zaistnie¢ ryzyko zwiazane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow
Subfunduszu. Ryzyko bazy wystepuje rowniez w przypadku transakcji na instrumentach pochodnych
zawieranych w celu sprawnego zarzadzania portfelem, przy czym ryzyko to jest zwigzane ze zmiana
relacji wartosci instrumentu pochodnego oraz instrumentu bazowego. W wyniku czego zmienno$c¢
instrumentu pochodnego bedzie inna niz instrumentu bazowego.

Ryzyko stosowania dzwigni finansowej - Subfundusz bedzie stosowat dzwignie finansowa poprzez
stosowanie instrumentéow pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych oraz
przez zaciaganie kredytow i pozyczek. W wyniku stosowania tych instrumentéw moze nastgpi¢ znaczny
wzrost zmiennosci wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dotyczy to szczegodlnie transakcji na instrumentach
pochodnych w przypadku, ktorych Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz
wartos¢ bazy instrumentu pochodnego

Ryzyko braku mozliwosci umorzenia tytutéow uczestnictwa - Subfundusz ma mozliwos¢ z przyczyn
niezaleznych, zawiesi¢ zbywania i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie przepisami Ustawy
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapi¢ na okres do 2 tygodni, a
nastepnie moze zostac przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda KNF. W przypadku braku
wyrazenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny
tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego nie uwzgledniajacej aktualnego sktadu jego portfela ani
oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa moga by¢ m.in.:

i. Brak mozliwosci dokonania rzetelnej wyceny istotnej czesci lokat Subfunduszu

ii. W przypadku zazadania przez Uczestnikow odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo
duzym udziale w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie,
Subfundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i uzyskaniu srodkow naleznych Uczestnikom ze
zbycia tych aktywow.

iii. Zawieszenie wyceny tytutdw uczestnictwa bedacych sktadnikami lokat Subfunduszu wptywa na
ograniczenie ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w
te tytuty - takze na mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia
rejestru Aktywow Subfunduszu i ich przechowywania zobowiazany jest niezalezny od Towarzystwa
Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, iz w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub subdepozytariuszy
przechowujacych Aktywa lub w wyniku innych zdarzen zwiazanych z przechowywaniem aktywodw, na ktore
Towarzystwo nie ma wptywu, wptynie to negatywnie na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkow - mozliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktorej lokaty
Subfunduszu beda skoncentrowane na jednym rodzaju aktywow, na okreslonym rynku lub okreslonym
segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rodzaj
aktywow, rynek lub segment rynku moga w znaczacym stopniu wptywac¢ na wahania wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, a tym samym wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko prawne i podatkowe - zwiazane jest z mozliwoscia zmian przepisow prawa dotyczacych
opodatkowania inwestycji oraz dostepu do poszczegélnych instrumentow finansowych oraz rynkéw co moze
przetozy¢ sie na oczekiwana stope zwrotu z takiej inwestycji a w konsekwencji na stope zwrotu z lokat
subfunduszu.

Ryzyko modelu finansowego - ryzyko zwiazane z modelami wyceny stosowanymi do ustalenia wartosci
godziwej instrumentow ktore nie sa notowane na aktywnych rynkach.
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k) Ryzyko inwestycji w fundusze inwestycyjne i tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego - oprdcz ryzyk
wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace
rodzaje ryzyk:

Y

i ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego
funduszem zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma
wptywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucja wspolnego inwestowania oraz na zmiany
strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja,

ii. ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z

regulacjami, ktorym podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania, sa
one zobowiazane ujawnia¢ sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co
powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutow
uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezacej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

Ryzyko operacyjne - zwiazane jest z zawodnoscia systeméw informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych kontrahentow oraz Towarzystwa, btedow ludzkich a takze zdarzen zewnetrznych.

W szczeg6lnosci:

i. Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zosta¢ rozliczone w
terminach zgodnych z zawartymi umowami lub tez rozliczenie moze by¢ niezgodne z zawarta
umowa lub z terminami okreslonymi przez prospekty informacyjne funduszy zagranicznych, co
moze wptynac na zwiekszenie kosztow Subfunduszu zwiazanych z finansowaniem nierozliczonych
transakcji;

2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczeg6lnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja - ryzyko to wynika z przyjetej
polityki inwestycyjnej, w szczegolnosci mozliwych zmian wartosci instrumentow wchodzacych w sktad
aktywéw Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia
jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu
inwestycji w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktore
moze powodowac znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a nawet spadek
zainwestowanego kapitatu. Jednoczesnie dochodowos¢ Subfunduszu jest zwiazana takze z wtasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu
powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.
Fundusz nie udziela gwarancji.

ifi.

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢
wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych w szczegélnosci z zabezpieczaniem
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

Ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji na rzecz
Subfunduszu - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu,
w szczegdlnosci mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami
niezaleznymi od Towarzystwa.

Ryzyko zwiagzane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

b) wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw.
Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage nastepujace ryzyka zwiazane z okolicznosciami, na
wystapienie ktdrych Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

i.Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwiazania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

ii.Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, za zgoda Zgromadzenia Uczestnikdéw, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i
obowiazki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie zmian w
Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

iii.Przejecie zarzadzania przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE

Towarzystwo, na warunkach okreslonych w Ustawie, w drodze umowy moze przekazaé spotce
zarzadzajacej prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo
zarzadzajacemu z UE zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

iv.Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na podstawie umow
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zawartych z Funduszem. Zmiana tych umdw, a takze zmiana podmiotow z ktérymi umowy s3a
zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

v.Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.

Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu

przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa

funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.

.Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez

Subfundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie

internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu inwestycyjnego

Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od

dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. W przypadkach okreslonych w Ustawie, zmiany

wymagaja zgody KNF. Uczestnicy nie maja wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien

Statutu.

.Ryzyko kadry zarzadzajacej

Dziatalno$¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy pracownikow i

Towarzystwa i podmiotow, ktorym powierzono wykonywanie okreslonych obowigzkow.

Towarzystwo nie moze zapewni¢, Ze ewentualne odejscie niektorych pracownikow i cztonkow

kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu.

viii.Ryzyko zwiazane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
Zgodnie z powyzsza ustawa, Fundusz dokona zamrozenia wartosci majatkowych Uczestnika z
zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajacego
szczegblne srodki ograniczajace przeciwko niektérym osobom, grupom lub podmiotom, jesli
Uczestnik jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajacych szczegolne srodki
ograniczajace lub rozporzadzeniu ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych wydanym na
podstawie europejskich regulacji. Ponadto istnieje ryzyko dla osob, o ktorych mowa w art. 46 ust 2
i 6 ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu,
ze Towarzystwo podejmie decyzje o nienawiazaniu stosunkéw gospodarczych lub o zaprzestaniu
kontynuowania stosunkow gospodarczych z taka osoba. Wspomniane postanowienie stanowi
ograniczenie regulacji przepisow o funduszach inwestycyjnych.

v
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c) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
i. Nie dotyczy - nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko inflacji
i Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalng stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec
spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywow.
Moze sie rowniez bezposrednio przyczynic¢ do spadku wartosci instrumentow dtuznych.

e) Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego
Zmiany obowiazujacego prawa, szczegélnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych
koncesji i zezwolen moga istotnie wptywac na ceny instrumentow finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na
kondycje finansowa emitentdw, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

4. WSKAZANIE METODY POMIARU EKSPOZYCJI AFI.
Towarzystwo oblicza wartos¢ ekspozycji AFl w kazdym dniu roboczym, co najmniej raz dziennie, zgodnie z
metoda brutto oraz metoda zaangazowania zgodnie z Rozporzadzeniem nr 231/2013.

5. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA
INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Subfundusz jest kierowany do inwestoréw o dtugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujacych wysoki
poziom ryzyka inwestycyjnego. Wartos¢ jednostek uczestnictwa moze zmieniaé sie w znacznym
zakresie, lecz dywersyfikacja aktywow Subfunduszu pozwala na ograniczenie tych wahan. Nabywca
jednostek uczestnictwa powinien bra¢ pod uwage, ze w pewnych okolicznosciach stopa zwrotu z
instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze by¢ nizsza od oczekiwanej,
co niekorzystnie wptynie na realizacje celu inwestycyjnego.
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6. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA |
POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

1)

2)

3)

4)

5)

6)

wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysoko$é, sposob kalkulacji i
naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajow kosztow.

W § 124h Statutu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokosc, sposob kalkulacji i naliczania kosztow
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najczesciej moze nastapic pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow.

wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznika WKC”) odrebnie dla kazdej
kategorii jednostek uczestnictwa oraz opisem roéznic w optatach i kosztach zwiazanych z
poszczegblnymi kategoriami jednostek uczestnictwa, z uwzglednieniem podstaw tych réznic (wraz z
informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany rok) a takze
wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych.

Na dzien wprowadzenia niniejszych zapisow do Prospektu, tj. na dzien 11 lutego 2026 r. nie jest mozliwe
wskazanie wskaznika WKC, poniewaz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci w roku kalendarzowym 2025.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych

optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.

Na dzien aktualizacji Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane

bezposrednio przez Uczestnika:

a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w maksymalnej tacznej
wysokosci 0,6 % wartosci wptacanych srodkow, pobierana w momencie zbycia Jednostek
Uczestnictwa,

b) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowiaca réznice stawki optaty
manipulacyjnej zgodnej z Tabela Optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierana w Subfunduszu,
ktérego jednostki uczestnictwa sa zamieniane,

¢) wysokosc¢ optaty manipulacyjnej w ramach produktéow specjalnych, wynosic moze w zaleznosci od
programu, nie wiecej niz 5% wartosci srodkéw wptacanych albo wyptacanych albo nie wiecej niz 2 000
zt,

d) przypadku dokonania wyptaty, wyptaty w ratach, wyptaty transferowej, zwrotu oraz zwrotu
czesciowego przed uptywem 12 miesiecy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE, Towarzystwo
pobiera od oszczedzajacego optate, sktadajaca sie:

- Z czesci procentowej, w wysokosci nie wiekszej 5 % wyptacanej kwoty, oraz
- Z czesci statej, nie wiekszej niz 100 ztotych lub rownowartosé¢ w danej walucie 100 ztotych,

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosc
jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku o
ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspoélnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci nie
wiekszej niz:

0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

0,4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa Z.

W Subfunduszu nie wystepuje sytuacja okreslona w art. 101 ust. 5 Statutu.

wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w
tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$s¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani ustugi.
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7. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.

1) Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):

Na dzien wprowadzenia niniejszych zapisow do Prospektu, tj. na dzien 11 lutego 2026 r. nie jest mozliwe
wskazanie wartosci aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, poniewaz
Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci w roku kalendarzowym 2025.

2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata,
w przypadku funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczona na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Na dzien wprowadzenia niniejszych zapisow do Prospektu dane sa niedostepne.

3) Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem” (benchmark) -
wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce;

dla m.st. Warszawy pod numerem KRS 0000014564.

Subfundusz stosuje nastepujacy wzorzec (benchmark) stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu: MSCI USA Net Total Return USD Index, pomniejszony o optaty i
wydatki Subfunduszu.

przez Sad Rej

4) Informacje o s$rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktorych mowa w pkt 2;

Na dzien wprowadzenia niniejszych zapisow do Prospektu dane sa niedostepne.

5) Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki
uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez
fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

8. ZWIEZLY OPIS UMOWY ZAWARTEJ MIEDZY FUNDUSZEM POWIAZANYM A PODSTAWOWYM

Nie dotyczy.

SUBFUNDUSZ INDEKSOWY AKCJI EUROPEJSKICH

1. ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA.

1) zasady, miejsca i terminy:
a) sktadania zapiséw na jednostki uczestnictwa.
W ramach Subfunduszu zbywane sa rdézne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia
niniejszego Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sa Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Osobami
uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki
organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej. Zapisy moga by¢ dokonywane osobiscie przez osoby
wskazane powyzej albo przez petnomocnika (postanowienia § 11 Statutu stosuje sie odpowiednio).
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa w dniu wejscia zmian
Statutu w zZycie w zakresie utworzenia nowych subfunduszy i beda trwaty 1 dzien. Osoba zapisujaca sie na
Jednostki Uczestnictwa sktada wypetniony w dwoch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki
Uczestnictwa. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na
Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujaca zapisow na Jednostki Uczestnictwa. Zapis na Jednostki
Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.
taczna wysokos¢ wptat do Subfunduszu zebranych w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa nie moze
by¢ nizsza niz 200 000 PLN. Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi 100 PLN. Towarzystwo
nie pobiera optaty manipulacyjnej od wptat dokonanych w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.
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b) dokonywania wptat w ramach zapisow.
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dla m.st. Warszawy pod numerem KRS 0000014564.

przez Sad Rej
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2)

3)

4

3)

Wptaty w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa przyjmowane beda wytacznie w PLN, przelewem na
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza. Za termin dokonania
wptaty uznaje sie date uznania rachunku bankowego Towarzystwa. Minimalna wysoko$¢ wptaty w ramach
zapisow na Jednostki Uczestnictwa wynosi 5 000 PLN.

termin przydziatu jednostek uczestnictwa.

W terminie 14 dni od dnia zakoAczenia przyjmowania zapisow, Towarzystwo przydziela Jednostki
Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajacych na dokonang przez zapisujacego sie wptate, powiekszona o wartosc¢ odsetek
naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa do dnia przydziatu.
Wpis do Rejestru liczby nabytych Jednostek Uczestnictwa wywotuje skutki prawne od pierwszego dnia
oferowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez Fundusz, z zastrzezeniem pkt 3.

wskazanie przypadkow, w ktorych Towarzystwo jest obowiazane niezwtocznie zwroci¢ wptaty do

Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza.

Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z wartoscia otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi

przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza

do dnia wystapienia jednej z ponizej wskazanych przestanek, w terminie 14 dni od dnia:

a) w ktéorym postanowienie sadu o odmowie wpisu zmian Statutu Funduszu do rejestru stato sie
prawomocne, lub

b) w ktorym decyzja KPWiG o cofnieciu zezwolenia na zmiany Statutu Funduszu stata sie ostateczna, lub

¢) w ktorym uptynat termin: zebrania przez Towarzystwo wptat albo 6 miesiecy od dnia doreczenia
zezwolenia na zmiane Statutu Funduszu, Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie zmian Statutu
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia.
Wysokos¢ zebranych przez Towarzystwo wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moze
by¢ nizsza niz 200 000 PLN.

zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa, ktére maja byc
zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 4.

Towarzystwo zwraca, w terminie okreslonym w pkt 3, wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wraz
zwartoscia otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty
na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu.

w przypadku gdy zapisy na Jednostki Uczestnictwa nie doszty do skutku, procedura przyjmowania
zapisow bedzie powtdrzona, przy czym wszelkie terminy beda liczone od dnia wskazanego przez
Towarzystwo w sposob okreslony w § 126 Statutu, a nie od dnia wejscia w zycie zmian Statutu w zakresie
utworzenia nowego subfunduszu.

ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.

1)

2)

wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu dazac do osiagniecia stopy zwrotu réwnej stopie
zwrotu z indeksu MSCI Europe Net Total Return EUR Index, pomniejszonej o optaty i wydatki Subfunduszu.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ktorych polityka inwestycyjna zaktada replikowanie indeksu MSCI Europe Index lub wskazuje ten indeks
jako benchmark. Tego typu lokaty stanowia gtowna kategorie lokat Subfunduszu, przy czym ich taczny
udziat wynosi nie mniej niz 80% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu. Pozostata cze$¢ aktywow
Subfunduszu moze by¢ lokowana w inne instrumenty finansowe wymienione w statucie, w szczegolnosci w
dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz depozyty bankowe, a takze moze byc
utrzymywana na rachunkach biezacych w zakresie niezbednym do zapewnienia ptynnosci i prawidtowego
funkcjonowania Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto wykorzystywac instrumenty pochodne na indeksy
gietdowe w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Subfundusz nie lokuje aktywow w dtuzne instrumenty
finansowe emitowane przez przedsigbiorstwa.

Pozycja walutowa wynikajaca z lokat denominowanych w walutach obcych podlega zabezpieczaniu przy
wykorzystaniu instrumentow pochodnych, przy czym suma niezabezpieczonych pozycji walutowych nie
przekracza 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

1. Przy doborze tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania
majacych siedzibe za granica, Fundusz kieruje sie w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:
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arszawy pod numerem KRS 00000 14564.
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3)

4)

5)

6)

1) adekwatnoscia polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do
polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

2) ocena wynikow inwestycyjnych funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania
bedacych emitentem tytutéw uczestnictwa;

3) poziomem optat i prowizji obowiazujacym w funduszu zagranicznym lub instytucji wspolnego
inwestowania;

4) dywersyfikacja portfela Subfunduszu;

5) czestotliwoscia i dostepnoscia wycen tytutow uczestnictwa.

2. Przy doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru, Fundusz kieruje sie w szczegolnosci nastepujacymi
kryteriami:

1) udziatem akcji spotki w indeksie MSCI Europe Index;

2) ocena perspektyw spotki w relacji do wyceny rynkowej;

3) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela Subfunduszu.

3. Przy doborze dtuznych papierow wartosciowych oraz instrumentow rynku pienieznego, Fundusz kieruje
sie w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

1) rentownoscia instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywaniami dotyczacymi rynkowych stop procentowych;

5) przewidywaniami dotyczacymi marz kredytowych;

6) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

4. Przy doborze lokat w depozyty Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi kryteriami:
1) rentownoscia depozytu;

2) ptynnoscia (zapadalnoscia) depozytu;

3) oceng wiarygodnosci banku lub instytucji kredytowej.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie ma zastosowania.

jezeli warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duza
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy:

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowad sie wysoka
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umow, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
ze: zmiana kurséw, cen lub wartosci aktywdw Subfunduszu albo aktywow, ktore Fundusz zamierza w
przysztosci nabyc na rzecz Subfunduszu; zmiana kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiana
wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka
inwestycyjnego, w szczegélnosci ryzyka stop procentowych oraz ryzyka walutowego, natomiast w zwiazku
z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze
ulec zwiekszeniu.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji.

Nie ma zastosowania.

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBUNDUSZU:

1.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiagzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
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iii.

b)

inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dtuznych papierow wartosciowych.

Ryzyko rynkowe - zwiazane jest z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego
ksztattowania sie kursow rynkowych papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu.
Elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko cen, ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe. Subfundusz
moze stosowac instrumenty pochodne, w szczegdlnosci moze zajmowac krotkie pozycje na akcje lub
indeksy akcji lub poprzez stosowanie instrumentow pochodnych moze zwiekszac ekspozycje na ryzyko cen
akcji. Subfundusz narazony bedzie na ryzyko rynkowe posrednio przez inwestycje jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i
instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica. Subfundusz bedzie w szczegoélnosci
narazony na nastepujace rodzaje ryzyka rynkowego:

Ryzyko cen akcji - Rynkowe ceny instrumentow finansowych ksztattowane sa przez szereg czynnikow
wptywajacych na ich sytuacje finansowa, np.: perspektywy rozwoju, zyskownosc, stan koniunktury w
branzy, w ktoérej spotka dziata. Pogorszenie ktoregokolwiek z tych czynnikdw moze by¢ przyczyna
spadku ceny akcji. Na ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz
ryzyko specyficzne zwiazane z akcjami poszczegolnych emitentdw. Ryzyko systematyczne polega na
tym, ze zmiany kursow akcji wiekszosci spotek wykazuja znaczna korelacje, to znaczy w tym samym
czasie rosna lub spadaja, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwoscia
niekorzystnej zmiany kursu akcji danej spo6tki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze
wzgledu na czynniki odnoszace sie do danego emitenta lub wynikajace z specyfiki konstrukcji i praw
zwiazanych z danym instrumentem finansowym.

Ryzyko stopy procentowej - zmiennosc poziomu stop procentowych w gospodarce przektada sie na
wyceny instrumentow finansowych. Podwyzszenie stép procentowych powoduje wzrost atrakcyjnosci
lokat alternatywnych w stosunku do akcji (lokat bankowych, papierow dtuznych), co moze
spowodowac spadek cen akcji na gietdzie. Podwyzka stép procentowych moze wigzac sie takze ze
zwiekszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez firmy, co moze prowadzi¢ do spadku poziomu
generowanego zysku netto i tym samym spadku cen akcji na gietdzie.

Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe na rynkach
zagranicznych lub w papiery wartosciowe albo depozyty albo inne lokaty denominowane w walutach
obcych lub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o kursy walut. Poziom rentownosci takich
lokat, oprocz innych czynnikow, bedzie zalezat od wzajemnych kursow walut i kursu waluty polskiej
wzgledem walut obcych. Zmiennos¢ kursow walutowych moze powodowac zwiekszenie zmiennosci
wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczace zmiany na rynku walutowym moga
wptywac na kursy instrumentéw finansowych na rynku polskim i denominowanych w walucie polskiej z
uwagi na zmieniajaca sie atrakcyjnosc takich inwestycji dla inwestoréw zagranicznych.

Ryzyko kredytowe - dotyczy bankéw, w ktorych Subfundusz bedzie lokowat srodki finansowe lub, z
ktorymi zawart umowy, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz
narazony bedzie na ryzyko kredytowe bezposrednio oraz posrednio przez inwestycje jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica. Subfundusz moze by¢ w
szczego6lnosci narazony na nastepujace rodzaje ryzyka kredytowego:

i. Ryzyko kredytowe emitenta - wyceny instrumentow finansowych ksztattowane sa w
szczego6lnosci przez ocene wiarygodnosci kredytowej emitenta, jego perspektywy rozwoju oraz
perspektywy branzy w jakiej dany emitent dziata. Zwiekszone prawdopodobienstwo wystapienia
problemoéw finansowych wptywa negatywnie rowniez na kurs akcji danego emitenta.

ii. Ryzyko kontrahenta - wystepuje w zwiazku z mozliwoscia zawierania przez Fundusz umow,
ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kontrahenta
oznacza potencjalna strate jaka moze ponies¢ Fundusz w sytuacji gdy kontrahent nie wywiaze sie
z zobowiazan wynikajacych z zawartych umoéw.

jii. Ryzyko rozliczeniowe - ryzyko nieotrzymania srodkéw od kontrahenta z tytutu rozliczenia
transakcji spowodowane jego upadtoscia.
iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne - ryzyko zwiazane ze zmieniajacymi sie warunkami

politycznymi w krajach w ktorych dokonywane sa lokaty Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko to wystepuje w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku wtérnym
uniemozliwiaja dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posiadanych przez Subfundusz bez
znacznego wptywu na ich ceny. W przypadku zaistnienia opisanej sytuacji Subfundusz moze byé zmuszony do
zawarcia transakcji po cenach ktére w sposéb znaczacy odbiegajg od rzetelnie oszacowanej wartosci godziwej
sktadnika lokat. To wszystko moze wywieraé negatywny wptyw na rentownosé lokat, a tym samym na osiggane
przez Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczy¢ moze zaréwno wybranych papierow
wartosciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnosci na rynkach finansowych. Spadek
ptynnosci instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac
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3)

znaczny spadek wartosci tych instrumentéw i wywierac istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko, ze zbyt niski obrdt instrumentem finansowym na
rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku
zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z przyjetej polityki
inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu
finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzic¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Subfundusz narazony bedzie na ryzyko ptynnosci bezposrednio oraz posrednio
przez inwestycje jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Ryzyko bazy zwiazane z zawieraniem transakcji instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia
nabywania przez Fundusz instrumentdéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania parametrow tych instrumentow do parametrow
zabezpieczanych aktywow Subfunduszu. W szczegoélnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ terminow
zapadalnosci oraz wielkosci pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych
instrumentow moze zaistnie¢ ryzyko zwiazane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow
Subfunduszu. Ryzyko bazy wystepuje rowniez w przypadku transakcji na instrumentach pochodnych
zawieranych w celu sprawnego zarzadzania portfelem, przy czym ryzyko to jest zwiazane ze zmiang
relacji wartosci instrumentu pochodnego oraz instrumentu bazowego. W wyniku czego zmiennosé
instrumentu pochodnego bedzie inna niz instrumentu bazowego.

Ryzyko stosowania dzwigni finansowej - Subfundusz bedzie stosowat dzwignie finansowa poprzez
stosowanie instrumentow pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrumentéow pochodnych oraz
przez zaciaganie kredytow i pozyczek. W wyniku stosowania tych instrumentéw moze nastgpi¢ znaczny
wzrost zmiennosci wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dotyczy to szczegodlnie transakcji na instrumentach
pochodnych w przypadku, ktorych Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz
wartos¢ bazy instrumentu pochodnego

Ryzyko braku mozliwosci umorzenia tytutéow uczestnictwa - Subfundusz ma mozliwos¢ z przyczyn
niezaleznych, zawiesi¢ zbywania i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie przepisami Ustawy
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapi¢ na okres do 2 tygodni, a
nastepnie moze zostac¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda KNF. W przypadku braku
wyrazenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny
tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego nie uwzgledniajacej aktualnego sktadu jego portfela ani
oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa moga by¢ m.in.:

i. Brak mozliwosci dokonania rzetelnej wyceny istotnej czesci lokat Subfunduszu

ii. W przypadku zazadania przez Uczestnikow odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo
duzym udziale w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie,
Subfundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywdw i uzyskaniu srodkéw naleznych Uczestnikom ze
zbycia tych aktywow.

iii. Zawieszenie wyceny tytutdw uczestnictwa bedacych sktadnikami lokat Subfunduszu wptywa na
ograniczenie ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w
te tytuty - takze na mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw - pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia
rejestru Aktywow Subfunduszu i ich przechowywania zobowiazany jest niezalezny od Towarzystwa
Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, iz w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub subdepozytariuszy
przechowujacych Aktywa lub w wyniku innych zdarzen zwiazanych z przechowywaniem aktywodw, na ktore
Towarzystwo nie ma wptywu, wptynie to negatywnie na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkow - mozliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktorej lokaty
Subfunduszu beda skoncentrowane na jednym rodzaju aktywow, na okreslonym rynku lub okreslonym
segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rodzaj
aktywow, rynek lub segment rynku moga w znaczacym stopniu wptywaé na wahania wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, a tym samym wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko prawne i podatkowe - zwiazane jest z mozliwoscia zmian przepisow prawa dotyczacych
opodatkowania inwestycji oraz dostepu do poszczegoélnych instrumentow finansowych oraz rynkéw co moze
przetozy¢ sie na oczekiwana stope zwrotu z takiej inwestycji a w konsekwencji na stope zwrotu z lokat
subfunduszu.

Ryzyko modelu finansowego - ryzyko zwiazane z modelami wyceny stosowanymi do ustalenia wartosci
godziwej instrumentow ktore nie sa notowane na aktywnych rynkach.
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k) Ryzyko inwestycji w fundusze inwestycyjne i tytuty uczestnictwa instytucji wspoélnego - oprocz ryzyk
wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace
rodzaje ryzyk:

i ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego
funduszem zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma
wptywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucja wspolnego inwestowania oraz na zmiany
strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucija,

ii. ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z
regulacjami, ktorym podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania, sa
one zobowiazane ujawnia¢ sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co
powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutow
uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezacej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub
instytucji wspoélnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

) Ryzyko operacyjne - zwigzane jest z zawodnoscia systemow informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych kontrahentow oraz Towarzystwa, btedow ludzkich a takze zdarzen zewnetrznych. W
szczegolnosci:

i Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zostac¢ rozliczone w
terminach zgodnych z zawartymi umowami lub tez rozliczenie moze by¢ niezgodne z zawarta
umowa lub z terminami okreslonymi przez prospekty informacyjne funduszy zagranicznych, co
moze wptynac na zwiekszenie kosztow Subfunduszu zwiazanych z finansowaniem nierozliczonych
transakcji;

2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczeg6lnosci ryzyka:

a) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikow majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja - ryzyko to wynika z przyjetej
polityki inwestycyjnej, w szczegolnosci mozliwych zmian wartosci instrumentow wchodzacych w sktad
aktywéw Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia
jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu
inwestycji w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktoére
moze powodowac znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a nawet spadek
zainwestowanego kapitatu. Jednoczesnie dochodowos¢ Subfunduszu jest zwiazana takze z wtasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu
powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.
Fundusz nie udziela gwarancji.

i. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢
wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych w szczego6lnosci z zabezpieczaniem
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

ii. Ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji na rzecz
Subfunduszu - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem aktywow Subfunduszu, w
szczegblnosci mozliwos¢ opoznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami
niezaleznymi od Towarzystwa.

iii. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

b) wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw.
Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage nastepujace ryzyka zwigzane z okolicznosciami, na
wystapienie ktorych Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:
i.Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwiazania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
ii.Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, za zgoda Zgromadzenia Uczestnikdéw, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i
obowiazki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilag wejscia w zycie zmian w
Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.
iii.Przejecie zarzadzania przez spétke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE
Towarzystwo, na warunkach okreslonych w Ustawie, w drodze umowy moze przekazaé spétce
zarzadzajacej prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo
zarzadzajacemu z UE zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.
iv.Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz
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Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na podstawie umow
zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana podmiotow z ktérymi umowy sa
zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.
v.Potaczenie Funduszu z innym funduszem
Towarzystwo moze podjaé¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.
.Zmiana polityki inwestycyjnej
Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez
Subfundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie
internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu inwestycyjnego
Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od
dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. W przypadkach okreslonych w Ustawie, zmiany
wymagaja zgody KNF. Uczestnicy nie maja wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien
Statutu.
.Ryzyko kadry zarzadzajacej
Dziatalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy pracownikow i
Towarzystwa i podmiotow, ktorym powierzono wykonywanie okreslonych obowiazkow.
Towarzystwo nie moze zapewni¢, ze ewentualne odejscie niektorych pracownikow i cztonkow
kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu.
viii.Ryzyko zwiagzane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
Zgodnie z powyzsza ustawa, Fundusz dokona zamrozenia wartosci majatkowych Uczestnika z
zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajacego
szczegolne srodki ograniczajace przeciwko niektorym osobom, grupom lub podmiotom, jesli
Uczestnik jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajacych szczegélne srodki
ograniczajace lub rozporzadzeniu ministra wtasciwego do spraw finansow publicznych wydanym na
podstawie europejskich regulacji. Ponadto istnieje ryzyko dla osob, o ktorych mowa w art. 46 ust 2
i 6 ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu,
ze Towarzystwo podejmie decyzje o nienawigzaniu stosunkéw gospodarczych lub o zaprzestaniu
kontynuowania stosunkow gospodarczych z taka osoba. Wspomniane postanowienie stanowi
ograniczenie regulacji przepisow o funduszach inwestycyjnych.
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c) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
i. Nie dotyczy - nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko inflacji
i. Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktora pomniejsza
nominalng stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec
spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywow.
Moze sie rowniez bezposrednio przyczynic¢ do spadku wartosci instrumentow dtuznych.

e) Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego
Zmiany obowiazujacego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych
koncesji i zezwolen moga istotnie wptywac na ceny instrumentow finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na
kondycje finansowa emitentdw, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

4., WSKAZANIE METODY POMIARU EKSPOZYCJI AFI.
Towarzystwo oblicza wartos¢ ekspozycji AFl w kazdym dniu roboczym, co najmniej raz dziennie, zgodnie z
metoda brutto oraz metoda zaangazowania zgodnie z Rozporzadzeniem nr 231/2013.

5. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA
INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Subfundusz jest kierowany do inwestorow o dtugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujacych wysoki
poziom ryzyka inwestycyjnego. Wartos¢ jednostek uczestnictwa moze zmienia¢ sie w znacznym
zakresie, lecz dywersyfikacja aktywow Subfunduszu pozwala na ograniczenie tych wahan. Nabywca
jednostek uczestnictwa powinien bra¢ pod uwage, ze w pewnych okolicznosciach stopa zwrotu z
instrumentow finansowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze byc¢ nizsza od oczekiwanej,
co niekorzystnie wptynie na realizacje celu inwestycyjnego.
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6. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA |
POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

1)

2)

3)

4)

5)

6)

wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysoko$é, sposob kalkulacji i
naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajow kosztow.

W § 124r Statutu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najczesciej moze nastapic pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow.

wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznika WKC”) odrebnie dla kazdej
kategorii jednostek uczestnictwa oraz opisem roéznic w optatach i kosztach zwiazanych z
poszczegblnymi kategoriami jednostek uczestnictwa, z uwzglednieniem podstaw tych réznic (wraz z
informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany rok) a takze
wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych.

Na dzien wprowadzenia niniejszych zapisow do Prospektu, tj. na dzien 11 lutego 2026 r. nie jest mozliwe
wskazanie wskaznika WKC, poniewaz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci w roku kalendarzowym 2025.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych

optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.

Na dzien aktualizacji Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane

bezposrednio przez Uczestnika:

a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w maksymalnej tacznej
wysokosci 0,6 % wartosci wptacanych srodkow, pobierana w momencie zbycia Jednostek
Uczestnictwa,

b) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowiaca réznice stawki optaty
manipulacyjnej zgodnej z Tabela Optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierana w Subfunduszu,
ktérego jednostki uczestnictwa sa zamieniane,

¢) wysokosc¢ optaty manipulacyjnej w ramach produktéow specjalnych, wynosic moze w zaleznosci od
programu, nie wiecej niz 5% wartosci srodkéw wptacanych albo wyptacanych albo nie wiecej niz 2 000
zt,

d) przypadku dokonania wyptaty, wyptaty w ratach, wyptaty transferowej, zwrotu oraz zwrotu
czesciowego przed uptywem 12 miesiecy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE, Towarzystwo
pobiera od oszczedzajacego optate, sktadajaca sie:

- Z czesci procentowej, w wysokosci nie wiekszej 5 % wyptacanej kwoty, oraz
- Z czesci statej, nie wiekszej niz 100 ztotych lub rownowartosé¢ w danej walucie 100 ztotych,

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosc
jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku o
ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspoélnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci nie
wiekszej niz:

0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

0,4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa Z.

W Subfunduszu nie wystepuje sytuacja okreslona w art. 101 ust. 5 Statutu.

wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w
tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$s¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani ustugi.
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7. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.

1) Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):

Na dziehn wprowadzenia niniejszych zapiséw do Prospektu, tj. na dzien 11 lutego 2026 r. nie jest mozliwe
wskazanie wartosci aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, poniewaz
Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci w roku kalendarzowym 2025.

2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata,
w przypadku funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczona na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Na dzien wprowadzenia niniejszych zapisow do Prospektu dane sa niedostepne.

3) Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem” (benchmark) -
wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce;

dla m.st. Warszawy pod numerem KRS 0000014564.

Subfundusz stosuje nastepujacy wzorzec (benchmark) stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu: MSCI Europe Net Total Return EUR Index, pomniejszony o optaty i
wydatki Subfunduszu.

przez Sad Rej

4) Informacje o s$rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktorych mowa w pkt 2;

Na dzien wprowadzenia niniejszych zapisow do Prospektu dane sa niedostepne.

5) Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki
uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez
fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

8. ZWIEZLY OPIS UMOWY ZAWARTEJ MIEDZY FUNDUSZEM POWIAZANYM A PODSTAWOWYM

Nie dotyczy.

SUBFUNDUSZ INDEKSOWY GLOBALNYCH OBLIGACJI

1. ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA.

1) zasady, miejsca i terminy:
a) sktadania zapisow na jednostki uczestnictwa.
W ramach Subfunduszu zbywane sa rdézne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia
niniejszego Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sa Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Osobami
uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki
organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej. Zapisy moga by¢ dokonywane osobiscie przez osoby
wskazane powyzej albo przez petnomocnika (postanowienia § 11 Statutu stosuje sie odpowiednio).
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa w dniu wejscia zmian
Statutu w zycie w zakresie utworzenia nowych subfunduszy i beda trwaty 1 dzien. Osoba zapisujaca sie na
Jednostki Uczestnictwa sktada wypetniony w dwoch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki
Uczestnictwa. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na
Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujaca zapisow na Jednostki Uczestnictwa. Zapis na Jednostki
Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.
taczna wysokos¢ wptat do Subfunduszu zebranych w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa nie moze
by¢ nizsza niz 200 000 PLN. Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi 100 PLN. Towarzystwo
nie pobiera optaty manipulacyjnej od wptat dokonanych w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.
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b) dokonywania wptat w ramach zapisow.
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2)

3)

4

3)

Wptaty w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa przyjmowane beda wytacznie w PLN, przelewem na
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza. Za termin dokonania
wptaty uznaje sie date uznania rachunku bankowego Towarzystwa. Minimalna wysoko$¢ wptaty w ramach
zapisow na Jednostki Uczestnictwa wynosi 5 000 PLN.

termin przydziatu jednostek uczestnictwa.

W terminie 14 dni od dnia zakoAczenia przyjmowania zapisow, Towarzystwo przydziela Jednostki
Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajacych na dokonang przez zapisujacego sie wptate, powiekszona o wartosc¢ odsetek
naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa do dnia przydziatu.
Wpis do Rejestru liczby nabytych Jednostek Uczestnictwa wywotuje skutki prawne od pierwszego dnia
oferowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez Fundusz, z zastrzezeniem pkt 3.

wskazanie przypadkow, w ktorych Towarzystwo jest obowiazane niezwtocznie zwroci¢ wptaty do

Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza.

Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z wartoscia otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi

przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza

do dnia wystapienia jednej z ponizej wskazanych przestanek, w terminie 14 dni od dnia:

a) w ktéorym postanowienie sadu o odmowie wpisu zmian Statutu Funduszu do rejestru stato sie
prawomocne, lub

b) w ktorym decyzja KPWiG o cofnieciu zezwolenia na zmiany Statutu Funduszu stata sie ostateczna, lub

¢) w ktorym uptynat termin: zebrania przez Towarzystwo wptat albo 6 miesiecy od dnia doreczenia
zezwolenia na zmiane Statutu Funduszu, Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie zmian Statutu
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia.
Wysokos¢ zebranych przez Towarzystwo wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moze
by¢ nizsza niz 200 000 PLN.

zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa, ktére maja byc
zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 4.

Towarzystwo zwraca, w terminie okreslonym w pkt 3, wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wraz
zwartoscia otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty
na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu.

w przypadku gdy zapisy na Jednostki Uczestnictwa nie doszty do skutku, procedura przyjmowania
zapisow bedzie powtdrzona, przy czym wszelkie terminy beda liczone od dnia wskazanego przez
Towarzystwo w sposob okreslony w § 126 Statutu, a nie od dnia wejscia w zycie zmian Statutu w zakresie
utworzenia nowego subfunduszu.

ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.

1)

2)

wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu dazac do osiagniecia stopy zwrotu réwnej stopie
zwrotu z indeksu Bloomberg Global Aggregate Total Return Index Value Hedged USD, pomniejszonej o
optaty i wydatki Subfunduszu.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ktérych polityka inwestycyjna zaktada replikowanie indeksu Bloomberg Global Aggregate Index lub
Bloomberg Global Aggregate Float Adjusted and Scaled Index lub wskazuje jeden z tych indeksow jako
benchmark. Tego typu lokaty stanowia gtowna kategorie lokat Subfunduszu, przy czym ich taczny udziat
wynosi nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Pozostata czesé¢ aktywow Subfunduszu
moze by¢ lokowana w inne instrumenty finansowe wymienione w statucie, w szczegolnosci w dtuzne
papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz depozyty bankowe, a takze moze by¢
utrzymywana na rachunkach biezacych w zakresie niezbednym do zapewnienia ptynnosci i prawidtowego
funkcjonowania Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto wykorzystywac instrumenty pochodne na
obligacje w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Subfundusz nie lokuje aktywow w dtuzne instrumenty
finansowe emitowane przez przedsigbiorstwa.

Pozycja walutowa wynikajaca z lokat denominowanych w walutach obcych podlega zabezpieczaniu przy
wykorzystaniu instrumentow pochodnych, przy czym suma niezabezpieczonych pozycji walutowych nie
przekracza 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:
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3)

4)

5)

6)

1. Przy doborze tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania
majacych siedzibe za granica, Fundusz kieruje sie w szczego6lnosci nastepujacymi kryteriami:

1) adekwatnoscia polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do
polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

2) ocena wynikow inwestycyjnych funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania
bedacych emitentem tytutdow uczestnictwa;

3) poziomem optat i prowizji obowiazujacym w funduszu zagranicznym lub instytucji wspolnego
inwestowania;

4) dywersyfikacja portfela Subfunduszu;

5) czestotliwoscia i dostepnoscia wycen tytutow uczestnictwa.

2. Przy doborze dtuznych papierow wartosciowych oraz instrumentdw rynku pienieznego, Fundusz kieruje
sie w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

1) rentownoscia instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywaniami dotyczacymi rynkowych stop procentowych;

5) przewidywaniami dotyczacymi marz kredytowych;

6) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

3. Przy doborze lokat w depozyty Fundusz kieruje sie w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:
1) rentownoscia depozytu;

2) ptynnoscia (zapadalnoscia) depozytu;

3) oceng wiarygodnosci banku lub instytucji kredytowej.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie ma zastosowania.

jezeli warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duza
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy:

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie wysoka
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego
ze: zmiana kursow, cen lub wartosci aktywow Subfunduszu albo aktywow, ktore Fundusz zamierza w
przysztosci naby¢ na rzecz Subfunduszu; zmiana kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang
wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka
inwestycyjnego, w szczegélnosci ryzyka stop procentowych oraz ryzyka walutowego, natomiast w zwiazku
z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze
ulec zwiekszeniu.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji.

Nie ma zastosowania.

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA
INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBUNDUSZU:

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiagzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dtuznych papierow wartosciowych.
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a)

b)

d)

Ryzyko rynkowe - zwiazane jest z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego
ksztattowania sie kursow rynkowych papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu.
Elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko cen, ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe. Subfundusz
moze stosowac instrumenty pochodne, w szczegdlnosci moze zajmowac krotkie pozycje na akcje lub
indeksy akcji lub poprzez stosowanie instrumentéow pochodnych moze zwiekszaé ekspozycje na ryzyko cen
akcji. Subfundusz narazony bedzie na ryzyko rynkowe posrednio przez inwestycje jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i
instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica. Subfundusz bedzie w szczegdlnosci
narazony na nastepujace rodzaje ryzyka rynkowego:

Ryzyko stopy procentowej - zmiennosc poziomu stop procentowych w gospodarce przektada sie na
wyceny instrumentow finansowych. Podwyzszenie stop procentowych powoduje wzrost atrakcyjnosci
lokat alternatywnych w stosunku do akcji (lokat bankowych, papieréow dtuznych), co moze
spowodowac spadek cen akcji na gietdzie. Podwyzka stop procentowych moze wiazac sie takze ze
zwiekszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez firmy, co moze prowadzi¢ do spadku poziomu
generowanego zysku netto i tym samym spadku cen akcji na gietdzie.

Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe na rynkach
zagranicznych lub w papiery wartosciowe albo depozyty albo inne lokaty denominowane w walutach
obcych lub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o kursy walut. Poziom rentownosci takich
lokat, oprocz innych czynnikow, bedzie zalezat od wzajemnych kurséw walut i kursu waluty polskiej
wzgledem walut obcych. Zmiennosc kursow walutowych moze powodowac zwiekszenie zmiennosci
wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczace zmiany na rynku walutowym moga
wptywac na kursy instrumentéw finansowych na rynku polskim i denominowanych w walucie polskiej z
uwagi na zmieniajaca sie atrakcyjnosc takich inwestycji dla inwestorow zagranicznych.

Ryzyko kredytowe - dotyczy bankow, w ktorych Subfundusz bedzie lokowat srodki finansowe lub z
ktérymi zawart umowy, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz
narazony bedzie na ryzyko kredytowe bezposrednio oraz posrednio przez inwestycje jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica. Subfundusz moze by¢ w
szczego6lnosci narazony na nastepujace rodzaje ryzyka kredytowego:

i Ryzyko kredytowe emitenta - wyceny instrumentow finansowych ksztattowane sg w
szczegoblnosci przez ocene wiarygodnosci kredytowej emitenta, jego perspektywy rozwoju oraz
perspektywy branzy w jakiej dany emitent dziata. Zwiekszone prawdopodobienstwo wystapienia
probleméw finansowych wptywa negatywnie rowniez na kurs akcji danego emitenta.

ii. Ryzyko kontrahenta - wystepuje w zwiazku z mozliwoscia zawierania przez Fundusz umow,
ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kontrahenta
oznacza potencjalna strate jaka moze ponies¢ Fundusz w sytuacji, gdy kontrahent nie wywiaze
sie z zobowigzan wynikajacych z zawartych umow.

jii. Ryzyko rozliczeniowe - ryzyko nieotrzymania srodkéw od kontrahenta z tytutu rozliczenia
transakcji spowodowane jego upadtoscia.
iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne - ryzyko zwiazane ze zmieniajacymi sie¢ warunkami

politycznymi w krajach, w ktérych dokonywane sa lokaty Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko to wystepuje w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku wtérnym
uniemozliwiaja dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posiadanych przez Subfundusz bez
znacznego wptywu na ich ceny. W przypadku zaistnienia opisanej sytuacji Subfundusz moze byé zmuszony do
zawarcia transakcji po cenach ktére w sposéb znaczacy odbiegajg od rzetelnie oszacowanej wartosci godziwej
sktadnika lokat. To wszystko moze wywieraé negatywny wptyw na rentownosé lokat, a tym samym na osiggane
przez Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczy¢ moze zaréwno wybranych papieréw
wartosciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnosci na rynkach finansowych. Spadek
ptynnosci instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac
znaczny spadek wartosci tych instrumentow i wywierac istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na
rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku
zorganizowanym moze uniemozliwic¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z przyjetej polityki
inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu
finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Subfundusz narazony bedzie na ryzyko ptynnosci bezposrednio oraz posrednio
przez inwestycje jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Ryzyko bazy zwiazane z zawieraniem transakcji instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscig
nabywania przez Fundusz instrumentdéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania parametrow tych instrumentow do parametrow
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f)

g)

j)

k)

zabezpieczanych aktywow Subfunduszu. W szczegoélnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ terminow
zapadalnosci oraz wielkosci pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych
instrumentéw moze zaistnie¢ ryzyko zwiazane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow
Subfunduszu. Ryzyko bazy wystepuje rowniez w przypadku transakcji na instrumentach pochodnych
zawieranych w celu sprawnego zarzadzania portfelem, przy czym ryzyko to jest zwigzane ze zmiana
relacji wartosci instrumentu pochodnego oraz instrumentu bazowego. W wyniku czego zmiennosé
instrumentu pochodnego bedzie inna niz instrumentu bazowego.

Ryzyko stosowania dzwigni finansowej - Subfundusz bedzie stosowat dzwignie finansowa poprzez
stosowanie instrumentow pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych oraz
przez zaciaganie kredytow i pozyczek. W wyniku stosowania tych instrumentéw moze nastapi¢ znaczny
wzrost zmiennosci wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dotyczy to szczegdlnie transakcji na instrumentach
pochodnych w przypadku, ktorych Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz
wartos¢ bazy instrumentu pochodnego

Ryzyko braku mozliwosci umorzenia tytutow uczestnictwa - Subfundusz ma mozliwos¢ z przyczyn
niezaleznych, zawiesi¢ zbywania i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie przepisami Ustawy
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapi¢ na okres do 2 tygodni, a
nastepnie moze zostac przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda KNF. W przypadku braku
wyrazenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny
tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego nie uwzgledniajacej aktualnego sktadu jego portfela ani
oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa moga by¢ m.in.:

i. Brak mozliwosci dokonania rzetelnej wyceny istotnej czesci lokat Subfunduszu

ii. W przypadku zazadania przez Uczestnikow odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo
duzym udziale w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie,
Subfundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i uzyskaniu srodkow naleznych Uczestnikom ze
zbycia tych aktywow.

iii. Zawieszenie wyceny tytutow uczestnictwa bedacych sktadnikami lokat Subfunduszu wptywa na
ograniczenie ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w
te tytuty - takze na mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw - pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia
rejestru Aktywow Subfunduszu i ich przechowywania zobowiazany jest niezalezny od Towarzystwa
Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, iz w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub subdepozytariuszy
przechowujacych Aktywa lub w wyniku innych zdarzen zwiazanych z przechowywaniem aktywodw, na ktore
Towarzystwo nie ma wptywu, wptynie to negatywnie na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkow - mozliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktorej lokaty
Subfunduszu beda skoncentrowane na jednym rodzaju aktywow, na okreslonym rynku lub okreslonym
segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rodzaj
aktywow, rynek lub segment rynku moga w znaczacym stopniu wptywac¢ na wahania wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, a tym samym wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko prawne i podatkowe - zwiazane jest z mozliwoscia zmian przepisow prawa dotyczacych
opodatkowania inwestycji oraz dostepu do poszczegélnych instrumentdw finansowych oraz rynkéw co moze
przetozy¢ sie na oczekiwana stope zwrotu z takiej inwestycji a w konsekwencji na stope zwrotu z lokat
subfunduszu.

Ryzyko modelu finansowego - ryzyko zwiazane z modelami wyceny stosowanymi do ustalenia wartosci
godziwej instrumentow ktore nie sa notowane na aktywnych rynkach.

Ryzyko inwestycji w fundusze inwestycyjne i tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego - oprocz ryzyk
wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace
rodzaje ryzyk:

i. ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego
funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma
wptywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucja wspolnego inwestowania oraz na zmiany
strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja,

ii. ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z
regulacjami, ktorym podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania, sa
one zobowiazane ujawnia¢ sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co
powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutow
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Y

uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezacej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

Ryzyko operacyjne - zwiazane jest z zawodnoscia systemow informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych kontrahentow oraz Towarzystwa, btedow ludzkich a takze zdarzen zewnetrznych. W
szczegolnosci:

i. Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zosta¢ rozliczone w
terminach zgodnych z zawartymi umowami lub tez rozliczenie moze by¢ niezgodne z zawarta
umowa lub z terminami okreslonymi przez prospekty informacyjne funduszy zagranicznych, co
moze wptynac na zwiekszenie kosztow Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych
transakcji;

2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczeg6lnosci ryzyka:

a)

nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikow majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja - ryzyko to wynika z przyjetej
polityki inwestycyjnej, w szczegdlnosci mozliwych zmian wartosci instrumentow wchodzacych w sktad
aktywow Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia
jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu
inwestycji w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktére
moze powodowac znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a nawet spadek
zainwestowanego kapitatu. Jednoczesnie dochodowos¢ Subfunduszu jest zwiazana takze z wtasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu
powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.
Fundusz nie udziela gwarancji.

i. Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢

iii.

wptywu na wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwiazanych w szczego6lnosci z zabezpieczaniem
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

Ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji na rzecz
Subfunduszu - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem aktywow Subfunduszu, w
szczegblnosci mozliwos¢ opoznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami
niezaleznymi od Towarzystwa.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

b) wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Funduszu nie ma wptywu

lub ma ograniczony wptyw.
Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage nastepujace ryzyka zwigzane z okolicznosciami, na
wystapienie ktorych Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:
i.Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
i.Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, za zgoda Zgromadzenia Uczestnikow, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i
obowiazki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie zmian w
Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.
.Przejecie zarzadzania przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE
Towarzystwo, na warunkach okreslonych w Ustawie, w drodze umowy moze przekazaé spétce
zarzadzajacej prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo
zarzadzajacemu z UE zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.
iv.Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na podstawie umow
zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana podmiotow z ktdrymi umowy sa
zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.
v.Potaczenie Funduszu z innym funduszem
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.
.Zmiana polityki inwestycyjnej
Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez
Subfundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie
internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu inwestycyjnego
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Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od

dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. W przypadkach okreslonych w Ustawie, zmiany

wymagaja zgody KNF. Uczestnicy nie maja wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien

Statutu.

.Ryzyko kadry zarzadzajacej

Dziatalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy pracownikow i

Towarzystwa i podmiotow, ktorym powierzono wykonywanie okreslonych obowiazkow.

Towarzystwo nie moze zapewni¢, ze ewentualne odejscie niektorych pracownikow i cztonkow

kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu.

viii.Ryzyko zwiagzane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
Zgodnie z powyzsza ustawa, Fundusz dokona zamrozenia wartosci majatkowych Uczestnika z
zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajacego
szczegblne srodki ograniczajace przeciwko niektorym osobom, grupom lub podmiotom, jesli
Uczestnik jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajacych szczegélne srodki
ograniczajace lub rozporzadzeniu ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych wydanym na
podstawie europejskich regulacji. Ponadto istnieje ryzyko dla osob, o ktorych mowa w art. 46 ust 2
i 6 ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu,
ze Towarzystwo podejmie decyzje o nienawigzaniu stosunkéw gospodarczych lub o zaprzestaniu
kontynuowania stosunkow gospodarczych z taka osoba. Wspomniane postanowienie stanowi
ograniczenie regulacji przepisow o funduszach inwestycyjnych.
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vi

arszawy pod numerem KRS 00000 14564.

c) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
i. Nie dotyczy - nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

dla m.st.

d) Ryzyko inflacji
i. Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktora pomniejsza
nominalna stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec
spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywow.
Moze sie rowniez bezposrednio przyczynic¢ do spadku wartosci instrumentow dtuznych.

przez Sad Rej

e) Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego
Zmiany obowiazujacego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych
koncesji i zezwolen moga istotnie wptywac na ceny instrumentow finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na
kondycje finansowa emitentdw, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

4. WSKAZANIE METODY POMIARU EKSPOZYCJI AFI.

Towarzystwo oblicza wartos¢ ekspozycji AFl w kazdym dniu roboczym, co najmniej raz dziennie, zgodnie z
metoda brutto oraz metoda zaangazowania zgodnie z Rozporzadzeniem nr 231/2013.

5. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA
INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Subfundusz jest kierowany do inwestoréw o dtugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujacych wysoki
poziom ryzyka inwestycyjnego. Wartos¢ jednostek uczestnictwa moze zmieniaé sie w znacznym
zakresie, lecz dywersyfikacja aktywow Subfunduszu pozwala na ograniczenie tych wahan. Nabywca
jednostek uczestnictwa powinien bra¢ pod uwage, ze w pewnych okolicznosciach stopa zwrotu z
instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze by¢ nizsza od oczekiwanej,
co niekorzystnie wptynie na realizacje celu inwestycyjnego.

6. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA |
POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

1) wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegé6lnych rodzajow kosztow.

W § 124ad Statutu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najczesciej moze nastapic¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow.

2) wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéow Catkowitych (,,wskaznika WKC”) odrebnie dla kazdej
kategorii jednostek uczestnictwa oraz opisem roéznic w optatach i kosztach zwigzanych z
poszczegoélnymi kategoriami jednostek uczestnictwa, z uwzglednieniem podstaw tych réznic (wraz z
informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjna Subfunduszu w sSredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany rok) a takze
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3)

dla m.st. Warszawy pod numerem KRS 0000014564,

4)
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5)

_
~

6)

1)

2)
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wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych.

Na dzien wprowadzenia niniejszych zapisow do Prospektu, tj. na dzien 11 lutego 2026 r. nie jest mozliwe
wskazanie wskaznika WKC, poniewaz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci w roku kalendarzowym 2025.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych

optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.

Na dzien aktualizacji Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane

bezposrednio przez Uczestnika:

a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w maksymalnej tacznej
wysokosci 0,6 % wartosci wptacanych srodkéw, pobierana w momencie zbycia Jednostek
Uczestnictwa,

b) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowiaca réznice stawki optaty
manipulacyjnej zgodnej z Tabela Optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierana w Subfunduszu,
ktorego jednostki uczestnictwa sa zamieniane,

¢) wysokos¢ optaty manipulacyjnej w ramach produktéow specjalnych, wynosi¢c moze w zaleznosci od
programu, nie wiecej niz 5% wartosci srodkow wptacanych albo wyptacanych albo nie wiecej niz 2 000
zt,

d) przypadku dokonania wyptaty, wyptaty w ratach, wyptaty transferowej, zwrotu oraz zwrotu
czesciowego przed uptywem 12 miesiecy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE, Towarzystwo
pobiera od oszczedzajacego optate, sktadajaca sie:

- Z czesci procentowej, w wysokosci nie wiekszej 5 % wyptacanej kwoty, oraz
- Z czesci statej, nie wiekszej niz 100 ztotych lub rownowartosé¢ w danej walucie 100 ztotych,

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosc
jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku o
ktorym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspélnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci nie
wiekszej niz:

0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

0,4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa Z.

W Subfunduszu nie wystepuje sytuacja okreslona w art. 101 ust. 5 Statutu.

wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio s rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w
tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysoko$s¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani ustugi.

7. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.

Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):

Na dzien wprowadzenia niniejszych zapisow do Prospektu, tj. na dzien 11 lutego 2026 r. nie jest mozliwe
wskazanie wartosci aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, poniewaz
Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci w roku kalendarzowym 2025.

Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata,
w przypadku funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczona na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;
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Na dzien wprowadzenia niniejszych zapisow do Prospektu dane sa niedostepne.

3) Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) -
wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce;

Subfundusz stosuje nastepujacy wzorzec (benchmark) stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu: Bloomberg Global Aggregate Total Return Index Value Hedged USD,
pomniejszony o optaty i wydatki Subfunduszu.

4) Informacje o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktérych mowa w pkt 2;

Na dzien wprowadzenia niniejszych zapisow do Prospektu dane sa niedostepne.

5) Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki
uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez
fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéow w
przysztosci.

8. ZWIEZLY OPIS UMOWY ZAWARTEJ MIEDZY FUNDUSZEM POWIAZANYM A PODSTAWOWYM

Nie dotyczy.

SUBFUNDUSZ INDEKSOWY AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH

1. ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA.

1) zasady, miejsca i terminy:
a) sktadania zapiséw na jednostki uczestnictwa.
W ramach Subfunduszu zbywane sa rdézne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia
niniejszego Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sa Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Osobami
uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki
organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej. Zapisy moga by¢ dokonywane osobiscie przez osoby
wskazane powyzej albo przez petnomocnika (postanowienia § 11 Statutu stosuje sie odpowiednio).
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa w dniu wejscia zmian
Statutu w zycie w zakresie utworzenia nowych subfunduszy i beda trwaty 1 dzien. Osoba zapisujaca sie na
Jednostki Uczestnictwa sktada wypetniony w dwoch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki
Uczestnictwa. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na
Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujaca zapisow na Jednostki Uczestnictwa. Zapis na Jednostki
Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.
taczna wysokos¢ wptat do Subfunduszu zebranych w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa nie moze
by¢ nizsza niz 200 000 PLN. Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi 100 PLN. Towarzystwo
nie pobiera optaty manipulacyjnej od wptat dokonanych w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

b) dokonywania wptat w ramach zapisow.

Wptaty w ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa przyjmowane beda wytacznie w PLN, przelewem na
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza. Za termin dokonania
wptaty uznaje sie date uznania rachunku bankowego Towarzystwa. Minimalna wysoko$¢ wptaty w ramach
zapisow na Jednostki Uczestnictwa wynosi 5 000 PLN.

2) termin przydziatu jednostek uczestnictwa.
W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, Towarzystwo przydziela Jednostki
Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajacych na dokonana przez zapisujacego sie wptate, powiekszona o wartosc¢ odsetek
naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa do dnia przydziatu.
Wpis do Rejestru liczby nabytych Jednostek Uczestnictwa wywotuje skutki prawne od pierwszego dnia
oferowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez Fundusz, z zastrzezeniem pkt 3.

3) wskazanie przypadkow, w ktorych Towarzystwo jest obowigzane niezwlocznie zwroéci¢ wptaty do
Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza.
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5)

Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi

przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza

do dnia wystapienia jednej z ponizej wskazanych przestanek, w terminie 14 dni od dnia:

a) w ktorym postanowienie sadu o odmowie wpisu zmian Statutu Funduszu do rejestru stato sie
prawomocne, lub

b) w ktorym decyzja KPWiG o cofnieciu zezwolenia na zmiany Statutu Funduszu stata sie ostateczna, lub

¢) w ktorym uptynat termin: zebrania przez Towarzystwo wptat albo 6 miesiecy od dnia doreczenia
zezwolenia na zmiane Statutu Funduszu, Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie zmian Statutu
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia.
Wysokos¢ zebranych przez Towarzystwo wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moze
by¢ nizsza niz 200 000 PLN.

zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiso6w na jednostki uczestnictwa, ktére maja byc
zwiazane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 4.

Towarzystwo zwraca, w terminie okreslonym w pkt 3, wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wraz
zwartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty
na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu.

W przypadku, gdy zapisy na Jednostki Uczestnictwa nie doszty do skutku, procedura przyjmowania
zapisow bedzie powtorzona, przy czym wszelkie terminy beda liczone od dnia wskazanego przez
Towarzystwo w sposob okreslony w § 126 Statutu, a nie od dnia wejscia w zycie zmian Statutu w zakresie
utworzenia nowego subfunduszu.

ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.

1)

2)

wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu dazac do osiagniecia stopy zwrotu rownej stopie
zwrotu z indeksu MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index, pomniejszonej o optaty i wydatki
Subfunduszu.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ktérych polityka inwestycyjna zaktada replikowanie indeksu MSCI Emerging Markets Index lub wskazuje
ten indeks jako benchmark. Tego typu lokaty stanowig gtowna kategorie lokat Subfunduszu, przy czym ich
taczny udziat wynosi nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Pozostata czes$¢ aktywow
Subfunduszu moze by¢ lokowana w inne instrumenty finansowe wymienione w statucie, w szczegoélnosci w
dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz depozyty bankowe, a takze moze byc
utrzymywana na rachunkach biezacych w zakresie niezbednym do zapewnienia ptynnosci i prawidtowego
funkcjonowania Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto wykorzystywac instrumenty pochodne na indeksy
gietdowe w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Subfundusz nie lokuje aktywow w dtuzne instrumenty
finansowe emitowane przez przedsigbiorstwa.

Pozycja walutowa wynikajaca z lokat denominowanych w walutach obcych podlega zabezpieczaniu przy
wykorzystaniu instrumentow pochodnych, przy czym suma niezabezpieczonych pozycji walutowych nie
przekracza 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

1. Przy doborze tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania
majacych siedzibe za granica, Fundusz kieruje sie w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

1) adekwatnoscia polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do
polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

2) ocena wynikow inwestycyjnych funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania
bedacych emitentem tytutow uczestnictwa;

3) poziomem optat i prowizji obowiazujacym w funduszu zagranicznym lub instytucji wspolnego
inwestowania;

4) dywersyfikacja portfela Subfunduszu;

5) czestotliwoscia i dostepnoscia wycen tytutow uczestnictwa.

2. Przy doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru, Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi
kryteriami:

1) udziatem akcji spotki w indeksie MSCI Emerging Markets Index;

2) oceng perspektyw spotki w relacji do wyceny rynkowej;

3) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela Subfunduszu.
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3)

4)

5)

6)

3. Przy doborze dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego, Fundusz kieruje
sie w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

1) rentownoscia instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywaniami dotyczacymi rynkowych stop procentowych;

5) przewidywaniami dotyczacymi marz kredytowych;

6) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

4. Przy doborze lokat w depozyty Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi kryteriami:
1) rentownoscia depozytu;

2) ptynnoscia (zapadalnoscia) depozytu;

3) oceng wiarygodnosci banku lub instytucji kredytowej.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie ma zastosowania.

jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duza
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy:

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie wysoka
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego
ze: zmiana kursow, cen lub wartosci aktywdéw Subfunduszu albo aktywoéw, ktore Fundusz zamierza w
przysztosci naby¢ na rzecz Subfunduszu; zmiana kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu; zmiang
wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka
inwestycyjnego, w szczegélnosci ryzyka stop procentowych oraz ryzyka walutowego, natomiast w zwiazku
z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze
ulec zwiekszeniu.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji.

Nie ma zastosowania.

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA
INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBUNDUSZU:

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiagzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

Ryzyko rynkowe - zwiazane jest z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego
ksztattowania sie kursow rynkowych papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu.
Elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko cen, ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe. Subfundusz
moze stosowac instrumenty pochodne, w szczegdlnosci moze zajmowac krotkie pozycje na akcje lub
indeksy akcji lub poprzez stosowanie instrumentéow pochodnych moze zwiekszaé ekspozycje na ryzyko cen
akcji. Subfundusz narazony bedzie na ryzyko rynkowe posrednio przez inwestycje jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i
instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica. Subfundusz bedzie w szczegolnosci
narazony na nastepujace rodzaje ryzyka rynkowego:
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iii.

b)

d)

Ryzyko cen akcji - Rynkowe ceny instrumentow finansowych ksztattowane sa przez szereg czynnikow
wptywajacych na ich sytuacje finansowa, np.: perspektywy rozwoju, zyskownosc, stan koniunktury w
branzy, w ktoérej spotka dziata. Pogorszenie ktoregokolwiek z tych czynnikdw moze by¢ przyczyna
spadku ceny akcji. Na ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz
ryzyko specyficzne zwiazane z akcjami poszczegolnych emitentdw. Ryzyko systematyczne polega na
tym, ze zmiany kursow akcji wiekszosci spotek wykazuja znaczna korelacje, to znaczy w tym samym
czasie rosna lub spadaja, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwoscia
niekorzystnej zmiany kursu akcji danej spotki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze
wzgledu na czynniki odnoszace sie do danego emitenta lub wynikajace z specyfiki konstrukcji i praw
zwigzanych z danym instrumentem finansowym.

Ryzyko stopy procentowej - zmiennosc poziomu stop procentowych w gospodarce przektada sie na
wyceny instrumentow finansowych. Podwyzszenie stop procentowych powoduje wzrost atrakcyjnosci
lokat alternatywnych w stosunku do akcji (lokat bankowych, papieréow dtuznych), co moze
spowodowac spadek cen akcji na gietdzie. Podwyzka stop procentowych moze wiazac sie takze ze
zwiekszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez firmy, co moze prowadzi¢ do spadku poziomu
generowanego zysku netto i tym samym spadku cen akcji na gietdzie.

Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe na rynkach
zagranicznych lub w papiery wartosciowe albo depozyty albo inne lokaty denominowane w walutach
obcych lub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o kursy walut. Poziom rentownosci takich
lokat, oprocz innych czynnikow, bedzie zalezat od wzajemnych kurséw walut i kursu waluty polskiej
wzgledem walut obcych. Zmiennosc kursow walutowych moze powodowac zwiekszenie zmiennosci
wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczace zmiany na rynku walutowym moga
wptywac na kursy instrumentéw finansowych na rynku polskim i denominowanych w walucie polskiej z
uwagi na zmieniajaca sie atrakcyjnosc takich inwestycji dla inwestorow zagranicznych.

Ryzyko kredytowe - dotyczy bankow, w ktorych Subfundusz bedzie lokowat srodki finansowe lub z
ktérymi zawart umowy, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz
narazony bedzie na ryzyko kredytowe bezposrednio oraz posrednio przez inwestycje jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica. Subfundusz moze by¢ w
szczego6lnosci narazony na nastepujace rodzaje ryzyka kredytowego:

i Ryzyko kredytowe emitenta - wyceny instrumentéow finansowych ksztattowane sa w
szczego6lnosci przez ocene wiarygodnosci kredytowej emitenta, jego perspektywy rozwoju oraz
perspektywy branzy w jakiej dany emitent dziata. Zwiekszone prawdopodobienstwo wystapienia
probleméw finansowych wptywa negatywnie rowniez na kurs akcji danego emitenta.

ii. Ryzyko kontrahenta - wystepuje w zwiazku z mozliwoscia zawierania przez Fundusz umow,
ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kontrahenta
oznacza potencjalng strate jaka moze ponies¢ Fundusz w sytuacji, gdy kontrahent nie wywiaze
sie z zobowigzan wynikajacych z zawartych umow.

jii. Ryzyko rozliczeniowe - ryzyko nieotrzymania srodkéw od kontrahenta z tytutu rozliczenia
transakcji spowodowane jego upadtoscia.
iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne - ryzyko zwiazane ze zmieniajacymi sie warunkami

politycznymi w krajach, w ktérych dokonywane sa lokaty Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko to wystepuje w przypadku, kiedy niskie obroty na rynku wtérnym
uniemozliwiaja dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posiadanych przez Subfundusz bez
znacznego wptywu na ich ceny. W przypadku zaistnienia opisanej sytuacji Subfundusz moze byé zmuszony do
zawarcia transakcji po cenach ktére w sposoéb znaczacy odbiegajg od rzetelnie oszacowanej wartosci godziwej
sktadnika lokat. To wszystko moze wywieraé negatywny wptyw na rentownosé lokat, a tym samym na osiggane
przez Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczy¢ moze zarowno wybranych papierow
wartosciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnosci na rynkach finansowych. Spadek
ptynnosci instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac
znaczny spadek wartosci tych instrumentow i wywierac istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na
rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku
zorganizowanym moze uniemozliwic¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z przyjetej polityki
inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu
finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Subfundusz narazony bedzie na ryzyko ptynnosci bezposrednio oraz posrednio
przez inwestycje jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Ryzyko bazy zwiazane z zawieraniem transakcji instrumentéw pochodnych - w zwiazku z mozliwoscia
nabywania przez Fundusz instrumentdéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania parametrow tych instrumentow do parametrow
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f)

g)

j)

k)

zabezpieczanych aktywow Subfunduszu. W szczegoélnosci niedopasowanie moze dotyczy¢ terminow
zapadalnosci oraz wielkosci pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej. Ze wzgledu na charakter tych
instrumentéw moze zaistnie¢ ryzyko zwiazane z zastosowaniem niewtasciwego zabezpieczenia aktywow
Subfunduszu. Ryzyko bazy wystepuje rowniez w przypadku transakcji na instrumentach pochodnych
zawieranych w celu sprawnego zarzadzania portfelem, przy czym ryzyko to jest zwigzane ze zmiana
relacji wartosci instrumentu pochodnego oraz instrumentu bazowego. W wyniku czego zmiennosé
instrumentu pochodnego bedzie inna niz instrumentu bazowego.

Ryzyko stosowania dzwigni finansowej - Subfundusz bedzie stosowat dzwignie finansowa poprzez
stosowanie instrumentow pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych oraz
przez zaciaganie kredytow i pozyczek. W wyniku stosowania tych instrumentéw moze nastapi¢ znaczny
wzrost zmiennosci wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dotyczy to szczegdlnie transakcji na instrumentach
pochodnych w przypadku, ktorych Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz
wartos¢ bazy instrumentu pochodnego

Ryzyko braku mozliwosci umorzenia tytutow uczestnictwa - Subfundusz ma mozliwos¢ z przyczyn
niezaleznych, zawiesi¢ zbywania i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie przepisami Ustawy
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapi¢ na okres do 2 tygodni, a
nastepnie moze zostac przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda KNF. W przypadku braku
wyrazenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny
tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego nie uwzgledniajacej aktualnego sktadu jego portfela ani
oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny. Przyczynami zawieszenia zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa moga by¢ m.in.:

i. Brak mozliwosci dokonania rzetelnej wyceny istotnej czesci lokat Subfunduszu

ii. W przypadku zazadania przez Uczestnikow odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo
duzym udziale w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie,
Subfundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i uzyskaniu srodkow naleznych Uczestnikom ze
zbycia tych aktywow.

iii. Zawieszenie wyceny tytutow uczestnictwa bedacych sktadnikami lokat Subfunduszu wptywa na
ograniczenie ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w
te tytuty - takze na mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw - pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia
rejestru Aktywow Subfunduszu i ich przechowywania zobowiazany jest niezalezny od Towarzystwa
Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, iz w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub subdepozytariuszy
przechowujacych Aktywa lub w wyniku innych zdarzen zwiazanych z przechowywaniem aktywodw, na ktore
Towarzystwo nie ma wptywu, wptynie to negatywnie na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkow - mozliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktorej lokaty
Subfunduszu beda skoncentrowane na jednym rodzaju aktywow, na okreslonym rynku lub okreslonym
segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rodzaj
aktywow, rynek lub segment rynku moga w znaczacym stopniu wptywac¢ na wahania wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, a tym samym wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko prawne i podatkowe - zwiazane jest z mozliwoscia zmian przepisow prawa dotyczacych
opodatkowania inwestycji oraz dostepu do poszczegélnych instrumentdw finansowych oraz rynkéw co moze
przetozy¢ sie na oczekiwana stope zwrotu z takiej inwestycji a w konsekwencji na stope zwrotu z lokat
subfunduszu.

Ryzyko modelu finansowego - ryzyko zwiazane z modelami wyceny stosowanymi do ustalenia wartosci
godziwej instrumentow ktore nie sa notowane na aktywnych rynkach.

Ryzyko inwestycji w fundusze inwestycyjne i tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego - oprocz ryzyk
wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace
rodzaje ryzyk:

i. ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego
funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma
wptywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucja wspolnego inwestowania oraz na zmiany
strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja,

ii. ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z
regulacjami, ktorym podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania, sa
one zobowiazane ujawnia¢ sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co
powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutow
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uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezacej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

Ryzyko operacyjne - zwiazane jest z zawodnoscia systemow informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych kontrahentow oraz Towarzystwa, btedow ludzkich a takze zdarzen zewnetrznych. W
szczegolnosci:

i Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zostac¢ rozliczone w
terminach zgodnych z zawartymi umowami lub tez rozliczenie moze by¢ niezgodne z zawarta
umowa lub z terminami okreslonymi przez prospekty informacyjne funduszy zagranicznych, co
moze wptynac na zwiekszenie kosztow Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych
transakcji;

Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegoélnosci ryzyka:
nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikow majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja - ryzyko to wynika z przyjetej
polityki inwestycyjnej, w szczegdlnosci mozliwych zmian wartosci instrumentow wchodzacych w sktad
aktywow Subfunduszu spowodowanych czynnikami rynkowymi. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia
jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu
inwestycji w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktére
moze powodowac znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a nawet spadek
zainwestowanego kapitatu. Jednoczesnie dochodowos¢ Subfunduszu jest zwiazana takze z wtasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu
powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.
Fundusz nie udziela gwarancji.

i. Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢

iii.

wptywu na wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwiazanych w szczeg6lnosci z zabezpieczaniem
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

Ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji na rzecz
Subfunduszu - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem aktywow Subfunduszu, w
szczegblnosci mozliwos¢ opoznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami
niezaleznymi od Towarzystwa.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy.

b) wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Funduszu nie ma wptywu

lub ma ograniczony wptyw.
Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ pod uwage nastepujace ryzyka zwigzane z okolicznosciami, na
wystapienie ktorych Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:
i.Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwiazania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
i.Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, za zgoda Zgromadzenia Uczestnikdéw, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i
obowiazki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie zmian w
Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.
.Przejecie zarzadzania przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE
Towarzystwo, na warunkach okreslonych w Ustawie, w drodze umowy moze przekazaé spétce
zarzadzajacej prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo
zarzadzajacemu z UE zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.
iv.Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na podstawie umow
zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sa
zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.
v.Potaczenie Funduszu z innym funduszem
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.
.Zmiana polityki inwestycyjnej
Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez
Subfundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie
internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu inwestycyjnego
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Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od

dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. W przypadkach okreslonych w Ustawie, zmiany

wymagaja zgody KNF. Uczestnicy nie maja wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien

Statutu.

.Ryzyko kadry zarzadzajacej

Dziatalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy pracownikow i

Towarzystwa i podmiotow, ktorym powierzono wykonywanie okreslonych obowiazkow.

Towarzystwo nie moze zapewni¢, ze ewentualne odejscie niektorych pracownikow i cztonkow

kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu.

viii.Ryzyko zwiagzane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
Zgodnie z powyzsza ustawa, Fundusz dokona zamrozenia wartosci majatkowych Uczestnika z
zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajacego
szczegblne srodki ograniczajace przeciwko niektorym osobom, grupom lub podmiotom, jesli
Uczestnik jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajacych szczegélne srodki
ograniczajace lub rozporzadzeniu ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych wydanym na
podstawie europejskich regulacji. Ponadto istnieje ryzyko dla osob, o ktorych mowa w art. 46 ust 2
i 6 ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu,
ze Towarzystwo podejmie decyzje o nienawigzaniu stosunkéw gospodarczych lub o zaprzestaniu
kontynuowania stosunkow gospodarczych z taka osoba. Wspomniane postanowienie stanowi
ograniczenie regulacji przepisow o funduszach inwestycyjnych.
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arszawy pod numerem KRS 00000 14564.

c) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
i. Nie dotyczy - nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

dla m.st.

d) Ryzyko inflacji
i. Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktora pomniejsza
nominalna stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec
spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywow.
Moze sie rowniez bezposrednio przyczynic¢ do spadku wartosci instrumentow dtuznych.

przez Sad Rej

e) Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego
Zmiany obowiazujacego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych
koncesji i zezwolen moga istotnie wptywac na ceny instrumentow finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na
kondycje finansowa emitentdw, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

4, WSKAZANIE METODY POMIARU EKSPOZYCJI AFI.
Towarzystwo oblicza wartos¢ ekspozycji AFl w kazdym dniu roboczym, co najmniej raz dziennie, zgodnie z
metoda brutto oraz metoda zaangazowania zgodnie z Rozporzadzeniem nr 231/2013.

5. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA
INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

Subfundusz jest kierowany do inwestoréw o dtugim horyzoncie inwestycyjnym, akcethJa_cych wysoki
poziom ryzyka inwestycyjnego. Wartos¢ jednostek uczestnictwa moze zmieniaé sie w znacznym
zakresie, lecz dywersyfikacja aktywow Subfunduszu pozwala na ograniczenie tych wahan. Nabywca
jednostek uczestnictwa powinien bra¢ pod uwage, ze w pewnych okolicznosciach stopa zwrotu z
instrumentow finansowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze byc¢ nizsza od oczekiwanej,
co niekorzystnie wptynie na realizacje celu inwestycyjnego.

6. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA |
POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

1) wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajéow kosztow.

W § 124an Statutu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najczesciej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow.

2) wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (,,wskaznika WKC”) odrebnie dla kazdej
kategorii jednostek uczestnictwa oraz opisem roéznic w optatach i kosztach zwiazanych z
poszczegélnymi kategoriami jednostek uczestnictwa, z uwzglednieniem podstaw tych réznic (wraz z
informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany rok) a takze
wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie witaczonych do wskaznika WKC, w tym optat

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pr

Numer identyfikacji podatkowej (NIP): 526-10-31-858. Wysokos¢ kapitatu zakladowego: 10 300 000,00 zt. Kapitat w pelni wplacony.

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa www.millenniumtfi.pl
NIP: 526-10-31-858 tel. +48 22 337 58 83



dla m.st. Warszawy pod numerem KRS 0000014564,

przez Sad Rej

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pr

Numer identyfikacji podatkowej (NIP): 526-10-31-858. Wysokos¢ kapitatu zakladowego: 10 300 000,00 zt. Kapitat w pelni wplacony.

3)

4)

5)

—_
~

6)

1)

2)

transakcyjnych.

Na dzien wprowadzenia niniejszych zapisow do Prospektu, tj. na dzien 11 lutego 2026 r. nie jest mozliwe
wskazanie wskaznika WKC, poniewaz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci w roku kalendarzowym 2025.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych

optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.

Na dzien aktualizacji Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane

bezposrednio przez Uczestnika:

a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w maksymalnej tacznej
wysokosci 0,6 % wartosci wptacanych srodkow, pobierana w momencie zbycia Jednostek
Uczestnictwa,

b) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowiaca réznice stawki optaty
manipulacyjnej zgodnej z Tabela Optat, a stawka optaty manipulacyjnej pobierang w Subfunduszu,
ktorego jednostki uczestnictwa sa zamieniane,

¢) wysokos$¢ optaty manipulacyjnej w ramach produktow specjalnych, wynosi¢ moze w zaleznosci od
programu, nie wiecej niz 5% wartosci srodkow wptacanych albo wyptacanych albo nie wiecej niz 2 000
zt,

d) przypadku dokonania wyptaty, wyptaty w ratach, wyptaty transferowej, zwrotu oraz zwrotu
czesciowego przed uptywem 12 miesiecy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE, Towarzystwo
pobiera od oszczedzajacego optate, sktadajaca sie:

- Z czesci procentowej, w wysokosci nie wiekszej 5 % wyptacanej kwoty, oraz
- Z czesci statej, nie wiekszej niz 100 ztotych lub rownowartosé¢ w danej walucie 100 ztotych,

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosc
jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku o
ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspolnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci nie
wiekszej niz:

0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

0,4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - dla kategorii Jednostek Uczestnictwa Z.

W Subfunduszu nie wystepuje sytuacja okreslona w art. 101 ust. 5 Statutu.

wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w
tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Nie istnieja powyzej okreslone umowy ani ustugi.

7. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu):

Na dzien wprowadzenia niniejszych zapisow do Prospektu, tj. na dzien 11 lutego 2026 r. nie jest mozliwe
wskazanie wartosci aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, poniewaz
Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci w roku kalendarzowym 2025.

Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata,
w przypadku funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczong na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;
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3)

4)

3)

Na dzien wprowadzenia niniejszych zapisow do Prospektu dane sa niedostepne.

Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) -
wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce;

Subfundusz stosuje nastepujacy wzorzec (benchmark) stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu: MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index, pomniejszony o
optaty i wydatki Subfunduszu.

Informacje o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktérych mowa w pkt 2;

Na dzien wprowadzenia niniejszych zapisow do Prospektu dane sa niedostepne.

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki
uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez
fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

8. ZWIEZLY OPIS UMOWY ZAWARTEJ MIEDZY FUNDUSZEM POWIAZANYM A PODSTAWOWYM

Nie dotyczy.”

4. W Rozdziale 6 zmienia sie ust. 4 pkt 1 - 3, ktére otrzymuja nastepujace brzmienie:

,»1. Miejsce i forma ztozenia reklamacji

Reklamacja moze zostac ztozona przez Klienta w nastepujacy sposob:

1)

3)

bezposrednio do Towarzystwa:
— w siedzibie Towarzystwa;

listownie, na adres Towarzystwa, ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa;

w postaci elektronicznej z wykorzystaniem srodka komunikacji elektronicznej, na adres e-
mail: millenniumtfi@millenniumtfi.pl;

za posrednictwem infolinii Agenta Transferowego przyjmujacego Reklamacje pod numerem
+ 48 22 337 58 83 - w zakresie dotyczacym funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

za posrednictwem Dystrybutorow - w kazdej jednostce organizacyjnej zajmujacej sie obstuga
Klienta.

2. Termin rozpatrzenia reklamacji

Odpowiedz na reklamacje Klienta udzielana jest bez zbednej zwtoki, nie pozniej jednak, niz w
terminie 30 (stownie: trzydziestu) dni od daty otrzymania Reklamacji oraz wszystkich niezbednych
do rozpatrzenia Reklamacji dokumentow i informacji, ktorych obowiazek udzielenia spoczywa na
Kliencie.

W przypadku niemoznosci dotrzymania terminu, o ktorym mowa powyzej, Millennium TFl wysyta
Klientowi zawiadomienie obejmujace:

1)
2)
3)

wyjasnienie przyczyny opdznienia;
wskazanie okolicznosci, ktore musza zostac ustalone dla rozpatrzenia sprawy;

wskazanie przewidywalnego terminu rozpatrzenia Reklamacji i udzielenia odpowiedzi, ktory nie
moze przekroczy¢ 60 (stownie: szesc¢dziesieciu) dni od dnia otrzymania Reklamacji.

3. Sposéb powiadamiania o rozpatrzeniu reklamacji

Odpowiedz na reklamacje udzielana jest na pismie:

1)

w postaci elektronicznej - w przypadku, gdy Reklamacja zostata ztozona przez Klienta na

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa www.millenniumtfi.pl
NIP: 526-10-31-858 tel. +48 22 337 58 83



pisSmie w postaci elektronicznej, chyba ze Klient wnidst o udzielenie odpowiedzi na pismie w
postaci papierowej;

2) w postaci papierowej - w przypadku, gdy Reklamacja zostata ztozona przez Klienta na pismie
w postaci papierowej, chyba ze Klient wnidst o udzielenie odpowiedzi na piSmie w postaci
elektronicznej;

3) w postaci papierowej albo elektronicznej, zgodnie z wnioskiem Klienta - w przypadku, gdy
reklamacja zostata ztozona przez Klienta ustnie.”

5. W Rozdziale 6 zmienia sie ust. 9 pkt 2, ktéry otrzymuje nastepujace brzmienie:

»2. Towarzystwo bierze pod uwage gtowne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla
czynnikow zrownowazonego rozwoju (Principle Adverse Impact, dalej: PAl) przy zarzadzaniu
wybranymi subfunduszami, do ktorych naleza:

1) Plan Aktywny,

2) Plan Spokojny,

3) Plan Wywazony.

Towarzystwo uznato, iz dane udostepniane przez emitentow pozwalaja na mozliwie rzetelng ocene
niekorzystnych skutkow decyzji inwestycyjnych dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju dla wyzej
wymienionych produktow finansowych. Dla pozostatych produktow finansowych wchodzacych w
sktad Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych, PAIl nie sa brane pod uwage ze wzgledu na ograniczony zakres danych z obszaru
ESG, publikowanych przez emitentow. Do produktéw finansowych w ramach Millennium
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktore nie biorg pod uwage PAl zaliczamy:

Subfundusz Multistrategia,

2) Subfundusz Obligacji Uniwersalny,

3) Subfundusz Top Sectors.

4) Subfundusz Indeksowy Akcji Amerykanskich,

5) Subfundusz Indeksowy Akcji Europejskich,

6) Subfundusz Indeksowy Globalnych Obligacji,

7) Subfundusz Indeksowy Akcji Rynkow Wschodzacych.

Towarzystwo dokonato oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na
stope zwrotu portfela Subfunduszy, ktore nie biorg pod uwage PAl. Z uwagi na niewielki i
rozproszony udziat w ich portfelu instrumentéw finansowych charakteryzujacych sie podwyzszonymi
ryzykami dla zrownowazonego rozwoju, w ocenie Towarzystwa wptyw tych ryzyk na stope zwrotu
portfela wyzej wymienionych subfunduszy, ktére nie biora pod uwage PAI, jest nieznaczny.”
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6. W Rozdziale 7 w Zataczniku nr 1, po pkt 17a) dodaje sie nowe pkt 17b) - 17e), ktére otrzymuja
nastepujace brzmienie:

»17b) Subfundusz Indeksowy Akcji Amerykanskich - Subfundusz Indeksowy Akcji Amerykanskich
wydzielony w ramach Funduszu Millennium SFIO,

17c) Subfundusz Indeksowy Akcji Europejskich - Subfundusz Indeksowy Akcji Europejskich
wydzielony w ramach Funduszu Millennium SFIO,

17d) Subfundusz Indeksowy Globalnych Obligacji - Subfundusz Indeksowy Globalnych Obligacji
wydzielony w ramach Funduszu Millennium SFIO,

17e) Subfundusz Indeksowy Akcji Rynkow Wschodzacych - Subfundusz Indeksowy Akcji Rynkow
Wschodzacych wydzielony w ramach Funduszu Millennium SFIO,”

7. W Rozdziale 7 w Zataczniku nr 1, po pkt 31) dodaje sie nowe pkt 32) - 40), ktére otrzymuja
nastepujace brzmienie:

»32)MSCI USA Net Total Return USD Index - Indeks dochodowy (dywidendy netto sktadnikow indeksu
sa reinwestowane po odliczeniu wszelkich podatkow, ktore moga mieé zastosowanie), liczony w
USD, odzwierciedlajacy zmiane cen akcji spotek o duzej i sredniej kapitalizacji, notowanych na
amerykanskim rynku akcji. Indeks obejmuje ok. 85% kapitalizacji rynkowej skorygowanej o
wspotczynnik wolnego obrotu. Wiecej szczegotéw na temat indeksu mozna znalezé na stronie
internetowej dostawcy indeksu pod adresem www.msci.com (identyfikator Bloomberga: M1US
Index),

33) MSCI USA Index - Indeks typu dochodowego lub cenowego, odzwierciedlajacy zmiane cen akcji
spotek o duzej i Sredniej kapitalizacji, notowanych na amerykanskim rynku akcji. Indeks obejmuje
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34)

35)

36)

37)

38)

39)

40)

ok. 85% kapitalizacji rynkowej skorygowanej o wspotczynnik wolnego obrotu. Wiecej szczegétow
na temat indeksu mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem
WWW.msci.com,

MSCI Europe Net Total Return EUR Index - Indeks dochodowy (dywidendy netto sktadnikow
indeksu sa reinwestowane po odliczeniu wszelkich podatkow, ktére moga mie¢ zastosowanie),
liczony w EUR, odzwierciedlajacy zmiane cen akcji spotek o duzej i sredniej kapitalizacji,
notowanych na rozwinietych rynkach akcji w Europie. Indeks obejmuje okoto 85% kapitalizacji
rynkowej, skorygowanej o wspotczynnik wolnego obrotu. Wiecej szczegotow na temat indeksu
mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem www.msci.com
(identyfikator Bloomberga: M7EU Index),

MSCI Europe Index - Indeks typu dochodowego lub cenowego, odzwierciedlajacy zmiane cen akcji
spotek o duzej i sredniej kapitalizacji, notowanych na rozwinietych rynkach akcji w Europie.
Indeks obejmuje okoto 85% kapitalizacji rynkowej, skorygowanej o wspoétczynnik wolnego obrotu.
Wiecej szczegotow na temat indeksu mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy indeksu pod
adresem www.msci.com,

Bloomberg Global Aggregate Total Return Index Value Hedged USD - Indeks dochodowy
(dochody netto sktadnikow indeksu sg reinwestowane po odliczeniu wszelkich podatkow, ktére
moga mie¢ zastosowanie), liczony w USD, odzwierciedlajacy zmiane cen dtuznych papierow
wartosciowych o ratingu inwestycyjnym, zaréwno emitentow z rynkéw rozwinietych, jak i
wschodzacych. Indeks sktada sie gtownie z czterech indeksow regionalnych (US Aggregate, Pan-
European Aggregate, Asian-Pacific Aggregate oraz Canadian Aggregate). Papiery wartosciowe
wchodzace w sktad indeksu moga by¢ emitowane lub gwarantowane przez rzady, miedzynarodowe
organizacje lub przedsiebiorstwa i sa oparte zarowno o stata, jak i zmienna stope procentowa.
Wiecej szczegotow na temat indeksu mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy indeksu pod
adresem www.bloomberg.com (identyfikator Bloomberga: LEGATRUH Index),

Bloomberg Global Aggregate Index - Indeks odzwierciedlajacy zmiane cen dtuznych papierow
wartosciowych o ratingu inwestycyjnym, zaréwno emitentow z rynkéw rozwinietych, jak i
wschodzacych. Indeks sktada sie gtownie z czterech indeksow regionalnych (US Aggregate, Pan-
European Aggregate, Asian-Pacific Aggregate oraz Canadian Aggregate). Papiery wartosciowe
wchodzace w sktad indeksu moga by¢ emitowane lub gwarantowane przez rzady, miedzynarodowe
organizacje lub przedsiebiorstwa i sa oparte zarowno o stata, jak i zmienna stope procentowa.
Wiecej szczegotow na temat indeksu mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy indeksu pod
adresem www.bloomberg.com,

Bloomberg Global Aggregate Float Adjusted and Scaled Index - Indeks odzwierciedlajacy zmiane
cen dtuznych papieréw wartosciowych o ratingu inwestycyjnym, zarowno emitentéw z rynkow
rozwinietych, jak i wschodzacych. Indeks sktada sie gtownie z czterech indeksow regionalnych (US
Aggregate, Pan-European Aggregate, Asian-Pacific Aggregate oraz Canadian Aggregate). Papiery
wartosciowe wchodzace w sktad indeksu moga by¢ emitowane lub gwarantowane przez rzady,
miedzynarodowe organizacje lub przedsiebiorstwa i sg oparte zaréwno o stata, jak i zmienna stope
procentowa. Indeks dostosowuje udziat niektorych papierow wartosciowych oraz ogranicza udziat
papierow wartosciowych denominowanych w CNY. Wiecej szczegotow na temat indeksu mozna
znalez¢ na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem www.bloomberg.com,

MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index - Indeks dochodowy (dywidendy netto
sktadnikow indeksu sa reinwestowane po odliczeniu wszelkich podatkow, ktére moga miec
zastosowanie), liczony w USD, odzwierciedlajacy zmiane cen akcji spotek o duzej i sredniej
kapitalizacji, notowanych na rynkach wschodzacych (zdefiniowanych w metodologii indeksu).
Indeks obejmuje okoto 85% kapitalizacji rynkowej, skorygowanej o wspoétczynnik wolnego obrotu.
Wiecej szczegotow na temat indeksu mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy indeksu pod
adresem www.msci.com (identyfikator Bloomberga: M1EF Index),

MSCI Emerging Markets Index - Indeks typu dochodowego lub cenowego, odzwierciedlajacy
zmiane cen akcji spotek o duzej i sredniej kapitalizacji, notowanych na rynkach wschodzacych
(zdefiniowanych w metodologii indeksu). Indeks obejmuje okoto 85% kapitalizacji rynkowej,
skorygowanej o wspdtczynnik wolnego obrotu. Wiecej szczegdtéow na temat indeksu mozna znalez¢
na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem www.msci.com.”

8. Zmienia sie Zatacznik nr 2 do prospektu.
9. Wprowadza sie zmiany o charakterze redakcyjnym.

10. W pozostatym zakresie prospekt pozostaje bez zmian.
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